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Informe de Revision de Estados Financieros Intermedios del Auditor Independiente

A los Sefiores Accionistas y Directores de
XLC Administradora General de Fondos S.A.:

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros intermedios adjuntos de XLC Administradora General de
Fondos S.A. al 30 de junio de 2025, que comprenden: el estado de situacién financiera intermedio al 30 de
junio de 2025; los estados de resultados integrales intermedios por los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2025; el estado de cambios en el patrimonio intermedio para el periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2025; el estado de flujos de efectivo intermedio para el periodo de
seis meses terminado al 30 de junio 2025, y; las notas a los estados financieros intermedios incluyendo
informacion de las politicas contables materiales.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios de acuerdo con NIC 34, “Informacién financiera intermedia” incorporada en las Normas de
Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (Normas de Contabilidad NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [International Accounting Standards
Board (IASB)]. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision.

Alcance de la revisién

Hemos llevado a cabo nuestra revision de acuerdo con la Norma de Trabajos de Revision (NTR) 2410,
“Revision de informacioén financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una
revision de estados financieros intermedios consiste principalmente en hacer indagaciones ante las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, asi como en aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile y, en
consecuencia, ho nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los
asuntos significativos que pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinion de auditoria.

Conclusién

Basados en nuestra revision, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos lleve a
considerar que los estados financieros intermedios adjuntos al 30 de junio de 2025 no presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera, sus resultados y flujos de efectivo
de XLC Administradora General de Fondos S.A., de acuerdo con NIC 34, “Informacion financiera
intermedia” incorporada en las Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (Normas de Contabilidad NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)].
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limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG Av. Presidente Riesco 5685,
afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por piso 15, Las Condes

garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.



Otros asuntos

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobd que las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el IAASB
para las auditorias de los estados financieros preparados por el periodo iniciado a partir del 1 de enero
de 2025.

La auditoria a los estados financieros de XLC Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre
de 2024, por los cuales emitimos una opinion sin modificaciones con fecha 26 de marzo de 2025, incluye
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 que se presenta en los estados financieros
intermedios adjuntos. La revisidon de los estados financieros intermedios de XLC Administradora General
de Fondos S.A. al 30 de junio de 2024, por los cuales emitimos una conclusién sin modificaciones con
fecha 10 de septiembre de 2024, comprenden el estado de situacion financiera intermedio al 30 de junio
de 2024, y los correspondientes estados de resultados integrales intermedios por los periodos de seis y
tres meses terminados al 30 de junio de 2024, los estados de cambios en el patrimonio intermedio y de
flujos de efectivo intermedio para el periodo de seis meses terminado en esa fecha, que se presentan
comparativos en los estados financieros intermedios adjuntos. Tanto la revision como la auditoria
mencionadas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile vigentes a esas fechas.

b
/

Jorge Maldonado G. KPMG Ltda.

Santiago, 8 de septiembre de 2025
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XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO
Al 30 de junio de 2025 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2024

Activos 30-06-2025 31-12-2024
Notas M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 88.804 464.885
Otros activos financieros corrientes 6 390.369 381.631
Activos por impuestos corrientes 8 2.897 3.018
Otros activos no financieros 9 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 51.306 41.504
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 15 1.554.182 1.150.416
Total activos corrientes 2.087.558 2.041.454
Activos no corrientes:
Otros activos no financieros no corrientes 11 8.793 5.496
Propiedades, planta y equipos 12 2.519 2.487
Activos por impuestos diferidos 13 61.950 50.954
Total activos no corrientes 73.262 58.937
Total activos 2.160.820 2.100.391
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 107.719 39.840
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 - -
Provisiones por beneficios a los empleados 16 10.526 35.737
Otras provisiones a corto plazo 17 17.690 17.690
Total pasivos corrientes 135.935 93.267
Total pasivos 135.935 93.267
Patrimonio neto:
Capital pagado 18 1.965.848 1.965.848
Resultados acumulados 18 59.037 41.276
Total patrimonio neto 2.024.885 2.007.124
Total pasivos y patrimonio neto 2.160.820 2.100.391

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS
Por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

Estado de resultados
Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otras ganancias (pérdidas)

Otros ingresos

Gastos de administracion

Otros gastos, por funcion

Resultado en actividades de operacion

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste

Resultado antes de impuesto

Beneficio (Gasto) por impuestos a las ganancias
Resultado del ejercicio

Resultado Integral atribuible a:

Los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Total resultado integral

Otros Resultados Integrales:

Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales que se reclasificaran a
Resultados en periodos siguientes

Otros Resultados integrales que no se reclasificaran a

Resultados en periodos siguientes

Otros ingresos y gastos con cargo o abono a patrimonio

neto
Resultado integral total

Notas
19
25

22
23
26
27

20
21
24

13

SLC

01-01-2025 01-01-2024 01-04-2025 01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024 30-06-2025 30-06-2024
M$ M$ M$ M$

305.781 338.581 178.435 115.825
(18.549) (14.460) (11.031) (7.280)
287.232 324.121 167.404 108.545
(316.948) (144.442) (200.604) (81.391)
(84) - (84) -
(29.800) 179.679 (33.284) 27.154
9.889 13.617 4.833 5.567
26.676 18.055 10.337 11.081
6.765 211.351 (18.114) 43.802
10.996 (44.142) 10.145 (4.937)
17.761 167.209 (7.969) 38.865
17.761 167.209 (7.969) 38.865
17.761 167.209 (7.969) 38.865
17.761 167.209 (7.969) 38.865
17.761 167.209 (7.969) 38.865

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

2025

Saldo inicial al 01 de enero de 2025

Cambios en el patrimonio:

Emision de patrimonio (Nota 18)
Dividendos

Resultado integral:

Utilidad (Pérdida) del periodo
Total resultado integral

Total cambios en el patrimonio
Saldo final al 30 de junio de 2025

2024

Saldo inicial al 01 de enero de 2024
Cambios en el patrimonio:
Emision de patrimonio (Nota 18)

Dividendos

Resultado integral:

Utilidad (Pérdida) del periodo
Total resultado integral

Total cambios en el patrimonio
Saldo final al 30 de junio de 2024

Capital Resultados Total
pagado acumulados patrimonio
M$ Ms$ M$
1.965.848 41.276 2.007.124
- 17.761 17.761
- 17.761 17.761
- 17.761 17.761
1.965.848 59.037 2.024.885
Capital Resultados Total
pagado acumulados patrimonio
Ms$ MS$ M$
1.965.848 (339.653) 1.626.195
- 167.209 167.209
- 167.209 167.209
- 167.209 167.209
1.965.848 (172.444) 1.793.404

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.

SLC



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

30-06-2025 30-06-2024
Notas M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 383.952 916.332
Otros cobros por actividades de operacion - -

Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (280.553) (100.731)
Pagos ay por cuenta de los empleados (126.446) (88.550)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones - -
Derivadas de las polizas suscritas - -
Otros pagos por actividades de operacion - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras entradas (salidas) de efectivo 57.203 (92.170)
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la operacién 34.156 634.881

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:

Compras de propiedades, planta y equipo (1.388) (1.470)
Compras de activos intangibles - -
Préstamos a entidades relacionadas 15 (460.000) (562.000)
Cobro a entidades relacionadas 15 50.000 -
Intereses recibidos 1.151 2.468
Otras salidas/entradas de efectivo - -
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la inversion (410.237) (561.002)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:

Importes procedentes de la emision de acciones - -
Reembolsos de Préstamos -

Pago de prestamos de entidades relacionadas - -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
Otras salidas/entradas de efectivo - -
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la financiacion - -

Aumento (disminucién) en el efectivo y efectivo equivalentes (376.081) 73.879
Efectivo y efectivo equivalentes al principio del ejercicio 464.885 11.690
Efectivo y efectivo equivalentes al final del ejercicio 5 88.804 85.569

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros intermedios.



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 1 — Informacion General

XLC Administradora General de Fondos S.A. en adelante la “Administradora”, se constituy6é en Chile en el afio 2016 como
Sociedad Anonima Especial, mediante escritura publica de fecha 05 de abril de 2016 otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash.

Mediante Resolucion Exenta nimero 1822, de fecha 26 de mayo de 2016, 1a Comision para el Mercado Financiero, en adelante
la “Comision” autorizo la existencia y aprobo los estatutos de la Administradora.

El Certificado emitido por la Comision, que da cuenta de la autorizacion de la existencia de la Administradora y que contiene
un extracto de sus estatutos, se inscribid a fojas 38.733 nimero 21.359 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago del afio 2016, y se publico en el Diario Oficial de fecha 03 de junio del mismo afio.

La direccion comercial de la Administradora es Avenida Isidora Goyenechea N° 3477, Piso 17, oficina 170 A, Las Condes,
Santiago de Chile, su RUT es 76.579.033-6.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley N° 20.712, de 2014, y a las instrucciones impartidas
por la Comisién para el Mercado Financiero. La Administradora no requiere de inscripcion en el Registro de Valores.

La Administradora se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero de Chile.

La Administradora tiene por objeto exclusivo la administracion de recursos de terceros, sin perjuicio que podra realizar las
demas actividades complementarias a su giro que autorice la Comision para el Mercado Financiero.

La empresa auditora de XLC Administradora General de Fondos S.A. es KPMG Auditores Consultores Ltda. que se encuentra
inscrita bajo el N°009 del afio 2010 en el Registro de Auditores de la Comision para el Mercado Financiero.

XLC Administradora General de Fondos S.A. actualmente tiene vigente 2 Fondos de Inversiéon Privado y 7 Fondos de
Inversion publico y cuyos patrimonios son:
Patrimonios (*)

Fondos de Inversion: Moneda 30-06-2025 31-12-2024
XLC Deuda Privada Fondo de Inversion M$ 156.880 203.909
XLC Deuda Directa Fondo de Inversion Privado MS$ 144.977 199.744
XLC - HPS Mezzanine IV Fondo de Inversion MUS$ 35.541 36.429
XLC Deuda Privada I Fondo de Inversion MS$ 33.437.147 34.342.496
XLC HPS HLEND Fondo de Inversion MUSS$ 15.403 918
XLC Activos I Fondo de Inversion MS$ 61.415.720 59.913.911
XLC Alternativos I Fondo de Inversion MUSS$ 42.687 44016
XLC Deal Secundario [ Fondo de Inversion Privado MUSS$ 14.965 16.137
XLC Activos Il Fondo de Inversion MS$ 30.665.748 -

(*) El patrimonio no incluye la provision de dividendo definitivo al 31 de diciembre de 2024.

. El reglamento interno vigente de XLC Deuda Privada Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Pablico de
Deposito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 24
de mayo de 2021. Iniciando operaciones el 23 de mayo del 2017.

. El 25 de mayo de 2017 entra en operaciones el XLC Deuda Directa Fondo de Inversion Privado el cual no es regulado
por la Comisién para el Mercado Financiero. Con una duracién indefinida y se encuentra vigente.

. El reglamento interno vigente de XLC - HPS Mezzanine IV Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico
de Deposito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha
02 de junio de 2020. Iniciando operaciones el 13 de enero del 2020.



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 1 — Informacién General, (continuacion)

. El reglamento interno vigente de XLC Deuda Privada I Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 26
de julio de 2023. Iniciando operaciones el 22 de septiembre del 2023.

. El reglamento interno vigente de XLC HPS HLEND Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 19
de diciembre de 2023. Iniciando operaciones el 03 de marzo del 2024.

. El reglamento interno vigente de XLC Activos I Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de Depodsito
de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 01 de julio
de 2024. Iniciando operaciones el 13 de junio del 2024.

. El reglamento interno vigente de XLC Alternativos I Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 26
de noviembre de 2024. Iniciando operaciones el 10 de octubre del 2024.

. El 07 de noviembre de 2024 entra en operaciones el XLC Deal Secundario I Fondo de Inversion Privado el cual no es
regulado por la Comisioén para el Mercado Financiero. Con una duracion de 13 afios y se encuentra vigente.

. El reglamento interno vigente de XLC Activos Il Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de Deposito

de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero con fecha 10 de junio
de 2025. Iniciando operaciones el 25 de junio del 2025.

Nota 2 — Bases de preparacion

2.1) Declaracién de cumplimiento

Los presentes Estados de situacion financiera correspondientes al periodo terminado al 30 de junio de 2025 y los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio neto y los estados de flujos de efectivos directo, han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [International Accounting Standards Board (IASB)].

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios la Sociedad aplicé las disposiciones establecidas en las normas
emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales consideran como principio basico los criterios y supuestos

contables establecidos por las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

La informacién contenida en los presentes Estados Financieros Intermedios es de responsabilidad de la Administracion de
XLC Administradora General de Fondos S.A.

Los presentes Estados Financieros Intermedios fueron aprobados por el Directorio el 08 de septiembre de 2025.

2.2) Bases de medicion

Los estados financieros Intermedios han sido preparados sobre la base del costo historico o costo amortizado, con excepcion
de las inversiones en instrumentos financieros valorizados a su valor razonable.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)
2.3) Periodo cubierto

Los estados financieros intermedios corresponden al estado de situacion financiera intermedios al periodo terminado al 30 de
junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024. Los estados de cambios en el patrimonio intermedio, resultados integrales por
funcion y flujos de efectivo intermedio por los periodos terminados al 30 de junio de 2025 y 2024.

2.4) Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional de XLC Administradora General de Fondos S.A., ha sido determinada como la moneda del ambito
econdmico en que opera. En este sentido la moneda funcional de la Administradora es el peso chileno y los Estados
Financieros Intermedios son presentados en miles de pesos chilenos redondeados a la unidad de mil mas cercana.

2.5) Hipdtesis de negocio en marcha
La Administradora respalda su capacidad de continuar operando sobre la base de los siguientes factores:

e Recuperabilidad de pérdidas acumuladas: El desempefio positivo de XLC Administradora General de Fondos S.A. en
2022,2023 y 2024, junto con el plan de negocios establecido, sustentan su viabilidad. Este plan se apoya en el crecimiento
sostenido de los servicios de asesoria y distribucion de productos de terceros (Placement de Activos Alternativos), la
estructuracion de nuevos fondos feeder y una gestion eficiente de costos.

e Crecimiento de ingresos: Se proyecta un aumento en los activos bajo administracion (AUM) del fondo XLC HPS HLEND
Fondo de Inversion, la implementacion de dos nuevos fondos feeder y la estructuracién de nuevos productos de terceros,
lo que contribuird al fortalecimiento de los ingresos.

e Relevancia estratégica: XLC Administradora General de Fondos sigue siendo un pilar clave dentro del holding financiero
Excel Capital, no solo por su potencial de crecimiento, sino también por su contribucion estratégica al resto de los negocios
del grupo.

2.6) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes Estados Financieros Intermedios se han utilizado determinadas estimaciones y juicios
realizados por la administracion que puedan afectar la aplicacion de las politicas de la contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacion son las siguientes:

a) Deterioro de activos financieros y no financieros
b) Medicion del valor razonable (Nota N°7)

c) Impuestos diferidos (Nota N°13)

d) Provision beneficio a los empleados (Nota N°16)
e) Propiedades, planta y equipo (Nota N°12)

2.7) Segmentos de operacion

La Administradora ha definido un inico segmento de operacion que corresponde a la administracion de fondos de inversion
de terceros de aquellos clientes que forman parte del mercado objetivo.
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Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)

2.8)

Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables vigentes

»LC

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir del periodo iniciado el 1 de enero de

2025:

Modificaciones a las Normas de Contabilidad
NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la
NIC 21)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2025. Se permite adopcion

anticipada.

Pronunciamientos contables atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del
1 de enero de 2026 y siguientes, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros intermedios.
La Administradora tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas

fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Modificaciones a las Normas de Contabilidad
NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion 'y medicion de instrumentos
financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7
— Revision de post-implementacion)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2026. Se permite adopcion
anticipada.

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad
NIIF — Volumen 11

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2026. Se permite adopcion
anticipada.

Contratos referidos a la electricidad dependiente
de la naturaleza (Modificaciones a la NIIF 9 y
NIIF 7)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2026. Se permite adopcion
anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor
y su Asociada o  Negocio  Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente. Se
permite adopcion anticipada.

Nuevas Normas de Contabilidad NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 18 Presentacion y Revelacion en Estados
Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2027. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de
Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2027. Se permite adopcion
anticipada.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre sus estados

financieros intermedios.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
L Pronunciamientos contables vigentes
Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado con fecha 15 de agosto de 2023, la enmienda a
NIC 21 — Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, denominada “Ausencia de
convertibilidad” para responder a los comentarios de las partes interesadas y a las preocupaciones sobre la diversidad en la
practica a la hora de contabilizar la falta de convertibilidad entre monedas. Dichas enmiendas establecen criterios que le
permitiran a las empresas evaluar si una moneda es convertible en otra y conocer cuando no lo es, de manera que puedan
determinar el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar, en el caso en que la moneda no es convertible.

Las enmiendas establecen que una moneda es convertible en otra moneda en una fecha de medicion, cuando una entidad
puede convertir esa moneda en otra en un marco temporal que incluye un retraso administrativo normal y a través de un
mercado o mecanismo de camio en el que la transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles. Si una entidad
no puede obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de medicion para el proposito especificado,
la moneda no es convertible a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es convertible en otra moneda depende de la capacidad de una entidad para obtener la otra
moneda y no de su intencidon o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es convertible en otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que una entidad estime el tipo
de cambio spot en esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio spot es reflejar la tasa a la que tendria
lugar una transaccion de intercambio ordenada en la fecha de medicion entre participantes del mercado bajo las condiciones
economicas prevalecientes. Las enmiendas no especifican como una entidad estima el tipo de cambio spot para cumplir ese
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo
de cambio observable incluyen:

* Un tipo de cambio spot para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evalta la convertibilidad.
* El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado después de que se
restablezca la convertibilidad de 1a moneda (primer tipo de cambio posterior)

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion puede utilizar cualquier tipo de cambio observable (incluidos los tipos de
transacciones cambiarias en mercados o mecanismos cambiarios que no crean derechos y obligaciones exigibles) y ajustar
ese tipo de cambio, seglin sea necesario, para cumplir el objetivo establecido anteriormente.

Se requiere que una entidad aplique las enmiendas para los periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir
del 1 de enero de 2025. Se permite la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones para un periodo anterior,
se requiere que revele ese hecho.

1L Pronunciamientos contables atin no vigentes

Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF

Clasificacion y medicion de instrumentos financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 — Revision de post-
implementacion)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado, con fecha 30 de mayo de 2024, esta enmienda
para abordar asuntos identificados durante la revision posterior a la implementacion de los requerimientos de clasificacion y
medicion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, y sobre los requerimientos de revelacion requeridos por NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

El IASB publicé modificaciones a la NIIF 9 que abordan los siguientes temas:

i Baja en cuentas de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electronica

i Clasificacion de activos financieros: términos contractuales que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico
i Clasificacion de activos financieros: activos financieros con caracteristicas de no recurso

i Clasificacion de activos financieros: instrumentos vinculados contractualmente

El TASB también public¢ las siguientes modificaciones a la NIIF 7:

o Revelaciones: inversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales
i Revelaciones: términos contractuales que podrian cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo

contractuales en caso de ocurrencia (o0 no ocurrencia) de un evento contingente

La necesidad de estas modificaciones se identificod como resultado de la revision posterior a la implementacion del IASB de
los requisitos de clasificacion y medicion de la NIIF 9.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se permite su
aplicacion anticipada. Se requiere que una entidad aplique las modificaciones de manera retroactiva, de acuerdo con la NIC
8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes estados financieros anuales a
menos que se especifique lo contrario. Una entidad no esta obligada a reexpresar periodos anteriores.

Mejoras anuales a las normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado el documento "Mejoras anuales a las Normas de
Contabilidad NIIF - Volumen 11", el que contiene modificaciones a cinco normas como resultado del proyecto de mejoras
anuales del IASB.

E1 IASB utiliza el proceso de mejoras anuales para realizar modificaciones necesarias, pero no urgentes, a las NIIF que no se
incluiran como parte de otro proyecto importante.

El pronunciamiento incluye las siguientes modificaciones:

- NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera: Contabilizacion de
coberturas por parte de un adoptante por primera vez. La modificacién aborda una posible confusion que surge de una
inconsistencia en la redaccion entre el parrafo B6 de la NIIF 1 y los requisitos para la contabilidad de coberturas de la NIIF 9
Instrumentos financieros.

- NIIF 7 — Instrumentos financieros: Informacién a revelar: Ganancia o pérdida por baja en cuentas. La
modificacién aborda una posible confusion en el parrafo B38 de la NIIF 7 que surge de una referencia obsoleta a un parrafo
que se elimind de la norma cuando se emiti6 la NIIF 13 Medicion del valor razonable.

- NIIF 7 — Instrumentos financieros: Informacion a revelar: Revelacion de la diferencia diferida entre el valor
razonable y el precio de la transaccion. La modificacion aborda una inconsistencia entre el parrafo 28 de la NIIF 7 y su
guia de implementacion adjunta que surgié cuando se realizd una modificacién consecuente resultante de la emision de la
NIIF 13 al parrafo 28, pero no al parrafo correspondiente en la guia de implementacion.

- NIIF 7 — Instrumentos financieros: Informacion a revelar: Introduccion y revelacion de informacion sobre riesgo
crediticio. La modificacion aborda una posible confusion al aclarar en el parrafo IG1 que la guia no necesariamente ilustra
todos los requisitos de los parrafos a los que se hace referencia en la NIIF 7 y al simplificar algunas explicaciones.

- NIIF 9 — Instrumentos financieros: Baja de pasivos por arrendamiento por parte del arrendatario. La
modificacion aborda una posible falta de claridad en la aplicacion de los requisitos de la NIIF 9 para contabilizar la extincion
de un pasivo por arrendamiento del arrendatario que surge porque el parrafo 2.1(b)(ii) de la NIIF 9 incluye una referencia
cruzada al parrafo 3.3.1, pero no también al parrafo 3.3.3 de la NIIF 9.

12



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

- NIIF 9 — Instrumentos financieros: Precio de transaccién. La modificacion aborda una posible confusion que surge
de una referencia en el Apéndice A de la NIIF 9 a la definicion de “precio de transaccion” de la NIIF 15 Ingresos procedentes
de contratos con clientes, mientras que el término “precio de transaccion” se utiliza en parrafos concretos de la NIIF 9 con un
significado que no es necesariamente coherente con la definicion de ese término en la NIIF 15.

- NIIF 10 — Estados financieros consolidados: Determinacion de un “agente de facto”. La modificacion aborda una
posible confusion que surge de una inconsistencia entre los parrafos B73 y B74 de la NIIF 10 en relacion con la determinacion
por parte de un inversor de si otra parte esta actuando en su nombre, al alinear el lenguaje de ambos parrafos.

- NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Método del costo. La modificacion aborda una posible confusion en la
aplicacion del parrafo 37 de la NIC 7 que surge del uso del término “método del costo”, que ya no esta definido en las Normas
de Contabilidad NIIF.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de
2026. Se permite la aplicacion anticipada.

Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado modificaciones especificas a NIIF 7 y NIIF 9,
para ayudar a las empresas a informar mejor sobre los efectos financieros de los contratos de electricidad dependientes de la
naturaleza, que a menudo se estructuran como acuerdos de compra de energia (PPA, por sus siglas en inglés).

Los contratos de electricidad dependientes de la naturaleza ayudan a las empresas a asegurar su suministro de electricidad a
partir de fuentes como la energia edlica y solar. La cantidad de electricidad generada en virtud de estos contratos puede variar
en funcion de factores incontrolables, como las condiciones climaticas. Los requisitos contables actuales pueden no reflejar
adecuadamente como estos contratos afectan el desempefno de una empresa.

Para permitir que las empresas reflejen mejor estos contratos en los estados financieros, el IASB ha realizado modificaciones
especificas a la NIIF 9 Instrumentos financieros y a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar. Las
modificaciones incluyen:

* aclarar la aplicacion de los requisitos de "uso propio";
* permitir la contabilidad de cobertura si estos contratos se utilizan como instrumentos de cobertura; y

* agregar nuevos requisitos de divulgacion para permitir que los inversores comprendan el efecto de estos contratos en el
desempenio financiero y los flujos de efectivo de una empresa.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Se permite su
aplicacion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversory su Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC
28).

El 11 de septiembre de 2014, se emiti6 esta modificacion que requiere que, al efectuarse transferencias de subsidiarias hacia
una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la ganancia se reconozca cuando los activos transferidos retnan la definicion
de “negocio” bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de
“negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacion también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones
para transacciones que consideran la mantencion parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.
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2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

Nuevas Normas de Contabilidad NIIF

NIIF 18 Presentacion y Revelacion en Estados Financieros

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, con fecha 9 de abril de 2024, emitié IFRS 18 “Presentacion y
Revelacion en Estados Financieros” que sustituye a la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

Los principales cambios de la nueva norma en comparacion con los requisitos previos de la NIC 1 comprenden:

* Laintroduccion de categorias y subtotales definidos en el estado de resultados que tienen como objetivo obtener
informacion adicional relevante y proporcionar una estructura para el estado de resultados que sea mas comparable entre
entidades. En particular:

i Se requiere que las partidas de ingresos y gastos se clasifiquen en las siguientes categorias en el estado de
resultados:

- Operaciones

- Inversiones

- Financiamiento

- Impuestos a las ganancias
- Operaciones discontinuadas

La clasificacion difiere en algunos casos para las entidades que, como actividad principal de negocios, brindan financiacién
a clientes o invierten en activos

i Las entidades deben presentar los siguientes nuevos subtotales:
- Resultado operativo
- Resultado antes de financiamiento e impuesto a las ganancias

Estos subtotales estructuran el estado de resultados en categorias, sin necesidad de presentar encabezados de categorias.

i Las categorias antes indicadas, deben presentarse a menos que al hacerlo se reduzca la eficacia del estado de
resultados para proporcionar un resumen estructurado util de los ingresos y gastos de la entidad.

* Laintroduccion de requisitos para mejorar la agregacion y desagregacion que apuntan a obtener informacion relevante
adicional y garantizar que no se oculte informacion material. En particular:

. La NIIF 18 proporciona orientacion sobre si la informacion debe estar en los estados financieros principales (cuya
funcidn es proporcionar un resumen estructurado til) o en las notas

. Las entidades deben identificar activos, pasivos, patrimonio e ingresos y gastos que surgen de transacciones
individuales u otros eventos, y clasificarlos en grupos basados en caracteristicas compartidas, lo que da como resultado
partidas en los estados financieros principales que comparten al menos una caracteristica. Luego, estos grupos se separan en
funcién de otras caracteristicas diferentes, lo que da como resultado la divulgacion separada de partidas materiales en las
notas. Puede ser necesario agregar partidas inmateriales con caracteristicas diferentes para evitar opacar informacioén
relevante. Las entidades deben usar una etiqueta descriptiva o, si eso no es posible, proporcionar informacién en las notas
sobre la composicion de dichas partidas agregadas.

. Se introducen directrices mas estrictas sobre si el analisis de los gastos operativos se realiza por naturaleza o por
funcion. La presentacion debe realizarse de forma que proporcione el resumen estructurado mas util de los gastos operativos
considerando varios factores. La presentacion de una o mas partidas de gastos operativos clasificadas por funcion requiere
la divulgacion de los importes de cinco tipos de gastos especificos, como son materias primas, beneficios a empleados,
depreciacion y amortizacion.
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2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

* Laintroduccion de revelaciones sobre las Medidas de Desempeiio Definidas por la Gerencia (MPM, por sus siglas en
inglés) en las notas a los estados financieros que apuntan a la transparencia y disciplina en el uso de dichas medidas y
revelaciones en un solo lugar. En particular:

i Las MPM se definen como subtotales de ingresos y gastos que se utilizan en comunicaciones publicas con usuarios
de estados financieros y que se encuentran fuera de los estados financieros, complementan los totales o subtotales incluidos
en las NIIF y comunican la opinion de la gerencia sobre un aspecto del desempefio financiero de una entidad.

. Se requiere que las revelaciones adjuntas se proporcionen en una sola nota que incluya:

- Una descripcion de por qué el MPM proporciona la vision de la gerencia sobre el desempefio Una descripcion de
como se ha calculado el MPM

- Una descripcion de como la medida proporciona informacion util sobre el desempefio financiero de una entidad

- Una conciliacion del MPM con el subtotal o total mas directamente comparable especificado por las NIIF

- Una declaracion de que el MPM proporciona la vision de la gerencia sobre un aspecto del desempefio financiero de
la entidad

- El efecto de los impuestos y las participaciones no controladoras por separado para cada una de las diferencias
entre el MPM y el subtotal o total mas directamente comparable especificado por las NIIF

- En los casos de un cambio en como se calcula el MPM, una explicacion de las razones y el efecto del cambio

Las mejoras especificas a la NIC 7 apuntan a mejorar la comparabilidad entre entidades. Los cambios incluyen:

* Usar el subtotal de la utilidad operativa como el unico punto de partida para el método indirecto de informar los flujos
de efectivo de las actividades operativas; y

* Eliminar la opcidén de presentacion para intereses y dividendos como flujos operacionales.

La NIIF 18 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Se permite su aplicacion
anticipada. Se requiere que una entidad aplique las modificaciones de manera retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con disposiciones de transicion especifica.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, con fecha 9 de mayo de 2024, emitié IFRS 19 “Subsidiarias sin
Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar”.

La NIIF 19 especifica los requisitos minimos de revelacion que una entidad puede aplicar en lugar de los requisitos de
revelaciones extensas que exigen las otras Normas de Contabilidad NIIF.

Una entidad solo puede aplicar esta norma cuando es una subsidiaria que no tiene obligacion de rendir cuentas publicamente
y su matriz ultima o intermedia prepara estados financieros consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las
Normas de Contabilidad NIIF (entidad elegible).

Una subsidiaria tiene obligacioén de rendir cuentas publicamente si sus instrumentos de deuda o patrimonio se negocian en
un mercado publico o estd en proceso de emitir dichos instrumentos para negociarlos en un mercado publico (una bolsa de
valores nacional o extranjera o un mercado extrabursatil, incluidos los mercados locales y regionales), o tiene activos en una
capacidad fiduciaria para un amplio grupo de terceros como uno de sus negocios principales (por ejemplo, los bancos, las
cooperativas de crédito, las compaiiias de seguros, los corredores/distribuidores de valores, los fondos mutuos y los bancos
de inversion a menudo cumplen con este segundo criterio).
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2.8) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

Las entidades elegibles pueden, pero no estan obligadas, a aplicar la NIIF 19 en sus estados financieros consolidados,
separados o individuales.

Una entidad debe considerar si debe proporcionar revelaciones adicionales cuando el cumplimiento de los requisitos
especificos de la norma sea insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros comprendan el efecto de las
transacciones y otros eventos y condiciones sobre la posicion y el desempeiio financieros de la entidad.

La NIIF 19 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad opta por aplicar la norma en forma anticipada, debera revelar ese hecho. Si una entidad la aplica en
el periodo de presentacion de informes actual pero no en el periodo inmediatamente anterior, debera proporcionar informacion
comparativa (es decir, informacion del periodo anterior) para todos los importes informados en los estados financieros del
periodo actual, a menos que esta norma u otra Norma de Contabilidad NIIF permita o requiera lo contrario.

Una entidad que opte por aplicar esta norma para un periodo de presentacion de informes anterior al periodo de presentacion
de informes en el que aplique por primera vez la NIIF 18 debera aplicar los requisitos de revelacion establecidos en el
Apéndice B de la NIIF 19.

Si una entidad aplica la norma para un periodo de presentacion de informes anual que comienza antes del 1 de enero de 2025
y no ha aplicado las modificaciones a la NIC 21 “Falta de intercambiabilidad”, no esta obligada a realizar las revelaciones de
la NIIF 19 que estan relacionadas con esas modificaciones.

2.9) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones denominadas en otras monedas diferentes al peso chileno son consideradas como moneda extranjera.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son inicialmente
registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del estado de situacion

financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abono a los resultados del periodo.

Los tipos de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera son:

Monedas 30-06-2025 31-12-2024
Dolar estadounidense (USD) 933,42 992,12
Unidad de Fomento (UF) 39.267,07 38.416,69

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son incluidas en el estado de
resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo equivalente se presentan en el estado
de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en
el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado”. Las
diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
intermedios, estas son las siguientes:
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
3.1) Efectivo y equivalente al efectivo y estado de flujo de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen efectivo y saldo en cuentas corrientes bancarias, mas los instrumentos de
negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supera los tres
meses desde la fecha de adquisicion o inversion.

En la preparacion del estado de Flujos de Efectivo se define como flujo: entradas y salidas de dinero en efectivo; entendiendo
por estos, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

El estado de Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales de la Sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.
Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la
Sociedad.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion.
3.2) Otros activos no financieros no corrientes
La Administradora clasifica en esta categoria los gastos pagados en forma anticipada de los cuales estan sujeto a amortizacion
mensual. Este tipo de activo no existe pérdida por deterioro y tampoco poseen una vida util indefinida. La amortizacién
mensual es lineal y se calcula tomando el importe pagado anticipadamente dividido por los meses de duraciéon de la prestacion
del servicio.

3.3) Propiedades, plantas y equipos

En este rubro se compone de equipos computacionales, mobiliario, instalaciones y derecho de uso el cual estan reconocidos
al costo historico, menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro acumulados en el caso que existan.

El costo histdrico incluye los gastos directos de adquisicion y la depreciacion acumulada se calcula usando el método lineal
durante los afios de vida util estimada para cada activo.

Las vidas utiles estimadas para las propiedades, planta y equipos son:

Equipos Computacionales 6 Afios
Muebles de oficina 7 Afios

Cuando el valor libro de un activo es superior a su importe recuperable, su valor se reduce hasta su importe recuperable. Las
pérdidas y ganancias por la venta de este tipo de activo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor libro y se
incluyen en el Estado de Resultados Integrales.

3.4) Impuestos diferidos e impuesto a la renta
Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos, por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contables de los activos y pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los activos

y pasivos por impuestos diferidos se efectiia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente,
se deba aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
3.4) Impuestos diferidos e impuesto a la renta (continuacion)

Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente contabilizacion, se determina a su
valor libro a la fecha de medicion de los impuestos diferidos. Los activos por impuesto diferidos se reconocen unicamente
cuando se considera probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias.

En el Diario Oficial de 26 de septiembre de 2014, se publicéd la Ley N° 20.780, la cual efectiia una serie de modificaciones e
introduce nuevas normas en materia tributaria. Al respecto, se introducen modificaciones a la tasa del Impuesto de Primera
Categoria establecida en el articulo 20 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y se contempla un aumento gradual de la tasa del
mismo. La tasa de impuesto de Primera categoria e impuestos diferidos es de 27% para los ejercicios 2024 y 2025 para el
sistema Semi-integrado.

3.5) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Estas cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor razonable, su plazo medio de pago es menos de 30 dias, Los
acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal del negocio.

3.6) Otras provisiones a corto plazo

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas provisiones se
reconocen cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados.
b) Es probable que la Administradora tenga que desprenderse de recursos para pagar la obligacion.
¢) Que el monto se ha estimado de forma fiable.

3.7) Provisiones por beneficio a los empleados

3.7.1)  Vacaciones al personal

La provision de vacaciones se reconoce de acuerdo con devengamiento lineal del beneficio durante el ejercicio, basado en los
dias de vacaciones legales establecidos en el Codigo del Trabajo, valorizado por la remuneracion mensual percibida por el
trabajador.

3.7.2) Provisiones por bonos al personal

La Administradora contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos, consistente
en un determinado niimero o porcion de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto a repartir
previamente analizado, determinado e informado por el directorio durante el mes de diciembre de cada periodo. En diciembre
de cada afio se provisiona el importe adicional en base al pago real a efectuar.

3.8) Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una misma serie, sin valor nominal que dan derecho a un voto
por accion.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

3.8) Capital Social (continuacion)

Distribucién de dividendos (dividendo minimo)

Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio o de las retenidas provenientes de balances
aprobados por juntas generales de accionistas. Sin embargo, si la Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del
ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas.

La junta general ordinaria determinara el porcentaje de las utilidades liquidas del ejercicio que se repartira como dividendo
en dinero entre los accionistas y es a lo menos el treinta por ciento de las utilidades de acuerdo con el Articulo N°79 de la Ley
N°18.046 en virtud de la obligacion legal y a la politica de dividendos establecida en los estatutos que se encuentra sujeta la
Sociedad.

3.9) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15, la que define un
modelo unico de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos de cliente y los enfoques para el
reconocimiento de ingresos, que son: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo. El modelo considera un analisis en
base a 5 pasos para determinar si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y que monto, de la siguiente forma:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones por separado del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Los tipos de ingresos con lo que cuenta la Administradora son los siguientes:

e Los ingresos de actividades ordinarias corresponden a ingresos por remuneracion de administracion de fondos de
inversion en base a un porcentaje del patrimonio de dichos fondos, estas remuneraciones se reconocen sobre base
devengada en forma diaria.

e  Los ingresos por asesorias con XLC Distribution Service SpA nacen porque ciertos inversionistas calificados sélo
pueden y otros asi lo quieren, invertir en vehiculos de inversion extranjeros a través de un vehiculo ad-hod especialmente
constituido y fiscalizado en Chile. En este sentido, el cliente requiere los servicios de asesorias del Prestador que en este
caso es XLC Distribution Service SpA en el cual se asesora con la Administradora sobre materias de Fondos regulados.

e  Los ingresos por asesorias también incluyen actividades realizadas a terceros, especificamente a otras Administradoras.
Estas actividades consisten principalmente de colaboracion en la estructuracion, formacion y funcionamiento de Fondos
de Inversion.

Ingresos ordinarios y por asesorias se reconocen a valor nominal en el estado de resultado, e incluyen principalmente el valor
razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir por la administracion de la cartera de los Fondos de Inversion que
es un porcentaje del patrimonio y por otra parte, por la Norma de Caracter General N°383 de la CMF por las actividades
complementarias de asesorias a una relacionada y a terceros.

3.10) Transacciones con empresas relacionadas

Cuenta mercantil

La Administradora tiene un contrato de cuenta mercantil con Inversiones Excel Capital Chile SpA., con una duracion de 12
meses a contar del 27 de septiembre de 2019 el cual se renovara tacita y automaticamente, por periodos iguales y sucesivos
de 12 meses cada uno. El contrato estd al amparo de la politica general de habitualidad para operaciones ordinarias del giro
de la Administradora con partes relacionadas y no tienen intereses asociados ni garantias. Los valores del débito y crédito que
se originen por este contrato se reajustaran de conformidad a la variacion del IPC.

19



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. JLC

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
3.10) Transacciones con empresas relacionadas (continuacion)

La Administradora como arrendatario

La Administradora tiene un contrato por el cual Inversiones Excel Capital Chile SpA. da en subarrendamiento a la
Administradora por el uso del espacio fisico del inmueble de propiedad de la Sociedad Ratl Planells y Compaiiia Limitada
quien autorizo el subarrendamiento de parte de las oficinas. El contrato tiene vigencia desde el 01 de enero de 2025 al 31 de
octubre del 2025 con un plazo de duracion de 9 meses sin posibilidad de prorroga y la Subarrendadora tendra la facultad de
poner término unilateral y anticipado al Contrato de subarriendo. Con lo expresado en la Nota 3.14) contrato por
arrendamiento, queda exenta en la aplicacion de los requerimientos estipulados en los parrafos 22 y 49 de la NIIF16, referente
a la nueva medicion de los activos y pasivos por arrendamiento. El contrato no tiene intereses asociados ni garantias otorgadas
o recibidas.

Servicio de asesorias

La Administradora tiene un contrato por el cual presta asesorias una relacionada llamada XLC Distribution Services SpA
referente a Fondos Feeder. El tipo de asesoria esta relacionadas con la formacion, desarrollo y funcionamiento de fondos de
acuerdo con la Norma de Caracter General N°383 de la Comision para el Mercado Financiero que autoriza actividades
complementarias.

Servicio de Back Office

Inversiones Excel Capital Chile SpA, mediante un contrato, presta servicios a la Administradora referente a procesos,
operaciones y servicios en general que faciliten a la Administradora cumplir sus obligaciones administrativas, legales,
laborales, logisticas y comerciales. Referencia Nota 15.2).

Compensaciones de ejecutivos y directores
Las compensaciones de los ejecutivos y directores se encuentran presentados en nota 15.3) y 15.4).

3.11) Gastos de administracion
Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucion en los beneficios econdmicos futuros
relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica

que el registro de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro de incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econémicos futuros o cuando no
cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econémicos futuros, se utilizara un procedimiento
genérico y racional de distribucion de los gastos, aplicandose las depreciaciones o amortizaciones correspondientes, de forma
tal que permita una correlacion entre ingresos y gastos.

Los gastos de administracion comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal, las depreciaciones de oficinas,
equipos, instalaciones y muebles utilizados, las amortizaciones de activos no corrientes, gastos legales y honorarios.

3.12) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

La Administradora reconoce inicialmente sus activos y pasivos financieros en la fecha en que se originaron, es decir en la
fecha en que se compromete a adquirir o vender. Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable
de la transaccion.

(i1) Clasificacion de los instrumentos financieros

De acuerdo con IFRS 9 la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su
gestion y valorizacion. Esta clasificacion depende de la intencion con que se adquieren dichos activos:
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
3.12) Activos y pasivos financieros (continuacion)

e  Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar los flujos
de caja contractuales; y

e  Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos
del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Sociedad cambia su modelo de
negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados
el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio del modelo de negocio.

a) Activos financieros a costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables,
valorizados a su costo amortizado. Se incluye en este rubro, el financiamiento otorgado a clientes a través de pactos de compras
con retroventas.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor
razonable con cambios en resultados:

e  FElactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) estimados a lo largo
de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del
activo financiero.

b) Instrumentos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Los instrumentos financieros a valor razonable con efecto en resultados son activos financieros adquiridos con el objeto de
obtener beneficios de corto plazo provenientes de las variaciones que experimenten sus precios.

Dentro de esta agrupacion se encuentran titulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como de la cartera intermediada.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo
de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se originan de esta remedicion reconocidas en el estado de resultados
integrales en el rubro “Resultados por instrumentos financieros a valor razonable” del estado de resultados integrales.

c) Instrumentos financieros a valor razonable con efectos en patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a instrumentos de patrimonio, adquiridos y mantenidos sin el animo
de ser negociados en el corto plazo. Estos instrumentos son valorados a su valor razonable y los cambios en dicho valor son
reconocidos con cargo o abono a cuentas patrimoniales.

(ii1) Bajas

La Sociedad da de baja en su estado de situacion un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el
activo financiero durante una transaccién en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido),
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables, (continuacion)
3.12) Activos y pasivos financieros (continuacion)

y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce
como resultados del ejercicio.

La Sociedad elimina de su estado de situacion financiera un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales han sido
pagadas, canceladas o expiradas.

(iv) Medicion de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un
vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Cuando esta disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera activo, la Sociedad determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracion.

Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actuen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion
de precio de opciones.

La técnica de valoracion escogida hard uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la
menor cantidad posible de datos estimados por la Sociedad, incorporara todos los factores que considerarian los participantes
en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias econémicas generalmente aceptadas para
calcular el precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad - riesgos inherentes al instrumento financiero.

Periddicamente, la Sociedad revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios procedentes de
cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de
mercado observable y disponible.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en
los datos de entrada usados en las técnicas de valoracion, como sigue:
Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
e  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de entrada no observables).
v) Identificacion y medicion de deterioro

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

e  Los activos financieros medidos al costo amortizado; y
e Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:
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Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de presentacion; y

Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la informacién razonable y sustentable que sea relevante
y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en
la experiencia histérica de la sociedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas
de 30 dias. La Sociedad considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

e  No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Sociedad, sin recurso por parte de
la Sociedad a acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o
e  Elactivo financiero tiene una mora de 90 dias o mas

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles
sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que
la Sociedad esta expuesto al riesgo de crédito.

(vi) Medicioén de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo
de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Corredora en términos que este no consideraria de otra
manera,

Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
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3.13) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su costo amortizado, menos su deterioro de
valor si es que hubiese. Se establece una provision individual para cada cuenta por cobrar por pérdidas por deterioro cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, en este caso se provisiona como deterioro la pérdida historica neta de recuperacion.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas esperadas. El modelo de pérdidas
crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Sociedad aplic6 un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9.

La Administradora mantiene en este rubro, entre otros, montos relacionados con las deudas que mantienen los Fondos de
Inversion regulados por concepto de comision de administracion y facturas pagadas a nombre de los Fondos de Inversion.
Hay evidencias de que la Administradora puede cobrar estos montos adeudados y no es necesario hacer provisiones por
incobrabilidad.

En el caso de que una cuenta por cobrar sea incobrable, se registra una pérdida con cargo a la “cuenta de provision para
cuentas por cobrar”. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce con abono a la partida
de “Gastos de Administracion”.

3.14) Contrato por arrendamiento

La norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable tinico para los arrendatarios. El arrendatario reconoce un
activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa
su obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto
plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor.

La Administradora hizo el presente analisis que tiene como propoésito documentar la aplicabilidad de NIIF 16, respecto al
acuerdo entre la Administradora e Inversiones Excel Capital Chile SpA., su Arrendador.

Inversiones Excel Capital Chile SpA. toma el contrato de arriendo que cumplen con los requisitos estratégicos que consideran
necesarios para su operacion. A su vez, subarrienda a la Administradora espacios, los que son utilizados como oficinas o
modulos para llevar a cabo su operacion relacionadas con el giro.

La administracion ha analizado los siguientes elementos del contrato de sub arriendo:

a) El contrato de sub arriendo tiene una duraciéon de 9 meses; y

b) El monto del contrato es de 10,89 Unidades de Fomento exenta de Iva. Sin perjuicio de lo anterior, la Subarrendadora
tendra la facultad de poner término unilateral y anticipado al Contrato de subarriendo, mediante aviso por escrito con 30
dias de anticipacion a la fecha de término sin que la subarrendadora tenga que pagar ningln tipo de compensacion.

Al evaluar las excepciones contenidas en la NIIF16 se detallan los parrafos 5 al 8 de la norma que debiesen considerar para
la excepcion:

5. Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de los parrafos 22 a 49 a:

(a) arrendamientos a corto plazo y
(b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor (como se describe en los parrafos B3 a B8).
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables, (continuacion)
3.14) Contrato por arrendamiento (continuacion)

6. Si un arrendatario opta por no aplicar los requerimientos de los parrafos 22 a 49 (reconocimiento, medicion inicial activo
y pasivo, medicion posterior del activo y pasivo, modificaciones y presentacion) a los arrendamientos a corto plazo o a
arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, el arrendatario reconocera los pagos por arrendamiento
asociados con los arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o segln otra base
sistematica. El arrendatario aplicara otra base sistematica si aquella es mas representativa del patron de beneficios del
arrendatario.

7. Siun arrendatario contabiliza los arrendamientos a corto plazo aplicando el parrafo 6, considerara el arrendamiento como
un arrendamiento nuevo a efectos de esta Norma si: (a) hay una modificacion del arrendamiento; o (b) se ha producido un
cambio en el plazo del arrendamiento (por ejemplo, el arrendatario ejerce una opcion no incluida anteriormente en su
determinacién del plazo del arrendamiento).

8. La eleccidn para los arrendamientos a corto plazo se realizara por clase de activo subyacente con el que se relaciona el
derecho de uso. La eleccion de los arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor puede hacerse
arrendamiento por arrendamiento.

Al comenzar el arrendamiento, el arrendatario reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamientos futuros.
El activo por derechos de uso se mide inicialmente por el monto del pasivo de arrendamiento mas cualquier costo directo
inicial en el que incurra el arrendatario.

No aplicaria el método de transicion por la aplicacion de IFRS 16 en los parrafos C5 y C8 de la norma ya que la
Administradora, por las caracteristicas del contrato de arriendo, a adoptado por la excepcioén contemplada en la NITF16.

La Administradora ha estimado que la adopciéon de la NIIF16, no tiene efectos en los estados financieros intermedios al
tratarse de activos arrendados de bajo valor que no dependen significativamente de otros activos ni se encuentran

interrelacionados con otros.

Por otra parte, las caracteristicas del contrato de arriendo no contemplan obligaciones de covenants que son obligaciones
adicionales a las clausulas habituales de un contrato de préstamo, los cuales no aplicarian en este caso.

En conclusion, al adoptar por la excepcion contemplada en la NIIF16, la Administradora no ve afectada sus actividades del
giro de administracion de recursos de terceros ni con el patrimonio minimo de 10.000UF establecido en el articulo 4° de la
Ley N°20.712.

3.15) Ganancias por accion

El beneficio por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Administradora en un periodo y el nimero de
las acciones en circulacion durante ese periodo.

3.16) Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Administradora, excluyendo activos por impuestos diferidos, es revisado
en cada fecha del Estado de Situacion Financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,

entonces se estima el monto recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.
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Nota 3 — Resumen de las principales politicas contables, (continuacion)
3.16) Deterioro de activos no financieros (continuacion)

El monto recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

3.17) Otros activos financieros corrientes

La Administradora clasifica sus activos financieros a valor razonable o a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Esta
clasificacion depende del modelo de negocio con el que se administran estos activos y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de cada instrumento.

Los otros activos financieros corrientes presentan principalmente inversiones en depositos a plazo (Ver en Nota N°6)
valorizados a costo amortizado, consisten en activos con vencimiento establecido, pagos fijos y determinables, los cuales la
Administradora tiene la intencion de percibir flujos de reajustes e intereses bajo acuerdos contractuales de cada inversion.

Nota 4 - Gestion de Riesgo

Marco general de administracion de riesgo

La Gestion de Riesgo tiene por objetivo identificar y cuantificar los riesgos relevantes que conlleva la administracion de
fondos de recursos de terceros, ello a fin de establecer politicas de gestion de riesgos y procedimientos de control interno. Asi
como dar cumplimiento a la nueva normativa emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), en especifico para
la NCG 507 y 510 y sus actualizaciones posteriores.

La Administradora implementé un modelo de Gobierno Corporativo y Gestion de riesgo las que estan incluidas en el Manual
de politicas de riesgos y auditoria interna, Manual de Politicas de Cumplimiento y Prevenciéon y Manual de Politicas de
Productos, Inversion e Inversionistas.

4.1) Riesgo Operacional

La Politica de Gestion de Riesgos Operacionales tiene por objetivo establecer un marco integral para la gestion de riesgos
operacionales en XLC AGF, permitiendo identificar, evaluar, monitorear y mitigar los riesgos asociados a las actividades de
la administradora. Esta politica asegura la alineacion con los objetivos estratégicos de la entidad, el cumplimiento regulatorio
y el apetito por riesgo definido por la organizacion.

Se considera riesgo operacional cualquier evento derivado de procesos internos, personas, sistemas o eventos externos que
pueda afectar adversamente las operaciones de XLC AGF, incluyendo fallas tecnolédgicas, errores humanos, fraude interno o
externo, y desastres naturales, este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

a) Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas actividades efectuadas
por personas que participan en el negocio de la Administradora.

b) Riesgo operacional interno (back-office): Exposicion a pérdidas potenciales que podrian ocurrir debido a errores de
procesamiento de las transacciones o en la imputacion de la informacion al sistema contable de la Administradora.

¢) Riesgo de custodia: Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacion de fondos, robo, pérdida o
errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos en una cuenta de la Administradora.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)
4.1) Riesgo Operacional (continuacion)
La Administradora ha identificado tres ciclos operacionales:

e  Ciclo de inversion de los fondos administrados
e  Ciclo de aportes y rescates
e  Ciclo de contabilidad y tesoreria

La Administradora ha realizado una identificacion de los riesgos que conllevan estos ciclos operacionales, elaborando
politicas y procedimientos con el objeto de mitigar estos riesgos. Lo anterior queda en un marco de administracion y control
reflejado en el manual de gestion de riesgos y control interno.

Periodicamente, el encargado de cumplimiento de gestion de riesgos y control interno realiza controles del cumplimiento de
dichos procedimientos. Ademas de los controles anteriores, se encuentran los comités de riesgos, integrados por los socios y
el portfolio manager, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de materias.

4.2) Riesgo Financieros

Politica de Gestion de Riesgos Financieros tiene por objetivo abordar los riesgos financieros asociados a la administracion de
los fondos estructurados por la Administradora y establecer controles especificos para mitigar la exposicion de los Fondos a
riesgos de mercado y riesgos crediticios, asegurando la proteccion de los intereses de los aportantes y el cumplimiento
normativo.

Los riesgos en los cuales esta expuesto la Administradora son:
- Riesgo de mercado

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

Riesgo de Mercado

Producto del cambio en las condiciones de mercado, se define riesgo de mercado como la pérdida generada por la variacion
del valor de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion.

La exposicion de la Administradora a estos riesgos es:

a) Riesgo de Precio: Pérdida por la variacién del valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor
registrado de la inversion, producto de movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos de la cartera de
Inversion. Estos movimientos adversos pueden ser provocados por factores relativos al emisor, al pais del emisor, hechos
economicos que afecten al pais del emisor.

Al 31 de junio de 2025, la Administradora no tiene instrumentos financieros que tienen riesgo de precios.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora tiene instrumentos financieros que esta expuesto levemente a este riesgo ya
que tiene una inversion en Fondos Mutuos de tipo 1 Money Market el cual tiene un precio estable, el detalle es el siguiente:

% del
Institucion Nombre del fondo N° de cuotas Valor cuota MS$ Activo
Banchile Inversiones Capital Financiero 298.554,6276 1.109,6843 331.301 15,73%

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora esta expuesto levemente al riesgo de precio de mercado.

b) Riesgo de tasas de interés: Se define como la pérdida por la variaciéon del valor de mercado de los instrumentos
financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de movimientos adversos o variaciones en las tasas de
interés.

La Administradora tiene inversiones en deposito a plazo con la siguiente exposicion al riesgo:

30-06-2025 31-12-2024 % del
Institucién Nombre del Instrumento N° de cuotas M$ MS$ Activo
Banco de Chile Deposito a plazo - 390.369 381.631 18,07%

El deposito a plazo tiene una tasa de interés del 0,43167% mensual (0,44333% mensual al 31 de diciembre de 2024) renovable
cada 35 dias, y con una clasificacion del emisor que es Banco de Chile como una institucion financiera de reconocido prestigio.
Esta inversion no es utilizada para transar en el mercado secundario. Esta inversion posee bajo riesgo.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora esta expuesto levemente al riesgo de tasa de mercado.

¢) Riesgo cambiario: La exposicion al riesgo cambiario esta dada por los saldos mantenidos en cuentas corrientes bancarias
en USD y por las inversiones mantenidas en una moneda distinta al peso chileno.

La politica de gestion de riesgo de la Administradora es definir como su moneda funcional el peso chileno ($) ya que sus
operaciones de ingresos, costos, y deudas estan denominadas principalmente en pesos chilenos. Cualquier intencion de tener
activos en moneda distinta al peso chileno tendra una evaluacion previa de la Gerencia.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la administradora no esta afectada por este tipo de riesgo ya que mantiene
instrumentos valorizados a pesos chilenos.

Riesgo de Crédito

Se define riesgo de crédito como la pérdida financiera que enfrenta la Administradora si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y

los instrumentos de inversion de la Administradora.

a) Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los instrumentos de un
emisor, que estén dentro de la cartera.

b) Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un incumplimiento de contrato
o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

La exposicion al riesgo crediticio por contraparte es la siguiente:

Entidad 30-06-2025  31-12-2024  Contraparte

M3 M$
Deudores comerciales 42.063 39.346  Fondo administrado por XLC AGF
Otras cuentas por cobrar 9.243 2.158  Fondo administrado por XLC AGF
Deposito a plazo 390.369 381.631  Banco de Chile
Cuota de Fondos Mutuos - 331.301  Banchile Inversiones
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 1.554.182 1.150.416  XLC Distribution Services SPA

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las contrapartes de los deudores comerciales consisten en la cuenta por
cobrar de remuneraciones que los Fondos deben pagar a la Administradora segun lo definido en el reglamento interno de los
Fondos. Este tipo de riesgo es bajo ya que existen contratos de administracion.

El riesgo de la contraparte XL.C Distribution Services SPA es bajo ya que se cuenta con contratos.

Las contrapartes de Banco de Chile y Banchile Inversiones cuentan con solvencia para cumplir sus obligaciones y de responder
en caso de liquidacion del instrumento. Por lo anterior el riesgo crediticio es bajo.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Administradora tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Administradora es asegurar que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion.

Los riesgos de liquidez se pueden clasificar en:

a) Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como resultado de la incapacidad de obtener
recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir con las exigencias de los flujos de caja
proyectados.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora mitiga y reduce el riesgo de liquidez por financiamiento
al obtener recursos liquidos para cumplir sus compromisos y obligaciones a través de 3 fuentes diferentes:

. Aumentos de capital
. Servicio de asesorias
° Cuenta Mercantil

Aumento de capital
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no ha tenido aumento de capital ni flujos de recursos
por concepto de pago de acciones suscritas.

Servicio de asesorias

Por la Norma de Caracter General N°383 la Comision para el Mercado Financiero que autoriza actividades complementarias.
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora ha prestado asesorias relacionadas con la formacion,
desarrollo y funcionamiento de Fondos. Para determinar la naturaleza y las comisiones que cobra la Administradora, se ha
efectuado un contrato de servicio entre la Administradora y una relacionada llamada XLC Distribution Services SpA referente
a Fondos Feeder.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Cuenta Mercantil

La Administradora tiene un contrato de cuenta mercantil vigente con su Matriz que es Inversiones Excel Capital Chile SpA.
por el cual se puede traspasar recursos hacia la Administradora. Mayor informacion sobre las condiciones de este contrato en
Nota N° 3.11).

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las partidas de debe y haber entre la Administradora y su Matriz:

30-06-2025 31-12-2024

M3 M$
Saldo Inicial 791.341 359.790
Aumento Transf. cuenta mercantil 460.000 642.000
Disminucion Transf. cuenta mercantil (50.000) (250.000)
Recapitalizacion cuenta mercantil - -
Ajuste por IPC segtin contrato 26.560 39.551
Saldo Final 1.227.901 791.341

b) Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar un valor en
cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del mercado de ese activo.

Al 30 de junio de 2025, la Administradora presenta la siguiente exposicion al riesgo de liquidez:

Perfil de flujos de activos

Menos de 1 Imesab6 6mes al2 Mas de 12

2025 mes meses meses meses Total
Entidad MS$ M$ M$ MS$ MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 88.804 - - - 88.804
Deudores comerciales 42.063 - - - 42.063
Otros activos financieros - 390.369 - - 390.369
Otras cuentas por cobrar 9.243 - - - 9.243
Cuentas por cobrar relacionada - 326.281 1.227.901 - 1.554.182

Perfil de flujos de pasivos

Menos de 1 Imesab 6mes al2 Mas de 12

2025 mes meses meses meses Total
Entidad M$ MS$ MS$ MS$ MS$
Cuentas por pagar comerciales 13.393 - - - 13.393
Otras cuentas por pagar 94.326 - - - 94.326
Otras provisiones a corto plazo - 17.690 - - 17.690

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - - -
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Liquidez (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora presenta la siguiente exposicion al riesgo de liquidez:

Perfil de flujos de activos

Menos de 1 Imesab 6mesal2 Mas de 12

2024 mes meses meses meses Total
Entidad MS$ MS$ MS$ MS$ M3
Efectivo y equivalentes al efectivo 464.885 - - - 464.885
Deudores comerciales 39.346 - - - 39.346
Otros activos financieros - - - 381.631 381.631
Otras cuentas por cobrar 2.158 - - - 2.158
Cuentas por cobrar relacionada - 359.075 - 791.341 1.150.416

Perfil de flujos de pasivos

Menos de 1 Imesab 6mesal2 Mas de 12

2024 mes meses meses meses Total
Entidad M$ MS$ MS$ MS$ MS$
Cuentas por pagar comerciales 30917 - - - 30.917
Otras cuentas por pagar 8.923 - - - 8.923
Otras provisiones a corto plazo - 17.690 - - 17.690

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - - -

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el detalle de los principales montos de activos y pasivos es el siguiente:

Detalle de Activos: Detalle de Pasivos:
30-06-2025 31-12-2024 30-06-2025 31-12-2024
Efectivo y equivalentes al efectivo: M$ M$ Cuentas por pagar comerciales: MS$ MS$
Bancos y caja 88.804 133.584 Facturas por recibir 13.393 12.815
Fondo Mutuo - 331.301 Facturas por pagar comerciales 0 18.102
Total 88.804 464.885 Total 13.393 30917
Deudores comerciales: Otras cuentas por pagar:
Remuneracion de Fondos de Inver 42.063 39.346 Leyes sociales 4.235 3.056
Total 42.063 39.346 Impuesto unico a los trabajadores 881 586
Honorarios por pagar 71 49
Cuentas por cobrar relacionada: Movimientos de Fondos 82.601 -
Derecho participacion relacionada 166.861 257.344 Impuesto Segunda Categoria 109 260
Servicio de Asesoria 163.938 107.335 Provision de auditoria 6.677 4382
Seguro complementario (4.518) (5.604) Iva débito fiscal (248) 590
Cuenta Mercantil 1.227.901 791.341 Total 94.326 8.923

Total  1.554.182 1.150.416
Otras provisiones a corto plazo
Otras cuentas por cobrar: Provision dividendos minimos 17.690 17.690
Facturas pagadas a los Fondos 9.243 2.158 Total 17.690 17.690
Total 9.243 2.158

Otros activos financieros:
Deposito a plazo 390.369 381.631
Total 390.369 381.631
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Nota 4 - Gestion de Riesgo (continuacion)
Riesgo de Liquidez (continuacion)
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el riesgo de liquidez de mercado es mitigado por las siguientes razones:

e Enlaclasificacion de pasivos a corto plazo, se encuentran facturas a proveedores con pago menor a 30 dias, los impuestos
mensuales que se pagan a través del Formulario 29 y las leyes sociales por pagar que son cubiertos con los flujos a corto
plazo.

e La Administradora puede estimar con muy alto grado de razonabilidad sus flujos de ingreso por concepto de comisiones
a los Fondos administrados y de asesorias a XL C Distribution Service SpA ya que existen contratos de administracion
y de asesorias.

e  La Administradora podra invertir en instrumentos de facil liquidacion como por ejemplo Fondos Mutuos que permite
generar liquidez en menos de 48 horas, cuyos emisores son de reconocida solvencia para cumplir sus obligaciones.

4.3) Riesgo Tecnologico

Exposicion a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los sistemas de procesamiento de
informacion, los sistemas computacionales o las aplicaciones del area comercial o a fallas operacionales de estos mismos. Los
sistemas antedichos incluyen software, hardware, especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de area
local y sistemas comunicacionales. Esta area de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de los
sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos de seguridad e insuficiencia de personal o de
documentacion digital para poder resolver problemas.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora tiene una serie de medidas para mitigar este riesgo:

Gestion de usuarios, perfiles y privilegios para acceso a aplicaciones y gestion de contrasefias.
Controles de acceso a la red interna y externa, segregacion en redes para asegurar servicios de la red.
Gestion de conexion de teletrabajo y equipos moviles.

Soluciones de proteccion contra malware.

Respaldos de bases de datos e informacion critica.

4.4) Riesgo Juridico

El riesgo juridico es el que puede presentarse en los actos y contratos que materializan la inversion de los Fondos
administrados por la Administradora, o que afectan los activos en que dichos fondos inviertan. La mitigacion en este caso
contempla, entre otras, una detallada revision legal de los contratos representativos de la transaccion y de los activos, con
abogados de reconocido prestigio y conocimiento de las materias contratadas.

Nota 5 — Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion de efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:
30-06-2025 31-12-2024

Institucién Tipo de Moneda MS$ MS$
Caja Pesos chilenos 70 79
Bancos Pesos chilenos 88.734 133.505
Fondos Mutuos Pesos chilenos - 331.301
Total 88.804 464.885

El saldo de Efectivo y efectivo equivalente al 30 de junio de 2024 fue de M$85.569.
No existen restricciones de ningln tipo sobre las partidas incluidas en el rubro.
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Nota 5 — Efectivo y equivalentes al efectivo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de la inversion en Fondos Mutuos es el siguiente:

Institucion Nombre del fondo N° de cuotas Valor cuota M$

Banchile Inversiones Capital Financiero 298.554,6276 1.109,6843 331.301
Nota 6 - Otros activos financieros corrientes
El detalle es el siguientes:

30-06-2025 31-12-2024
Concepto M$ M$
Deposito a Plazo 390.369 381.631
Total 390.369 381.631

»LC

Al 30 de junio de 2025, el depdsito a plazo tiene periodos de renovacion de 35 dias, cuyo interés es de 0,43167% mensual y
la contraparte es Banco de Chile. (al 31 de diciembre de 2024, periodos de renovacion de 35 dias, cuyo interés es de 0,44333%

mensual).

Nota 7 — Activos y pasivos financieros por categoria

A continuacion, se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos financieros, que en el Estado de
Situacion Financiera no se presentan a su valor razonable. Los valores que se muestran en esta nota no pretenden estimar el
valor de los activos generadores de ingresos de la Administradora ni anticipar sus actividades futuras. El valor razonable

estimado es el siguiente:

a) Al 30 de junio de 2025

Valor Libro Valor razonable

Activos: M$ MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 88.804 88.804
Otros activos financieros corrientes 390.369 390.369
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 51.306 51.306
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 1.554.182 1.554.182
Total 2.084.661 2.084.661
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 107.719 107.719
Total 107.719 107.719

b) Al 31 de diciembre de 2024
Valor Libro Valor razonable

Activos: M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 464.885 464.885
Otros activos financieros corrientes 381.631 381.631
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 41.504 41.504
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 1.150.416 1.150.416
Total 2.038.436 2.038.436
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 39.840 39.840
Total 39.840 39.840
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Nota 8 — Impuestos corrientes

El detalle de los impuestos corrientes es el siguiente:

30-06-2025 31-12-2024
Concepto M$ M$
Pagos provisionales mensuales 2.897 3.018
Total 2.897 3.018

Nota 9 — Otros activos no financieros corrientes

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no tiene otros activos no financieros corrientes.

Nota 10 — Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguientes:

30-06-2025 31-12-2024
Concepto M3 M$
Remuneraciéon Fondo de Inversion por cobrar (*) 42.063 39.346
Facturas pagadas a los Fondos por cobrar 9.243 2.158
Total 51.306 41.504

»LC

(*) Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, corresponde a la remuneracion de los Fondo de Inversion publicos
vigentes por cobrar. No hay provision por incobrabilidad y no hay pérdidas por deterioro del valor segun lo indicado en

la Nota 3.13).

Nota 11 — Otros activos no financieros no corrientes

Corresponden a la péliza de garantia establecida en el Articulo N°12 de la Ley N°20.712 que se pag6 por adelantado y cuyo

monto se amortizard durante la vigencia de la pdliza.

A130 de junio de 2025 Monto  Amortizacion Amortizacion Saldo
Bruto Acumulada  Ejercicio Neto
Clase MS$ MS$ MS$ MS$
HDI Seguros 9.610 (4.805) (4.805) 4.805
Orsan Seguros 5.496 4.711) 4.711) 785
Cia Seguros Continentar 6.406 (3.203) (3.203) 3.203
Total 21.512 (12.719) (12.719) 8.793
Al131 de diciembre de 2024 Monto  Amortizacion Amortizacion Saldo
Bruto Acumulada  Ejercicio Neto
Clase MS$ MS$ MS$ M$
HDI Seguros 7.391 (7.391) (7.391) -
Orsan Seguros 14.058 (8.562) (8.562) 5.496
Total 21.449 (15.953) (15.953) 5.496
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Nota 12 — Propiedades, planta y equipos

a) Los saldos y la composicion del rubro propiedades, plantas y equipos son los siguientes:

Al 30 de junio de 2025

Clase

Equipos computacionales
Remodelacion de oficina
Mobiliario de oficina
Total

Al 31 de diciembre de 2024

Clase

Equipos computacionales
Remodelacion de oficina
Mobiliario de oficina
Total

»LC

Monto Depreciacion  Depreciacion
Bruto Acumulada Ejercicio Saldo Neto
MS$ M$ M$
8.127 (5.854) (473) 2.273
48.232 (48.232) - -
12.761 (12.515) (662) 246
69.120 (66.601) (1.135) 2.519
Monto Depreciacion  Depreciacion
Bruto Acumulada Ejercicio Saldo Neto
MS$ MS$ M$
6.960 (5.381) (1.014) 1.579
48.232 (48.232) - -
12.761 (11.853) (1.823) 908
67.953 (65.466) (2.837) 2.487

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no tiene contratos de arriendos que requieran la

aplicabilidad de un modelo de NIIF16.

b) Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el movimiento de Propiedades, planta y equipos es la siguiente:

2025 Equipos de  Remodelacion Mobiliario de
computacion de oficina oficina Total

Costo atribuible MS$ MS$ M$ MS$
Saldo bruto al 01-01-2025 6.960 48.232 12.761 67.953
Adiciones 1.167 - - 1.167
Retiros/Bajas - - - -
Otros - - - -
Saldo bruto al 30-06-2025 8.127 48.232 12.761 69.120
Gasto por depreciacion

Saldo al 01-01-2025 (5.381) (48.232) (11.853) (65.466)
Depreciacion del ejercicio (473) - (662) (1.135)
Retiros/Bajas - - - -
Otros - - - -
Saldo al 30-06-2025 (5.854) (48.232) (12.515) (66.601)

35



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 12 — Propiedades, planta y equipos, (continuacién)

»LC

2024 Equipos de  Remodelacion Mobiliario de
computacion de oficina oficina Total

Costo atribuible M$ M$ M$ MS$
Saldo bruto al 01-01-2024 5.725 48.232 12.761 66.718
Adiciones 1.235 - - 1.235
Retiros/Bajas - - - -
Otros - - - -
Saldo bruto al 31-12-2024 6.960 48.232 12.761 67.953
Gasto por depreciacion

Saldo al 01-01-2024 (4.367) (48.232) (10.030) (62.629)
Depreciacion del ejercicio (1.014) - (1.823) (2.837)
Retiros/Bajas - - - -
Otros - - - -
Saldo al 31-12-2024 (5.381) (48.232) (11.853) (65.466)

¢) Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, con relacion a las pérdidas por deterioro de valor de las propiedades,
plantas y equipos, la Administradora no ha evidenciado indicios de deterioro respecto de estos.

Nota 13 - Impuestos diferidos

13.1) Al 30 de junio de 2025, la Administradora presenta una pérdida tributaria de M$ 778.920 (M$ 723.790 al 31 de
diciembre de 2024) por lo cual se ha registrado una provision de impuesto diferido.

13.2) Activos y Pasivos por impuestos diferidos:

Activo
Pérdida tributaria

Provisioén de vacaciones
Activo Fijo
Total activo por impuestos diferidos

13.3) Resultado por impuesto a las ganancias:

Concepto
Beneficio (Gastos) por impuesto diferido

Total

30-06-2025  31-12-2024
MS$ MS$
59.089 47.459
2.840 3.492
21 3
61.950 50.954
30-06-2025  31-12-2024
M$ M$
10.996 (115.657)
10.996 (115.657)

36



XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024
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Nota 14 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Administradora mantiene las siguientes cuentas por pagar comerciales:

Concepto
Facturas por recibir

Facturas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar (1)
Total

30-06-2025 31-12-2024
M$ MS$
13.393 12.815
- 18.102
94.326 8.923
107.719 39.840

(1) En otras cuentas por pagar incluyen las leyes sociales, provision de auditoria, impuesto de segunda categoria e IVA

débito.

Nota 15 — Informacion sobre entidades relacionadas

15.1) La Administradora presenta siguiente cuadro que resume el detalle de las cuentas por cobrar a entidades relacionada.

a) Saldos al 30 de junio de 2025:

Concepto Empresa relacionada Corriente M$ No corriente M§
Servicio de asesoria XLC Distribution Services 330.799 -
Cuenta Mercantil Inversiones Excel Capital SpA 1.227.901 -
Seguro complementario de salud XLC Distribution Services (4.518) -
Totales 1.554.182 -

Las remesas de la Cuenta Mercantil no tienen intereses asociados ni garantias, de acuerdo con lo indicado en nota 3.10)

Transacciones con partes relacionadas.

b) Saldos al 31 de diciembre de 2024:

Concepto Empresa relacionada Corriente M$ No corriente M$
Servicio de asesoria XLC Distribution Services 364.679 -
Cuenta Mercantil Inversiones Excel Capital SpA 791.341 -
Seguro complementario de salud XLC Distribution Services (5.604) -
Totales 1.150.416 -

15.2) Transacciones con partes relacionadas

Cuenta mercantil:

Al 30 de junio de 2025, la Administradora presenta transacciones con partes relacionadas

Sociedad Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Envio de remesas en dinero Cta Cte Mercantil 460.000 26.560
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Recibo de remesas en dinero Cta Cte Mercantil (50.000)

Los movimientos de envio y recibo de remesas en dinero son de la Administradora hacia Inversiones Excel Capital
Chile SpA por contrato de cuenta mercantil.
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Nota 15 — Informacion sobre entidades relacionadas (continuacion)

15.2) Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

»LC

Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora presenta transacciones con partes relacionadas

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Préstamo Cta Cte Mercantil 642.000 40.191
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cobro Cta Cte Mercantil (250.000) (640)

Los movimientos de préstamos y cobros son de la Administradora hacia Inversiones Excel Capital Chile SpA por

contrato de cuenta mercantil.

La Administradora como arrendatario:

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por el pago de arriendo con el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2025
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Arriendo de oficina 2.535 (2.535)
Al 31 de diciembre de 2024
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Arriendo de oficina 4.895 (4.895)

Servicios de Asesorias:

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por asesorias relacionada con la formacion, desarrollo
y funcionamiento de Fondos feeder segin contrato firmado entre la Administradora y XLC Distribution Services SpA,

el detalle es el siguiente:

Al 30 de junio de 2025
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
XLC Distribution Service SpA 76.979.088-8 Subsidiaria Servicio asesorias 55.652 55.652
Al 31 de diciembre de 2024
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
XLC Distribution Service SpA 76.979.088-8 Subsidiaria Servicio asesorias 621.612 621.612
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Nota 15 — Informacion sobre entidades relacionadas, (continuacion)
15.2) Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Servicio de Back Office:

»LC

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por servicios y procesos descritos en la Nota 3.10), el

detalle es el siguiente:
Al 30 de junio de 2025, no ha tenido gastos por Servicio Back Office.

Al 31 de diciembre de 2024

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Back Office 15.212 (15.212)
15.3) El Directorio de la Administradora esta compuesto por:
Directorio de la Administradora 2025 2024
Dieta Dieta
Nombre Cargo Directorio Directorio
MS$ MS$
Felipe Monardez Vargas Presidente - -
Jose Tomas Raga Director - -
Macarena Ledn Lorca Director - -
Matias Cura Mufioz Director - -
Gaston Alejandro Angelico Director - -

El Directorio de la Administradora no recibe ningun tipo de remuneracion, gratificacion o dieta por la asistencia a las

reuniones de Directorio.

15.4) Los sueldos anuales de la Alta Gerencia ascienden a M$ 50.353 (M$ 34.570 al 30 de junio de 2024 dos cargos

Gerenciales), esto considera tres cargos Gerenciales en el 2025.
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Nota 16 - Provisiones por beneficios a los empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados es el siguiente:

30-06-2025 31-12-2024

Concepto M$ M$

Provision de vacaciones 10.526 12.937
Provisiéon bono - 22.800
Total 10.526 35.737

Los movimientos de las provisiones por beneficios a empleados es el siguiente:

Provision de vacaciones: 30-06-2025 31-12-2024
MS$ M$
Saldo inicial 12.937 10.392
Provisiones constituidas 1.792 8.157
Liberacion de provisiones (4.203) (5.612)
Saldo Final 10.526 12.937
Provisién de Bonos: 30-06-2025 31-12-2024
MS$ M$
Saldo inicial 22.800 19.500
Provisiones constituidas - 22.800
Liberacion de provisiones (22.800) (19.500)
Saldo Final - 22.800

Nota 17 — Otras provisiones a corto plazo

La composicion de este rubro es la siguiente:
30-06-2025 31-12-2024

Concepto M$ M$
Provision dividendo minimo 17.690 17.690
Total 17.690 17.690

Corresponde al 30% de las utilidades restantes después de cubrir las pérdidas acumuladas.
Los dividendos 2024 de M$17.690 fueron pagados con fecha 31 de julio de 2025 de acuerdo con lo indicado en Nota 31)
Hechos posteriores.

Nota 18 — Patrimonio neto

18.1) Capital de la Sociedad
A continuacion, se muestra el capital en acciones suscritas y pagadas y montos en cada periodo:

30-06-2025 31-12-2024
N° de Acciones M$ N° de Acciones M$
Saldo capital de la Sociedad 1.965.848 1.965.848 1.965.848 1.965.848

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no presenta aumento el capital. No existen derechos,
privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas por la Administradora, incluyendo las restricciones sobre la
distribucion de dividendos y el reembolso del capital.
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Nota 18 — Patrimonio neto (continuacion)
18.2) Distribucion de Accionistas

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la distribucidon del nimero de acciones (serie Unica) suscritas y pagadas
junto con el porcentaje de propiedad, se muestra en el siguiente cuadro:

30-06-2025 31-12-2024
Accionistas: N°acciones Propiedad N°acciones Propiedad
Inversiones Excel Capital Chile SpA 1.965.818 99,99% 1.965.818 99,99%
Gaston Alejandro Angélico 30 0,01% 30 0,01%
Total 1.965.848 100,00% 1.965.848 100,00%

La Administradora no mantiene acciones de propia emision, ni tampoco acciones cuya emision esté reservada como
consecuencia de la existencia de opciones o contratos para la venta de acciones.

18.3) Valor libro de la Acciéon

30-06-2025 31-12-2024
M$ MS$
Patrimonio contable 2.019.556 2.007.124
Numero de acciones en circulacion 1.965.848 1.965.848
Valor libro de la accion en M$ 1,027 1,021
18.4) Resultado acumulados
La Administradora presenta el siguiente detalle:
30-06-2025 31-12-2024
Concepto: M3 M$
Saldo inicial 41.276 (339.653)
Resultado del ejercicio 17.761 398.619
Provision de dividendos (5.329) (17.690)
Total 53.708 41.276

18.5) Normas especiales

Segun lo establecido en el articulo 4° de la Ley N°20.712, el patrimonio minimo de la Administradora debera ser

permanentemente a lo menos equivalente a U.F. 10.000.

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General N°157, de la Comisioén para el Mercado

Financiero, el patrimonio depurado de la Administradora corresponde a:

Activos Totales
Activos por cobrar entidades Relacionada

Cuentas por cobrar con antigiiedad mayor a 30 dias

Pasivos Totales
Total Patrimonio Depurado

30-06-2025 31-12-2024
M$ M$
2.160.820 2.100.391
(1.554.182) (1.150.416)
(5.077) 38)
(141.264) (93.267)
460.297 856.670

Al 30 de junio de 2025 el patrimonio es de UF 11.722 (al 31 de diciembre de 2024 era de UF 22.299,42)
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Nota 18 — Patrimonio neto (continuacion)

18.6) Distribucion de dividendos

Afo 2025:

El Directorio acordé distribuir un dividendo definitivo de XLC Administradora General de Fondos S.A con cargo a resultado
del ejercicio 2024 ascendente a M$17.690 el cual se pagd con fecha 31 de julio de 2025.

Ao 2024:

Durante el afio 2024, la Administradora no ha distribuido dividendos.

Nota 19 - Ingresos del ejercicio por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos del ejercicio por actividades ordinarias es el siguiente:

01-01-2025 01-01-2024 01-04-2025 01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024 30-06-2025 30-06-2024

Concepto M$ M$ MS$ MS$

Comision Fondo de Inversion 234.754 76.899 120.820 31.481
Asesorias a terceros 15.375 4.749 - -
Asesorias a XLC Distribution Service SpA 55.652 256.933 57.615 84.344
Total 305.781 338.581 178.435 115.825

Nota 20 - Ingresos financieros
La Administradora presenta los siguientes ingresos financieros:

01-01-2025 01-01-2024 01-04-2025 01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024 30-06-2025 30-06-2024

Concepto MS$ MS$ MS$ MS$

Intereses depodsito a plazo 8.738 11.149 4372 5.074
Valorizaciéon Fondos Mutuos 1.151 2.468 461 493
Total 9.889 13.617 4.833 5.567

Nota 21 — Costo financiero

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no presenta costos financieros.

Nota 22 — Otras pérdidas

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no presenta otras pérdidas.

Nota 23 — Otros ingresos

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no presenta otros ingresos.
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Nota 24 — Resultados por unidades de reajuste

El siguiente es el detalle del item de unidades de reajustes:

Concepto
Reajustes activos no monetarios

Reajustes pasivos no monetarios
Total

Nota 25 — Costo de venta

La Administradora presenta el siguiente costo de venta:

Concepto

Arriendo de Software Operacional para Fondos

Total

Nota 26 - Gastos de administracion

La Administradora presenta los siguientes gastos de administracion:

Concepto
Remuneracion personal

Leyes sociales

Asesorias legales

Gastos legales

Licencia software

Patente comercial

Garantias de Fondos

Gastos de auditoria

Gasto Deposito Central de Valores
Depreciaciones

Otros gastos generales
Gastos bancarios

Asesorias CNM Partners SpA
Arriendo de oficina

Gastos de representacion
Total

01-01-2025 01-01-2024  01-04-2025 01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024  30-06-2025 30-06-2024
M$ M$ MS$ M$

26,676 19,854 10,337 11,081

- (1,799)

26,676 18,055 10,337 11,081
01-01-2025 01-01-2024  01-04-2025 01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024  30-06-2025 30-06-2024

MS$ M$ M$ M$
(18.549) (14.460) (11.031) (7.280)
(18.549) (14.460) (11.031) (7.280)
01-01-2025  01-01-2024  01-042025  01-04-2024
30-062025  30-06-2024  30-062025  30-06-2024
MS$ MS$ M$ M$
(94.843) (66.412) (51.927) (33.747)
(15.802) (10.276) (8.592) (4.795)
(20.531) (9.263) (17.631) (4.240)
(2.987) (1.225) (2.290) (505)
(3.845) (1.925) - -
(12.719) (4.855) (6.360) (3.007)
(6.694) (5.064) (3.369) (2.820)
(5.819) (4.508) (4.176) (2.590)
(1.135) (1411) (458) (725)
(14.783) (11.339) (8.078) (7.624)
(8.374) (5.743) (93) (120)
(126.239) (20.000) (96.239) (20.000)
(2.535) (2.421) (1.277) (1218)
(642) - (114) -
(316.948) (144.442) (200.604) (81.391)
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Nota 27 - Otros gastos, por funcion

La Administradora presenta los siguientes gastos por funcion:

01-01-2025 01-01-2024 01-04-2025 01-04-2024

30-06-2025 30-06-2024 30-06-2025 30-06-2024
Concepto M3 M$ M$ MS$
Multas e intereses fiscales (84) - (84) -
Total (84) - (84 -

Nota 28 - Contingencias y compromisos

a) Contingencias:

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora no tiene activos o pasivos contingentes que afecten los
presentes estados financieros intermedios.

b) Garantia de Fondos:

La Administradora tiene las siguientes pdlizas de garantia, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones de la
Administradora por la administracion de Fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que su inobservancia resulten
de acuerdo a lo previsto en el Articulo N°12 de la Ley N°20.712.

Al 30 de junio de 2025:

2025 Nombre Numero de Fecha de

Rut Beneficiario Aseguradora Poliza Vencimiento Monto
76.741.113-8  XLC Deuda Privada FI HDI Seguros 114278 10-01-2026 10.000 UF
76.986.591-8  XLC HPS Mezzanine IV FI HDI Seguros 114277 10-01-2026 10.000 UF
77.214.226-9  XLC Deuda Privada Fintech FI HDI Seguros 114279 10-01-2026 10.000 UF
76.625.222-2  XLC HPS HLEND FI HDI Seguros 114275 10-01-2026 10.000 UF
77.771.273-2  XLC Deuda Privada I FI HDI Seguros 144276 10-01-2026 10.000 UF
76.629.934-2  XLC Activos I FI Seguros Continental 225100415 10-01-2026 15.457,21 UF
76.632.481-9  XLC Alternativos I FI Orsan Seguros 324009385 19-08-2025 10.000 UF
76.635.156-5  XLC Activos II FI Seguros Continental 225100600 10-01-2026 10.000 UF
Al 31 de diciembre de 2024:

2024 Nombre Numero de Fecha de

Rut Beneficiario Aseguradora Poliza Vencimiento Monto
76.741.113-8  XLC Deuda Privada FI HDI Seguros 96694 10-01-2025 10.000 UF
76.986.591-8  XLC HPS Mezzanine IV FI HDI Seguros 96695 10-01-2025 10.000 UF
77.214.226-9  XLC Deuda Privada Fintech FI HDI Seguros 96693 10-01-2025 10.000 UF
77.777.273-9  XLC Deuda Privada I FI HDI Seguros 96691 10-01-2025 10.000 UF
76.625.222-2  XLC HPS HLEND FI HDI Seguros 96692 10-01-2025 10.000 UF
76.629.934-2  XLC Activos I FI Orsan Seguros 324008877 10-01-2025 10.000 UF
76.632.481-9  XLC Alternativos I FI Orsan Seguros 324009385 19-08-2025 10.000 UF
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Nota 29 - Sanciones

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora, sus administradores y directores, no han sido
sancionados por parte de la Comision para el Mercado Financiero.

Nota 30 — Hechos relevantes

Afio 2025:

Con fecha 30 de abril de 2025, se celebro la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en la cual se renovo el directorio
de la Sociedad designandose a los sefiores Felipe Monardez Vargas; Gaston Alejandro Angelico; Jos¢é Tomas Raga Alvarez;
Macarena Leon Lorca; y, Matias Cura Mufioz como directores de la misma.

Al 30 de junio de 2025, la Administradora no ha tenido otros hechos relevantes para informar.

Afo 2024:

Mediante carta de fecha 14 de noviembre de 2024, Felipe Andrés Raga Alvarez comunico al Directorio de la Sociedad su
renuncia al cargo de director de la misma. Por su parte, con fecha 18 de noviembre de 2024 el Directorio de la Sociedad
acordod dejar vacante el cargo hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2024, la Administradora no ha tenido otros hechos relevantes para informar.

Nota 31 - Hechos posteriores

Mediante carta de fecha 01 de julio de 2025, Macarena Ledén Lorca comunico al Directorio de la Sociedad su renuncia al
cargo de director en la misma. El Directorio acordé dejar vacante el cargo Director hasta la préxima Junta Ordinaria de
Accionistas o hasta que el Directorio designe un reemplazante.

El Directorio acordé distribuir un dividendo definitivo de XLC Administradora General de Fondos S.A con cargo a resultado
del ejercicio 2024 ascendente a M$17.690 el cual se pagd con fecha 31 de julio de 2025.

Con fecha 19 de agosto de 2025, XLC Administradora General de Fondos S.A. realiz6 la renovacion de la boleta de garantia
para XLC Alternativos I Fondo de Inversion mediante poliza de garantia emitida por Orsan Seguros S.A., corresponde a la
poliza por UF10.000 con vencimiento al 19 de agosto de 2026. Cumpliendo asi con el Articulo N°226 de la Ley N°18.045 y
el Articulo N°12 de la Ley N°20.712.

Entre el 01 de julio de 2025 y la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios, no han ocurrido otros

hechos posteriores de caracter financiero o de la indole, que pudiesen afectar en forma significativa los estados financieros
intermedios de la Administradora.
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