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MEMORIA 2021

l. Identificacion de la Sociedad.
a) ldentificacion basica.
Nombre o razén social: XLC Administradora General de Fondos S.A.

Domicilio legal: Avenida Isidora Goyenechea N° 3.477, piso 17, Las Condes,
Santiago, Chile.

Rol Unico Tributario: 76.579.033-6

Tipo de entidad: Administradora General de Fondos.

b)  Documentos constitutivos.

XLC Administradora General de Fondos S.A. es una sociedad anénima especial, regulada
por la Ley N° 20.712 sobre administracion de Fondos de terceros y carteras individuales, y
constituida de conformidad a los articulos 126 y siguientes de la Ley No. 18.046 de
Sociedades Andnimas.

La Sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 05 de abril de 2016 otorgada en la
Notaria de Santiago de Rene Benavente Cash y obtuvo su autorizacion de existencia por
Resolucidn Exenta N° 1.822 de fecha 26 de mayo de 2016 de la Comisidn para el Mercado
Financiero.

El extracto a que se refiere el articulo 126 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas
expedido por la Comision para el Mercado Financiero se inscribi6 a fojas 38.733, nimero
21.359, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2016 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 03 de junio de 2016.

Posteriormente, por escritura publica de fecha 21 de diciembre de 2016 otorgada en la Notaria
de Santiago de don Rene Benavente Cash, se redujo el acta de la Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada con igual fecha por la que se acord6 el aumento de su
capital social. Al 31 de diciembre de 2016, la Comision para el Mercado Financiero no habia
autorizado aun la modificacion acordada.
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¢) Informacidén de contacto.

Direccion:

Teléfono:
Fax:
Sitio web:

Nombre de la persona encargada de
responder consultas por parte de
inversionistas:

Correo electronico de la persona
encargada de responder consultas por
parte de inversionistas:

Teléfono de la persona encargada de
responder consultas por parte de
inversionistas:

Avenida Isidora Goyenechea N° 3.477,
piso 17, Las Condes, Santiago, Chile.

+56 22307 5700
+56 22307 5701
www.excelcapital.com

Alexis Ferrada

af@excelcapital.com

+56 22307 5702
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Il.  Ambito de negocios.
a) Informacidn historica de la Sociedad.

XLC Administradora General de Fondos S.A., en adelante la “Administradora”, es una
sociedad andnima especial, regulada por la Ley N° 20.712 sobre Administracion de Fondos
de Terceros y Carteras Individuales, y constituida de conformidad a los articulos 126 y
siguientes de la Ley No. 18.046 de Sociedades Anonimas, la que se constituyé mediante
escritura publica de fecha 05 de abril de 2016 otorgada en la Notaria de Santiago de Rene
Benavente Cash y obtuvo su autorizacion de existencia por Resolucion Exenta N° 1.822 de
fecha 26 de mayo de 2016 de la Comision para el Mercado Financiero.

El objeto exclusivo de la Administradora es la administracion de recursos de terceros en los
términos a que se refiere el articulo tercero de la Ley N° 20.712 y la realizacion de las
actividades complementarias a su giro que autorice al efecto la Comision para el Mercado
Financiero.

Por otra parte, la Administradora no ha modificado su nombre ni han existido cambios de
control en la Sociedad.

b)  Sector industrial.

La Administradora esta presente en la industria de fondos de inversion, la cual a la actualidad
esta representada por mas de 50 Sociedades Administradoras Generales de Fondos, reguladas
conforme a lo sefialado en la Ley N° 20.712, la Ley N° 18.046, la Ley N° 18.045 y conforme
a las normas y regulaciones dictadas por la Comision para el Mercado Financiero.

c) Actividades y negocios.

XLC Administradora General de Fondos S.A. origina, estructura y gestiona fondos publicos
y privados enfocados en oportunidades de inversion.

La Administradora cuenta con tres Fondos de Inversion activos al 31 de diciembre del 2021.

- XLC Deuda Privada Fondo de Inversion

- XLC Deuda Privada Fintech Fondo de Inversion

- XLC-HPS Mezzanine IV Fondo de Inversién

- XLC Deuda Directa Fondo de Inversion Privado

- XLC Xepelin Fondo de Inversion Privado

- XLC Mutuos Hipotecarios Residenciales Fondo de Inversion

Proveedores Externos:

Softland - Sistema ASP Contabilidad y Presupuesto.
ICGS - Sistemas de Contabilidad y BackOffice de Fondos.
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d) Instalaciones.

La Administradora tiene sus instalaciones en Avenida Isidora Goyenechea N° 3477, Piso 17,
Las Condes, Santiago, Chile.

e) Factores de Riesgo.

Las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la Comision para el Mercado
Financiero en un Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno aprobado en sesion de
directorio de XLC Administradora General de Fondos S.A. con fecha 9 de junio de 2016,
cuyo objeto es identificar y cuantificar los riesgos relevantes que conlleva la administracion
de fondos de recursos de terceros, ello a fin de establecer politicas de gestion de riesgos y
procedimientos de control interno.

Riesgo Operacional

Exposicidn a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para
la ejecucidn de las actividades del negocio de una Administradora, este riesgo se divide
en las siguientes subcategorias:

- Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales
debido a las diversas actividades efectuadas por personas que participan en el
negocio de la Administradora.

- Riesgo operacional interno (back-office): Exposicién a pérdidas potenciales
que podrian ocurrir debido a errores de procesamiento de las transacciones o0 en
la imputacion de la informacién al sistema contable de la Administradora.

- Riesgo de custodia: Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia,
malversacion de fondos, robo, pérdida o errores en el registro de transacciones
efectuadas con valores de terceros mantenidos en una cuenta de la
Administradora.

Riesgo de Mercado

Producto del cambio en las condiciones de mercado, se define riesgo de mercado como
la pérdida generada por la variacion del valor de los instrumentos financieros, respecto
al valor registrado de la inversion.

Estos riesgos de mercados son tres:

- Riesgo de Precio: Pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de
movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos de la cartera del
Fondo.
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- Riesgo de tasas de interés: Pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de
movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés.

- Riesgo cambiario: La exposicion al riesgo cambiario esta dada por los saldos
mantenidos en cuentas corrientes bancarias en USD y por las inversiones
mantenidas en una moneda distinta al peso chileno.

Riesgo de Crédito

Se define riesgo de crédito como la pérdida financiera que enfrenta la Administradora
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y los instrumentos
de inversion de la Administradora.

- Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de
solvencia en los instrumentos de un emisor, que estén dentro de la cartera.

- Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como
resultado de un incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una
contraparte a su parte de una transaccion.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Administradora tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Administradora es asegurar que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion,

Los riesgos de liquidez se pueden clasificar en:

- Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como
resultado de la incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a
una tasa conveniente o cumplir con las exigencias de los flujos de caja
proyectados.

- Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la
incapacidad de liquidar un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio
del activo, dada la escasa profundidad del mercado de ese activo.
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Riesgo Tecnoldgico

Exposicidn a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los
sistemas de procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las
aplicaciones del area comercial o a fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas
antedichos incluyen software, hardware, especificaciones técnicas, administracion de
bases de datos, redes de area local y sistemas comunicacionales. Esta area de riesgos
incluye potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de los sistemas aludidos
anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos de seguridad e
insuficiencia de personal o de documentacion digital para poder resolver problemas.

Riesgo Juridico

El riesgo juridico es el que puede presentarse en los actos y contratos que materializan
la inversion de los Fondos administrados por la Administradora, o que afectan los
activos en que dichos fondos inviertan. La mitigacion en este caso contempla, entre
otras, una detallada revision legal de los contratos representativos de la transaccion y
de los activos, con abogados de reconocido prestigio y conocimiento de las materias
contratadas.

Gestion de Riesgo de Capital

En el proceso de administrar Fondos de Inversion y la administracion de recursos de
terceros, La Administradora tiene como objetivos cumplir con las exigencias de la ley
y/o normativa y mantener un capital que asegure el normal funcionamiento de sus
operaciones.

Segun lo establecido en el articulo 4° de la Ley N°20.712, el patrimonio minimo de la
Administradora debera ser permanentemente a lo menos equivalente a U.F. 10.000.

f)  Planes de Inversion.

La Administradora podra invertir los excedentes que genere en aquellos instrumentos que al
efecto se determinen y aprueben en su momento.
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I11. Propiedad y acciones.

a)  Propiedad.

Situacion de control:

Identificacion de accionistas
mayoritarios:

XLC Administradora General de Fondos S.A. es
controlada por Inversiones Excel Capital Chile SpA,
quien posee directamente 1.559.970 acciones de la
Administradora que representan el 99,998% del total de
acciones suscritas y pagadas de ella.

Por su parte, Inversiones Excel Capital Chile SpA es
controlada por Las Amazonas SpA s, RUT 76.969.781-0,
quien posee un 26,7%, Simpson Investments SpA RUT
76.423.275-5, quien posee un 26,7%, Inversiones y
Asesorias Recreo SpA, RUT 76.738.678-8, quien posee
un 26,7%, José Santiago Piaggio Alamo, RUT E-0, quien
posee un 8,9% y por otras 5 personas que en total suman
un 11%

Se hace presente que los miembros del controlador no
tienen un acuerdo de actuacion conjunta.

Inversiones Excel Capital Chile SpA, RUT 76.365.487-
7, titular de 2.059.970acciones de la Administradora.

Identificacién de 12 mayores a) Inversiones Excel Capital Chile SpA, titular de

accionistas:

Accionistas:

Cambios importantes en la
propiedad:

2.059.970 acciones que representan el 99,999% del
total de acciones suscritas y pagadas de la
Administradora.

b) Gaston Alejandro Angelico, titular de 30 acciones que
representan el 0,001% del total de acciones suscritas y
pagadas de la Administradora.

Dos accionistas: Inversiones Excel Capital Chile SpA y
Gaston Alejandro Angelico.

No han ocurrido cambios importantes en la propiedad de
la Administradora durante el afio 2021.



XLC

b)  Acciones, sus caracteristicas y derechos.

Descripcion de las series No existen series de acciones.

de acciones:

Politica de dividendos:

Informacién estadistica:
a) Dividendos:

b) Transacciones
Bolsas:

en

Por norma general, la Sociedad Administradora pagara a sus
accionistas a lo menos el 30% de las utilidades generadas,
monto que para todos los efectos serd propuesto por la
administracion y directorio. Sin embargo y a solicitud de su
administracion, el monto del dividendo podré resultar en un
porcentaje distinto a lo definido, teniendo como base la Ley
de Sociedades Andnimas.

Durante el afio 2021, no se repartieron dividendos
provisorios ni definitivos.

La Administradora no cotiza en sus acciones en ninguna
Bolsa de Valores.
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IVV. Responsabilidad social y desarrollo sostenible.

a)  Diversidad en el directorio.

Numero de personas por 5 directores hombres.
género: 0 directores mujeres.

Numero de personas por 5 directores de nacionalidad chilena.
nacionalidad: 0 director de nacionalidad extranjera.

Numero de personas por Entre 30y 40 afios: 2 directores.
rango de edad: Entre 41 y 50 afios: 3 directores.

NUmero de personas por Menos de 3 afios: 2 directores.
antiguedad Entre 3y 6 afos: 3 directores

b)  Diversidad de la gerencia general y demas gerencias que reportan a esta gerencia
o al directorio.

Numero de personas por 4 hombres.
género: 1 mujer.

Numero de personas por 5 personas de nacionalidad chilena.
nacionalidad:

Numero de personas por Entre 30y 40 afios: 2 personas.
rango de edad: Entre 41 y 50 afios: 3 personas.

NUmero de personas por Menos de 3 afios: 1 persona.
antiguedad Entre 3y 6 afios: 4 personas

c) Diversidad de la organizacion.

Numero de personas por 6 hombres.
género: 3 mujeres.

Numero de personas por 9 personas de nacionalidad chilena.
nacionalidad:

Numero de personas por Entre 20y 40 afios: 4 personas.
rango de edad: Entre 41 y 50 afios: 4 persona.
Entre 51 y 60 afios: 1 persona.

Numero de personas por Menos de 3 afios: 3 personas.
antigliedad Entre 3y 6 afios: 6 personas



XLC
d)  Brecha salarial por género.

Al 31 de diciembre de 2021, la proporcion del sueldo bruto promedio de ejecutivas y
trabajadoras respecto de ejecutivos y trabajadores es de 75 %.

V. Administracion y personal.

a)  Organigrama.

Organigrama - XLC Administradora General de Fondos S.A

Oficial de

Cumplimiento

Gerente de
Middle Office

Gerente de

Operaciones

. I Analista de
Tecnologia y Contabilidad y Inversiones y
Soporte Tesoreria cobranza

Gerente de Operaciones:  Alexis Ferrada

Directorio: Felips Monirdez Gerente General: Rodrigo Nader Gerente de Middle Office:  Karina Olave
Gastdn Angelico Oficial de cumplimiento:  Miguel Angel ochoa Portfolio Manager: Gustavo Carrasco
Felipe Cirlamo Analista de Inversionesy  Carolina Bown
Joze Tomas Raga Cobranza:
Felipe Raga Tecnologia y Soporte: Fahian veliz

contabilidad y Tesoreria:  Alejandro Duartas
x L( Daniel Jara

Denisse Mendiburo
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b)  Informacion relativa al directorio.

El directorio estd compuesto por 5 directores titulares y no se contemplan directores

suplentes.

Nombre RUT Profesion | Cargo en | Fecha designacion en el | Fecha cesacion
u Oficio | el cargo en el cargo

Directorio

Felipe 8.937.218-6 | Ingeniero | Presidente | 28/04/2020 -

Alberto Comercial

Monardez

Vargas

José Tomaés | 13.241.468- | Ingeniero | Director | 28/04/2020 30-06-2021

Ovalle 8 Comercial

Aldunate

José Tomaés | 15.959.161- | Ingeniero | Director | 28/04/2020 -

Raga 1 Civil

Alvarez Industrial

Felipe 10.376.355- | Ingeniero | Director | 01/07/2021 -

Andrés k Civil

Céarcamo Industrial

Davila

Gaston 14.650.698- | Ingeniero | Director | 28/04/2020 -

Alejandro 4 Comercial

Angelico

José E-0 Ingeniero | Director | 20-04-2017 28-04-2020

Santiago Comercial

Piaggio

Alamo

Felipe 15.959.162- | Ingeniero | Director | 28/04/2020 -

Andrés Raga | K Comercial

Alvarez

El cargo de director no es remunerado, por lo que no recibieron remuneraciones por sus

servicios.

No existen asesorias contratadas por el directorio.

Respecto de los servicios de auditoria contratados con KPMG Auditores Consultores SpA,

el monto total de honorarios pagados a ellos ascendié a 240 Unidades de Fomento.




Adicionalmente, no se contempla la constitucion de un Comité de Directores.

c)  Ejecutivos principales.

Nombre RUT Cargo Profesion u Fecha desde la
Oficio cual desemperia
su cargo
Rodrigo Nader | 10.430.041-3 Gerente Ingeniero Civil 31/05/2016
Lopez General Industrial
Alexis Hernan | 15.936.851-3 Gerente de Ingeniero Civil 26/09/2016
Ferrada Operaciones Industrial
Alvarado
Miguel Angel | 16.930.238-3 Encargado de Contador 23/08/2017
Ochoa Olguin cumplimiento y Auditor
control interno
Gustavo 8.546.952-5 Portfolio Ingeniero 01/06/2018
Alfonso Manager Comercial
Carrasco Salas
Alejandro Del | 12.251.704-7 Contador Contador 01/06/2018
Transito General Auditor
Duartes
Rupayan
Karina del | 13.894.003-9 | Gerente Middle Ingeniero 01/09/2019
Carmen Olave Office Comercial
Martinez

d) Planes de compensacién o beneficios especiales dirigidos a sus ejecutivos
principales:

Al 31 de diciembre de 2021 no existen planes de compensacion o beneficios dirigidos a los
ejecutivos principales de la Administradora.

Dotacion de personal.

Numero de trabajadores al 31 de diciembre 2021 9
Gerentes y ejecutivos principales: 6

Profesionales: 3



e Porcentaje de participacion en la I’Opiedad de la Administradora que poseen los

ejecutivos principales y directores.

Don Gastdn Alejandro Angelico, director de la Administradora, es titular de 30 acciones que
representan el 0,001% del total de acciones suscritas y pagadas de la Administradora.

V1. Informacion sobre subsidiarias y asociadas e inversiones en otras
sociedades.

XLC Administradora General de Fondos S.A. no tiene empresas subsidiarias, ni asociadas,
ni coligadas, ni inversiones en otras sociedades.
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VII. Informacion sobre Hechos relevantes o esenciales.

Ao 2020:

a)

b)

f)

9)

El 13 de enero de 2020 inicia operaciones el XLC-HPS Mezzanine IV Fondo de
Inversion el cual es regulado por la Comisién para el Mercado Financiero.

Con fecha 10 de marzo de 2020, la Comision para el Mercado Financiero emitio
Resolucion Exenta N°2187, en la cual se aprobd la reforma de estatutos de la
Administradora, consistente en un aumento de capital social en la suma de M$
560.000.- mediante la emision de 560.000 nuevas acciones de pago de iguales
caracteristicas a las ya existentes, debiendo quedar integramente suscritas y pagadas
dentro del plazo de 3 afios.

Con fecha 29 de julio de 2020, el reglamento interno vigente de XLC Deuda Privada
Fintech Fondo de Inversion fue depositado en el Registro Publico de Deposito de
Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado
Financiero. El fondo de inversion inici6 operaciones el dia 07 de septiembre de 2020.

El 17 de septiembre de 2020 entra en operaciones el XLC Xepelin Fondo de Inversién
Privado el cual no es regulado por la Comision para el Mercado Financiero.

Con fecha 27 de octubre de 2020, se celebro la Junta Extraordinaria de Accionistas
N° 4, la cual tuvo por objetivo proponer un aumento de capital la Administradora por
$560.000.000 correspondiente a 560.00 acciones de pago, las que deberan quedar
integramente suscritas y pagadas dentro del plazo de 3 afios. La Junta acordo6 y aprob6
efectuar el aumento de capital, como también modificar los estatutos de la
Administradora, con el propdsito de presentar toda la documentacion necesaria a la
Comisién para el Mercado Financiero, para que este Organismo proceda a aprobar la
modificacion de dichos estatutos.

Con fecha 21 de noviembre de 2020, el reglamento interno vigente de XLC
Financiamiento de Corto Plazo Entidades Reguladas Fondo de Inversion fue
depositado en el Registro Publico de Depoésito de Reglamentos Internos que para
dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero. El fondo de inversién
aun no ha iniciado operaciones.

Con fecha 28 de diciembre de 2020, el reglamento interno vigente de XLC Deuda
Privada Fondo de Inversion fue modificado y depositado en el Registro Publico de
Depdsito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el
Mercado Financiero. Se modifica la estructura del fondo, pasando a ser del tipo No
Rescatable.
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Afo 2021:

a)

b)

d)

f)

Con fecha 15 de abril de 2021, mediante resolucidn exenta N° 2043, la Comision para
el Mercado Financiero aprob6 la reforma de los estatutos de XLC Administradora
General de Fondos S.A. consistente en un aumento de capital social en la suma de $
500.000.000- mediante la emision de 500.000 nuevas acciones de pago de iguales
caracteristicas a las ya existentes, debiendo quedar integramente suscritas y pagadas
dentro del plazo de 3 afios a contar del 27 de octubre de 2020. El extracto a que se
refiere el articulo 126 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas expedido por la
Comision para el Mercado Financiero se inscribi6 a fojas 31609, Nimero 14553, del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente
al afio 2021 y se publico en el Diario Oficial con fecha 28 de abril de 2021.

Con fecha 24 de mayo de 2021, el reglamento interno vigente de XLC Deuda Privada
Fondo de Inversion fue modificado y depositado en el Registro Pablico de Deposito
de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado
Financiero. Se modifico la politica de rescates de Fondo, limitando éstos y
estableciendo una duracion definida al Fondo asi como determinar el periodo de
desinversion en el mismo.

Con fecha 3 de junio de 2021, en Sesion Extraordinaria de Directorio acordo
modificar el Contrato General de Fondos. Las modificaciones incorporadas consisten
en: reemplazar las referencias al nombre de ese Servicio y a la direccion de su sitio
web por su actual denominacion “Comision para el Mercado Financiero” y direccion
www.cmfchile.cl; ampliar los mecanismos y medios a través de los cuales el participe
puede realizar aportes y solicitar rescates de cuotas o, en su caso, concurrir al pago
de disminuciones de capital, incluyendo la descripcion y forma de operar de los
mismos; como asimismo, algunos ajustes y adecuaciones menores a su redaccion y
cambios formales, que no constituyen modificaciones de fondo a las estipulaciones
correspondientes.

El 14 de junio de 2021 inicia operaciones el XLC Acciona Inmobiliario USA Fondo
de Inversion el cual es regulado por la Comision para el Mercado Financiero.

Con fecha 30 de junio del presente afio, el directorio de la Administradora tomo
conocimiento y se acept6 la renuncia presentada al cargo de director con esa misma
fecha, por el sefior José Tomas Ovalle Aldunate. Al efecto, el directorio, conforme a
lo dispuesto en el articulo 32 de la Ley N° 18.046 y en el articulo 71 de su
Reglamento, acordd por la unanimidad de sus miembros presentes designar como
director reemplazante al sefior Felipe Andrés Carcamo Davila, quien desempefiara
dicho cargo hasta la celebracién del a proxima Junta Ordinaria de Accionistas de la
Administradora, fecha en que debera renovarse la totalidad del directorio.

El 08 de octubre de 2021 la asamblea de aportantes de XLC Acciona Inmobiliario
USA Fondo de Inversion acordd disminuir el 100% del capital del Fondo de Inversién
y asimismo disolverlo por no contar con aportantes y patrimonio.
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VI11.Sintesis de comentarios y proposiciones de los accionistas de la
Administradora.

Al 31 de diciembre del 2021 no existen comentarios o proposiciones formuladas por parte de
los accionistas de la Administradora, en relacion con las proyecciones del negocio.
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IX Informes Financieros



XLC
XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOSS.A.

Estados Financieros al 31 dediciembre de 2021 de 2020y por los afios terminados a esa fecha.

CONTENIDO

Informedel Auditor Independiente
Estados de Situacién Financiera
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Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
XLC Administradora General de Fondos S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de XLC Administradora General de
Fondos S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el anho terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el diseno, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacién global Santiago
de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada Isidora Goyenechea 3520
por garantia inglesa. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2997 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de XLC Administradora General de Fondos S.A.,
al 31 de diciembre de 2021 vy los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos - estados financieros al 31 de diciembre de 2020
Los estados financieros de XLC Administradora General de Fondos S.A., al 31 de diciembre de 2020, y

por el aho terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinion
sin modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 26 de marzo de 2021.

by

/

Jorge Maldonado G. KPMG SpA

Santiago, 31 de marzo de 2022

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacién global de KPMG de firmas miembro
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.
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XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACIONFINANCIERA
Al 31 dediciembre de 2021y 2020

Activos 31-12-2021 31-12-2020
Notas M$ M$

Activos corrientes:

Efectivoy equivalentes al efectivo 5 392.541 344.111
Activos porimpuestos corrientes 7 3.196 2.073
Otrosactivos no financieros 8 2.346 1.339
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 9 19.676 15.113
Cuentas porcobrar entidades relacionadas 14 173.441 97.212
Totalactivos corrientes 591.200 459.848
Activos no corrientes:

Otros activos no financieros no corrientes 10 9.668 234
Propiedades, plantay equipos 11 9.535 23.289
Activos porimpuestos diferidos 12 451.963 410.070
Totalactivos no corrientes 471.166 433.593
Totalactivos 1.062.366 893.441
Pasivosy patrimonio neto

Pasivoscorrientes:

Cuentas porpagar comercialesy otras

cuentas por pagar 13 26.248 19.828
Cuentas porpagar a entidades relacionadas 14 588 4.660
Provisiones por beneficios a losempleados 15 48.706 193.579
Total pasivos corrientes 75.542 218.067
Pasivos no corrientes:

Cuentas porpagar a entidades relacionadas NC 14 16.080 117.792
Pasivos porimpuestos diferidos 12 67 2.892
Total pasivos no corrientes 16.147 120.684
Totalpasivos 91.689 338.751
Patrimonio neto:

Capital pagado 16 1.965.848 1.560.000
Resultados acumulados 16 (995.171) (1.005.310)
Total patrimonioneto 970.677 554.690
Total pasivosy patrimonioneto 1.062.366 893.441

Lasnotasadjuntas nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRALES

XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Porlos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021y 2020

Estado de resultados
Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Gananciabruta

Otras ganancias (pérdidas)

Otros ingresos

Gastos de administracion

Otros gastos, por funcion

Resultado en actividades de operacién

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste
Resultado antes de impuesto

Resultado por impuestos diferido
Resultado del ejercicio

Estados de resultados integrales
Resultado

Componentes de otro resultado integral, antes de impuesto:

Diferencias de cambio por conversion

Activos financieros disponibles parala venta

Coberturas del flujo de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con otro resultado integral

Total resultado integral
Resultado Integral atribuible a:
Los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Total resultado integral

Lasnotasadjuntas nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

17
22

19
20
23
24

18

21

12

31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
176.570 143.439
(23.234) (22.362)
153.336 121.077
- (12.894)
381.100 226.840
(536.454) (823.212)
(32.506) (60)
(34.524) (488.249)
1.896 2.764
(1.951) (3.838)
(34.579) (489.323)
44.718 141.915
10.139 (347.408)
10.139 (347.408)
10.139 (347.408)
10.139 (347.408)
10.139 (347.408)



XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOSDE CAMBIOSENEL PATRIMONIONETO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resultados Total
Capital pagado acumulados patrimonio

M$ M$ M$
Saldo inicialal01 de enero de2021 1.560.000 (1.005.310) 554.690
Cambiosenel patrimonio:
Emision de patrimonio (Nota 16) 405.848 - 405.848
Resultadointegral:
Pérdida del periodo - 10.139 10.139
Totalresultadointegral - 10.139 10.139
Totalcambios en el patrimonio 405.848 10.139 415.987
Saldo finalal31 de diciembrede 2021 1.965.848 (995.171) 970.677

Lasnotasadjuntas nameros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOSDE CAMBIOSENEL PATRIMONIONETO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resultados Total
Capital pagado acumulados patrimonio
M$ M$ M$

Saldo inicialal 01 de enero de2020 1.000.000 (657.902) 342.098
Cambiosenel patrimonio:

Emisién de patrimonio (Nota 16) 560.000 - 560.000
Resultadointegral:

Pérdida delperiodo - (347.408) (347.408)
Totalresultadointegral - (347.408) (347.408)
Totalcambios en el patrimonio 560.000 (347.408) 212.592
Saldo finalal31 de diciembrede 2020 1.560.000 (1.005.310) 554.690

Lasnotasadjuntas nameros 1 al 29 forman parte integral de estos estados financieros.
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XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOSDE FLUJODE EFECTIVO INDIRECTO
Porlos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

FLUJO DE EFECTIVODIRECTO 31-12-2021 31-12-2020
Notas M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clasesde cobros poractividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienesy prestaciones de servicios 474.223 307.333
Otros cobros poractividadesde operacion - -
Clasesde pagos:
Pagosa proveedores por el suministro de bienesy servicios (159.493) (192.106)
Pagosay porcuenta delosempleados (449.549) (530.417)
Pagosporprimasy prestaciones, anualidades y otras obligaciones - -
Derivadas de las polizas suscritas - -
Otros pagos poractividades de operacion - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras salidas/entradas de efectivo (110.763) (136.387)
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la operacion (245.582) (551.577)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, plantay equipo - -
Comprasde activos intangibles - -
Otros cobros por venta de patrimonio - 87.048
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos dedeuda - (44.678)
Intereses recibidos 18 1.896 2.764
Otras salidas/entradas de efectivo - -
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la inversion 1.896 45.134
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de la emisionde acciones 16 50.111 315.933
Préstamos deentidades relacionadas 252.000 208.475
Pago de préstamos de entidades relacionadas - -
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (9.995) (12.514)
Otras salidas/entradas de efectivo -
Flujos de efectivo netos originados por actividades de la financiacion 292.116 511.89%4
Aumento (disminucién) en elefectivoy efectivoequivalentes 48.430 5.451
Efectivoy efectivoequivalentes al principio del ejercicio 344111 338.660
Efectivoy efectivoequivalentes al final del ejercicio 392,541 344111




XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al31 dediciembre de 2021y 2020

Nota 1 — Informacion General

XLC Administradora General de Fondos S.A. en adelante la “Administradora”, se constituy6 en Chile en elafio 2016
como Sociedad Anonima Especial, mediante escritura publica de fecha 05 de abrilde 2016 otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash.

Mediante Resolucion Exenta nimero 1822, de fecha26 de mayo de 2016, la Comision para el Mercado Financiero, en
adelante la “Comisidén” autorizo la existencia y aprobd los estatutos de la Administradora.

El Certificadoemitido porla Comision, que da cuenta de la autorizaciénde la existenciade la Administradoray que
contiene un extracto de sus estatutos, se inscribié a fojas 38.733 niumero 21.359 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2016, y se public6 en el Diario Oficial de fecha 03 de junio del
mismo afio.

La direccién comercial de la Administradora es Avenida Isidora Goyenechea N° 3477, Piso 17, oficina 170 A, Las
Condes, Santiago de Chile,su RUT es 76.579.033-6.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley N° 20.712, de 2014, y a las instrucciones
impartidas porla Comision para el Mercado Financiero. La Administradora no requiere de inscripcion en el Registro
de Valores.

La Administradora se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Comisién para el Mercado Financiero de Chile.

La Administradora tiene por objetoexclusivo laadministracion de recursos deterceros, sin perjuicio que podra realizar
las demasactividades complementarias a su giro que autorice la Comisién para el Mercado Financiero.

La empresa auditora de XLC Administradora General de Fondos S.A. es KPMG Auditores Consultores SpA que se
encuentra inscrita bajo el N°009delafio 2010 en el Registro de Auditoresde la Comision para el Mercado Financiero.

XLC Administradora General de Fondos S.A. actualmente tiene vigentes los Fondos de Inversion:

XLC Deuda Privada Fondode Inversion

XLC Deuda Directa Fondo de Inversién Privado

XLC - HPS Mezzanine IV Fondo de Inversion

XLC Xepelin Fondo de Inversion Privado

XLC Mutuos Hipotecarios Residenciales Fondo de Inversion
XLC Deuda Privada Fintech Fondode Inversion

e Elreglamentointernovigentede XLC Deuda Privada Fondode Inversién fue depositado en el Registro PUblico de
Deposito de Reglamentos Internosque para dichos efectos lleva la Comisién para el Mercado Financiero con fecha
28 de diciembre de 2020 con vigencia desde el 27 de enero de 2021. Iniciando operaciones el 23 de mayo del
2017.

e EI 25 de mayo de 2017 entra en operaciones el XLC Deuda Directa Fondo de Inversion Privado el cual no es
regulado porla Comision para el Mercado Financiero. Con una duracion indefinida y se encuentra vigente.

e El reglamento interno vigente de XLC - HPS Mezzanine 1V Fondo de Inversion fue depositado en el Registro
Publico de Depésito de Reglamentos Internos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado Financiero
con fecha 02 de junio de 2020. Iniciando operacionesel 13 de enero del 2020.



XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al31 dediciembre de 2021y 2020

Nota 1 — Informacion General, (continuacion)

e El reglamentointernovigente de XLC Mutuos Hipotecarios Residenciales Fondo de Inversion fue depositado en
el Registro Publico de Dep6sito de Reglamentos Internosque para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado
Financiero con fecha 06 de diciembre de 2020. Al 31 de diciembre de 2021 dicho Fondoesta vigente pero noesta
en operaciones.

¢ Elreglamento internovigente de XL.C Deuda Privada Fintech Fondo de Inversiénfuedepositado en el Registro
Publico de Deposito de Reglamentos I nternos que para dichos efectos lleva la Comision para el Mercado
Financiero con fecha 14 deseptiembrede 2020. Iniciando operacionesel 07 de septiembre del 2020.

e EI 07 de septiembre de 2020 entra en operaciones el XLC Xepelin Fondo de Inversion Privado el cual no es
regulado porla Comision parael Mercado Financiero. Con unaduracion de4 afios y se encuentra vigente.

Al 31 dediciembre de 2021y 2020, la Sociedad administra Fondos, cuyo patrimonio son:

Fondosde Inversion: 31-12-2021 31-12-2020

XLC Deuda Privada Fondode Inversion M$ 1.116.249 8.310.135
XLC Deuda Directa Fondo de Inversiéon Privado M$ 1.105547 8.285.006
XLC - HPS Mezzanine |V Fondo de Inversion MUS$ 38.243 16.052
XLC Deuda Privada Fintech Fondode Inversion M$ 17.154.190 3.486.472
XLC Xepelin Fondo de Inversion Privado M$ 16.978.300 3.478.120
XLC Mutuos Hipotecarios Residenciales Fondode Inversion M$ - -

Nota 2 — Bases de preparacion

2.1)

2.2)

Declaraciénde cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de XLC Administradora General de Fondos S.A, correspondientes al periodo
terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020y los estados de resultados integrales, los estados de cambios en
el patrimonio netoy los estados de flujos de efectivos directo, han sido preparados de acuerdo con NIC 34
Informacion Financiera Intermedia incorporada en las Normas|nternacionales de Informacién Financiera.

En la preparacion de los Estados Financieros la Sociedad aplicé las disposiciones establecidas en las normas
emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales consideran como principio basico los criterios
y supuestos contables establecidos por las Normas Internacionales de informacion Financiera (NI IF).

La informacion contenida en los presentes Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion de
XLC Administradora General de Fondos S.A.

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados por el Directorio el 31 de marzo de 2022.
Bases de medicion

Losestados financieroshansido preparados sobre la base del costo historico o costo amortizado, con excepcidn
de lo siguiente:

. Inversiones en instrumentos financieros valorizados a su valor razonable.
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XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al31 dediciembre de 2021y 2020

Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)

2.3)

2.4)

2.5)

Periodo cubierto

Los estados financieros correspondenal estado de situacion financiera, los estados de cambios en el patrimonio,
resultados integrales por funciony flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2021y
2020.

Moneda funcional y presentacion

La moneda funcionalde XLC Administradora Generalde Fondos S.A., ha sido determinada como la moneda
delambito econémico enqueopera. En este sentido la moneda funcional de la Administradora esel peso chileno
y los Estados Financieros son presentados en miles de pesos chilenos. Los presentes Estados Financieros se
presentanen miles de pesos (M$), redondeados a la unidad de mil mas cercana.

Las transacciones denominadas en otras monedas diferentes al peso chileno son consideradas como moneda
extranjera.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son
inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccidn. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcionala la fecha del estado de situacidnfinanciera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abono
a losresultados delperiodo.

Hip6tesis de negocioen marcha
La Administradora sostiene su capacidad de continuar en funcionamiento basadoen lo siguiente:

Se estima que la recuperabilidad de las pérdidas acumuladas en XLC Administradora Generalde Fondos S.A
va en linea con el plan de negocios establecido, sustentado en el crecimiento sostenido de los servicios de
asesorias y distribucion de productos de terceros (Placement de Activos Alternativos) y el control de
la estructura decostos ya disminuida durante el ejercicio anterior.

En el &mbito de Fondos, se estima un crecimiento organico del fondo XLC Deuda Privada Fintech Fondo de
Inversién, y la puesta en marcha de un vehiculo tipo Feeder para el negocio de Placement de Activos
Alternativos.

XLC Administradora General de Fondoses un negocio estratégico y relevante para el holding financiero Excel

Capital, no soloporsu potencial individual, sino también por su relevancia para los otros negocios del holding.
Porotro lado, la sociedad matriz contempla seguir inyectando capital en la medida que sea necesario.
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XLC XLC ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al31 dediciembre de 2021y 2020

Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)

2.6)

2.7)

2.8)

Uso de estimacionesy juicios

En la preparacion de los presentes Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones y juicios
realizados por la administracién que puedan afectar la aplicacion de las politicas de la contabilidady los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.

En particular, la informacidn sobre areas mas significativas de estimacion son las siguientes:

a) Deterioro de activos financierosy no financieros
b) Medicién delvalorrazonable

¢) Impuestosdiferidos (Nota N°12)

d) Provision beneficio alosempleados (Nota N°15)
e) Provision de auditoria.

Segmentos de operacion

La Administradora ha definido untnico segmento de operacién que corresponde a la administracién de fondos
de inversion de terceros de aquellos clientes que forman parte del mercado objetivo.

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NI 1F

Las mejoras y enmiendas a las NIIF, asi como las interpretaciones, que han sido publicadasen el periodo se
encuentrandetalladas a continuacion.

a) Lassiguientes nuevas Normase Interpretaciones vigentes en estos estados financieros:
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificacionesa la NIIF 16)

Enmayode 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio la modificacion
a la NINIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar silas reducciones de alquiler, que son
consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cumplen con una serie de condiciones, son
modificaciones delarrendamiento.

Lasmodificaciones incluyen una solucion practica opcional que simplifica la formaen la cualel arrendatario
contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19. Elarrendatario que aplica
la solucién practicanole es requerido evaluar silas reducciones dealquiler son modificaciones del contrato de
arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demas consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacién
resultante dependera de los detalles de la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma de
una reduccidn Unica en el alquiler, entonces ser& contabilizado como un pago de arrendamiento variable y se
reconocerd en elestadode resultados.

La solucidn practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como consecuencia directa del
COVID-19y solo sise cumplen todas las siguientes condiciones:

. la contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion original;

. cualquier reduccién en los pagos porarrendamiento se relaciona con pagos que originalmente vencian
enoantesdel30 de juniode 2021;y
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Notas a los Estados Financieros
al31 dediciembre de 2021y 2020

Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)
2.8) NuevasNIIFeinterpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (continuacion)
. no se han hechootros cambios significativos en los términos del arrendamiento.

La Administracion ha determinado que esta modificacion no tiene impacto en los Estados Financieros de la
Sociedad.

Reforma de la Tasade Interés de Referencia (Modificacionesalas NITF9,NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF
16) Fase?2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié6 modificaciones que
complementan las emitidasen 2019 (Reformade laTasade Interés de Referencia— Fase 1) y se enfocanen los
efectos que puedenteneren la informacién financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por
otra.

Lasmodificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacion financiera durante
la reformade unatasa deinterés referencial, incluidos los efectos en los cambios contractuales en los flujosde
caja o en las relaciones de cobertura, que puedan existir al reemplazar la tasa de interés referencial por una
equivalente. Como parte de las principales modificaciones, el Consejo considerd las siguientes modificaciones
en la NI1F9 InstrumentosFinancieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimientoy Medicién, NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones, NI1F 4 Contratos de Segurosy NIIF 16 Arrendamientos:

. cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con activos financieros,
pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;

. contabilidadde coberturas;y

o revelaciones

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre sus
estados financieros.

Reducciones del alquiler relacionadas conel COVID-19 después del 30 de juniode 2021 (Modificaciones a
laNIIF16)

Enmayode 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio la modificacion
a la NITF 16 Arrendamientos que incluye una solucién practica opcional que simplifica la formaen la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19.

La solucion practica incluida en lasmodificaciones del 2020solo aplica para lasconcesiones derenta en donde
la reduccionen los pagos porarrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencian en o antes del
30dejunio de 2021. En tal sentido, el Consejo ha extendido la aplicacion del expediente practicoen 12 meses,
permitiendo a los arrendatarios aplicarlo a las concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por
arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencenen o antes del 30 de junio de 2022.

La Administracién no ha determinado el potencial im pacto de la aplicacion de esta modificacién sobre sus
estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros
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Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)
2.8) NuevasNIIFeinterpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (continuacion)

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una Unica transaccion (Modificaciones a
laNIC 12)

Enmayode 2021, el Consejoemitio las modificacionesala NIC 12 Impuesto diferido relacionados conactivos
y pasivos que surgen deuna Unica transaccion, para aclarar como las compafiias deben contabilizar el impuesto
diferido en cierto tipo de transacciones en donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo
arrendamientos y obligaciones porretiro de servicio.

Lasmodificaciones reducen elalcance de la exencion en el reconocimientoinicial de modo que no se aplica a
transacciones que dan lugar a diferencias temporariasigualesy compensatorias. Comoresultado, las compafiias
necesitaranreconocer un activo porimpuestosdiferidos y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias
temporarias que surjanen el reconocimiento inicial de unarrendamientoy una obligacién por retiro de servicio.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre sus
estados financieros.

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones
Contablesy Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el 1ASB emitio enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros e 1AS 8
Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion de "material”
en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definicion. La nueva definicién establece que, la
informacion es material siomitirla, declararla erréneamente o esconderla razonablemente podria esperarse que
influya enlas decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros de propésito general toman con
base en esos estados financieros, los cuales proporcionan informacion financiera acerca de una entidad
especificaquereporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacion anticipada esta permitida y debe ser
revelada. Aunque no se espera que lasenmiendasa la definicion de material tengan un impacto significativo
en los estados financieros de una entidad.

Tresnuevosaspectos de la nueva definicion deberian ser especialmente notados:

Ocultar: La definicién existente solamente se enfoca en informacién omitida o inexacta, sin embargo, el | ASB
concluyo queocultarinformacion material con informacién que puede ser omitida puede tener unefecto similar.
Aunque eltérmino ocultaresnuevoen la definicion, ya era partede NIC 1 (NIC 1.30A).

Podria razonablemente esperarseinfluenciar: La definicion existente se refiere a “podria influenciar” lo cual
el IASB crey6 podria ser entendido que requiere demasiada informacion, ya que casi cualquier cosa “podria™
influiren las decisiones de algunos usuarios, incluso sila posibilidad es remota.

Usuarios primarios: La definicion existente se refiere solo a “usuarios” lo cualel IASB, una vez mas, creyd
que se entendiera como un requisito mas amplio que requiere considerar a todos los posibles usuarios de los
estados financieros al decidir qué informacidnrevelar.

La nueva definicion de material y los parrafos explicativos que se acompafian se encuentran en la NIC 1,

Presentacién de Estados Financieros. La definicién de material en la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
Estimaciones Contablesy Errores se ha reemplazado con unareferenciaa la NIC 1.
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Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)
2.8) NuevasNIIFeinterpretaciones del Comité de Interpretaciones NI IF, (continuacion)

b) Lassiguientes nuevas Normas e interpretaciones han sidoemitidas pero su fecha de aplicacionatnnoesta

vigente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras
con respecto a laaplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9y laNIIF 17 al mismo tiempo. Se
permite adopcion anticipada para entidades que aplican la
NIIF 9y la NIIF 15en o antes de esa fecha.

Modificaciones alas NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a laNIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se
permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcion anticipada

Propiedad, Plantay Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcién anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes 0 No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcion anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC
1 y Declaracién de Practica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a laNIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcién anticipada y sera aplicada
prospectivamente a los cambios en las estimaciones contables
y cambios en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la
compariia aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccién (Modificaciones ala NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 deenero
de 2023. Se permite adopcién anticipada.

La administracionesta analizando elimpacto de la aplicacion de las nuevas normas. En la etapa actual del
analisis, aun en desarrollo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas

normas tendran.
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Nota 2 — Bases de preparacion, (continuacion)

2.9)

Transaccionesy saldosenmoneda extranjera

Lastransacciones en moneda extranjera son convertidasa la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera.

Monedas 30-12-2021 30-12-2020
Dolar estadounidense (USD) 850,25 711,24
Unidad de Fomento (UF) 30.991,74 29.070,33

Lasdiferencias de cambio quesurgen dela conversionde dichos activos y pasivos financieros son incluidas en
el estado deresultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas conelefectivoy efectivo equivalente
se presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre efectivo y
efectivoequivalente”.

Lasdiferencias de cambio relacionadas conactivosy pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se
presentanenel estado de resultados integrales dentro de “Diferenciasde cambio netas sobre activos financieros
a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de
“Cambios netos en valorrazonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros,
estasson lassiguientes:

3.1)

Efectivo y equivalenteal efectivo

El efectivoy equivalentes al efectivo incluyen efectivo y saldo en cuentas corrientes bancarias, mas los
instrumentos de negociacion de alta liquidez y conriesgo pocosignificativode cambiode valor, cuyo plazo de
vencimientono supera los tres meses desde la fecha de adquisicién o inversion.

El estadode Flujo de Efectivo

En la preparaciondel estado de Flujosde Efectivo se definecomo flujo: entradas y salidas de dinero enefectivo;
entendiendo porestos, las inversiones a corto plazo de granliquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

El estadode Flujo de Efectivo considera los siguientes conceptos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivoy/o efectivo equivalente originados por las operaciones normales de
la Sociedad, asicomootras actividades que no pueden ser calificadas comode inversion o de financiamiento.

* Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion, enajenacion o
disposicién porotros medios deactivos delargo plazoy otras inversionesno incluidas en el efectivoy efectivo
equivalente de la Sociedad.

* Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas actividades que
producen cambios en el tamafioy composicion.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)

3.2)

3.3)

3.3)

3.4)

Otrosactivos no financieros no corrientes

La Administradora clasifica en esta categoria los gastos pagados en forma anticipada de los cuales estan sujeto
a amortizacion mensual. Este tipo de activo no existe pérdida por deterioro y tampoco poseen una vida Gtil
indefinida. Laamortizacion mensual es linealy se calcula tomando el importe pagado anticipadamente dividido
porlos meses de duracionde la prestacion del servicio.

Propiedades, plantasy equipos

En este rubro se compone de equipos computacionales, mobiliario, instalaciones y derechode uso el cual estan
reconocidosal costo historico, menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro acumulados en
el caso que existan.

El costo histdrico incluye los gastos directos de adquisiciony la depreciacion acumulada se calcula usandoel
método lineal durante losafios de vida Util estimada para cada activo.

Lasvidas Gtiles estimadas para las propiedades, planta y equipos son:

Equipos Computacionales 6 Afos
Muebles de oficina 7 Afos
Remodelacién de oficina 3 Afios

Propiedades, plantas y equipos (continuacién)

El contrato de arriendo de oficina es reconocido como un activo por derecho de uso del bien y un pasivo por
obligacion del contrato dearriendo, este monto corresponde al valor presente de los pagos restantes descontados
estos flujosa una tasa de financiamiento.

Cuando el valor libro de un activo es superior a su importe recuperable, su valor se reduce hasta su importe
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de este tipo de activos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
conelvalorlibroy se incluyen en el Estadode Resultados Integrales.

Activosintangibles distintos a la Plusvalia

Losactivosintangibles corresponden a software, licencias de software para el uso de las actividades normales
de la Sociedado parala administracion de Fondos de Inversién y se registran con cargo a activos intangibles
en los estados financieros.

Estos activos son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicion o producciony son subsecuentemente
medidos a su costo menos cualquier amortizacion acumulada o menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Son presentados netos en los estados financieros.

La amortizacion de los activos intangibles se realizara tomando como base su costo de adquisicion y luego

usandoelmétodo lineal, se amortizara enunperiodo de 2 afios desde la entrada en explotacion de lasrespectivas
licencias.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)

3.5)

3.6)

3.7)

3.8)

3.9)

Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La Administradora reconocera sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a ka
legislacion tributaria vigente y a los impuestos diferidos se presentaran deacuerdoconNIC 12.

En el Diario Oficial de 26 de septiembre de 2014, se publico la Ley N° 20.780, la cual efectia una serie de
modificaciones e introduce nuevas normasen materia tributaria. Al respecto, se introducen modificaciones a la
tasa del Impuesto de Primera Categoria establecida en elarticulo 20 de la Ley sobre Impuesto a la Rentay se
contempla un aumento gradual de la tasa del mismo. La tasa de impuestode Primera categoria es de 27% para
los ejercicios 2020 y 2021 para el sistema Semi-integrado.

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Estascuentas por pagar se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo amortizado, su plazo
medio de pago es menos de 30 dias, Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores porbienesy servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Otrasprovisionesa cortoplazo

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados.
b) Es probable que la Administradora tenga que desprenderse de recursos para pagar la obligacién.
¢) Puedeestimarse elmontode la deuda.

Provisiones por beneficioa losempleados

3.8.1) Vacacionesal personal
La provision de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado enlos dias de vacaciones legales establecidos enel Codigo del Trabajo, valorizado por
la remuneracin mensual percibida poreltrabajador.

3.8.2) Provisionesporbonosalpersonal
La Administradora contempla para susempleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de
objetivos, consistente en un determinado nimero o porcién de remuneraciones mensuales y se
provisionan sobre la base del monto a repartir previamente analizado, determinado e informado por el
directorio durante el mes de diciembre de cada periodo. Se provisiona M$ 1.917 mensualmente, y en
diciembre de cada afio se provisiona elimporte adicional en base al pago reala efectuar.

Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una misma serie, sin valor nominal que dan
derecho aun votoporaccion.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)

3.10)

3.11)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinariasson reconocidos deacuerdo a lo establecidopor la NIF15, la que define
un modelo Unico de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos de cliente y los enfoques
para el reconocimiento de ingresos, que son: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo. El modelo
considera un andlisis en base a 5 pasos para determinar si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y que
monto, de la siguiente forma:

* Identificarel contrato conel cliente.

* Identificar las obligaciones por separado del contrato.

* Determinar el precio de la transaccion.

* Distribuir el precio de la transaccion entre las obliga ciones del contrato.

* Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Ingresos ordinarios se reconocen a valor nominalen el estadode resultado, e incluyen principalmente el valor
razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir por la administracionde la carterade los Fondos de
Inversidn que es un porcentaje del patrimonio y por otra parte, por la Normade Caracter General N°383 de la
CMF por lasactividades complementarias de asesorias a una relacionada segtin contrato.

Transacciones conempresasrelacionadas

Cuenta mercantil

La Administradora tiene un contrato de cuenta mercantil con Inversiones Excel Capital Chile SpA., con una
duracién de 12 mesesa contardel 27 de septiembre de 2019 el cual se renovara tacita y automaticamente, por
periodos iguales y sucesivos de 12 meses cada uno. El contrato esta al amparo de la politica general de
habitualidad para operaciones ordinarias del giro de la Administradora con partes relacionadas y no tienen
intereses asociados nigarantias. Los valores del débitoy crédito que se originen por este contrato se reajustaran
de conformidada la variaciéndel IPC.

La Administradora como arrendatario

La Administradora tiene uncontrato por el cual Inversiones Excel Capital Chile SpA. da en subarrendamiento
a la Administradora por el uso del espacio fisico del inmueble de propiedad de Raul Planells y Compaiiia
Limitada quienautoriz6 el subarrendamiento de parte de las oficinas. El contratotiene vigencia desde el 01 de
octubre de 2021 al 30 de junio del2022 con un plazo de duracion de 9 meses sin posibilidad de prérroga y la
Subarrendadora tendra la facultad de poner términounilateral y anticipadoal Contrato de subarriendo. Conlo
expresado en la Nota 3.15) contrato por arrendamiento, queda exenta en la aplicacion de los requerimientos
estipulados en los parrafos22 y 49 de la NI1F16, referente a la nueva medicion de los activos y pasivos por
arrendamiento. El contrato notiene intereses asociados ni garantias otorgadas o recibidas.

Servicio de asesorias

La Administradora tiene un contrato por el cual presta asesorias una relacionada llamada XLC Distribution
Services SpA referente a Fondos Feeder. El tipo de asesoria esta relacionadas con la formacion, desarrollo y
funcionamiento de fondos de acuerdoa la Norma de Caracter General N°383 de la Comisién para el Mercado
Financiero que autoriza actividades complementarias.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)

3.11)

3.12)

3.13)

Transacciones conempresasrelacionadas, (continuar)
Servicio de Back Office

Inversiones Excel Capital Chile SpA mediante un contrato con fecha 1 de febrero de 2019 renovable por un
afio, presta servicios a la Administradora referente a procesos y operaciones como por ejemplo preparar los
contratos al personal de la Administradora, procesos de liquidacion de remuneraciones y recurso humano,
capacitaciones al personal y servicios en general que faciliten a la Administradora cumplir sus obligaciones
administrativas, legales, laborales, logisticas y comerciales. Referencia Nota 14.4).

Compensaciones de ejecutivosy directores
Lascompensaciones de los ejecutivosy directores se encuentran presentados en nota 14.3 y 14.4
Gastos de administracion

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucién en los beneficios econémicos
futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un incremento de un pasivo, que se puede medir de
manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manera simultanea al registro de
incrementodel pasivo o la reducciéndelactivo.

Se reconocera un gastode formainmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos futuros o
cuandono cumpla los requisitos necesarios para su registro comoactivo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econdémicos futuros, se utilizara un
procedimiento genérico y racional de distribucién de los gastos, aplicAndose las depreciaciones o
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita una correlaciénentre ingresosy gastos.

Los gastos de administracidon comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal, las
depreciaciones de oficinas, equipos, instalaciones y muebles utilizados, las amortizaciones de activos no
corrientes, gastos legalesy honorarios.

Activosy pasivos financieros
Activos Financieros

Se clasificanen esta categoria los instrumentosfinancieros a valor razonable o instrumentosfinancieros a costo
amortizados segun las definiciones contenidas en NIIF 9. La clasificacion depende del modelo de negocio con
el que se administranestos activosy las caracteristicas de cada instrumento.

Estosactivos se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo han
vencido o se han transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo delactivo financiero, o se transfiera los derechosa recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedady no retienecontrol sobre los activos transferidos.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)
3.13) Activosy pasivos financieros, (continuacion)

La Administradora clasifica sus activos financieros segin el modelo de negocio en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo. En el reconocimiento inicial, un activo financiero se
clasifica como medido a: Costo amortizado; Valor razonable con cambios en otro resultado integral; Valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Administradora
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos
financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en elmodelo de negocio.

En consideracion a los procedimientos antes descritos, la Administradora mide los valores razonables de los
instrumentos usando la siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia de las variables utilizadas al
realizar las mediciones:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activosy pasivos idénticos;

Nivel 2: Inputs diferentesa los precios cotizados que se incluyenenelnivel 1 y quesonobservablespara activos
0 pasivos, ya sea directamente (es decir,como precio) o indirectamente (es decir, derivadode un precio). Los
métodos y las hipotesis utilizadas para determinar los valores razonables de nivel 2, por clase de activos
financieros o pasivos financieros, tienen en consideracion la estimacién de los flujos de caja futuros,
descontados con las curvas cero cupon de tipos de interés de cada divisa. Todas las valoraciones descritas se
realizan a través de herramientas externas, como por ejemplo “Bloomberg”; y

Nivel 3: Inputs para activos o pasivos que no estan basados en informacion observable de mercado (inputsno
observables). Al 31 de diciembre 2021 y 2020 la sociedad no ha invertidoen este tipo de instrumento.

Al 31 dediciembre 2021 y 2020, se clasifican comoactivos financieros el efectivoen caja y banco, deposito a
plazo, Fondos Mutuosy los deudores comerciales y cuentas por cobrar.

Instrumentos de inversiénalvalor razonable con cambios en resultados:

La Administradora designa los instrumentos de inversién dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
obtener rendimientos y rentabilidades de mediano y largo plazoy obtener flujos de efectivo como dividendos.

Los instrumentos de inversion son medidos a valor razonable y su cambio de valor es reconocido
inmediatamente en resultados.

Lasutilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizaciona valor razonable. Como asimismo,
los resultados por las actividades de negociacion, se incluyenen el rubro cambios netos en valor razonable de
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable conefecto en resultados.

La Administradora mide el valor razonable de sus instrumentos de inversion usando precios cotizados en el
mercado de ese instrumento, si los precios no se encuentran facil y regularmente disponibles se determina el
valor razonable usando técnicas de valorizacion que se incluye el uso de transacciones de mercado recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien en condiciones de independencia mutua, si
estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual.
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3.13)

3.14)

Activosy pasivos financieros, (continuacion)

Al 31 de septiembre de 2020, la Administradora contaba con un instrumento de Cuota de Fondo de Inversion
Privado no rescatable, administrado por la misma Sociedad, el cualestimaba su valor razonable con el precio
de la cuota calculado por el mismo Fondo. Esta Inversion fue considerada a largo plazo ya que la Administracion
pretendia mantener la inversion por 7 afios que es el periodo de duracion del Fondo. Al 31 de diciembre de 2020
el instrumento de Cuota de Fondo de Inversion Privado fue liquidado por la Administradora, dado que fue
afectadopor la situacion de pandemia Covid 19.

Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros son medidos a valor razonable con cambios en resultados o a costo amortizado usando
el métodode la tasa de interés efectiva. Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable
si es mantenido para negociar.

Los pasivos financieros seran dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o haya expirado.

Al 30 de diciembre de 2021y 2020, se clasifican como pasivo financiero las cuentas por pagar comerciaksy
otrascuentas porpagary las cuentas por pagar a entidades relacionada.

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos su
deterioro de valor si es que hubiese. Se establece una provisién individual para cada cuenta por cobrar por
pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no seré capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, en este caso se
provisiona como deterioro la pérdida historica neta de recuperacion.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas esperadas. El
modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
los cambios enesas pérdidas crediticias esperadas en cada fechade reporte para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio
para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Sociedadaplicé un enfoquesimplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadasa lo largo de la vida
delactivo para sus cuentas por cobrar comerciales y otrascuentas por cobrar, comoes requeridopor NITF9. Al
31 dediciembre de2021y 2020, las pruebas dedeterioro realizados indican que no existe deterioro observable.

La Administradora mantiene en este rubro, entre otros, montos relacionados con las deudas que mantienen los
Fondosde Inversion regulados por concepto de comisidnde administraciény facturas pagadas a nombre de los
Fondosde Inversion. Hay evidencias de que la Administradora puede cobrar estos montos adeudadosy no es
necesario hacer provisiones por incobrabilidad.

En el caso de que una cuenta por cobrar sea incobrable, se registra una pérdida con cargoa la “cuenta de

provision para cuentas por cobrar”. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se
reconoceconabonoa la partida de “Gastos de Administracion”.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)
3.15) Contrato por arrendamiento

La normaNIIF 16 introduce unmodelo de arrendamiento contable Gnico para los arrendatarios. Elarrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de
reconocimiento para losarrendamientos de cortoplazoy los arrendamientos de partidas de bajo valor.

La Administradora hiso el presente andlisis que tiene como prop6sito documentar la aplicabilidad de NI1F 16,
respecto alacuerdo entre la Administradora e Inversiones Excel Capital Chile SpA., su Arrendador.

Inversiones Excel Capital Chile SpA. toma el contratode arriendo que cumplen con los requisitos estratégicos
gue consideran necesarios para su operacion. Asu vez, subarriendaa la Administradora espacios, los que son
utilizados como oficinas 0 médulos para llevar a cabo su operaciénrelacionadas conel giro.

La administracién ha analizado los siguientes elementos del contrato de sub arriendo:

a) El contratode sub arriendotiene unaduraciénde 9 meses;y

b) El monto del contrato es de 28 Unidades de Fomento exenta de Iva. Sin perjuicio de lo anterior, la
Subarrendadora tendra la facultad de poner término unilateral y anticipado al Contratode subarriendo,
mediante aviso porescrito con 30 dias de anticipacion a la fecha de término sin que la subarrendadora
tenga quepagarninglntipo de compensacion.

Al evaluar las excepciones contenidas en la NII1F16 se detallan los parrafos 5 al 8 de la norma que debiesen
considerar para la excepcion:

5. Unarrendatario puedeoptar porno aplicar los requerimientos de los parrafos 22 a 49a:
(a)arrendamientosa corto plazo y
(b) arrendamientos en los que elactivo subyacente es de bajovalor (comose describe en los pamafos B3 a
B8).

6. Siunarrendatario opta porno aplicar los requerimientosde los parrafos 22 a 49 (reconocimiento, med icion
inicial activo y pasivo, medicion posterior del activo y pasivo, modificaciones y presentacion) a los
arrendamientos a corto plazo o a arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor, el
arrendatario reconocera los pagos por arrendamiento asociados con los arrendamientos como un gasto de
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o segln otra base sistematica. El arrendatario aplicara
otra base sistemética siaquella es mas representativa del patron de beneficios del arrendatario.

7. Si un arrendatario contabiliza los arrendamientos a corto plazo aplicando el parrafo 6, considerara el
arrendamiento como un arrendamiento nuevo a efectos de esta Norma si: (@) hay una modificacién del
arrendamiento; o (b) se ha producidoun cambioen elplazodelarrendamiento (por ejemplo, el arrendatario
gjerce unaopciénno incluida anteriormente en su determinacion del plazo del arrendamiento).

8. Laeleccion paralosarrendamientosa cortoplazo se realizara por clase de activosubyacente conel que se
relaciona el derecho de uso. La eleccion de los arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo
valor puede hacersearrendamiento por arrendamiento.

Al comenzar el arrendamiento, el arrendatario reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamientos futuros. El activo por derechos de uso se mide inicialmente por el monto del pasivo de
arrendamiento mas cualquier costodirecto inicial en el queincurra el arrendatario. La Administradora al a plicar
la excepcion contemplada en la NI IF16 se produce un cambioen el criterio contable al contabilizar el arriendo
directamente como ungasto de forma lineala lo largo del plazodel contrato.
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Nota 3 — Resumende las principalespoliticas contables, (continuacion)

3.15)

3.16)

3.17)

Contrato por arrendamiento, (continuacion)

No aplicaria el método de transicion por la aplicacion de IFRS 16 en los parrafos C5y C8 de la normaya que
la Administradora, por las caracteristicas del contrato de arriendo, a adoptado por la excepcion contemplada en
la NITF16.

La Administradora ha estimado que la adopcion dela excepcionen la aplicacionde la NI 1F16, no tiene efectos
en los estados financieros al tratarse de activos arrendados de bajo valor que no dependen significativamente
de otros activos nise encuentraninterrelacionados con otros.

Por otra parte las caracteristicas del Contrato de arriendo no contempla obligaciones de covenants que son
obligacionesadicionalesa las clausulas habituales de un contrato de préstamo, los cuales no aplicarian en este
caso.

En conclusion, al adoptar por la excepcion contemplada en la NIIF16, la Administradora no ve afectada sus
actividades del giro de administracién de recursos de terceros ni con el patrimonio minimo de 10.000UF
establecidoen elarticulo 4°de la Ley N°20.712.

Ganancias por accién

El beneficio poraccidn se determina dividiendo el resultadonetoatribuido a la Administradora en un periodo
y el nimero de lasacciones en circulacion durante ese periodo.

Deteriorode activos no financieros

El valoren libros de los activos no financieros de la Administradora, excluyendo activos por impuestos
diferidos, es revisadoen cada fecha del Estadode Situacion Financiera para determinar si existe algin indicio
de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el monto recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo sobrepasa su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro sonreconocidas en resultados.

El monto recuperable de unactivoes el valor mayorentresu valoren usoy suvalor razonable, menos los costos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valortemporaldeldinero y los riesgos especificos que puede teneren elactivo.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo

Marco general de administracion de riesgo

Las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la Comision para el Mercado Financiero (Ex
Superintendencia de Valores y Seguros), se encuentran presentes en un Manual de Gestion de Riesgos y Control
Interno aprobado en sesidn de directorio de XLC Administradora General de Fondos S.A. con fecha 09 de junio de
2016, cuyo objeto es identificar y cuantificar los riesgos relevantes que conlleva la administracion de fondos de
recursos de terceros, ello a fin de establecer politicas de gestion de riesgos y procedimientos de control interno.

Losriesgos en los cuales esta expuesto la Administradora son:

- Riesgo operacional
- Riesgo de mercado
- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo tecnoldgico
- Riesgo juridico

- Riesgo de capital

4.1) Riesgo Operacional

Exposicion a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para la ejecucion de las
actividades del negocio de una Administradora, este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

a) Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas
actividades efectuadas por personas que participanen el negocio de la Administradora.

b) Riesgo operacional interno (back-office): Exposicién a pérdidas potenciales que podrianocurrir debido a
errores de procesamiento de lastransaccioneso en la imputacién de la informacional sistema contable de
la Administradora.

¢) Riesgo de custodia: Exposiciona pérdidaspotencialesdebidoa negligencia, malversacién de fondos, robo,
pérdida o erroresen el registro detransacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos en una cuenta
de la Administradora.

La Administradora ha identificado tres ciclos operacionales:

e Ciclodeinversion de los fondos administrados
o Ciclodeaportesy rescates
e Ciclode contabilidady tesoreria

La Administradora ha realizado una identificacidn de los riesgos que conllevan estos ciclos operacionales,
elaborando politicas y procedimientos conelobjeto de mitigar estos riesgos. Lo anterior queda en un marco de
administraciony control reflejado en el manual de gestidn de riesgos y controlinterno.

Periddicamente, el encargado de cumplimiento de gestidn de riesgos y control interno realiza controles del
cumplimiento de dichos procedimientos. Ademas de los controles anteriores, se encuentran los comités de
riesgos, integrados por los sociosy el portfolio manager, los cuales ejercen labores de control en una amplia
gamade materias.
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4.2) Riesgo de Mercado

Productodel cambio en las condiciones de mercado, se define riesgo de mercado como la pérdida generada por
la variacién delvalor de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion.

La exposicion de la Administradora a estos riesgos es:

a)

b)

Riesgo de Precio: Pérdida por la variaciéndel valorde mercado de los instrumentos financieros, respecto
alvalorregistrado de la inversion, producto de movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos
de la cartera de Inversidn. Estos movimientos adversos pueden ser provocados por factores relativos al
emisor, al paisdelemisor, hechos econédmicos queafectenal pais del emisor.

Al 31 dediciembrede 2021y 2020, la Administradora notiene inversiones en instrumentos financieros que
estén con riesgo de precios.

Al 31 dediciembre de2021y 2020, la Administradora notiene inversiones en cuotas de Fondos de Inversion
Privado no rescatable emitidos por la misma Administradora.

Riesgo de tasas de interés: Se define como la pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de movimientos adversos o
variacionesen lastasas de interés.

La Administradora tiene inversiones en depdsito a plazo y fondos mutuos con la siguiente exposicion al
riesgo:

Institucion Nombre del Instrumento N° de cuotas M$ M$
Banco de Chile Deposito aplazo - 299.848 298.069
Banchile Inversiones FFMM Capital empresarial 48.993,6421 60.016 -

El depdsito a plazo tiene una tasa de interés del 0,35% mensual (0,04133% mensualal 31 de diciembrede
2020) renovable cada30dias, y conuna clasificacion delemisor que es Banco de Chile como unainstitucion
financiera dereconocido prestigio. Esta inversion noes utilizada para transar en el mercado secundario. Esta
inversion poseebajoriesgo.

la Administradora mantiene inversion en Fondo Mutuo lo cual no tiene exposicion indirecta al riesgo de
tasa de interés. La Administradora tiene el objetivo es invertir los excedentes de caja en un Fondo Mutuo
tipo 1, segun la clasificacion dela Circular N°1578 de la Comisidn para el Mercado Financiero, cuya cartera
invierta en instrumentos de deuda de corto plazo con duracion menor o iguala 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora no mantiene inversiénen Fondo Mutuo.

Riesgo cambiario: La exposicion al riesgo cambiario esta dada por los saldos mantenidos en cuentas
corrientes bancariasen USDYy por las inversiones mantenidas en una moneda distinta al peso chileno.

La politica de gestion de riesgo de la Administradora es definir como su moneda funcional el peso chileno
($) ya que sus operaciones de ingresos, costos, y deudas estan denominadas principalmente en pesos
chilenos. Cualquier intencion de tener activos en moneda distinta al peso chileno tendra una evaluacion
previa de la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la administradora no esta afectada por este tipo de riesgo ya que
mantiene instrumentos valorizados a pesos chilenos.
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4.3) Riesgo de Crédito

4.4)

Se define riesgo de crédito como la pérdida financiera que enfrenta la Administradora siun cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmentede las
cuentas porcobrary los instrumentos de inversion de la Administradora.

a) Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de unemisor, que estén dentro dela cartera.

b) Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimientode contrato o delincumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion

La exposicidn al riesgo crediticio es la siguiente:

Entidad 31-12-2021 31-12-2020 Contraparte
M$ M$
Deudores comerciales 16.632 9.837 Fondo administrado por XLC Adm. General de Fondos
Otras cuentas por cobrar 3.044 5.276 Fondo administrado por XLC Adm. General de Fondos
Depésito aplazo 299.848 298.069 Banco de Chile
Cuota de Fondos Mutuos 60.016 - Banchile Inversiones
Cuentas por cobrar entidades
relacionadas 173.441 97.212 XLC Distribution Services SPA

Al 31 dediciembre de 2021y 2020, la Administradora presenta deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
el cualpertenecen a un mismo emisory contraparte que son los Fondos administrado por la misma Sociedad.
Losdeudores comerciales consisten en la cuenta por cobrar de remuneraciones que los Fondos deben pagar a
la Administradora seglnlo definidoen el reglamento internode los Fondos. Este tipo de riesgo esbajoya que
existen contratos de administracion.

La Administradora tiene un dep6sito a plazo cuyo emisor es el Banco de Chile el cual cuenta con solvencia para
cumplir sus obligacionesy de responder en caso de liquidacion del instrumento. Por lo anterior el riesgo
crediticio esbajo.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Administradora tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros.

El enfoque de la Administradora es asegurar que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con

sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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4.4) Riesgo de Liquidez, (continuacion)
Los riesgos de liquidez se puedenclasificaren:

a) Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como resultado de ka
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamaos a una tasa conveniente o cumplir con las
exigencias de los flujos de caja proyectados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora mitiga y reduce el riesgo de liquidez por
financiamiento al obtener recursos liquidos para cumplir sus compromisos y obligaciones a través de 3
fuentesdiferentes:

e Aumentosdecapital
e Servicio de asesorias
e Cuenta Mercantil

Aumento de capital

Al 31 de diciembre de 2021, la Comision para el Mercado Financiero emitié Resolucion Exenta N°2043,
con fechal15deabrilde 2021, en la cual se aprobd la reformade estatutosde la Administradora, consistente
en un aumento de capital social en la suma de $ 500.000.000- mediante la emisién de 500.000 nuevas
acciones de pago de iguales caracteristicas a las ya existentes, debiendo quedar integramente suscritas y
pagadas hasta el 27 de octubre de 2023. Dicho aumento de capital ha sido suscrito completamente por
Inversiones Excel Capital Chile SpA. para la Administradora corresponde a su Matriz. Mayor informacion
sobre elaumento decapital esta en la Nota N° 18) Patrimonio.

Duranteelafio 2021 los flujosde recursos para la Administradora por concepto de pago de acciones suscritas
relacionadas con elaumento de capital anterior fueron:

Fecha Concepto N° de Acciones M$
20-05-2021 Pago acciones suscritas 50.000 50111
30-06-2021 Recapitalizacion de deuda 355.848 358271

Al 31 de diciembre de 2020, la Comisién para el Mercado Financiero emitié Resolucién Exenta N°2187,
con fechal0de marzode 2020, en la cual se aprob6 la reforma de estatutos de la Administradora, consistente
en un aumento de capital social en la suma de $ 560.000.000- mediante la emision de 560.000 nuevas
acciones de pago de iguales caracteristicas a las ya existentes, debiendo quedar integramente suscritas y
pagadas hasta el 14 de octubre de 2022. Dichoaumento de capital ha sido suscrito y pagado completamente
por Inversiones Excel Capital Chile SpA. para la Administradora corresponde a su Matriz. M ayor
informaciénsobreelaumento de capital esta en la Nota N° 18) Patrimonio.

Duranteelafio 2020 los flujosde recursos para la Administradora por concepto de pago de acciones susctitas
relacionadas con elaumento de capital anterior fueron:

Fecha Concepto N° de Acciones M$
26-03-2020 Pago acciones suscritas 80.000 80.000
06-05-2020 Pago acciones suscritas 80.000 80.361
19-06-2020 Pago acciones suscritas 75.000 75335
14-08-2020 Pago acciones suscritas 80.000 80.237
09-10-2020 Recapitalizacion de deuda 245,000 246.178
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4.4) Riesgo de Liquidez, (continuacidn)

Servicio de asesorias

Porla Norma de Caracter General N°383 la Comisién para el Mercado Financiero que autoriza actividades
complementarias. Al 31 de diciembrede 2021y 2020, la Administradora ha prestado asesoriasrelacionadas
con la formacion, desarrollo y funcionamiento de fondos. Para determinar la naturaleza y las comisiones
que cobra la Administradora, se ha efectuado un contrato de servicio entre la Administradora y una
relacionada llamada XL C Distribution Services SpAreferentea Fondos Feeder.

Cuenta Mercantil

La Administradora tiene un contrato de cuenta mercantil vigente con su Matriz que es Inversiones Excel
Capital Chile SpA. por el cual se puede traspasar recursos hacia la Administradora. Mayor informacion
sobre las condiciones de este contrato ver Nota N° 3.11).

Al 31 dediciembre de 2021, se usé esta cuenta mercantil para financiar las cuentas por pagar. Las partidas
de debey haberentre la Administradoray su Matriz:

Aumento Disminucion
Administradora M$ M$
Transf. cuenta mercantil financiacion 252.000 -
Recapitalizacion cuenta mercantil - 358.271
Ajuste por IPC segiin contrato 4.559 -
Total 256.559 358.271

Al 31 dediciembre de 2020, se usé esta cuenta mercantil para financiar las cuentas por pagar. Las partidas
de debey haberentre la Administradora y su Matriz:

Aumento Disminucion
Administradora M$ M$
Transf. cuenta mercantil financiacion 198.473 -
Recapitalizacion cuenta mercantil - 246.178
Ajuste por IPC segln contrato 2.000 -
Total 200.473 246.178
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Nota 4 - Gestion de Riesgo, (continuacion)

4.4) Riesgo de Liquidez, (continuacidn)

b) Riesgo de liquidezde mercado: Exposiciéna una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar un
valoren cartera sin afectar de manera adversa el precio delactivo, dada la escasa profundidad del mercado

de ese activo.

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora presenta la siguiente exposicion al riesgo de liquidez de
mercado:

Perfil de flujos de activos

Menos de 1 1mesab 6mesal2 Mas de 12

mes meses meses meses Total
Entidad M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 32.677 60.016 - - 92.693
Deudores comerciales 16.632 - - - 16.632
Otros activos financieros - - - - -
Otras cuentas por cobrar 3.044 - - - 3.044
Cuentas por cobrar relacionada - 173.441 - - 173.441

Perfil de flujos de pasivos

Menos de 1 1mesab 6mesal2 Mas de 12

mes meses meses meses Total
Entidad M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 13.857 - - - 13.857
Otras cuentas por pagar 9.446 - 2.945 - 12.391
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 588 - - - 588

El desglose de los principales montos del flujoanterior correspondea:

31-12-2021 31-12-2021
Efectivo y equivalentes al efectivo: M$ Cuentas por pagar comerciales: M$
Bancos y caja 32,677 Facturas por recibir 1,910
Depésito aplazo 299,848 Facturas por pagar comerciales 11,947
Total 332,525 Total 13,857
Deudores comerciales: Otras cuentas por pagar:
Remuneracion de Fondos de Inversién 16,632 Leyes sociales 4,826
Total 16,632 Impuesto Gnico a los trabajadores 1,579
Provision de auditoria 2,945
Cuentas por cobrar relacionada: lva débito fiscal 3,041
Derecho participacion relacionada 129,859 Total 12,391
Servicio de Asesoria 43,582
Total 173,441 Cuentas por pagar a entidades relacionada:
Arriendo por pagar 0
Otras cuentas por cobrar: Seguro complementario 588
Facturas pagadas a los Fondos 3,044 Total 588
Gastos bancarios pagadas a los Fondos 0
Total 3,044
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Nota 4 - Gestion de Riesgo, (continuacion)
4.4) Riesgo de Liquidez, (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora presenta la siguiente exposicion al riesgo de liquidez de
mercado:

Perfil de flujos de activos

Menos de 1 1mesab 6mesal2 Mas de 12

mes meses meses meses Total

Entidad M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 46.042 - - 298.069 344.111
Deudores comerciales 9.837 - - - 9.837
Otras cuentas por cobrar - 1.081 4.195 - 5.276
Cuentas por cobrar relacionada - 97.212 - - 97.212

Perfil de flujos de pasivos

Menos de 1 1mesab 6mesal2 Mas de 12

mes meses meses meses Total

Entidad M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 7.101 - - - 7.101
Otras cuentas por pagar 12.726 - 1 - 12.727
Cuentas por pagar aentidades 713 3.947 ) 117.792 122 452

relacionadas

El desglose de los principales montos del flujoanterior correspondea:

31-12-2020 31-12-2020
Efectivo y equivalentes al efectivo: M$ Cuentas por pagar comerciales: M$
Bancos y caja 46.042 Facturas por recibir 2.194
Deposito a plazo 298.069 Facturas por pagar comerciales 4.907
Total 344.111 Total 7.101
Deudores comerciales: Otras cuentas por pagar:
Remuneracion de Fondos de Inversion 9.837 Leyes sociales 5.238
Total 9.837 Impuesto Unico a los trabajadores 5.593
Provision de auditoria 1
Cuentas por cobrar relacionada Iva débito fiscal 1.754
Servicio de Asesoria 97.212 Notas de cobro asesoria legal 141
Total 97.212 Total 12.727
Otras cuentas por cobrar: Cuentas por pagar a entidades relacionada:
Facturas pagadas a los Fondos 1.081 Cuenta mercantil 117.792
Gastos bancarios pagadas a los Fondos 4.195 Arriendo por pagar 3.947
Total 5.276 Seguro complementario 713
Total 122.452
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Nota 4 - Gestion de Riesgo, (continuacion)

4.4)

4.5)

4.6)

4.7)

Riesgo de Liquidez, (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el riesgo de liquidez de mercado es mitigado por las siguientes razones:

¢ Enla clasificacion depasivosa corto plazo, se encuentran facturas a proveedores con pago menor a 30 dias,
los impuestos mensuales que se pagan a través del Formulario 29y las leyes sociales por pagar que son
cubiertosconlosflujosa cortoplazo.

e La Administradora puede estimarcon muy alto grado de razonabilidad sus flujos de ingreso por concepto
de comisiones a los Fondos administrados y de asesoriasa XLC Distribution Service SpA ya que existen
contratos de administraciény de asesorias.

e La Administradora podra invertir en instrumentos de facil liquidacién como por ejemplo Fondos Mutuos
que permite generar liquidez en menos de 48 horas, cuyos emisores son de reconocida solvencia para
cumplirsusobligaciones.

Riesgo Tecnoldgico

Exposicion a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los sistemas de
procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las aplicaciones del area comercial o a fallas
operacionales de estos mismos. Los sistemasantedichosincluyen software, hardware, especificaciones técnicas,
administracion de bases de datos, redes dearea local y sistemas comunicacionales. Esta area deriesgos incluye
potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de los sistemas aludidos anteriormente para el manejo
dealzasen la actividad, fallos de seguridad e insuficiencia de personal o de documentacién digital para poder
resolver problemas.

Al 31 dediciembre de 2021y 2020, la Administradora tiene una serie de medidas para mitigar este riesgo:

Gestion de usuarios, perfiles y privilegios paraaccesoa aplicaciones y gestion de contrasefias.
Controlesde accesoa la red internay externa, segregacionen redes para asegurar servicios de la red.
Gestion de conexiénde teletrabajo y equipos moviles.

Soluciones de proteccién contra malware.

Respaldos debases de datos e informacion critica.

Riesgo Juridico

El riesgo juridico es el que puede presentarse en los actos y contratos que materializan la inversion de los Fondos
administrados por la Administradora, o que afectan los activos en que dichos fondos inviertan. La mitigacion
en este caso contempla, entre otras, unadetallada revision legal de los contratosrepresentativos de la transaccién
y de los activos, con abogados de reconocido prestigio y conocimiento de las materias contratadas.

Gestidn de Riesgo de Capital
En el proceso de administrar Fondos de Inversién y la administracion de recursos de terceros, La
Administradora tiene como objetivos cumplir con las exigencias de la ley y/o normativay mantener un capital

gue asegureelnormalfuncionamiento de sus operaciones.

Segun lo establecidoen elarticulo 4° de la Ley N°20.712, el patrimonio minimo de la Administradora debera
ser permanentemente a lo menos equivalente a U.F. 10.000.
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Nota 4 - Gestion de Riesgo, (continuacion)

4.7)

4.8)

Gestidn de Riesgo de Capital, (continuacion)

Porsu parte,deacuerdoa las instrucciones impartidas por la Normade Caracter General N°157, de la Comision
para el Mercado Financiero, el patrimonio depurado de la Administradora corresponde a:

31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
Activos Totales 1.062.366 893.441
Activos porcobrarentidades Relacionada (173.441) (97.212)
Pasivos Totales (91.689) (338.751)
Total Patrimonio Depurado 797.236 457.478

Al 31 de diciembre de 2021, el patrimonio depuradoes: 25.724,14 UF (valor UF $ 30.991,74)
Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio depuradoes: 15.736,94 UF (valor UF $ 29.070,33)
Riesgos derivados del COVID-19 (Coronavirus)

Con motivodela pandemia mundialpor el brotedel virus COVID-19y los avances de su propagacionen Chil,
con fecha 17 de marzode 2020, y por tiempo indefinido, la Sociedad activé sus Planes de Continuidad
Operacional e implemento las medidas que se detallan a continuacidn, para hacer frente a esta emergencia
sanitariay mantener su operacion continua mientras ésta persista.

Lasmedidas adoptadas son:

Operar, sin interrupciones y en horario normal, bajo unsistema de teletrabajo por medio de estaciones de trabajo
remoto o “Home Office” con conexion virtualy accesoa todo lo necesario para la ejecucion desus principales
funciones administrativasy procesos operacionales.

Restringirel acceso a lasoficinas de la Sociedad y la atencién de publicoen ellas, como medida de proteccion
de la saludy seguridad de todos sus colaboradores, clientes y proveedores, fin de contribuir al distanciamiento
social necesario para mitigar el riesgo de exposiciénalvirus Covid-19y/ode propagacion de su contagio.

Comunicar a los aportantes, inversionistas y al pablico en general que eviten concurrir a las oficinas de ka
Administradora, a menos que ello sea estrictamente necesario, y previa coordinacién con su ejecutivo y/o el
area requerida; invitandolos a preferir los canales de atencién por medios remotos (via telefénica, por correo
electrénico y/o a través del sitio web que la Sociedad), que la Administradora ha dispuesto y habilitado para
responder sus requerimientos, consultas y/oreclamos.

Disefiar e implementar protocolos, a fin de minimizar el riesgo de contagio del virus Covid-19 en sus
instalaciones, siguiendo en ello las instrucciones y recomendaciones de las autoridades sanitarias y laboralkes
del pais; asi como disponer su revision periddica y, en su caso, actualizacion, en funcidn de las nuevas
directrices que en el futuro puedanimpartir las autoridades correspondientes.

Lo anterior, bajo estrictos estandares en relacién con la mitigacién de riesgos sobre la seguridad de la

informacion y ciberseguridad, en relacién a esto Gltimo la administradora no ha presentado situaciones de
interés que afecten su patrimonio y el de susadministrados.
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Nota 5 — Efectivoy equivalentes al efectivo

La composicidnde efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Tipo de Moneda M$ M$
Saldoencaja $chilenos 130 130
Saldo en banco $chilenos 32.547 45.912
Depdsito a plazo $ chilenos 299.848 298.069
Cuotas de Fondos Mutuos $ chilenos 60.016 -
Total 392.541 344111

Al 31 dediciembre de 2021, el depdsitoa plazo tiene periodos de renovacionde 30 dias, cuyo interés es de 0,35% por
30dias(0,04133% mensualal 31 de diciembre de 2020). Elemisory contrapartees Banco de Chile.

Al 30 de diciembre de 2021, la Administradora mantiene inversiones en Fondos Mutuos segin el siguiente detalle:

Institucion Nombre del fondo N° de cuotas  Valor cuota M$
Banchile Inversiones Capitalempresarial 48.993,6421 1.224,9716 60.016

Al 31 dediciembre de 2020, la Administradora no tieneinversiones en Fondos Mutuos.
No existen restricciones de ninglntipo sobre las partidas incluidas en el rubro.
Nota 6 — Activosy pasivos financieros por categoria

a) Al31dediciembre de2021, la distribuciéndelosactivosy pasivos financieros por categoria segin su clasificacion
en el estadode situacion financiera es la siguiente:

Nivel
Concepto devalor Valorlibro Valorrazonable
razonable M$ M$

Activos

Efectivoen cajay saldosen banco 1 32.677 32.677
Depdsito a plazoy Cuotas de Fondos Mutuos 1 359.864 359.864
Deudores comercialesy cuentas por cobrar 1 19.676 19.676
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 1 173.441 173.441
Total 585.658 585.658
Pasivos

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1 26.248 26.248
Cuentas porpagara entidades relacionadas 1 588 588
Total 26.836 26.836
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Nota 6 — Activosy pasivos financieros por categoria, (continuacion)

b) Al31dediciembre de2020, la distribuciéndelosactivos y pasivos financieros por categoria segun su clasificacion

en el estadode situacidnfinanciera es la siguiente:

Nivel
Concepto devalor Valor libro Valorrazonable
razonable M$ M$
Activos
Efectivoen cajay saldosen banco 1 46.042 46.042
Deposito a plazoy Cuotas de Fondos Mutuos 1 298.069 298.069
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 1 15.113 15.113
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 1 97.212 97.212
Total 456.436 456.436
Pasivos
Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pagar 1 19.828 19.828
Cuentas porpagar a entidades relacionadas 1 122.452 122.452
Total 142.280 142.280
Nota 7 — Impuestos corrientes
El detalle de losimpuestos corrientes es el siguiente:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Pagos provisionales mensuales 3.476 2.167
Pagos provisionales mensuales por pagar (280) (94)
Total 3.196 2.073
Nota 8 — Otrosactivos no financieros corrientes
El detalle de otros activos no financieros corrientes es el siguiente:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
IVA crédito fiscal 2.346 1.339
Total 2.346 1.339
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Nota 9 — Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguientes:

31-12-2021 31-12-2020

Concepto M$ M$

Remuneracién Fondode Inversiénpor cobrar (*) 16.632 9.837
Facturas pagadasa los Fondos por cobrar 3.044 1.081
Gastos bancarios pagadas a los Fondos por cobrar - 4.195
Total 19.676 15.113

(*) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a la remuneracion de XLC Deuda Privada Fondo de Inversion,
XLC HPS Mezzanine IV Fondo de Inversién y XLC Deuda Privada Fintech Fondode Inversion.

No hay provision por incobrabilidad y no hay pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo indicado en la Nota
3.14).

Nota 10 — Otros activos no financieros no corrientes

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora presenta los siguientes saldos:

Monto Amortizacion  Amortizacion Saldo
) Bruto Acumulada Ejercicio Neto
Clase M$ M$ M$ M$
Softland Ingenieria 636 (393) (315) 243
HDI Seguros* 5.813 (5.813) (5.813) -
Orsan Seguros™ 15.112 (15.112) (15.112) -
Seguros AVLA* 9.425 - - 9.425
Total 30.986 (21.318) (21.240) 9.668

Al 31 dediciembre de 2020, la Administradora presenta los siguientes saldos:

Monto Amortizacion Amortizacion Saldo

Bruto Acumulada Ejercicio Neto
Clase M$ M$ M$ M$
Softland Ingenieria 312 (78) (78) 234
HDI Seguros* 4.183 (4.183) (4.183) -
Orsan Seguros™ 1.449 (1.449) (1.449) -
Seguros AVLA* 4,747 (4.747) (4.747) -
Total 10.691 (10.457) (10.457) 234

* Correspondena la péliza de garantia establecida en el Articulo N°12dela Ley N°20.712 que se pagd por adelantado
y cuyo monto se amortizard durante la vigencia de la pdliza.
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Nota 11— Propiedades, plantay equipos

a) Lossaldosy la composicion delrubro propiedades, plantasy equipos son los siguientes:

Al 31 dediciembre de 2021

Clase

Equipos computacionales
Remodelacionde oficina
Mobiliario de oficina
Total

Monto Depreciacion Depreciacion
Bruto Acumulada Ejercicio Saldo Neto
M$ M$ M$ M$
5.725 (2.566) (900) 3.159
48.232 (48.232) (7.320) -
12.761 (6.385) (1.824) 6.376
66.718 (57.183) (10.044) 9.535

Al 31 de diciembre de 2021, La Administradora no tiene contratos de arriendos que requieran la aplicabilidad de un

modelo de NIIF16.

Al 31 dediciembre de 2020

Clase

Equipos computacionales
Remodelaciénde oficina
Mobiliario de oficina

Derechosde uso arriendo (*)

Total

(*) La vida util se extiende por la vigencia del contrato de arriendo (NI I F 16).

Monto Depreciacion ~ Depreciacion
Bruto Acumulada Ejercicio Saldo Neto
M$ M$ M$ M$
5.725 (1.666) (900) 4.059
48.232 (40.912) (16.079) 7.320
12.761 (4.561) (1.823) 8.200
25.972 (22.262) (11.131) 3.710
92.690 (69.401) (29.933) 23.289

b) Al 31dediciembre de 2021y 2020, elmovimiento de Propiedades, planta y equipos es la siguiente:

Costo atribuible

Saldo netoal01-01-2021
Adiciones

Retiros/Bajas

Otros

Saldo netoal31-12-2021

Gasto pordepreciacion
Saldo netoal01-01-2021
Depreciacion del ejercicio
Retiros/Bajas

Otros

Saldo netoal31-12-2021

Mobiliario Derechos
Equipos Remodelacion de uso
computacionales de oficina oficina arriendo Total
M$ M$ M$ M$ M$
5.725 48.232 12.761 - 66.718
5.725 48.232 12.761 - 66.718
(1.666) (40.912) (4.561) - (47.139)
(900) (7.320) (1.824) - (10.044)
(2.566) (48.232) (6.385) - (57.183)
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Nota 11 - Propiedades, plantay equipos, (continuacion)

2020 Equipos Remodelacion MO%'LW'O DeLe;;hos
computacionales de oficina oficina arriendo Total

Costo atribuible M$ M$ M$ M$ M$
Saldo netoal01-01-2020 5.725 48.232 12.761 25.972 92.690
Adiciones - - - - -
Retiros/Bajas - - - - -
Otros - - - - -
Saldoal31-12-2020 5.725 48.232 12.761 25.972 92.690
Gasto pordepreciacion
Saldo netoal01-01-2020 (766) (24.833) (2.738) (11.131) (39.468)
Depreciacion del
ejercicio (900) (16.079) (1.823) (11.131) (29.933)
Retiros/Bajas - - - - -
Otros - - - - -
Saldoal31-12-2020 (1.666) (40.912) (4.561) (22.262) (69.401)

c) Al 3ldediciembrede 2021y 2020, enrelaciéna laspérdidas pordeteriorode valor de las propiedades, plantasy

equipos, la Administradora no ha evidenciado indicios de deterioro respecto deestos.

Nota 12 - Impuestos diferidos

12.1) Al31dediciembre de2021, la Administradora presenta una pérdida tributaria de M$1.647.016 (M$1.470.212
al31 dediciembre de 2020) por lo cual se ha registrado una provision de impuesto a las ganancias.

12.2) Activosy Pasivos porimpuestos diferidos:

Activo

Pérdida tributaria

Provisién de vacaciones
Remodelacionde oficina

Equipos computacionales

Derecho de uso

Mobiliario de oficina
Totalactivoporimpuestos diferidos

Pasivo

Mobiliario de oficina

Software Softland

Derecho de uso arriendo

Total pasivoporimpuestos diferidos

31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
444,692 396.957
6.941 10.031
- 1.976
90 40
- 1.066
240 -
451.963 410.070
31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
- 1.826
66 63
1 1.003
67 2.892
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Nota 12 - Impuestos diferidos, (continuacion)

12.3) Resultadoporimpuesto a las ganancias:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Beneficio porimpuestodiferido 44718 141.915
Total 44.718 141.915
Nota 13 - Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
La Administradora mantiene las siguientes cuentas por pagar comerciales:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Facturas porrecibir 1.910 2.194
Facturas por pagar comerciales 11.947 4.907
Otras cuentas por pagar (1) 12.391 12.727
Total 26.248 19.828

(1) En otras cuentas por pagar incluyen las leyes sociales, provision de auditoria, impuesto de segunda categoria e

VA débito.

Nota 14 — Informacién sobre entidades relacionadas

La Administradora presenta siguiente cuadro que resume eldetalle de las cuentas porcobrary porpagara entidades

relacionada.
a) Saldosal31dediciembre de 2021:

Cuadro cuentas por cobrara entidades relacionadas:

Concepto Empresa relacionada Corriente M$ No corriente M$
Servicio de asesoria XLC Distribution Services 173.441 -
Totales 173.441 -
Cuadro cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Concepto Empresa relacionada CorrienteM$  No corriente M$
Seguro complementario de salud Inversiones Excel Capital SpA 588 -
Saldo de cuenta mercantil Inversiones Excel Capital SpA - 16.080
Totales 588 16.080
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Nota 14 — Informacidn sobre entidades relacionadas, (continuacion)

b) Saldosal31 dediciembre de 2020:

Cuadro cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Concepto Empresarelacionada Corriente M$ No corriente M$
Servicio de asesoria XLC Distribution Services 97.212 -
Totales 97.212 -

Cuadro cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Concepto Empresa relacionada Corriente M$ No corriente M$
Seguro complementario de salud Inversiones Excel Capital SpA 713 -
Saldo de cuenta mercantil Inversiones Excel Capital SpA - 117.792
Obligaciones por contratode arriendo  Inversiones Excel Capital SpA 3.947 -
Totales 4.660 117.792

14.1) Cuentasporpagara entidades relacionadas corriente
14.1.1) Saldo de cuenta corriente mercantil:

Corresponde al saldo por transacciones con parte relacionada por concepto de uso de la cuenta mercantil.,
cuyo detalle esel siguiente:

Cuenta mercantil no corriente:
31-12-2021 31-12-2020

. Tipode Montoen Montoen
Sociedad Rut relacion M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA. (1)  76.365.487-7  Matriz 16.080 117.792

(1) Al31dediciembrede2021y 2020, corresponde atransacciones indicadas en Nota 14.2) y ademaspara
financiar los pagos debonos de desempefio delafioy gastos de administracion.
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Nota 14 — Informacidn sobre entidades relacionadas, (continuacion)

14.1.2) Obligacionesporcontratode arriendo:

La Administradora presenta un contrato con Inversiones Excel Capital Chile SpA. por el sub arriendo de

oficinas.

Obligaciones corrientes:

Obligaciones por contrato de arriendo
Constitucionde obligacion
Pagosrealizados

Interesesarriendo

Ajuste Arriendo

Variaciénde la UF

Total

31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
18.000
(14.000)
(53)
3.947

Al 31 dediciembre de 2021, La Administradora no tiene contratos de arriendos que requieran la aplicabilidad

de un modelo de NI1F16.

14.1.3) Detalle de pagos futuros por arrendamiento:

Al 31 de diciembre de 2021 los pagos futuros por arriendo son:

Méasdely Méasde3y
A corto plazo: (é?esrtggigl T;S:i hasta3 hastal2
! meses meses
Arrendador M$ M$ M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA. - - - -
. Masdely Masde2y Masde3y
Alargoplazo: hasta2afios hasta3afios hasta4 afos
Arrendador M$ M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA. - - -
Al 31 dediciembre de 2020 los pagos futuros porarriendoson:
Méasdely Méasde 3y
A corto plazo: E?;rt;ggl ?2:2 hasta 3 hasta12
] meses meses
M$ M$ M$ M$
Arrendador
Inversiones Excel Capital Chile SpA. 12514 1.000 3.000 -
) Mésdely  Masde2y Mésde3y
Alargoplazo: hasta2afios hasta3afios hasta4 afios
M$ M$ M$
Arrendador

Inversiones Excel Capital Chile SpA. -
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Nota 14 — Informacidn sobre entidades relacionadas, (continuacion)
14.2) Transacciones con partes relacionadas

Cuenta mercantil:

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora presenta transacciones con partes relacionadas

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil 252.000
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil (355.848)

Los M$ 355.848 correspondena una capitalizacion de la cuenta mercantil por Inversiones Excel Capital Chile
SpA, efectuadaporla Sociedad para el pago de 355.848acciones.

Al 31 dediciembre de 2020, la Administradora presenta transacciones con partes relacionadas

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil 43.099
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil 157.373
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil (246.178)
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Cta Cte Mercantil 10.000

LosM$ 246.178 correspondena una capitalizacion de la cuenta mercantil por Inversiones Excel Capital Chile
SpA, efectuadaporla Sociedad para el pago de245.000acciones que se encontraban pendiente de pago.

La Administradora como arrendatario:

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por el pago de arriendo con el siguiente
detalle:

Al 31 dediciembre de 2021

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$ (*)
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Arriendo de oficina 9.995 (9.863)

Al 31 dediciembre de 2020

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$ (*)
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Avrriendo de oficina 12514 (11.772)

(*) El efecto en resultado corresponde a la suma de intereses por arrendamiento por M$220 (M$641 al 31 de
diciembre de 2020) segiin Nota N°19y el efecto en resultado del periodo por concepto de depreciacion del
derecho deuso por M$7.085 (M$11.131al 31 dediciembrede 2020), segun se detallaen Nota N°11. Ademés
por$2.558en Nota N°24 Gastos de Administracion.
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Nota 14 — Informacidn sobre entidades relacionadas, (continuacion)
14.2) Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Servicios de Asesorias:

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por asesorias relacionada con la formacion,
desarrollo y funcionamiento de Fondos feeder seglin contrato firmado entre la Administradoray XLC Distributidn
Services SpA, el detalle es el siguiente:

Al 31 dediciembre de 2021

Sociedad RUT Naturaleza de la relacién Descripcién de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
XLC Distribution Service SpA 76.979.088-8 Relacionada Servicio asesorias 445.635 381.100

Al 31 dediciembre de 2020

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion  Descripcion de la transaccion Monto  Efecto en resultados
M$ M$
XLC Distribution Service SpA 76.979.088-8 Relacionada Servicio asesorias 226.840 226.840
XLC Distribution Service SpA 76.979.088-8 Relacionada Servicio asesorias 97.212 97.212
Servicio de Back Office

La Administradora presenta transacciones con partes relacionadas por serviciosy procesos descritos en la Nota
3.11),eldetalle esel siguiente:

Al 31 dediciembre de 2021

Sociedad RUT Naturaleza de la relacién Descripcion de la transaccion Monto Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Back Office 19.577 19.577

Al 31 dediciembre de 2020

Sociedad RUT Naturaleza de la relacion  Descripcion de la transaccion Monto  Efecto en resultados
M$ M$
Inversiones Excel Capital Chile SpA 76.365.487-7 Matriz Back Office 34.234 34.234
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Nota 14 — Informacidn sobre entidades relacionadas, (continuacion)

14.3) ElDirectorio de la Administradora esta compuestopor:

Directorio de la Administradora 2021 2020
Dieta Dieta
Nombre Cargo Directorio Directorio
M$ M$
Felipe Andrés Raga Alvarez Director -
Felipe Monardez Vargas Presidente -
Jose Tomés Raga Director - -
Felipe Carcamo Director - -
Gaston Alejandro Angelico Director - -

El Directorio de la Administradora norecibe ninglntipo deremuneracion, gratificacion o dieta por la asistencia
a lasreuniones de Directorio.

14.4) Los sueldos anuales de la Alta Gerencia asciendena M$ 204.254 (M$ 260.567 al 31 de diciembre de 2020),
esto considera cuatro cargos Gerenciales (cuatro cargos al 31 de diciembre de2021).

Nota 15 - Provisiones por beneficios a losempleados

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados, es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Provision de vacaciones 25.706 37.155
Provisién bono 23.000 156.424
Total 48.706 193.579
Provision de Provisidn de
Vacaciones vacaciones
M$ M$
Saldoinicialal01-01-2021 37.155 Saldoinicialal01-01-2020 20.435
Provisiones constituidas 13.152 Provisiones constituidas 28.414
Liberaciénde provisiones (24.601) Liberacidnde provisiones (11.694)
Saldo finalal 31-12-2021 25.706 Saldo finalal 31-12-2020 37.155
Provision de Provision de
Bonos Bonos
M$ M$
Saldo inicialal01-01-2020 156.424 Saldo inicialal01-01-2020 180.817
Provisiones constituidas 23.000 Provisiones constituidas 156.424
Liberacionde provisiones (156.424) Liberacionde provisiones (180.817)
Saldo finalal31-12-2021 23.000 Saldo finalal31-12-2020 156.424
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Nota 16 — Patrimonio neto
16.1) Capitalsuscritoy pagado

A continuacion, se muestra el capital suscrito y pagado en cada periodo:

Capital Capital
Periodo Suscrito Pagado
M$ M$
Saldoal31 dediciembrede 2021 2.060.000 1.965.848
Saldo al31 dediciembrede 2020 1.560.000 1.560.000
16.2) Acciones
Losaccionistas de la Administradora la componen:
31-12-2021 31-12-2020
N°acciones  Propiedad N°acciones  Propiedad
Accionistas
Inversiones Excel Capital Chile SpA 2.059.970 99,99% 1.559.970 99,99%
Gaston Alejandro Angélico 30 0,01% 30 0,01%
Total 2.060.000 100% 1.560.000 100%
16.3) Valorlibro de la Accion:
31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
Patrimonio contable 970.677 554.690
NUmero de acciones en circulacion 1.965.848 1.560.000
Valorlibro de la accién 0,494 0,356
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Nota 16 — Patrimonioneto, (continuacion)

16.4)

16.5)

16.6)

Conciliacionde las acciones emitidas y montopagadoalinicio y finaldel periodo:

N° de Acciones

Accionessuscritasy pagadasal 31-12-2020 1.560.000
Pago de acciones suscritasen el periodo 50.000
Recapitalizacion Cuenta Mercantil 355.848
Accionessuscritasy pagadasal 31-12-2021 1.965.848
M$
Montode acciones suscritas y pagadas al 31-12-2020 1.323.128
Montode acciones suscritas y pagadas en el periodo 50.111
Totalmonto desuscritasy pagadasal31-12-2021 1.373.239

Las acciones suscritas fueron pagadas con reajuste de IPC segun el articulo N°16 de la Ley 18.046 de
Sociedades Anénimas.

No existen derechos, privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas por la Administradora,
incluyendo las restricciones sobre la distribuciénde dividendos y el reembolso del capital.

La Administradora no mantiene acciones de propia emisidn, nitampoco acciones cuya emision esté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o contratos para la venta de acciones.

Resultadoacumulados

La Administradora presenta el siguiente detalle:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Saldo inicial (1.005.310) (657.902)
Resultado delejercicio (10.139) (347.408)
Total (995.171) (1.005.310)
Aumento de capital

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora aumento el capital social por 500.000 acciones por un monto
de $500.000.000, las que al cierre del ejercicio se hanpagado la totalidad de las405.848 acciones. Del pago de
las acciones, 50.000 acciones fueron a través de flujo de dinero de parte de Inversiones Excel y las 355.848
fueron producto de una recapitalizacion de la cuenta mercantil.

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora aumentd el capital social por 560.000 acciones por un monto
de $560.000.000, las que al cierre del ejercicio se hanpagado la totalidad de las560.000acciones. Del pago de
las acciones, 315.000 acciones fueron a través de flujo de dinero de parte de Inversiones Excel y las 245.000
fueron producto de una recapitalizacién de la cuenta mercantil.
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Nota 17 - Ingresos del ejercicio por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos del ejercicio poractividades ordinarias es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Comisién Fondo de Inversion 176.570 143.439
Total 176.570 143.439
Nota 18 - Ingresos financieros
La Administradora presenta los siguientes ingresos financieros:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Intereses depdsito a plazo 1.779 2.718
Valorizacion Fondos Mutuos 117 46
Total 1.896 2.764
Nota 19 — Otras pérdidas
La Administradora presenta los siguientes otras pérdidas:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Intereses diferidos por arriendo (641)
Valorizacion cuota fondo de inversién privado (12.282)
Resultado por liquidacion de cuota Fondo de Inversion Privado 29
Total (12.894)
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Nota 20— Otrosingresos

La Administradora presenta los siguientes otros ingresos:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Asesorias a XLC Distribution Service SpA 381.100 226.840
Total 381.100 226.840

Conforme a lasexigencias dela normativa vigente, ciertos inversionistas calificados s6lo puedeny otros asilo quieren,
invertiren vehiculos de inversion extranjeros a través de un vehiculo ad-hod especialmente constituido y fiscalizado
en Chile. En este sentido, el cliente requiere los servicios de asesorias del Prestador que en este caso es XLC
Distribution Service SpAen el cualse asesora conla Administradora sobre materias de Fondos regulados.

Nota 21 — Resultados por unidades de reajuste

El siguiente esel detalle del item de unidades de reajustes:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Reajustes activos no monetarios 2.740 2.191
Reajustes pasivos no monetarios (4.691) (6.029)
Total (1.951) (3.838)
Nota 22 — Costo de venta
La Administradora presenta el siguiente costo deventa:
31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Arriendo de Software Operacional para Fondos (23.234) (22.362)
Total (23.234) (22.362)
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Nota 23 - Gastos de administracion

La Administradora presenta los siguientes gastos de administracion:

31-12-2021 31-12-2020

Concepto M$ M$

Remuneracion personal (1) 358.627 571.977
Leyes sociales 54.871 57.952
Honorarios - -
Asesorias legales 18.072 28.689
Gastos legales 1.905 1.370
Licencia software 315 303
Patente comercial 798 1.015
Garantias de Fondos 20.926 14.196
Gastos de auditoria 7.359 7.195
Gasto Depdsito Central de Valores 5.508 4.815
Depreciaciones 10.044 29.933
Otros gastos de administracion (2) 58.029 105.767
Total 536.454 823.212

(1) Laremuneracion delpersonalincluye la provisién porbono de desempefio por M$ 23.000 (Al 31 de diciembre
de 2020 esde M$ 156.425).

(2) Enotrosgastos de administracion incluye gastospor los servicios de Nevasa Corredoresde Bolsa, Vector Capital,
K2 Advisors SpA, Back officey gastos bancarios.

Nota 24 - Otros gastos, por funcion

La Administradora presenta el siguiente otros gastos:

31-12-2021 31-12-2020
Concepto M$ M$
Multas e intereses fiscales (15) (60)
Ajuste por mayor ingreso XL C Distribution (32.491) -
Total (32.506) (60)
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Nota 25 - Contingenciasy compromisos

a)

b)

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, la Administradora no tiene activos o pasivos contingentes que afecten los

presentes estados financieros.

Garantia de Fondos:

La Administradora tiene las siguientes pélizas de garantia, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones
de la Administradora por la administracion de Fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que su

inobservancia resultende acuerdo a lo previsto en el Articulo N°12de la Ley N°20.712.

Al 31 dediciembre de 2021:

Rut
Beneficiario

76.741.113-8
76.986.591-8
77.091.258-K
77.214.226-9
77.270.961-7
77.303.615-2

Nombre
Fondo

XLC Deuda Privada FI
XLC HPS Mezzanine IV
XLC Mutuos Hipotecarios
XLC Deuda Priv. Fintech
XLC Financiamiento CP
XLC Acciona Inmo. USA

Al 31 dediciembre de 2020:

Rut
Beneficiario

76.741.113-8
76.986.591-8
77.091.258-K
77.214.226-9

Nombre
Fondo

XLC Deuda Privada FI
XLC HPS Mezzanine IV
XLC Mutuos Hipotecarios
XLC Deuda Priv. Fintech

Nota 26 - Medio ambiente

La Administradora, porsu naturaleza, no genera operaciones que puedan afectar el medio ambiente.

Nombre
Aseguradora

Orsan Seguros
Orsan Seguros
HDI Seguros
HDI Seguros
Orsan Seguros
Orsan Seguros

Nombre
Aseguradora

Seguros AVLA
Seguros AVLA
HDI Seguros
HDI Seguros
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Numero de
Péliza

0324003457
0324003458
55843
55844
0324003456
0324003455

Numero de
Péliza

3012020109477
3012020109476
0000000037851
0000000051374

Vencimiento

10/01/2022
10/01/2022
10/01/2022
10/01/2022
10/01/2022
10/01/2022

Vencimiento

10/01/2021
10/01/2021
10/01/2021
10/01/2021

Monto

10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF

Monto

10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
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Nota 27 - Sanciones

Al 31 dediciembre de 2021y 2020, la Administradora, sus administradoresy directores, no hansido sancionados por
parte de la Comisién para el Mercado Financiero.

Nota 28 — Hechos relevantes

La Administradora y sus Fondos administrados no han estado exentos de los efectos econémicos producidos por la
pandemia que ha ocasionado el aumento de la incertidumbre y la paralizacion de la actividad econdmica generando
una disminucién en los activos bajo administracion. Por otra parte, los activos subyacentes presentes principalmente
en los fondos de Deuda Privada local se han visto afectado por la morosidad en los titulos de deuda. Lo anterior ha
impactado negativamenteen los ingresos hacia la Administradora.

Confecha 15deabrilde 2021, mediante resoluciénexenta N° 2043, la Comisidn para el Mercado Financiero aprobd
la reforma de los estatutos de XL C Administradora General de Fondos S.A. consistente en unaumento de capital social
en la suma de $500.000.000- mediante la emision de 500.000 nuevas acciones de pagode iguales caracteristicasa las
ya existentes, debiendo quedar integramente suscritas y pagadas dentrodel plazo de 3 afiosa contar del 27 de octubre
de 2020. El extracto a que se refiere el articulo 126 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Anoénimas expedido por la
Comision para el Mercado Financiero se inscribié a fojas 31609, Nimero 14553, del Registro de Comercio del
Conservadorde Bienes Raices de Santiago correspondiente alafio 2021y se publicé en el Diario Oficial con fecha 28
deabrilde2021.

Nota 29 - Hechos posteriores

La Administradora renové con la Compafiia de Seguros AVLA las polizas de garantia constituida a favor de los Fondos
poruna coberturade UF 10.000 y convigencia desdeel 10 de enero de 2022al 10 de enero del 2023.

Entreel01 de enero de 2022y la fecha deemisionde los presentes estados financieros (31 de marzode 2022), no han

ocurrido otros hechos posteriores de caracter financiero o de la indole, que pudiesenafectar en forma significativa los
estados financieros de la Administradora.

51



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Nombre de sociedad: XLC Administradora General de Fondos S.A.

RUT: 76.579.033-6

En sesion de Directorio de fecha 31 de marzo de 2022, los abajo firmantes en su calidad de
Directores, se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada
en el presente informe, referido al 31 de diciembre de 2021, de acuerdo al siguiente detalle:

: INDIVIDUAL  CONSOLIDADO
Estado de situacion financiera clasificado X
Estado de resultado por funcién X
Estado de flujo efectivo directo X
Estado de cambio en el patrimonio X
Notas explicativas a los estados financieros X
Resumen de hechos relevantes X
Andlisis razonado X
Nombre Cargo RUT Firr,n\&\
Felipe Monardez Vargas Presidente 8.937.218-6 i \\MU/ \ ~ \
[’ : w
(
José Tomas Raga Alvarez Director 15.959.161-1 / " /
<
Felipe Carcamo Davila Director 10.376.355-K 1T,
Gaston Alejandro Angelico Director 14.650.698-4 ‘ Q}j@ ;)j f
|
0
Felipe Andrés Raga Alvarez | Director 15.959.162-K @
Rodrigo Nader Lopez Gerente General |10.430.041-3

31 de marzo de 2022.




