XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025 (no auditado) y 31 de
diciembre de 2024 y por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio
de 2025 y 2024 (no auditado).



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

CONTENIDO

Estado de Situacion Financiera Intermedio.

Estado de Resultados Integrales Intermedio.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio.
Estado de Flujos de Efectivo Directo Intermedio.
Notas a los Estados Financieros Intermedio.

Estados Complementarios Intermedio.

$ : Cifras expresadas en pesos chilenos.

MS$ : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos.

UF : Cifras expresadas en unidades de fomento.

USS$ : Cifras expresadas en dolares de Estados Unidos.

MUSS: Cifras expresadas en miles de dolares de Estados Unidos.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO
al 30 de junio de 2025 (no auditado) y 31 de diciembre de 2024

30-06-2025 31-12-2024

Activo Nota  MUSS$ MUS$
Activo corriente:
Efectivo y efectivo equivalente 20 50 37
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados @) - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales - -

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Otros activos - -

Total activo corriente 50 37
Activo no corriente:
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados ) 15.366 886
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales - -

Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Propiedades de inversion - -
Otros activos - -

Total activo no corriente 15.366 886

Total activos 15416 923

Las Notas adjuntas N°s 1 al 38 forman parte integral de estos estados financieros.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO, CONTIN UACION
al 30 de junio de 2025 (no auditado) y 31 de diciembre de 2024

30-06-2025 31-12-2024
Pasivo Nota MUSS$ MUSS$
Pasivo corriente:
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Préstamos - -
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora (30) 4 -
Otros documentos y cuentas por pagar (16) 9 11
Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -

Total pasivo corriente 13 11

Pasivo no corriente:
Préstamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documento y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -

Total pasivo no corriente - -

Patrimonio neto:
Aportes 15.382 891
Otras reservas - -

Resultados acumulados 21 -
Resultado del ejercicio - 27
Dividendos provisorios - (6)
Total patrimonio neto 15.403 912

Total pasivo y patrimonio 15.416 923

Las Notas adjuntas N°s 1 al 38 forman parte integral de estos estados financieros.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO
por el periodo terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

01-01-2025 01-01-2024 01-04-2025  01-04-2024
30-06-2025 30-06-2024 30-06-2025  30-06-2024
Nota  MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos/(pérdidas) de la operacion:
Intereses y reajustes (19) - 5 - 5
Ingresos por dividendos 5 - - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado - - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - - - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados @) 17 2 12
Resultado en venta de instrumentos financieros 1 - 1 -
Resultado por venta de inmuebles - - - -
Ingreso por arriendo de bienes raices - - - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion - - - -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion - - - -
Otros - - -

Total ingresos netos de la operacion 23 7 13 7

Gastos:
Depreciaciones - - - -
Remuneracion del comité de vigilancia (32) 3) [€)] ?2) (03]
Comision de administracion (30) () 1) @ (0))
Honorarios por custodia y administracion (33) 1) - (€))] -
Costos de transaccion - - - -
Otros gastos de operacion (34) (11) (1) 9) 1)

Total gastos de operacion (23) 3) a9 3

~
~

Utilidad de 1a operacién -
Costos financieros -
Utilidad antes de impuesto - (6)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior - - - -

©

E N
L

~
o~

Resultado del ejercicio - (6)

Otros resultados integrales:
Cobertura de flujo de caja - - - -
Ajustes por conversion - - - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la
participacion - - - -
Otros ajustes al patrimonio neto - - - -

Total de otros resultados integrales - - - -

Total resultado integral - 4 (6) 4

Las Notas adjuntas N°s 1 al 38 forman parte integral de estos estados financieros.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO
por el periodo terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

Aportes Otras Reservas Resultados Resultado  Dividendos Total
Inversiones Acumulados del Ejercicio Provisorios
Cobertura .
de Flujode Conversién valor}zadas por el Otras Total, Otras
Caja método de l,a Reservas
2025 participacion
MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$S MUSS$ MUSS$
Saldo inicio 891 - - - - - 27 (6) 912
Cambios contables - - - - - 21 27) 6 -
Subtotal 891 - - - - 21 - - 912
Aportes 14.491 - - - - - - - 14.491
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio - - - - - - - - -
= Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - . - - - - - _ _
Totales 15.382 - - - - 21 - - 15.403
Aportes Otras Reservas Resultados Resultado Dividendos Total
Inversiones Acumulados del Ejercicio Provisorios
Cobertura .
de Flujode  Conversién valor}zadas por el Otras Total, Otras
Caja método de l,a Reservas
2024 participacion
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Saldo inicio - - - - - - - - R
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - - -
Aportes 635 - - - - - - - 635
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio - - - - - - 4 - 4
= Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Totales 635 - - - - - 4 - 639

Las Notas adjuntas N°s 1 al 38 forman parte integral de estos estados financieros.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO INTERMEDIO
por el periodo terminados al 30 de junio de 2025 y 2024 (no auditados)

30-06-2025  30-06-2024
Nota  MUSS$ MUS$
Flujos de efectivo originado por actividades de 1a operacion:

Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros (17.798) (620)
Venta de activos financieros 3.336 -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - 5
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos 5 -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de operacion pagados (15) -
Otros ingresos de operacion percibidos -

Flujo neto originado por actividades de la operacion (14.472) (613)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activo financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibido - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversion percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de inversién - -

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento:
Obtencion de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes 14.491 635
Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos (23) (6) -
Otros - -

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 14.485 635

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 13 22
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 37 -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (#2))] 50 22

Las Notas adjuntas N°s 1 al 38 forman parte integral de estos estados financieros.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 1 — Informacion General

El XLC HPS HLEND Fondo de Inversion (el “Fondo”) es un Fondo de Tipo no rescatable
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Avenida
Isidora Goyenechea N° 3477. Piso 17, oficina 170A, Las Condes, Santiago.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir sus recursos en acciones o participaciones HPS
Corporate Lending Fund una compaiiia constituida en conformidad con las leyes del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América como una Non-Diversified, Closed-End Management
Company (en adelante, como la “Entidad”), que ha elegido regularse como una Business
Development Company de acuerdo a la Investment Company Act de 1940 de los Estados Unidos
de América, la cual es administrada por HPS Investment Partners, LLC, compaifiia constituida en
conformidad con las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América (en adelante, la
“Gestora”).

El portafolio de inversiones de la Entidad podra estar compuesto por instrumentos emitidos por
entidades que no necesariamente estaran sujetas a la fiscalizacion de una entidad fiscalizadora de
las jurisdicciones en las que invierta, anadloga a la Comision para el Mercado Financiero (en
adelante, la “Comision”).

Con fecha 04 de marzo de 2024 el Fondo inicia operaciones con un plazo de duracion indefinido.
No obstante lo anterior, la Administradora podra acordar su disolucion previo aviso a los
Aportantes por los medios sefialados en el Reglamento Interno, con 30 dias corridos de anticipacion
a la fecha de disolucion.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por XLC Administradora General de
Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”) la cual fue autorizada por la Comisiéon para el
Mercado Financiero mediante Resolucion Exenta N°1822 de fecha 26 de mayo de 2016.

Con fecha 31 de marzo de 2025, el reglamento interno vigente del Fondo fue depositado en el
“Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos”. El directorio de XLC Administradora
General de Fondos S.A., en sesion extraordinaria de Aportantes, que acordd6 modificar el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

1)  Se modifica la Letra F) SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS. 1.
Series, incorporando dos nuevas Series. La Serie X se intercala entre las Series A y N; la
Serie Y se agrega a continuacion de la Serie N.

2)  Se modifica la Letra F) SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS. 2.
Remuneracion de cargo del Fondo y gastos. 2.1., incluyendo las remuneraciones
correspondientes a las dos nuevas Series X e Y.

3)  Se modifica la Letra F) SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS. 2.
Remuneracion de cargo del Fondo y gastos. 2.2. Gastos., literal f. Otros gastos del Fondo,
para efectos de eliminar el literal f) de la primera frase.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 1 — Informacion General (continuacion)

4)  Sereemplaza en la Letra G) APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS.
1. Aporte y rescate de cuotas. e) Politica de pago de rescates, sus numerales (v) y (vi).

Con fecha 10 de junio de 2025, el reglamento interno vigente del Fondo fue depositado en el
“Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos”. El directorio de XLC Administradora
General de Fondos S.A., en sesion extraordinaria de Aportantes, que acordd modificar el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion con lo siguiente:

Se modifica la Letra F) SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS. 1. Series,
incorporando dos nuevas Series. La Serie [ y la Serie Z que se agregan a continuacion de la actual
Serie y, en los siguientes términos:

Denominacion. Serie |

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes efectuados via contratos de promesa
de suscripcion de cuotas por Aportantes que en conjunto con sus Personas Vinculadas* hayan
suscrito cuotas por un monto superior a $5.000.000 Dolares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Ddlares.

¢) Moneda en que se recibirdan los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Dolares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla.

Denominacion. Serie Z

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes mediante contratos de promesa de
suscripcion de cuotas efectuados por Aportantes que no tengan domicilio o residencia en Chile por
montos superiores a $ 5.000.000 Délares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Délares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla.

Serie 1. Hasta un 0,1785% anual (IVA incluido).
Serie Z. Hasta un 0,15% anual (Exento de IVA).

El detalle de las modificaciones se encuentra contenido en el documento que se depositd
conjuntamente con el texto refundido del reglamento interno del mismo.

Las cuotas del Fondo cotizan en la Bolsa de Comercio de Santiago bajo los c6digos nemotécnicos
CFI-XHPLAE para la Serie A, CFI-XHPLNE para la Serie N, CFI-XHPLXE para la Serie X y
CFI-XHPLYE para la Serie Y, CFI-XHPLIE para la Serie I, CFI-XHPLZE para la Serie Z. Las
series no cuentan con una clasificacion de riesgo.

Los estados financieros del Fondo fueron aprobados por el Directorio el 08 de septiembre de 2025.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 2 — Bases de preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de XLC HPS HLEND Fondo de Inversion, correspondientes al
30 de junio de 2025, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
y en consideracion a lo establecido por las normas emitidas por la Comision para el Mercado
Financiero.

b) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con la excepcion de
la revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

c¢) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros del Fondo, comprenden los estados de situacion financiera al 30
de junio de 2025, los estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de resultados integrales
y los estados de flujos de efectivo por el periodo desde 30 de junio de 2025 y 2024 al 31 de
diciembre de 2024.

d) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado nacional, siendo los aportes de
cuotas denominados en dolares de los Estados Unidos de América. La principal actividad del Fondo
es invertir en el extranjero. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas
en dolares de los Estados Unidos de América. La administracion considera el dolar estadounidense
como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos
y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en ddlares estadounidenses,

que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo redondeada a la unidad de mil mas cercana
(MUSS).

e) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los estados financieros. Corresponden a:

* Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)

f)  Normas, enmiendas e interpretaciones

Nuevos pronunciamientos contables con entrada en vigor durante el periodo 2025:

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir del periodo
iniciado el 1 de enero de 2025:

Modificaciones a las Normas de|Fecha de aplicacion obligatoria
Contabilidad NIIF

Ausencia de convertibilidad | Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificacion a la NIC 21) del 1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.

La aplicacion inicial de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos para el Fondo.
Los criterios aplicados en el afio 2025 no han variado respecto a los utilizados en el afio anterior.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos, atin no vigentes:
Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que

comienzan después del 1 de enero de 2026 y siguientes, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros Intermedios.

Modificaciones a las Normas de|Fecha de aplicacion obligatoria
Contabilidad NIIF

Clasificacion y medicion de instrumentos | Periodos anuales que comienzan en o
financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y |después del 1 de enero de 2026. Se
NIIF 7 — Revision de  post-|permite adopcion anticipada.
implementacion)

Mejoras Anuales a las Normas de|Periodos anuales que comienzan en o
Contabilidad NIIF — Volumen 11 después del 1 de enero de 2026. Se
permite adopcidn anticipada.

Contratos referidos a la electricidad | Periodos anuales que comienzan en o
dependiente de la naturaleza |después del 1 de enero de 2026. Se
(Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7) permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Inversor y su Asociada o Negocio|Se permite adopcion anticipada.
Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)




XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 2 — Bases de preparacion (continuacion)

f) Normas, enmiendas e interpretaciones (continuacion)

Nuevas Normas de Contabilidad NIIF |Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 18 Presentacion y Revelacion en |Periodos anuales que comienzan en o
Estados Financieros después del 1 de enero de 2027. Se
permite adopcion anticipada.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Periodos anuales que comienzan en o
Publica de después del 1 de enero de 2027. Se
Rendir Cuentas: Informacion a Revelar |permite adopcion anticipada.

Respecto de las nuevas normas y enmiendas citadas, la Administradora del Fondo se encuentra en
proceso de evaluacion del posible impacto en sus estados financieros en el ejercicio de su primera
aplicacion.



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 3 — Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion:

3.1) Activos y pasivos financieros
1)  Reconocimiento y medicion inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se originan. Todos los
otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de
una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision.

Un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al
precio de la transaccion.

i1)  Clasificacion y medicion posterior
Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en deuda, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fondo
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:



XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 3 — Politicas contables significativas (continuacion)
3.1) Activos y pasivos financieros (continuacion)

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al
valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados.
En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo financiero que
de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y
pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja de Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control
sobre los activos transferidos.

Baja de Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.
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En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

iii) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su monto neto, cuando y s6lo cuando el Fondo tiene el derecho,
exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencidon de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

iv) Medicion del valor razonable

El ‘valor razonable’ es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en
el mercado principal o, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que el Fondo tiene acceso a
esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros (ver Nota 6.3).

Cuando existe uno disponible, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio
cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera 'activo' si las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacién de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo usa técnicas de valoracion que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada
no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes
del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor,
el Fondo mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y
posiciones cortas a un precio vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. Si el Fondo determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial
difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio cotizado en un mercado
activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de valoracion para la que se
considera que los datos de entrada no observables son insignificantes en relacién con la medicion,
el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia
entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion.
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Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una base adecuada durante la vida
del instrumento, pero nunca después del momento en que la valoracidn esté totalmente respaldada
por datos de mercado observables o la transaccion ha concluido.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como
asimismo, los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro Cambios netos
en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses y
reajustes en los estados de resultados integrales.

Dada las caracteristicas de los Fondos Extranjeros y la informacion disponible a la fecha de los
Estados Financieros, la Administracion estima que la mejor aproximacion del valor razonable,
corresponde al tltimo valor trimestral informado por el Gestor Extranjero ajustado por los llamados
de capital y distribuciones (de capital o ganancias) del trimestre no cubierto.

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion, el Fondo invirtié en
acciones o participaciones de HPS Corporate Lending Fund, L.P., que es administrado por HPS
Investment Partners, LLC.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros
trimestrales del Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan
disponibles para el Fondo con posterioridad a la fecha de emision de los presentes estados
financieros, la Administracion ha estimado que la mejor aproximacién al valor razonable
corresponde al valor informado por el Fondo Extranjero, tales como inversiones efectuadas,
distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan impactar el valor cuota del Fondo
conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del valor de la inversion en el exterior al 10
de diciembre de 2024, podria variar en funciéon de la informacion contenida en los estados
financieros anuales auditados del Fondo Extranjero a esas fechas u otros eventos desconocidos por
la Administracion a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Administracién, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras
consideraciones susceptibles de ser ajustadas en los estados financieros del Fondo al 30 de junio
de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

v) Identificacién y medicion del deterioro
El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas

crediticias esperadas de doce meses:

- Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y
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- Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar a intermediarios siempre se miden por un importe
igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
historica de la sociedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 30 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de
presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito.

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalua si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido
uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90
dias;

- La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Corredora en términos que este
no consideraria de otra manera;

- Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no ha efectuado ajustes por deterioro
de sus activos.
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El Fondo designa los instrumentos de inversidon a valor razonable con los cambios en el valor
razonable reconocidos inmediatamente en resultados.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable,
asimismo, los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro cambios netos
en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses y
reajustes en los Estados de Resultados Integrales.

3.3) Ingresos por intereses y reajustes e ingresos por dividendos

Los ingresos netos de la operacion se reconocen sobre base devengada del tiempo transcurrido
utilizando el método de interés efectivo e incluye intereses y reajustes procedentes de efectivo y
efectivo equivalente y titulos de deuda adicionalmente bajo este rubro se incluyen los resultados
netos por liquidaciéon de posiciones en instrumentos financieros y otras diferencias netas de valores
razonables y de cambio.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
3.4) Provision y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros surgidas como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar el patrimonio del Fondo, con monto y momento de pagos
inciertos se registran en el estado de situacion financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision
de los estados financieros. Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos
pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

3.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Incluye la siguiente partida cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha del estado de situacion financiera respectivamente.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo

amortizado empleando el método de interés efectivo menos la provision por deterioro de valor para
montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.
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3.6) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, saldos en cuenta corriente menos los sobregiros
bancarios, depositos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez utilizados para
administrar su caja.

El efectivo y efectivo equivalente se clasifica en las siguientes actividades:

Actividades Operacionales: Corresponden a las actividades que se derivan de las transacciones de

la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias del Fondo, asi como otras actividades que
no pueden ser clasificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de Inversidon: Corresponde a desembolsos para recursos (como activos de largo plazo)
que se prevé van a producir ingresos o flujos de efectivos en el futuro, tales como la adquisicién
de propiedades planta y equipo, intangibles, entre otros.

Actividades de Financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades operacionales o de
inversion. Los principales conceptos dentro de las actividades de financiamiento corresponden a
entrada o salida por adquirir o rescatar cuotas del Fondo de parte de los aportantes, reparto de
beneficios como los dividendos.

3.7) Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota de Fondo se obtiene dividiendo
el valor del patrimonio (sin considerar el dividendo provisorio) por el numero de cuotas pagadas.

Tipo de Inversionistas:

Las cuotas del Fondo solo podran ser adquiridas por inversionistas institucionales y/o
inversionistas calificados de aquellos definidos en la letra e) y f), respectivamente, del articulo 4
bis de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, complementado, segun corresponda, por las
Normas de Carécter General N° 216 y N° 410 de la Comision para el Mercado Financiero.

Moneda en que se recibiran los Aportes:
Los aportes al Fondo deberan ser pagados en dodlares.

Valor para conversion de Aportes:

Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en cuotas del mismo se utilizara
el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha del aporte, calculado en la forma sefialada
en el articulo 10 del Reglamento de la Ley N° 20.712.

Moneda en que se pagaran los Rescates:

Los rescates del Fondo seran pagados en dodlares, en dinero efectivo, mediante transferencia
electronica de dinero a las cuentas corrientes o de inversiones que el aportante hubiere informado
a la Administradora con anterioridad al rescate o mediante cheque nominativo, previa entrega por
parte del respectivo Aportante del Titulo en que consten las cuotas, cuando corresponda.
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Valor para la liquidaciéon de Rescates:

La forma en que se determinara el valor que se utilizara para efectos de la liquidacion de rescates,
sera de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10 del DS. N° 129 de 2014. El célculo de dicho
valor se realizarad al momento de efectuarse el pago respectivo, utilizando para ello el ultimo valor
cuota disponible, el cual corresponde al valor cuota del dia inmediatamente anterior al pago.

Plazo méximo de pago de Rescates:
El Fondo no contempla el rescate total y permanente de sus cuotas, sin perjuicio de lo dispuesto
en el Reglamento Interno.

Medios para efectuar los aportes y solicitar rescates:

Los participes de Fondo podran efectuar los aportes y solicitar los rescates al mismo, mediante
alguno de los siguientes medios: (i) de manera presencial en las oficinas de la Administradora o en
la de sus agentes que estén debidamente autorizados para la colocacion y rescate de cuotas,
firmando la documentacion contractual pertinente; (ii) mediante el envio de una carta dirigida al
domicilio principal de la Administradora o de sus agentes que estén debidamente autorizados para
la colocacion y rescate de cuotas; o, (iii) mediante el envio de un correo electronico al ejecutivo
comercial asignado en la Administradora. Por su parte, tratindose de disminuciones de capital, las
mismas se efectuaran en la forma, oportunidad y condiciones que sefalan mas adelante. Por cada
aporte o rescate que efectiie el Aportante o disminucion de capital que se efectie respecto del
Fondo, se emitira un comprobante con el detalle de la operacion respectiva, incluyendo la
informacion, cuando sea aplicable, recibida por el Fondo, la que se remitird al Aportante a la
direccion de correo electronico que éste tenga registrada en la Administradora. En caso de que el
Aportante no tuviere una direccién de correo electronico registrada en la Administradora, dicha
informacion sera enviada por correo simple, mediante carta dirigida al domicilio que el Aportante
tenga registrado en la adinistradora. Para efectos de la suscripcion de cuotas, se considerard como
hora de inicio de operaciones del Fondo las 09:00 horas y hora de cierre de operaciones del mismo,
las 17:00 horas.

Promesas:

Para los efectos de la colocacion de cuotas y, en especial, para cumplir con el Aporte del Fondo a
la Entidad con ocasion del Contrato de Suscripcion de la Entidad que la Administradora en
representacion del Fondo deba suscribir con la Gestora para la respectiva Entidad, la
Administradora procurara celebrar con cada Aportante contratos de promesa de suscripcion de
cuotas en los términos indicados en el articulo 37 de la Ley, con el objeto de permitir al Fondo
asegurar la disponibilidad de los recursos necesarios para la inversion en las Entidades conforme
al Reglamento Interno.

En mérito de lo anterior, en los contratos de promesa de suscripcion de cuotas referidos en el
parrafo precedente, el promitente Aportante declarard conocer y aceptar que el Fondo debera
cumplir con el Contrato de Suscripcion suscrito por el Fondo de manera que, cualquier
incumplimiento, total o parcial, en tiempo y/o forma, por parte del promitente Aportante al
respectivo llamado de capital que efectue la Administradora por el Fondo en virtud del Contrato
de Suscripcidn, podra significar un incumplimiento del Fondo al referido contrato, pudiendo la
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Gestora en dicho evento hacer efectiva cualquiera de las acciones disponibles para ella y la
respectiva Entidad.

Para efectos de paliar lo anterior y sin ulterior responsabilidad para la Administradora, ella arbitrara
los medios que estén a su alcance que permitan cumplir, cada vez que corresponda, y con la debida
anticipacion, los llamados de capital que deban enterar los promitentes Aportantes para efectos de
cubrir el Contrato de Suscripcion.

Si por cualquier motivo o circunstancia la Administradora tuviere dudas razonables de que uno o
mas promitentes Aportantes no concurriran a uno o mas llamados de capital, la Administradora
informara lo mas pronto posible de dicha circunstancia a los demés Aportantes en la forma sefialada
en el Reglamento Interno de manera que se adopten las medidas tendientes a evitar un
incumplimiento del Fondo al Contrato de Suscripcion. Dichas medidas podran incluir aunque no
limitado a, (i) con la anuencia de éstos, que el resto de los Aportantes concurran al llamado de
capital del promitente Aportante incumplidor, a prorrata de su participacion en el Fondo, (ii) que
un tercero suscriba una cantidad de cuotas equivalentes a aquellas correspondientes al monto del
llamado de capital del promitente Aportante incumplidor, y/o (iii) la obtencion por parte del Fondo
de financiamiento conforme a los términos del presente Reglamento Interno, con el fin de cumplir
con el llamado de capital del promitente Aportante incumplidor. Eventualmente y en ultima
instancia, esto es, en caso que ninguna de las alternativas adoptadas permita evitar un
incumplimiento por parte del Fondo al Contrato de Suscripcion, la Administradora podra, pero en
ningun caso estard obligada a, concurrir con su patrimonio propio a cubrir todo o parte del monto
correspondiente del llamado de capital del promitente Aportante incumplidor, y si ella no lo hiciere,
no se entendera por ello un incumplimiento o falta de diligencia a las funciones que recaen en su
calidad de Administradora.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, la Administradora estard facultada para
liquidar el todo o parte de los valores e instrumentos en los que estén invertidos los recursos del
Fondo para mantener su liquidez y concurrir con dichos montos al Contrato de Suscripcion. Lo
dispuesto es sin perjuicio de las responsabilidades civiles que puedan hacerse valer en contra del
promitente Aportante incumplidor.

Los contratos de promesa deberan ser cumplidos en todo caso dentro del plazo méximo de vigencia
que establezcan dichos contratos al efecto. Las cuotas emitidas por el Fondo pero que no han sido
suscritas o prometidas suscribir por los Aportantes del Fondo, en caso de que la Administradora
requiera que ellas sean suscritas, las ofrecera primeramente a los actuales aportantes del Fondo, a
prorrata de sus participaciones y s6lo en caso de que ellos no deseen suscribir el todo o parte de las
cuotas, ellas podran ser ofrecidas a terceros.

3.8) Dividendos por pagar
El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos

percibidos por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos
de dar cumplimiento a lo dispuesto en la letra f) siguiente, si fuere el caso. Dicha cantidad podra
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de todas formas reducirse en el monto que resulte necesario para cumplir con las obligaciones del
Fondo, en especial por eventuales llamado de capital o pagos de obligaciones que deban efectuarse.
De todas formas, la eventual reduccion de los dividendos a distribuir, en ningun caso impedira que
se reparta el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio que corresponda de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios
Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad que tendra la Administradora para efectuar
la distribucion de dividendos provisorios con cargo a tales resultados. En este ultimo caso, si el
monto de los dividendos provisorios excediere el monto de los beneficios netos susceptibles de ser
distribuidos para el ejercicio respectivo, los dividendos provisorios que se hubieren repartido
podrén ser imputados a los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que
puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos. En caso de no
existir dichas utilidades, la distribucion de dividendos provisorios en exceso sera considerada como
disminucion de capital segtn lo indicado en la Seccion J) siguiente.

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
Aportantes dentro del plazo antes indicado se reajustaran de acuerdo con la variaciébn que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago
efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.
Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora que haya incumplido la obligacién
de distribucion y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas imputables a ella,
no podra deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en el articulo 21 de la citada ley.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia
habil anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes. Los
dividendos serdn pagados en dinero, salvo que el Aportante manifieste su voluntad por escrito de
recibirlos total o parcialmente en cuotas liberadas del mismo Fondo, de la serie que haya dado
origen al dividendo, representativo de una capitalizacion equivalente.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios
establecidos en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente sea éste provisorio
o definitivo, su monto, fecha, lugar y modalidad de pago, con a lo menos 5 dias corridos de
anticipacion a la fecha de pago.

3.9) Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.
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Nota 3 — Politicas contables significativas (continuacion)
3.9) Tributacion (continuacion)

El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al
amparo de la Ley 20.712. En consideracion a lo anterior, no se ha registrado efectos en los estados
financieros por concepto de impuesto a la renta e impuesto diferido.

En el evento que las cuotas del Fondo tengan presencia bursatil conforme lo dispuesto en la Norma
de Caracter General N° 327 de la Comisidon o aquella que la modifique o reemplace y a lo
establecido en el numeral cuarto del articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
Aportantes podran acogerse al beneficio tributario establecido en el numeral segundo del articulo
107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Para efectos de lo anterior, la Administradora tendré la obligacion de distribuir entre los Aportantes
la totalidad de los dividendos o distribuciones e intereses percibidos que provengan de los emisores
de los valores en que el Fondo haya invertido, durante el transcurso del ejercicio en el cual estos
hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el
monto de los Beneficios Netos Percibidos en el ejercicio, segun dicho concepto se define en la letra
e) precedente, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo
y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos

pagos.

Para efectos de lo dispuesto en esta letra f), la Administradora informard a los Aportantes en los
términos dispuestos en la letra a) precedente cuando el Fondo contare con presencia bursatil.

3.10) Garantias

Salvo las garantias requeridas por la Ley N° 20.712, no se contempla la constitucion de garantias
adicionales a favor de los Aportantes del Fondo.

Al30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene activos entregados en garantia.
3.11) Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como parte de una unidad y en la que existe informacion
financiera separada que es regularmente utilizada por el encargado de tomar decisiones referentes
a la asignacion de recursos y evaluacion de desempenios.

Con lo anterior, el Fondo se considera como un solo segmento de operacion que esta relacionado

con el negocio “inversiones” las que estan definidas en la politica de inversiones contenidas en el
reglamento interno.
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Nota 4 — Cambios contables

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no han ocurrido
cambios contables significativos que afecten la presentacion de estos estados financieros.

Nota 5 — Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo
depositado en la Comision para el Mercado Financiero en el “Registro Publico de Deposito de
Reglamentos Internos” con fecha 24 de enero de 2024, el que se encuentra disponible en nuestra
oficina ubicada en Avenida Isidora Goyenechea N° 3477 Piso 17, oficina 170 A, Las Condes,
Santiago y en nuestro sitio web www.excelcapital.com

5.1) Politica de inversiones

5.1.1) Para materializar la inversion en la Entidad la Administradora, actuando por cuenta del
Fondo, debera celebrar uno o mas contratos de inversion con ellas (en adelante, el “Contrato de
Suscripcidon™), aceptando de esta manera sus documentos organizacionales. Mediante su
adquisicion o suscripcidn, segun sea el caso, el Fondo se constituird directamente en accionista o
inversionista de la Entidad. Sin perjuicio de ello, y cuando corresponda, los Aportantes del Fondo
deberan entregar a la Administradora la informacién y documentos que la Administradora solicite
a fin de responder a las solicitudes de documentacion e informacion en relacion con la prevencion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo provenientes de la Gestora o de otra entidad.
Para los efectos de contar con los recursos necesarios para cumplir con el Contrato de Suscripcion
del Fondo a la Entidad, éste podra celebrar con cada Aportante contratos de promesa de suscripcion
de cuotas en los términos que se sefialan en el Reglamento Interno, en los que la suscripcion y pago
del aporte se efectuard por el Aportante tan pronto la Administradora lo requiera, a su sola
discrecion.

5.1.2) El Fondo invertird sus recursos principalmente en acciones o participaciones de la
Entidad, debiendo destinar a ello al menos el 90% del activo total del Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir en los siguientes
valores e instrumentos, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y banco:

a.  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

b.  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 20% de su valor hasta
su total extincion, siempre que la clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de
la emision de los valores emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los
cuales invierta el Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoria BBB-, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.

c.  Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias
nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificacion de riesgo
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Nota 5 — Politica de inversion del Fondo (continuacion)

5.1) Politica de inversiones (continuacidén)

equivalente a BBB-, N-2 o superiores a éstas, segun se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.

d. Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la
Circular N° 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace.

e. Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias
corridos.

5.1.3) La Administradora velard porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo
se realicen siempre con estricta sujecion al Reglamento Interno, teniendo como objetivos
fundamentales maximizar los recursos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

Para estos efectos, el directorio de la Administradora establecera las politicas, equipos y estructuras
operacionales que permitan una adecuada administracion de todos y cada uno de los fondos
administrados por ella conforme a sus respectivos reglamentos internos, velando para que la
administracion se efectue de forma racional, profesional, y con la prudencia e independencia
necesarias para que las decisiones se adopten en el mejor interés de los Aportantes y participes de
los distintos fondos.

Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempenar sus
funciones procurando que sus recursos se inviertan en la forma antes sefialada, debiendo informar
a los 6rganos respectivos cualquier situacion que pudiera atentar contra lo anterior.

El Fondo ejercera los derechos politicos y/o econdomicos que le corresponda conforme a la ley que
gobierna a la Entidad y los documentos constitutivos y organizacionales de las mismas.

Clasificacion de riesgo: Los valores e instrumentos en los que invierta el Fondo deberan contar con
aquella clasificacion de riesgo definida para cada uno de ellos, cuando asi lo defina el Reglamento
Interno. Por su parte, las acciones o participaciones de la Entidad en las que invierta el Fondo no
deberan contar con clasificacion de riesgo.

Mercado en los que invertird el Fondo: El Fondo dirigira sus inversiones tanto al mercado local
como al mercado extranjeros que cuenten con estdndares a lo menos similares a los del mercado
local, en relacion a la revelacion de informacion, transparencia de las operaciones y sistemas
institucionales de regulacion, supervision, vigilancia y sancion sobre los emisores y sus titulos.

Monedas mantenidas por el Fondo y denominacién de los activos: El Fondo mantendrd monedas y
los instrumentos o valores en que invierta estaran denominados en doélares de los Estados Unidos
de América (en adelante, los “Doélares™) y en pesos chilenos.




XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 5 — Politica de inversion del Fondo (continuacion)

5.1) Politica de inversiones (continuacidén)

El Fondo no podra invertir en valores e instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual
el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona
relacionada a la misma, dicha sociedad deberd informar al Comité de Vigilancia y a la Comision
al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera
efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo. No se considerara
como persona relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicion como
consecuencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo.

El Fondo no podré adquirir o enajenar instrumentos, bienes y contratos a personas relacionadas
con la Administradora o a fondos administrados por ella o por sociedades relacionados a aquella.

El Fondo no podré invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora
o0 por personas relacionadas a ella.

El Fondo no garantiza su rentabilidad y asume el riesgo crediticio de los instrumentos en que directa
o indirectamente invierta.

5.2) Caracteristicas v diversificacion de las inversiones:

5.2.1) Limites maximos de inversién en funcion del valor, instrumento o contrato. En la
inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites méximos de inversion
por tipo de valor, instrumento o contrato respecto del activo total del Fondo:

a.  Acciones o participaciones de la Entidad: Hasta un 100%.

b.  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptblica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion. Hasta un 10%.

c. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 20% de su valor hasta
su total extincion, siempre que la clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de
la emision de los valores emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los
cuales invierta el Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoria BBB-, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores: Hasta un 10%.

d. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias
nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificacion de riesgo
equivalente a BBB-, N-2 o superiores a éstas, segun se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores: Hasta un 10%.
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5.2) Caracteristicas v diversificacion de las inversiones (continuacidon)

e. Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la
Circular N° 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

f.  Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias
corridos: Hasta un 10%.

5.2.2) Limites maximos de inversion en funcion del emisor del instrumento. Por otra parte, en
la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de
inversion respecto del activo total del Fondo en funcion del emisor del instrumento:

a.  Acciones o participaciones de la Entidad: Hasta un 100%.

b.  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion. Hasta un 10%.

c. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 20% de su valor hasta
su total extincion, siempre que la clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de
la emision de los valores emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los
cuales invierta el Fondo, sea a lo menos equivalente a la categoria BBB-, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores: Hasta un 10%.

d. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas, siempre que los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias
nacionales o extranjeras en que invierta el Fondo cuenten con una clasificaciéon de riesgo
equivalente a BBB-, N-2 o superiores a éstas, segun se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores: Hasta un 10%.

e. Cuotas de fondos mutuos nacionales cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda. Para efectos de lo anterior, se atendera a las definiciones contenidas en la
Circular N° 1.578 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un 10%.

f.  Cuotas de fondos mutuos extranjeros, cuyo objeto de inversion sea la de invertir en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias
corridos: Hasta un 10%.

5.2.3) Limites maximos de inversion en funcion del grupo empresarial. Para todos aquellos
valores, instrumentos sefialados en los numerales 5.2.1. y 5.2.2. precedentes, el limite maximo en
la inversion de los recursos del Fondo en entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial
y sus personas relacionadas serd de un 100% respecto del activo total del Fondo.
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5.2) Caracteristicas v diversificacion de las inversiones (continuacidon)

Determinacién de los limites. Para los efectos de determinar los limites maximos referidos en los
numerales precedentes, se estard a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo.
Excepcidn a la aplicacion de los limites. Los limites indicados en los numerales 5.2.1. y 5.2.2.
precedentes, cuando corresponda, no seran aplicables: (i) durante los primeros doce meses contados
desde el inicio de operaciones del Fondo; (ii) durante los 180 dias corridos siguientes a
colocaciones de nuevas cuotas contados desde la fecha de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes que acuerda su emision; (iii) mientras los rescates, devoluciones de capital o repartos
de dividendos recibidos por el Fondo producto de sus inversiones no hayan sido distribuidos en su
totalidad a los Aportantes, y se mantengan invertidos en los valores o instrumentos referidos en los
literales a) a la e), ambos inclusive, del numeral 5.1.2. precedente; (iv) durante los treinta dias
siguientes contados desde el deposito de una nueva version del Reglamento Interno que dé cuenta
de cualquier modificacion a la presente Seccion B); y, (v) durante el periodo de liquidacion del
Fondo.

Sin perjuicio de lo sefnalado en el parrafo precedente, la Administradora debera realizar los
esfuerzos razonables que estén a su alcance para efectos de que se respeten en todo momento los
limites de inversion definidos para el Fondo en el Reglamento Interno.

Regularizacion excesos de inversion. Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites
referidos anteriormente, cuya causa sea imputable a la Administradora, éstos deberan ser
subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En
caso que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, deberan ser
subsanados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley y en la Norma de Carécter General
N° 376 del aiio 2015 de la Comision o aquella que la modifique o reemplace, segun sea el caso, y,
en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho
€xceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente; y mientras no se subsanen los excesos de
inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores
excedidos.

5.3) Operaciones que realizara el Fondo:

Para el cumplimiento de la politica de inversion indicada precedentemente, la Administradora, por
cuenta del Fondo, podrd celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para materializar estas
operaciones, quedando plenamente facultada para pactar todo tipo de cldusulas de la esencia,
naturaleza o meramente accidentales de los mismos, asi como aceptar las garantias que se
constituyan a favor del Fondo. Asimismo, el Fondo podré otorgar cualquier tipo de financiamiento,
en la medida que se encuentre respaldado por uno o mas titulos en los cuales el Fondo pueda
invertir.

Operaciones de derivados: No se contempla
Operaciones de ventas cortas y préstamos de valores: No se contempla
Operaciones de retroventa o retrocompra: No se contempla
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Nota 6 — Administracion de riesgo

La Gestion de Riesgo tiene por objetivo identificar y cuantificar los riesgos relevantes que conlleva
la administracion de fondos de recursos de terceros, ello a fin de establecer politicas de gestion de
riesgos y procedimientos de control interno. Asi como dar cumplimiento a la nueva normativa
emitida por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), en especifico para la NCG 507 y 510
y sus actualizaciones posteriores.

La Administradora implementé un modelo de Gobierno Corporativo y Gestion de riesgo las que
estan incluidas en el Manual de politicas de riesgos y auditoria interna, Manual de Politicas de
Cumplimiento y Prevencion y Manual de Politicas de Productos, Inversion e Inversionistas.

6.1) Gestion de riesgo financiero

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo de la Administradora buscan identificar,
minimizar y controlar los riesgos a los que estan expuestos los Fondos, estableciendo roles y
responsabilidades, 6rganos de control, y mecanismos de divulgacion de la informacion, necesarios
para establecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura,
tamafio y volumen de operacion actual y previsto a futuro del Fondo.

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros:

. Riesgo de mercado (incluido el riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés y
riesgo de precio).

e  Riesgo crediticio.

e  Riesgo de liquidez.

6.1.1) Riesgo de mercado

Se define riesgo de mercado como la pérdida generada por la variacion del valor de los
instrumentos financieros respecto al valor registrado de la inversion producto de la variabilidad de
la oferta y demanda y de los ciclos propios de la economia.

Principales clases de activos:

30-06-2025 31-12-2024
Activo Porcentaje Activo  Porcentaje
Nombre de cuenta MUS$ % MUSS$ %
Inversion en HPS Corporate Lending Fund 15.366 99,68% 886 95,99%
Bancos 50 0,32% 37 4,01%
Total activos 15.416 100,00% 923 100,00%

La volatilidad del Fondo est4 sujeta a la valorizacion de la inversion en HPS Corporate Lending
Fund cuya cartera de inversion es diversificada en préstamos garantizados a empresas privadas y
que ofrece retornos principalmente en forma de ingresos corrientes, dividendos para el Fondo.
Fondo no posee control ni influencia significativa sobre su inversion, pero el riesgo de mercado es
monitoreado por el Portfolio Manager y el Comité de inversiones.

Los otros componentes del activo no representan un porcentaje significativo ni influencia en la
volatilidad del Fondo.
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6.1) Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Estos riesgos de mercados son tres:
a) Riesgo de precio: Pérdida por la variacion del valor de mercado de los instrumentos

financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de movimientos adversos o
variaciones en el precio de los titulos de la cartera del Fondo.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir sus recursos en acciones o participaciones de HPS
Corporate Lending Fund, ya sea directamente o a través de Entidades que se constituyan
especialmente para tales efectos o en cualquier otro vehiculo de inversion creado para efectos de
invertir o coinvertir con, o en lugar de, HPS Corporate Lending Fund, razén por la cual no mantiene
otros instrumentos financieros que lo exponga al riesgo de precios de mercado.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo puede tener inversiones en cuotas de
Fondos Mutuos del Tipo 1, Money Market en dolares, el cual por la naturaleza del Fondo Mutuo
que tiene precios estables y el porcentaje que representa del activo, no presenta riesgo de precio de
mercado.

b) Riesgo de tasas de interés: Pérdida por la variacion del valor de mercado de los instrumentos
financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto de movimientos adversos o
variaciones en las tasas de interés.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de de 2024, el Fondo no tiene riesgo en la inversion al
no poseer instrumentos expuestos a tasa de interés.

c¢) Riesgo cambiario: La exposicion al riesgo cambiario estd dada por los saldos mantenidos en
cuentas corrientes bancarias en USD y por las inversiones mantenidas en una moneda distinta al
peso chileno.

El 99,68% del activo esté invertido principalmente en el HPS Corporate Lending Fund (al 31 de
diciembre de 2024 era de 95,99%) a través de la compra y/o suscripcion de acciones y de
participacion (ya sea de fondos de inversion o sociedades), las cuales estan expresadas en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. De acuerdo con ello, y
dado que tanto los aportes de los inversionistas al Fondo como los rescates que se paguen al
momento de la liquidacion del Fondo son en dolares estadounidenses.

La exposicion al tipo de cambio de otras cuentas en las cuales estan en una moneda diferente a la
moneda del Fondo son las siguientes:

30-06-2025 31-12-2024
Porcentaje Porcentaje
Nombre de cuenta: MUS$ % MUSS$ %
Efectivo y efectivo equivalente en pesos Chilenos 2 0,01% 3 0,33%
Otros documentos y cuentas por pagar en pesos Chilenos 9 0,06% 5 0,55%
Total 11 0,07% 8 0,88%

El % es con respecto al patrimonio.
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6.1) Gestion de riesgo financiero (continuacion)
La Administradora considera que el Fondo estd expuesto en forma minima al riesgo cambiario,
razon por la cual no se presenta un analisis de sensibilidad de los activos y pasivos monetarios y
no monetarios del Fondo a las variaciones en los movimientos cambiarios al 30 de junio de 2025
y 31 de diciembre de 2024.
6.1.2) Riesgo de crédito

Se define riesgo crediticio al riesgo asociado a la posibilidad que una entidad contraparte sea
incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento.

Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

a) Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en
los instrumentos de un emisor, que estén dentro de la cartera.

b) Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, El Fondo no tiene riesgo crediticio que deba
controlar, pero por la naturaleza de la Inversion esté el riesgo de incumplimiento de pagos de la
Entidad el cual es minimo por los contratos existentes.

6.1.3) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento.

El Fondo procurara mantener la mayor cantidad de recursos posible invertidos en aquellos valores
e instrumentos definidos en el Reglamento Interno de la politica de inversiones, destinando un
minimo de 0,01% de los activos del Fondo a reservas permanentes de liquidez, las cuales tendran
como unica finalidad hacer frente a los gastos de cargo del Fondo. Para estos efectos, dichos valores
e instrumentos se consideraran liquidos si pueden ser liquidados, a saber, enajenados, rescatados o
realizados en los mercados secundarios formales o directamente con el emisor respectivo, dentro
del plazo maximo de diez dias corridos.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos, una razén de uno a uno entre
sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos ultimos a las cuentas
por pagar (excluyéndose los compromisos que el Fondo tenga con las Entidades), provisiones
constituidas por el Fondo, remuneraciones por pagar a la Administradora y otros pasivos
circulantes tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que ain no hayan sido
pagados. Para efectos de lo anterior, se consideraran que son pasivos liquidos cuando ademas
tengan todos ellos un vencimiento menor a 365 dias.
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Nota 6 — Administracion de riesgo (continuacion)
6.1) Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Diariamente el 4rea de operaciones controla el riesgo de liquidez respecto a los activos y pasivos
registrados en la contabilidad del Fondo. Se controla que los saldos mantenidos en activos liquidos
cubran los pasivos de corto plazo, evitando de esta forma caer en incumplimientos a las politicas
establecidas en el Reglamento Interno.

Al 30 de junio de 2025 el Fondo recibid dividendos de parte de HPS Corporate Lending Fund y
que fueron un monto de MUSS 5 (30 de junio de 2024 fue de MUSS 5), el Fondo tiene bajo riesgo
de liquidez.

El cuadro de activos y pasivos liquidos es el siguiente:
30-06-2025 31-12-2024

Activos liquidos MUS$ MUS$
Banco 50 37
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Total 50 37
Pasivos liquidos M$ M$
Remuneraciones sociedad administradora 4 -
Otros documentos y cuentas por pagar 9 11
Total 13 11

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo tiene recursos de efectivo para liquidar
sus obligaciones y tiene un bajo riesgo de liquidez.

Perfil de flujos de pagos de pasivos
El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo dentro de agrupaciones de
vencimientos relevantes al periodo restante a la fecha de los estados financieros.

Al 30 de junio de 2025, el Fondo presenta perfil de flujos de pasivos:

2025 Menos de 7 dias 1-12 Mas de Sin vencimiento
7 dias a l mes meses 12 meses estipulados
Pasivo corriente MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$

Pasivo financiero a valor razonable

con efecto en resultados - - - -
Préstamos - - - -
Otros pasivos financieros - - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - -
Remuneraciones sociedad administradora 4 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - 9 - -
Ingresos anticipados - - - -
Otros pasivos - - - -
Total pasivo corriente 4 9 - -
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al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 6 — Administracion de riesgo (continuacion)

6.1) Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo presenta perfil de flujos de pasivos:

2024 Menos de 7 dias 1-12
7 dias a1 mes meses
Pasivo corriente MUS$ MUS$ MUS$

Mas de Sin vencimiento
12 meses estipulados
MUS$ MUS$

Pasivo financiero a valor razonable
con efecto en resultados
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar - 11
Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo corriente - 11

6.2) Gestion de Riesgo de Capital

El capital del Fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El objetivo del Fondo
cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una
empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una

solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

El Fondo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento. en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos al efectivo y los equivalentes al

efectivo. El capital se calcula como el patrimonio neto, mas la deuda neta.

A continuacion, se presenta el indice de apalancamiento del Fondo:

30-06-2025 31-12-2024
Concepto MUS$ MUSS$
Total pasivos 13 11
Menos: Efectivo y equivalente al efectivo 50 37
Deuda neta 37 (6)
Patrimonio neto 15.403 912
indice de apalancamiento (0,24)% (2,85)%

Al 30 de junio de 2025, el Fondo presenta un indice de apalancamiento negativo de (0,24)% (Al
31 de diciembre de 2024 era de (2,85)%) lo que significa que es capaz de cubrir la deuda neta. Por

otra parte, tiene cuentas por pagar a corto plazo poco significativos.
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Nota 6 — Administracion de riesgo (continuacion)
6.3) Estimacion valor razonable

La valorizacion de los instrumentos de los diferentes fondos administrados depende de la
naturaleza del activo.

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos, tales como
derivados y titulos de negociacion, se basa en precios cotizados del mercado a la fecha del Estado
de Situacion Financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio cotizado de mercado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios o agencia fiscalizadora y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valorizacion.

Al 30 de junio de 2025, el Fondo tiene invertido el 99,68% del activo en HPS Corporate Lending
Fund que no esté registrada en la Comision para el Mercado Financiero, para la determinacion del
valor razonable se considera los reportes de valorizacién enviados mensualmente por el General
Partners extranjero y por otra parte de los analisis que efectuia el Portfolio Manager del Fondo.

La clasificacion de mediciones a valor razonable de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los datos utilizados para la medicion, clasifica los instrumentos financieros que
posee en cartera de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en

relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.
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Nota 6 — Administracion de riesgo (continuacion)
6.3) Estimacion valor razonable (continuacion)

La determinacion de qué constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable:

Al 30 de junio de 2025:

2025 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
C.F.L y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion (*) - - 15.366 15.366
Depositos y/o pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades secularizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda y otras mversiones Financieras - - - -

Total activos - - 15.366 15.366

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

Derivados - - - -
Total pasivos - - - -

(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.
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Nota 6 — Administracion de riesgo (continuacion)

6.3) Estimacion valor razonable (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024:

2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -
C.F.L. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Otros instrumentos de capitalizacion (*) - - 886 886
Depositos y/o pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades secularizadoras - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda y otras inversiones Financieras - - - -

Total activos - - 886 886

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
Derivados - - - -

Total pasivos - - - -
(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.

Como indica el Oficio Circular N°657 de la Comision para el Mercado Financiero y debido a que
el Fondo no posee control ni influencia significativa sobre su inversion, esta se valorizara a su valor
razonable siguiendo las instrucciones contenidas en la NIC 39 y e IFRS 9, por lo que se necesita
una valorizacion independiente de parte de una empresa consultora que determine el valor
razonable de dicha inversion.

6.4) Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizados.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene activos valorizados a costo
amortizado.
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Nota 7 — Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos y pasivos 30-06-2025
MUS$

Titulos de renta variable:

Acciones de sociedades anénimas abiertas -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andénimas abiertas -
Cuotas de fondos mutuos -
Cuotas de fondos de inversion -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) -
Titulos que representen productos -
Otros titulos de renta variable -

31-12-2024
MUSS

Sub Total -

Otras inversiones:

Derechos por operaciones con instrumentos derivados -
Primas por opciones -
Otras inversiones (*) 15.366

886

Sub Total 15.366

886

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 15.366

886

(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.

(b) Efectos en resultados: 30-06-2025
MUSS$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor

razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio):

Resultados realizados 6

Resultados no realizados 17

31-12-2024
MUSS$

37

Total ganancias 23

43

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor -
razonable con efecto en resultados: -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a

valor razonable con efecto en resultados -

Total ganancias netas 23

43
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Nota 7 — Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(c) Composicion de la cartera

Al130 de junio de 2025

Al 31 de diciembre de 2024

Instrumento Nacional  Extranjero Total
MUS$ MUS$ MUS$

% del Total
de Activos

Nacional
MUS$

Extranjero Total % del Total
MUSS$ MUSS$  de Activos

Titulos de renta variable:

Acciones de sociedades anonimas abiertas - -
Derechos preferentes de suscripcion de

acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de Fondos de Inversion - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -

Subtotales - -

Otras inversiones:
Derechos por operaciones con instrumentos
derivados - -
Primas por opciones - -

Otras inversiones (*) - 15.366 15.366

99,6757

- 886 886 95,9913

Subtotales - 15.366 15.366

99,6757

- 886 886 95,9913

Totales - 15.366 15.366

99,6757

- 1.772 1.772 95,9913

(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.

(d) E1 movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como

sigue:

Saldo de inicio

Intereses y reajustes de instrumentos de deuda
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable
Adiciones

Ventas

Otros movimientos

Saldo final

Menos: Porcion no corriente

Porcion corriente

30-06-2025  31-12-2024
MUSS$ MUS$

886 -

18 6

17.798 905

(3.336) 25)

15.366 836

15.366 886

Nota 8 — Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene activos financieros a
valor razonable con efectos en otros resultados integrales.
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Nota 9 — Activos financieros a costo amortizado.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene activos financieros a
costo amortizado.

Nota 10 — Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no presenta inversiones valorizadas
por el método de la participacion.

Nota 11 — Propiedades de inversion

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene propiedades de inversion.

Nota 12 — Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no presenta derechos y obligaciones
por operaciones pendientes de cobros y pago

Nota 13 - Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene obligaciones que puedan
ser valorizadas a valor razonable con efectos en resultados.

Nota 14 - Préstamos

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, El Fondo no mantiene préstamos con otras
entidades.

Nota 15 — Otros pasivos financieros

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene otros pasivos financieros.
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Nota 16 — Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
Otros documentos y cuentas por pagar:

Composicion del saldo:

30-06-2025 31-12-2024
MUSS$ MUSS$

Provision Dividendo Definitivo

Comité de vigilancia

Auditoria

Custodia

Perito para valorizacion de cartera

Total

NSl \S Io)

—_—

O|— = W N
1

Nota 17 — Ingresos anticipados

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene ingresos anticipados.

Nota 18 — Otros activos y otros pasivos

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no presenta otros activos y pasivos.

Nota 19 — Intereses y reajustes

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene intereses y reajustes.

Nota 20 — Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no presenta instrumentos financieros
derivados afectos a contabilidad de cobertura.

Nota 21 — Efectivo y efectivo equivalente

a) La composicion del efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

30-06-2025 31-12-2024

Entidad Tipo de moneda MUS$ MUS$
Banco Pesos chilenos 2 3
Banco Dolares de Estados Unidos 48 34

Total 50 37




XLC HPS HLEND FONDO DE INVERSION
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2025, 2024 (no auditados) y 31 de diciembre de 2024

Nota 21 — Efectivo y efectivo equivalente (continuacion)

b)  Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente con el estado de flujo de efectivo:

Conciliacion del efectivo y efectivo equivalente 30-06-2025 31-12-2024
MUSS$ MUSS$
Sobregiro bancario utilizado para la gestion del efectivo - -
Total partidas de conciliacion del efectivo y efectivo equivalente - -
Efectivo y efectivo equivalente 50 37
Saldo efectivo y efectivo equivalente - estado de flujo de efectivo 50 37

Nota 22 — Cuotas emitidas

Al 30 de junio de 2025:

Serie A

Las cuotas Serie A emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 116.590 cuotas, con un valor de
USS$ 104,2529 por cuota.

a)  El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas Cuotas
emitidas comprometidas suscritas pagadas
Emision Vigente Serie A 116.590 - - 116.590

b)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas Total
Saldo de inicio - - 6.358 6.358
Colocaciones del periodo - - 105.735 105.735
Transferencias - - 4.497 4.497
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 116.590 116.590
Serie N

Las cuotas Serie N emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 10.577 cuotas, con un valor de
US$ 101,1875 por cuota.

c) Eldetalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas Cuotas
emitidas comprometidas suscritas pagadas
Emision Vigente Serie N 10.577 - - 10.577
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Nota 22 — Cuotas emitidas (continuacion)

Al 30 de junio de 2025 (continuacidn)

Serie N (continuacidn)

d) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas Total
Saldo de inicio - - 2.530 2.530
Colocaciones del periodo - - 12.676 12.676
Transferencias - - (4.629) (4.629)
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 10.577 10.577

Serie X

Las cuotas Serie A emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 21.800 cuotas, con un valor de

US$ 99,8871 por cuota.

a) El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas Cuotas
emitidas comprometidas suscritas pagadas
Emision Vigente Serie A 21.800 - - 21.800
b)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas Total
Saldo de inicio - - - -
Colocaciones del periodo - - 21.800 21.800
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 21.800 21.800

42
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Nota 22 — Cuotas emitidas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024:

Serie A

Las cuotas Serie A emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 6.358 cuotas, con un valor de

USS$ 104,2437 por cuota.

c)  Eldetalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas Cuotas
emitidas comprometidas suscritas pagadas
Emision Vigente Serie A 6.358 - 6.358
d) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas Total
Saldo de inicio - - - R
Colocaciones del periodo - - 6.358 6.358
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 6.358 6.358
Serie N

Las cuotas Serie N emitidas y pagadas del Fondo ascienden a 2.530 cuotas, con un valor de

US$ 101,1613 por cuota.

e) Eldetalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas Cuotas
emitidas comprometidas suscritas pagadas
Emision Vigente Serie N 2.530 - - 2.530
f)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Cuotas Cuotas Cuotas
comprometidas suscritas pagadas Total
Saldo de inicio - - - -
Colocaciones del periodo - - 2.530 2.530
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - - 2.530 2.530

Al 30 de junio de 2025, Las Series Y, I, Z aun no estdn en operaciones.

43
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Nota 23 — Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo presenta reparto de dividendos a sus aportantes:

Al 30 de junio de 2025

Afo 2025 Fecha de Monto por Monto total Tipo de

Serie distribucion Cuota MUSS$ Dividendo

Serie A 24-06-2025 0,046312198 4 Definitivo

Serie N 24-06-2025 0,044965860 1 Definitivo

Serie X 24-06-2025 0,044371976 1 Definitivo
Total 6

Al 30 de junio de 2024 no ha repartido dividendos.

Nota 24 — Rentabilidad del Fondo

Al 30 de junio de 2025, los valores cuotas utilizados para el calculo de la rentabilidad no incluyen

ajustes por provision de dividendos. La Rentabilidad del periodo actual representa la obtenida en
el afio en curso 2025.

Serie A Rentabilidad acumulada (%)
Periodo Ultimos Ultimos
Tipo de rentabilidad actual 12 meses 24 meses
Nominal 0,009 3,706 -
Real - - -
Serie N Rentabilidad acumulada (%)
Periodo Ultimos Ultimos
Tipo de rentabilidad actual 12 meses 24 meses
Nominal 0,026 - -
Real - - -
Serie X Rentabilidad acumulada (%)
Periodo Ultimos Ultimos
Tipo de rentabilidad actual 12 meses 24 meses
Nominal (0,113) - -

Real - -
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Nota 24 — Rentabilidad del Fondo (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2024, los valores cuotas utilizados para el célculo de la rentabilidad no

incluyen ajustes por provision de dividendos. La Rentabilidad del periodo representa la obtenida
en el ano 2024.

Serie A Rentabilidad acumulada (%)
Periodo Ultimos Ultimos
Tipo de rentabilidad actual 12 meses 24 meses
Nominal 4,244 - -
Real - - -
Serie N Rentabilidad acumulada (%)
Periodo Ultimos Ultimos
Tipo de rentabilidad actual 12 meses 24 meses
Nominal 1,161 - -
Real - - -

Nota 25 — Valor economico de la cuota

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no determina el valor econdémico de
la cuota.

Nota 26 — Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Al30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no presenta las inversiones acumuladas
en acciones o en cuotas de fondos de inversion.

Nota 27 — Excesos de Inversion

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene excesos de inversion.

Nota 28 — Gravamenes y prohibiciones

Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos
indicados en el articulo 66 de la Ley N°20.712, no podran exceder del 50% del activo total del
Fondo. Los pasivos del Fondo mas los gravamenes y prohibiciones indicados precedentemente que
mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% del activo total del Fondo.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene gravamenes y prohibiciones.
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Nota 29 — Custodia de valores (Norma de caracter general N°235 de 2009)

El Fondo invierte el 99,68% de sus recursos en acciones o participaciones de HPS Corporate
Lending Fund que no constituye valores de oferta publica ni estd inscrita en el registro de Valores
de la Comision para el Mercado Financiero, por estas caracteristicas el Fondo celebra contratos de
suscripciones y pagos de cuotas y el Fondo pasa a ser accionista o inversionista de la respectiva
Entidad. La Administradora cuenta con documentos para preservar la autenticidad y seguridad de
las inversiones.

Nota 30 — Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercados y
Valores.

a) Remuneracidon por administracion (Articulo N°9 Ley N°20.712)

El Fondo es administrado por XLC Administradora General de Fondos S.A., una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile, por la cual recibe a cambio de la administracion,

una remuneracion sobre la base del patrimonio neto del fondo, pagadera mensualmente.

Series de cuotas:

Denominacion. Serie A

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes efectuados via contratos de promesa
de suscripcion de cuotas por Aportantes que en conjunto con sus Personas Vinculadas* hayan
suscrito cuotas por un monto igual o superior a $500.000 Dolares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Délares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla

Denominacion. Serie X

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes mediante contratos de promesa de
suscripcion de cuotas efectuados por Aportantes que no tengan domicilio o residencia en Chile por
montos iguales o superiores a $ 500.000 Délares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Dolares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla.

Denominacion. Serie N

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes efectuados via contratos de promesa
de suscripcion de cuotas por Aportantes que en conjunto con sus Personas Vinculadas* hayan
suscrito cuotas por un monto inferior a $500.000 Délares.
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Nota 30 — Partes relacionadas (continuacion)

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Dolares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla

Denominacion. Serie Y

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes mediante contratos de promesa de
suscripcion de cuotas efectuados por Aportantes que no tengan domicilio o residencia en Chile por
montos inferiores a $ 500.000 Ddlares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Dolares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla.

Denominacion. Serie [

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes efectuados via contratos de promesa
de suscripcion de cuotas por Aportantes que en conjunto con sus Personas Vinculadas* hayan
suscrito cuotas por un monto superior a $5.000.000 Doélares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones de capital. Dolares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla

Denominacion. Serie Z

a) Requisitos de ingreso. Aportes o compromisos de aportes mediante contratos de promesa de
suscripcion de cuotas efectuados por Aportantes que no tengan domicilio o residencia en Chile por
montos superiores a $5.000.000 Délares.

b) Valor cuota inicial. $100,00 Délares.

¢) Moneda en que se recibiran los Aportantes y se pagaran los rescates, las distribuciones o las
disminuciones decapital. Doélares.

d) Otras caracteristicas relevantes. No se contempla.

* Para los efectos del presente Reglamento Interno, se entiende por “Personas Vinculadas™ a un
Aportante: (i) las personas relacionadas indicadas en el articulo 100 de la Ley N° 18.045; y/o, (ii)
las personas juridicas en las que socios o accionistas que controlan o son titulares, directa o
indirectamente, del 10% o mdas de su capital, a su vez, controlan o son titulares, directa o
indirectamente, del 10% o mas del capital de la sociedad Aportante por si solos o en conjunto con
quienes mantienen una relacion de parentesco hasta el tercer grado de consanguinidad o afinidad,
y/o, (iii) las personas juridicas en las que socios o accionistas que controlan o son titulares, directa
o indirectamente, del 10% o mas de su capital, a su vez, mantienen una relacion de parentesco hasta
el tercer grado de consanguinidad o afinidad con socios o accionistas que controlan o son titulares,
directa o indirectamente, del 10% o mas del capital de la sociedad Aportante; y/o, (iv) las personas
naturales que son conyuges o mantienen una relacion de parentesco hasta el tercer grado de
consanguinidad o afinidad con el Aportante persona natural, o con socios o accionistas que
controlan o son titulares, directa o indirectamente, del 10% o méas del capital de la sociedad
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Nota 30 — Partes relacionadas (continuacion)

Aportante; y/o, (v) las personas que han contratado el servicio de administracion de cartera o de
asesoria en inversiones con una misma entidad que el Aportante; y/o, (vi) los fondos mutuos y/o
fondos de inversion administrados por una misma Administradora General de Fondos y/o, (vii) los
Fondos de Pensiones administrados por una misma Administradora de Fondos de Pensiones.

Remuneracion de cargo del Fondo

2.1. La Administradora percibira por la administracion del Fondo, una remuneracion fija anual (en
adelante la “Remuneracion Fija”) segun se indica a continuacion:

Serie A. Hasta un 0,2975 % anual (IVA incluido).
Serie X. Hasta un 0,25% anual (Exento de IVA).
Serie N. Hasta un 1,1900% % anual (IVA incluido).
Serie Y. Hasta un 1,00% anual (Exento de IVA).
Serie 1. Hasta un 0,1785% anual (IVA incluido)
Serie Z. Hasta un 0,15% anual (Exento de IVA).

La Remuneracion Fija mensual establecida para cada una de las Series sera equivalente a un
doceavo del porcentaje indicado precedentemente para cada una de las Series, el cual se aplicara
sobre el patrimonio del Fondo, segtn la proporcion que represente cada Serie en el patrimonio total
del Fondo, antes de remuneracion al cierre del dia.

La Remuneracion Fija se devengard diariamente, y se pagarda mensualmente por el Fondo a la
Administradora, por periodos vencidos, dentro de los primeros 5 dias hébiles del mes siguiente a
aquél en que se hubiere hecho exigible su pago. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la
Remuneracion Fija se provisionara diariamente. En caso de que el Fondo no cuente con recursos
suficientes para pagar el monto total de la Remuneracion Fija antes referido, la totalidad de la
Remuneracion Fija correspondiente debera contabilizarse como una cuenta por pagar, la cual
debera enterarse una vez que el Fondo cuente con recursos disponibles para pagarla
completamente.

Se deja expresa constancia que, adicionalmente a la Remuneracion Fija descrita en esta seccion, la
Administradora o una o mas sociedades relacionadas a ella podrian tener derecho a recibir de la
Gestora o entidades relacionadas a ésta, comisiones de colocacion en base al total de los aportes
realizados por el Fondo en la Entidad u otras sociedades o fondos de inversion en los cuales invierta
el Fondo para efectos de dar cumplimiento a su objeto de inversion.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Comision con fecha 10
de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del [IVA vigente de un 19%. En caso de modificarse
la tasa del IVA antes sefialada, las remuneraciones a que se refieren se actualizaran segin la
variacion que experimente el IVA, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacién
respectiva. La actualizacion de las remuneraciones a que se refiere el presente numeral sera
informada directamente a los Aportantes del Fondo por los medios establecidos en la letra a) de la
Seccion I) segin Reglamento Interno, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.
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El total de remuneracion por administracion ascendid MUSS 8 (Al 30 de junio de 2024 fue de
MUSS$ 1) adeudandose MUSS$ 4 por remuneracion por pagar a XLC Administradora General de
Fondos S.A. al cierre del ejercicio.

b)  Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administradora, sus personas relacionadas,

sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades generales
de administraciéon no mantienen cuotas del Fondo.

Nota 31 — Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo
(Articulo 12° Ley N° 20.712)

Representante de Monto Fecha de Vigencia
Naturaleza Emisor los beneficiarios UF Desde Hasta
Poliza de seguros HDI Seguros S.A. Banco de Chile 10.000  10-01-2025 10-01-2026

Nota 32 — Remuneracion del comité de vigilancia

Al 30 de junio de 2025 y 2024, los conceptos por gastos por remuneracion del comité de vigilancia
son:

2025 Monto del Monto Acumulado Monto Acumulado

Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual  Ejercicio Anterior
MUSS$ MUSS$ MUSS$

Comité de vigilancia 2 3 4

Total 2 3 4

2024 Monto del Monto Acumulado Monto Acumulado

Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual  Ejercicio Anterior
MUSS MUSS$ MUSS$

Comité de vigilancia 1 1 -

Total 1 1 -
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Nota 33 — Honorarios por custodia y administracion

Al 30 de junio de 2025 se tiene gastos honorarios por custodia y administracion siguiente:

2025 Monto del Monto Acumulado Monto Acumulado
Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Custodia 1 1 1
Administracion - - -
Total 1 1 1

Al 30 de junio de 2024 no tiene gastos honorarios por custodia y administracion

Nota 34 — Otros gastos de operacion

Al 30 de junio de 2025 y 2024, los conceptos por otros gastos son los siguientes:

2025 Monto del Monto Acumulado Monto Acumulado
Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual  Ejercicio Anterior
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Asesorias legales - - -
Registro participe - - -
Auditorias 1 3 4
Perito valorizador de cartera 1 1 1
Oftros gastos 7 7 4
Total 9 11 9
% sobre el activo del Fondo 0,06 0,07 0,98
2024 Monto del Monto Acumulado Monto Acumulado
Tipo de Gasto Trimestre Ejercicio Actual  Ejercicio Anterior
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Asesorias legales - - -
Registro participe - - -
Auditorias - - -
Perito valorizador de cartera - - -
Otros gastos 1 1 -
Total 1 1 -

% sobre el activo del Fondo 0,16 0,16 -
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Nota 35 — Informacion estadistica

Al 30 de junio de 2025, la informacion estadistica es la siguiente:

Seric A Valor Libro  Valor Mercado  Patrimonio N°
Mes Cuota MUS$  Cuota MUS$ MUSS$ Aportantes
Enero 104,0477 104,0477 1.161 3
Febrero 103,9326 103,9326 1.160 3
Marzo 104,4262 104,4262 1.167 3
Abril 104,2729 104,2729 7.064 7
Mayo 104,3488 104,3488 10.838 8
Junio 104,2529 104,2529 12.156 8
Serie N Valor Libro  Valor Mercado  Patrimonio N°
Mes Cuota MUSS  Cuota MUS$ MUSS$ Aportantes
Enero 100,9966 100,9966 471 2
Febrero 100,9079 100,9079 470 2
Marzo 101,4128 101,4128 1.117 3
Abril 101,2887 101,2887 1.216 4
Mayo 101,3550 101,3550 1.072 5
Junio 101,1875 101,1875 1.070 5
Serie X Valor Libro  Valor Mercado  Patrimonio N°
Mes Cuota MUSS  Cuota MUS$ MUSS$ Aportantes
Mayo 99,9752 99,9752 2.179 1
Junio 99,8871 99,8871 2.178 1
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Nota 35 — Informacion estadistica (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024, la informacion estadistica es la siguiente:

Serie A Valor Libro  Valor Mercado  Patrimonio N°
Mes Cuota MUSS  Cuota MUS$ MUSS$ Aportantes
Marzo 99,9151 99,9151 635 2
Abril 99,9474 99,9474 635 2
Mayo 99,7477 99,7477 634 2
Junio 100,5269 100,5269 639 2
Julio 101,4764 101,4764 645 2
Agosto 101,8052 101,8052 647 2
Septiembre 102,1630 102,1630 649 2
Octubre 103,0624 103,0624 655 2
Noviembre 103,5545 103,5545 658 2
Diciembre 104,2437 104,2437 662 2
Serie N Valor Libro  Valor Mercado  Patrimonio N°
Mes Cuota MUS$  Cuota MUS$ MUSS$ Aportantes
Octubre 99,9654 99,9654 3 1
Noviembre 100,4672 100,4672 3 1
Diciembre 101,1613 101,1613 256 2

Nota 36 — Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no mantiene subsidiarias, filiales,
asociadas o coligadas a informar.

Nota 37 — Sanciones

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo, sus directores y administradores no
han sido objeto de sanciones por parte de algiin organismo fiscalizador.

Nota 38 — Hechos posteriores

Entre el 01 de julio de 2025 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que pudiesen afectar en forma significativa,
los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

30-06-2025 % Invertido
Descripcion Nacional Extranjero sobre activo
MUSS MUSS del Fondo

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - R
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anoénimas abiertas - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - -
Titulos que representen productos - - R
Acciones internacionales - - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - -
Otros titulos de deuda - - -
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - -
Titulos de deuda no registrados - - -
Bienes raices - - -
Proyectos en desarrollo - - -
Deuda de operaciones de leasing - - -
Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y concesionarias - - -
Otras inversiones (*) - 15.366 99,6757
Totales - 15.366 99.6757

(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.

31-12-2024 % Invertido
Descripcion Nacional Extranjero sobre activo
MUSS MUSS del Fondo

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - R
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion - - -
Certificados de depositos de valores (CDV) - - -
Titulos que representen productos - - -
Acciones internacionales - - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - -
Otros titulos de deuda - - -
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - -
Titulos de deuda no registrados - - -
Bienes raices - - -
Proyectos en desarrollo - - -
Deuda de operaciones de leasing - - -
Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y concesionarias - - -
Otras inversiones (*) - 886 95.9913
Totales - 886 95.9913

(*) corresponde a Cuotas de Fondos de Inversion Privados constituidos en el extranjero.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

B) ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADO Y REALIZADO
30-06-2025 30-06-2024
ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS MUS$ MUS$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 6 5
Enajenacion de acciones de sociedades anonimas - -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion - -

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos 1 -
Enajenacion de Certificados de Depositos de Valores - -
Dividendos percibidos 5 -

Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultados por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - 5

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - -
Valorizacion de acciones de sociedades anonimas - -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de Deposito de Valores - -
Valorizacion de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 17 2
Valorizacion de acciones de sociedades anonimas - -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de Certificados de Depositos de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacion de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -

Otras inversiones y operaciones 17 2

GASTOS DEL EJERCICIO 23) 3)
Gastos Financieros - -

Comision de la sociedad administradora ®) 1)
Remuneracion del comité de vigilancia 3) 1)
Gastos operacionales de cargo del fondo - -

Otros gastos (12) [€))
Diferencias de cambio -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - 4

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del fondo. sin decimales.
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AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

30-06-2025 30-06-2024

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS MUS$ MUSS$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (17)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 6 5
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - -
Gastos del ejercicio (menos) (23) 3)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES ©6) -

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 6) -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial - -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) (6) -

Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (23) 2

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del fondo, sin decimales.



