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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen und Sonstige
e o (2)
Vermogensgegenstinde

Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

Umlaufvermégen
Rechnungsabgrenzungsposten

Aktiva

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Eigenkapital (3)

Steuerriickstellungen
Sonstige Ruckstellungen
Riickstellungen 4)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten (5)

Passiva

TEUR

8,6
2.235,9
2.244,5

7,7
44,6
1434
17,2
212,9

81,5

2944

3,0

2.541,9

2.000,0
4.000,0
-4.713,9
1.286,1

339,0
357,2
696,2

16,7
5071
35,8
559,6

2.541,9

TEUR

9,1
3.499,3
3.508,4

10,1
21,7

0,0
48,5
80,3

380,4

460,7
5,2

3.974,3

2.000,0
4.000,0
-3.006,7
2.993,3

453,0
349,6
802,6

26,9
0,0
151,5
178,4

3.974,3
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Umsatzerlése

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

AuRerordentliche Ertrage
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
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Verlustvortrag

Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung
Einstellung in die gesetzliche Ricklage
Bilanzverlust

Anhang

2012
TEUR

32,0
2519
-218,4
-2,7
-711,1
0,0
-35,5
-1.263,4

-1.947,2

0,0

0,0
240,0
-1.707,2
-3.006,7
0,0

0,0

0,0
-4.713,9

2011
TEUR

0,0
2422
-619,9
-2,3
-643,0
3,7
17,7
0,0

-1.037,0

210,0
210,0
-43,0
-870,0
-2.136,7
0,0

0,0

0,0
-3.006,7
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Periodenergebnis

Abschreibungen auf Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zunahme der Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstande
und Rechnungsabgrenzungsposten

Abnahme (Vj. Zunahme) der Ruckstellungen

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten (ohne
Finanzschulden)

Mittelabfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen

Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermoégensgegenstande

Mittelabfluss / -zufluss aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen und Zuschiissen der
Gesellschafter

Einzahlungen aus erhaltenen Darlehen

Auszahlungen fur die Tilgung von Darlehen

Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelbestandes

Entwicklung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2012 2011
TEUR TEUR
-1.707,2 -870,0
2,7 2,3
1.263,4 0,0
-130,4 31,2
-106,4 31,4
13,2 -237,4
7911 1.104,9
0,0 15,0

0,0 -3.499,3
2.2 -5,8
2,2 -3.490,1
0,0 4.000,0
4944 0,0
0,0 -365,0
494,4 3.635,0
-298,9 -960,0
380,4 1.340,4
-298,9 -960,0
81,5 380,4



Enerxy AG

Eigenkapitalspiegel 2012

Stand 1. Januar 2011
Einzahlungen in die
Kapitalriicklage
Umgliederung aus dem nicht
durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrag

Jahresfehlbetrag 2011

Stand 31. Dezember 2011
Jahresfehlbetrag 2012

Stand 31. Dezember 2012

Gezeichnetes
Kapital

TEUR

2.000,0

2.000,0

2.000,0

Kapital-
riicklage
TEUR

0,0

4.000,0

4.000,0

4.000,0

Bilanz-
ergebnis
TEUR
-2.136,7

-870,0
-3.006,7
-1.707,2
-4.713,9

Nicht durch
Eigenkapital
gedeckter
Fehlbetrag

TEUR

136,7

-136,7
0,0

0,0

Eigen-
kapital
TEUR
0,0

4.000,0

-136,7
-870,0
2.993,3
-1.707,2
1.286,1






Enerxy AG

Anhang 2012



Allgemeine Angaben

Die Enerxy AG ist gemall § 290 (5) HGB von der Pflicht zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Grundlage hierfir ist die Tatsache, dass die Gesellschaft im
abgelaufenen Geschéftsjahr nur ein Tochterunternehmen hatte, das jedoch gemaR § 296
(2) Satz 1 HGB nicht in einen Konzernabschluss einzubeziehen war. Der vorliegende
Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2012 umfasst den Abschluss der Enerxy AG gem.
HGB sowie den Lagebericht der Gesellschaft.

Die Enerxy AG  befasst sich  weiterhin mit der  Erbringung von
Marktzugangsdienstleistungen fir westliche Unternehmen, die auf dem chinesischen
Energiemarkt tatig werden wollen. Die Dienstleistungen umfassen u.a. das Messe- und
Ausstellungswesen, die Vermittlung von Exportgeschaften nach China sowie die
Investition in Unternehmen die den chinesischen Markt erschlielen wollen. Weiterhin
berat die Gesellschaft auch chinesische Unternehmen, die Geschéaftsbeziehungen in
Europa aufbauen méchten.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR den  Vorschriffen des
Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Der Jahresabschluss wurde in
Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in tausend Euro (TEUR),
gerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma, angegeben. Hierdurch kénnen sich
Rundungsdifferenzen ergeben.

Die Gesellschaft ist als bdrsennotierte Gesellschaft eine grofle Kapitalgesellschaft im
Sinne von § 267 Abs. 3 S. 2 HGB.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses wird von der Pramisse der
Unternehmensfortflhrung ausgegangen. Das Neugeschaft der Vermittlung von
Geschéaften mit chinesischen Kunden im Bereich des Anlagebaus ist im abgelaufenen
Geschéftsjahr langsamer angelaufen als urspriinglich geplant. Allerdings hat die intensive
Akquisitionstatigkeit bewiesen, dass es einen Markt fur diese Art von Dienstleistungen
gibt, auf dem die Enerxy AG mit ihren umfangreichen Erfahrungen im chinesischen Markt
eine Rolle spielen kann. Die Planung fur das Jahr 2013 sieht zudem vor, durch
Investitionen eigene Projekte in China zu entwickeln, die zu kinftigen Ertrdgen bzw.
Dividendenzahlungen fiihren sollen.

Die durch die Mehrheitsaktionarin Golden Tiger Investment Ltd. eingerdumte und vorzeitig
verlangerte Kreditlinie dber EUR 2,0 Mio. sichert die Liquiditat der Gesellschaft bis Uber
das Jahresende 2015 hin ab. Damit ist das Unternehmen weiterhin in seinem Bestand
gesichert.

Im Verlauf des Jahres 2012 konnte die Gesellschaft erste Vereinbarungen mit
interessierten Unternehmen abschliefen, um bestimmte neue Technologien auf dem
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chinesischen Energiemarkt einzufiihren. Sobald hier kundenseitige Abschlisse erzielt
werden, wird die Gesellschaft die ihr zustehenden Provisionen in ihre Planung mit
aufnehmen. Es handelt sich hierbei vorwiegend um langfristige Projekte des Anlagebaus,
die einen umfangreichen Planungs- und Genehmigungsprozess durchlaufen missen.

Nahere Angaben zum Verlauf des Geschéfts im abgelaufenen Jahr befinden sich im
Lagebericht der Gesellschaft.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
wird, soweit abnutzbar, um planmaRige lineare Abschreibungen, Uber eine
Nutzungsdauer von 1 bis 5 Jahren, vermindert.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermogens Uber dem Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist,
wird dem durch auRerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind unter Berucksichtigung des
erkennbaren Ausfallrisikos angesetzt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert
angesetzt. Guthaben in auslandischer Wahrung sind zum Einstandskurs oder dem
niedrigeren Stichtagskurs angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt
darstellen.

Die Ruckstellungen berucksichtigen die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
erkennbaren Risiken und wurden in Hohe des notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.
Bei Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung
entsprechend § 253 Abs. 2 HGB.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag passiviert.

Die kurzfristigen Fremdwahrungsposten werden mit dem Devisen Kassa-Mittelkurs am
Bilanzstichtag angesetzt.
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Angaben und Erlauterungen zu den Posten der Bilanz

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist im folgenden Anlagespiegel dargestellt:

Sachanlagen

1.

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Finanzanlagen

1.

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

Beteiligungen

Unter "Finanzanlagen"

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
01.01. Zu- Ab- 31.12. 01.01. Zu- Ab- 31.12. 31.12. 31.12.
2012 gange gange 2012 2012 gange gange 2012 2012 2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1,4 2,2 0,0 13,6 2,3 2,7 0,0 5,0 8,6 9,1
1.112,7 0,0 0,0 1.112,7 1.112,7 0,0 0,0 1.112,7 0,0 0,0
6.100,5 0,0 0,0 6.100,5 2.601,2  1.263,4 0,0 3.864,6 2.2359  3.499,3
7.213,2 0,0 15,0 7.213,2 3.713,9 1.2634 0,0 49773 2.2359  3.499,3
7.224,6 2,3 15,0 7.226,8 3.716,2  1.266,1 0,0 4.982,3 2.244,5 3.508,4

im Anlagevermogen sind bei der Enerxy AG folgende

Gesellschaften zum 31. Dezember 2012 bilanziert:

Gesellschaft

BMC-TBG Limited,
Hong Kong (China)

BMC Advertising Co., Ltd., Beijing

(China)

Beijing BMC China Co., Ltd.,

Beijing (China)

Current Group LLC,
Germantown (USA)
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Abkiirzung

BMC-TBG

BMC
Advertising

BMC China

CURRENT

Anteils-
quote
%

51,0
40,0
30,0

27,0

Jahr

2011

2012

2012

2012

Jahres-
ergebnis
TEUR

-3,3

-655,6

-982,1

-4.636,5

Eigenkapital
Jahresende
TEUR

-57,6
-1.352,8
-1.992,7

1.220,3



Die Angaben zum Jahresergebnis und Eigenkapital der auslandischen Gesellschaften
sind aus den nach lokalen Rechnungslegungsvorschriften  aufgestellten
Jahresabschlissen entnommen worden. Die Jahresergebnisse der auslandischen
Gesellschaften sind mit dem Durchschnittskurs 2012, das jeweilige Eigenkapital mit dem
Devisen Kassa-Mittelkurs am 31. Dezember 2012 umgerechnet worden.

Die BMC-TBG Limited und die BMC Advertising Co. Ltd. sind inaktive Gesellschaften.

(2) Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande
Restlaufzeiten

Restlaufzeiten 31.12.2012 31.12.2011

31.12.2012
bis iiber
o RR TR
Eg;;i;ugnsnen aus Lieferungen und 77 0.0 77 10,1
E?]r;:?r::rr:gr;f;ngegen verbundene 44.6 0.0 446 217
donon i Beteiigungoverains bostent | 1434 00 1434 0.0
Sonstige Vermdgensgegenstande 17,2 0,0 17,2 48,5
212,9 0,0 212,9 80,3

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen gegen den
Hauptaktionar, die Golden Tiger Investment Ltd. aufgrund von
Kostenerstattungsanspriichen. Die Sonstigen Vermdgensgegenstdande umfassen im
Wesentlichen Vorsteuererstattungsanspriuche mit TEUR 11,4.

Unter den Forderungen gegen Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
ist ein kurzfristiges Darlehen an die Current Group LLC, Germantown (USA),
ausgewiesen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen somit Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen, wahrend die Forderungen gegen Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht sonstige Vermodgensgegenstande darstellen.
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(3) Eigenkapital

Das im Handelsregister eingetragene und voll eingezahlte gezeichnete Kapital betragt
EUR 2.000.000,00 und ist in 2.000.000 nennwertlose Stickaktien eingeteilt mit einem
anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. November 2010
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von finf Jahren ab dieser
Beschlussfassung das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.000.000,00
zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2010). Dabei darf das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossen werden.

Bedingtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 21. November 2011 wurden die folgenden
Beschlisse gefasst:

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.000.000,00 bedingt erhéht
durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
(Bedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital dient ausschlieRlich der Gewahrung
neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die gemal Beschluss der ordentlichen
Hauptversammlung vom 21. November 2011 durch die Gesellschaft oder durch
unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesellschaft
ausgegeben werden.

Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich im Geschéaftsjahr 2012 wie folgt entwickelt:

Gezeichnetes Kapital- Bilanz-

. - . Gesamt
Kapital riicklage ergebnis TEUR

TEUR TEUR TEUR
1. Januar 2012 2.000,0 4.000,0 -3.006,7 2.993,3
Jahresfehlbetrag 2012 0,0 0,0 -1.707,2 -1.707,2
31. Dezember 2012 2.000,0 4.000,0 -4.713,9  1.286,1

(4) Ruckstellungen
Die Steuerriickstellungen verminderten sich im Berichtszeitraum um TEUR 114,0 fir

Gewerbesteuer und Korperschaftsteuer 2010. Die Auflésung der Rickstellung in Héhe
von TEUR 240,0 resultiert aus einer Neubewertung der steuerlichen Risiken betreffend
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die Sanierungsgewinne im Geschéftsjahr 2010. Weiterhin wurden in Hohe von TEUR 57,0
Zahlungen an das Finanzamt geleistet.

Die Gesellschaft hat auRerdem eine Rickstellung fur die eventuelle Ruckzahlung bereits
erstatteter Vorsteuer aus den Jahren 2008 und 2009 inklusive darauf entfallender Zinsen
in Hohe von TEUR 169,0 gebildet. Die Verhandlungen mit dem zustandigen Finanzamt
sind allerdings noch nicht abgeschlossen.

Die sonstigen Ruckstellungen betragen TEUR 357,2 (i. Vj. TEUR 335,6). Sie beinhalten

im Wesentlichen Ruckstellungen fir externe Jahresabschlusskosten, Prozessrisiken
sowie sonstige ausstehende Rechnungen.

(5) Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten Restlaufzeiten
31.12.2012 °112:2012 31.12.2011 °112:2011
bis 1 tiber 1 Gesamt bis 1 tiber 1 Gesamt
Jahr Jahr TEUR Jahr Jahr TEUR
TEUR TEUR TEUR TEUR
V'erbindlichkeiten ags 16,7 0.0 16,7 26.9 0.0 26.9
Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentber 5071 0.0 5071 0.0 0.0 0,0
verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 35,8 0,0 358 1515 0,0 151,5
559,6 0,0 559,6 178,4 0,0 178,4

Die Verbindlichkeiten gegeniuber verbundenen Unternehmen betreffen ein mittelfristiges
Uberbriickungsdarlehen (TEUR 494,4) einschlieBlich Zinsen 2012 (TEUR 12,7) der
Hauptaktionarin Golden Tiger Investment Ltd., Road Town, Tortola, Britische
Jungferninseln. Die Laufzeit des Darlehens betrdagt 2 Jahre. Es basiert auf einer
eingeraumten variablen Kreditlinie von bis zu TEUR 2.000,0 die in dieser Zeit in Anspruch
genommen werden kann. Die Ruckflihrung der Linie ist aus vorhandener freier Liquiditat
der Enerxy AG vorzunehmen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen stellen in voller HG6he
sonstige Verbindlichkeiten dar.

Die sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber Dritten setzen sich wie folgt zusammen:
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31.12.2012 31.12.2011

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 30,4 0,0

Restkaufpreisfverpflichtu.ng Anteile  BMC-TBG gegenuber 0.0 140.0
Mesago Holding Operations GmbH ’ ’

Verbindlichkeiten aus Steuern 0,6 7,3

Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 4,8 4,2

35,8 151,5

Die Restverbindlichkeiten gegeniber der Mesago Holding Operations GmbH aus dem
Kauf der Anteile an der BMC-TBG Ltd. wurden ergebniswirksam aufgeldst. Naheres
hierzu unter den sonstigen Angaben dieses Anhangs.

Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(6) Umsatzerlose

Die Enerxy AG hat im abgelaufenen Geschaftsjahr Beratungsauftrage von Unternehmen
des Energiesektors akquiriert. Es wurden Umsatzerlése aus einem ersten
Beratungsgeschaft in geringem Umfang (TEUR 32,0) erzielt.

(7) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Berichtsjahr im Wesentlichen aus der
Ausbuchung von Verbindlichkeiten gegenuber der Zielmedia GmbH i.L. (friher Mesago
Holding Operations GmbH) mit TEUR 140,0, aus der Auflésung von Rickstellungen mit
TEUR 72,9 (i. Vj. TEUR 97,7) sowie der Weiterbelastung von laufenden Kosten mit TEUR
229 (i. Vj. TEUR 79,8). Im Vorjahr enthielt diese Position weiterhin Ertrdge aus
Kursgewinnen (TEUR 41,1).

Sonstige betriebliche Ertrage in Héhe von TEUR 228,9 (i. Vj. TEUR 97,7) sind
periodenfremd. Sie betreffen im Wesentlichen die Ausbuchung von Verbindlichkeiten
gegenuber der friheren Mesago Holding Operations GmbH mit TEUR 140,0 und die
Auflésungen von Riickstellungen mit TEUR 72,9.

16



(8) Personalaufwand

Im Jahresdurchschnitt war bei der Enerxy AG eine Angestellte (i. Vj. 2) beschaftigt. Der
Personalaufwand gliedert sich wie folgt auf:

2012 2011

TEUR TEUR

Léhne und Gehélter 212,2 511,5

soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung 6.2 20.3
und fur Unterstitzung, ’ ’

(davon flr Altersversorgung) (0,3) (0,0)

218.,4 531,8

Im Ubrigen wird auf den Vergiitungsbericht verwiesen.
(9) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Abschluss- und
Prifungskosten, Vertriebskosten, Reisekosten sowie Rechts- und Beratungskosten, sowie
den periodenfremden Vorsteuer-Aufwand aus den Jahren 2008 und 2009. Sie sind mit
insgesamt TEUR 711,1 zwar gegenlber dem Vorjahr (TEUR 643,0) angestiegen, doch
dies beruht ausschlielich auf der einmaligen steuerlichen Anpassung fur die Vorjahre.

(10) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Zinsaufwand umfasst neben Zinsen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR
12,7 (i. Vj. TEUR 3,0) noch die Zinsen aufgrund der oben dargestellten
umsatzsteuerlichen Anpassung. Es sind periodenfremde Zinsaufwendungen in Hohe von
insgesamt TEUR 22,2 enthalten.

(11) Abschreibungen auf Finanzanlagen
Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen die Abwertung der Beteiligung an der

Current Group LLC, Germantown (USA). Diese war erforderlich, um die Beteiligung an
den Marktpreis anzupassen.
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(12) AuBerordentliche Ertrage

Das auBerordentliche Ergebnis enthielt im Vorjahr Ertrdge aus den im Juni 2011
aufgel6sten Factoringkosten in H6he von TEUR 210,0.

(13) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Aufgrund der Verlustsituation der Gesellschaft sind derzeit keine Steuern zu entrichten.

Die Ertrage resultieren aus der Auflésung der Steuerrickstellung aufgrund einer
Neubewertung der steuerlichen Risiken betreffend die Sanierungsgewinne im
Geschéftsjahr 2010. Es handelt sich um periodenfremde Ertrage.

18



Sonstige Angaben
Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat erklaren, dass die Erklarung gemaft § 161 AktG fir das
Geschéftsjahr 2012 auf der Homepage der Enerxy AG (www.enerxy.com) dauerhaft
zuganglich gemacht worden ist.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Hohe von TEUR 36,4 und betreffen im
Wesentlichen Verpflichtungen aus Miete sowie das Bestellobligo.

Rechtsstreitigkeiten

Der Vorstand der Enerxy AG hat seit 2010 beim Landgericht Stuttgart die Riickabwicklung
des Kaufvertrages Uber Anteile der BMC-TBG Ltd., Hong Kong, betrieben. Die Beklagte,
Mesago Holding Operations GmbH, wurde am 14.2.2012 in Zielmedia GmbH umbenannt,
und hat in der Folge beim Amtsgericht Stuttgart Insolvenzantrag gestellt. Das
Insolvenzverfahren wurde mangels Masse eingestellt und die Gesellschaft aufgeldst.

In einer mindlichen Verhandlung vor dem Landgericht Stuttgart am 2.8.2012 wurde ein
Vergleich mit der Beklagten sowie dem friheren Vorstand der Business Media China AG,
Herrn Klaus Michael Hilligardt, geschlossen, der jedoch gem. § 93 Abs. 4 Satz 3 AkiG
teilweise dem Zustimmungsvorbehalt der Hauptversammlung der Enerxy AG unterliegt.

Der Vergleich sieht vor, dass die Enerxy AG die Klagen gegen die Zielmedia GmbH
(friher Mesago Holding Operations GmbH) sowie gegen Herrn Hilligardt zuricknimmt.
Gegen eine Zahlung von TEUR 20,0 an die Zielmedia GmbH verzichtet diese auf die
Geltendmachung des ihr aus einem friiheren Vergleich zustehenden Besserungsscheines
von TEUR 140,0.

Weiterhin sieht der Vergleich vor, dass eine Urkundenklage gegen die Wertco GmbH
(friher Mesago Holding GmbH) Uber die Zahlung von offenen Rechnungen durch die
Enerxy AG zuriickgenommen wird.

Da zum Zeitpunkt der mindlichen Verhandlung sowohl Zielmedia GmbH als auch Wertco
GmbH die Eréffnung des Insolvenzverfahrens beantragt hatten, war aus Sicht der Enerxy
AG eine Weiterfiihrung der anhangigen Klagen wirtschaftlich nicht sinnvoll. Die Klage
gegen Herrn Hilligardt wird ebenfalls als wenig aussichtsreich erachtet, da laut Aussage
des vorsitzenden Richters mit erheblichen Vorlaufkosten fiir Ubersetzungen, Gutachter
und die Vernehmung von im Ausland ansassigen Zeugen gerechnet werden musse.
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Diese betrigen nach Uberschldgiger Schatzung mindestens TEUR 70,0 zuzuglich
weiterer Anwalts- und Gerichtskosten.

Vorstand und Aufsichtsrat der Enerxy AG werden der nachsten Hauptversammlung der
Gesellschaft vorschlagen, dem gerichtlichen Vergleich mit Herrn Hilligardt gem. § 93 Abs.
4 Satz 3 AktG zuzustimmen. Ein entsprechender Beschlussantrag wird mit der Einladung
zur ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft bekannt gegeben.
Abschlusspriifer

Als Honorar fir den Abschlussprifer sind folgenden Aufwendungen erfasst:

2012 2011
TEUR TEUR
Abschlussprifungsleistungen 35,6 33,0

Das Honorar fur die Abschlussprifung umfasst im Berichtsjahr die Prifung des
Jahresabschlusses nach HGB.

Angaben zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Die folgenden Unternehmen und Personen haben im Jahr 2012 einen mafigeblichen
Einfluss auf die Enerxy AG ausgelbt.

Golden Tiger Investment Ltd. Aktionar mit 70,00 % des Grundkapitals

Zhang Xiao Ting Alleiniger Gesellschafter und Geschéftsfuhrer der
Golden Tiger Investment Ltd.,
Vorstandsvorsitzender der Enerxy AG, Stuttgart.

Geschiftsbeziehungen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen

Die Enerxy AG hat einen Dienstleistungsvertrag mit der Golden Tiger Investment Ltd.
abgeschlossen, nach dem diese Beratungsleistungen fir die Marktanalyse,
Zieldefinitionen und Anbahnung von geschaftlichen Kontakten fur die Enerxy AG erbringt.

Diese Leistungen werden projektbezogen durch die Enerxy AG abgerufen, und von der
Golden Tiger Investment Ltd. nach Stundenaufwand zu marktiblichen Konditionen
verrechnet. Im abgelaufenen Jahr wurde noch keine Rechnung gestellt, jedoch wurde ein
Betrag von TEUR 45,0 fUr in Anspruch genommene Leistungen zurtckgestellt.

Die Golden Tiger Investment Ltd. ist auRerdem Glaubigerin des Liquiditdtsdarlehens, auf
das bereits mehrfach in diesem Anhang hingewiesen wurde.
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Organe der Enerxy AG
Aufsichtsrat

Matthias Gaebler
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Stuttgart
Unternehmensberater

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsraten und Kontrollgremien:

- PA Powerautomation AG, Pleidelsheim
Aufsichtsratsvorsitzender

- Jupiter Technologie GmbH & Co. KGaA, Schwabisch Hall
stv. Aufsichtsratsvorsitzender (am 13.02.2012 ausgeschieden)

- Essential Invest GmbH & Co. KGaA, Schwabisch Hall
stv. Aufsichtsratsvorsitzender (am 13.02.2012 ausgeschieden)

- A.C.A. Miller ADAG Pharma AG, Gottmadingen
stv. Aufsichtsratsvorsitzender

- Global Oil & Gas AG, Bad Vilbel
stv. Aufsichtsratsvorsitzender

- REC Real Estate China AG, Stuttgart
stv. Aufsichtsratsvorsitzender

- Mike Travel AG, Neckarsulm
Aufsichtsratsvorsitzender (seit 04.06.2012)

- Volksbank Stuttgart eG, Stuttgart
Mitglied des Regionalbeirats Mitte / Filder

- Nexus AG, Villingen-Schwenningen
Aufsichtsrat

Prof. Dr. Dirk Bildhauser

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Minchen

Professor und Unternehmensberater

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsraten und Kontrollgremien:

- A.C.A. Miller ADAG Pharma AG, Gottmadingen
Aufsichtsratsvorsitzender
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Carl-Christian Fricker
Aufsichtsrat

Ulm

Rechtsanwalt

Keine Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsraten und Kontrollgremien.

Veranderungen der Besetzung des Aufsichtsrates im abgelaufenen Geschaftsjahr

Es hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr keine Veranderungen in der Besetzung des
Aufsichtsrates gegeben.

Vergitungen der Aufsichtsratsmitglieder
Die Aufsichtsratsvergiitungen sind in der Satzung festgelegt und betragen pro
Geschéftsjahr unverandert TEUR 22,5, die in 2012 ausbezahlt oder zurickgestellt worden

sind. Gegen Nachweis wurden den Aufsichtsratsmitgliedern angefallene Reisekosten
erstattet.

Vorstand

Zhang Xiao Ting
Vorstandsvorsitzender (ab 1. Januar 2012)

Christian Hoelscher
Vorstand

Die den Mitgliedern des Vorstands fir ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2012 gewahrten

Gesamtbezlge betragen TEUR 190,7 (i. Vj. TEUR 325,6). Hinsichtlich weiterer Angaben
wird auf den Vergutungsbericht im Lagebericht hingewiesen.

Stuttgart, den 13. Juni 2013

Enerxy AG
gez. Zhang Xiao Ting gez. Christian Hoelscher
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Enerxy AG

Lagebericht 2012
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GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft umfasst die Erbringung von Dienstleistungen fur
westliche Unternehmen, die in den chinesischen Absatzmarkt eintreten mochten. Die
Enerxy AG

- vermittelt die Teilnahme westlicher Unternehmen an den von der chinesischen
Gesellschaft BMC China Co. Ltd. veranstalteten Energie- und Technologiemessen

- erbringt Marktzugangsberatung in China und vermittelt Exportgeschafte zwischen
westlichen Produzenten und chinesischen Kunden

- bietet die Moglichkeit einer direkten  Beteiligung an  westlichen
Technologieunternehmen bzw. den Aufbau gemeinsamer Joint Ventures im
chinesischen Markt, sowie die Unterstutzung der Marktentwicklung in China fur
diese Unternehmen

Dieses Dienstleistungsangebot hat hohes Interesse bei Unternehmen in Europa und den
USA geweckt. Eine Vielzahl von Kontakten und Gesprachen mit potenziellen Kunden hat
die Einschatzung bestatigt, dass westliche Unternehmen sehr interessiert am
chinesischen Absatzmarkt sind, aber haufig die regulatorischen, organisatorischen und
finanziellen Bedingungen nicht genigend kennen, um einen erfolgreichen Schritt nach
China zu vollziehen. Hier kann die Enerxy AG helfen Entscheidungen vorzubereiten,
sowie konkrete Hilfe leisten bei der Umsetzung der Planungen ihrer Kunden.

Vermittlungs- und Beratungsgeschift

Das durch die Enerxy AG erbrachte Angebot hat im abgelaufenen Geschéftsjahr zwar ein
durchweg positives Echo am Markt hervorgerufen, allerdings sind die Abschlisse deutlich
hinter den Erwartungen zurtckgeblieben. Die Technologien, die im Energiesektor zum
Einsatz kommen, missen entweder zunachst umfangreiche Validationstests der
chinesischen Kunden durchlaufen, oder aber missen als Teil von GroRRanlagen Planungs-
und Genehmigungsverfahren durchlaufen, die bis zu mehreren Jahren in Anspruch
nehmen kdnnen.

Da sich Vorab-Provisionen fir die Vermittlung in China und Europa nicht durchsetzen
lassen, kann die Enerxy AG regelmaRig erst beim Abschluss von Vertragen ihrer Kunden
in China mit Provisionszahlungen rechnen, die zudem erst nach Baufortschritt bzw. nach
Eingang der Zahlungen der Endkunden fallig werden.

Die Enerxy AG rechnet daher zunachst mit einfachen Beratungsumsatzen, bevor

Provisionszahlungen aus der Vermittlung von Exportgeschéaften zum Tragen kommen
werden.
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Geschiftsentwicklung

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses wurde von der Pramisse der Fortfliihrung des
Unternehmens ausgegangen. Aufgrund einer vom Mehrheitsaktionar Golden Tiger
Investment abgegebenen Ausstattungsgarantie in Form einer variablen Kreditlinie verfugt
das Unternehmen Uber die notwendigen Mittel, den Geschéaftsbetrieb in den nachsten
Jahren aufrecht zu erhalten und das neue Geschéft erfolgreich aufzusetzen.

Die folgenden Geschéftsanteile befanden sich zum 31. Dezember 2012 im Besitz der
Enerxy AG:

Quote
Gesellschaft Abkiirzung Sitz Land [in %]
Beijing BMC China Co., Ltd. BMC China Beijing China 30,0
BMC Advertising Co., Ltd. BMC Advertising Beijing China 40,0
BMC - TBG Limited BMC-TBG Hong Kong China 51,0
CURRENT Group LLC CURRENT Germantown USA 27,0

Mehrheitsgesellschafterin der BMC China und BMC Advertising ist die Golden Tiger
Investment Ltd.

Das Messegeschaft in China wird durch die Beteiligung an der Beijing BMC China Co.
Ltd. unterstitzt. Im November 2012 fand zum zweiten Mal die China International
Petroleum Technology Conference (CIPTC) statt, die aufgrund ihrer positiven Resonanz
aus dem Vorjahr um eine gesonderte Messe fir Offshore-Technologie (CIOTC) erweitert
wurde. Mit einer deutlichen Steigerung der Besucher- und Ausstellerzahlen gegeniber
dem Vorjahr konnte diese Veranstaltung ihre herausragende Rolle unterstreichen und
weiter festigen.

Das Rahmenprogramm umfasste u.a. das China International Offshore Engineering
Symposium sowie den China Natural Gas Summit, die von insgesamt mehr als 1000
internationalen Experten aus Politik, Verbanden und Wirtschaft besucht waren.

Das Aussenwerbegeschéft der BMC Advertising wurde wie auch im Vorjahr nicht aktiv
betrieben, da dieser Markt als unprofitabel eingeschatzt wird.

Die Gesellschafter der BMC-TBG Limited haben die Liquidierung dieser Gesellschaft
eingeleitet, die bereits seit mehreren Jahren inaktiv war. Die Gesellschaft wird im Jahr
2013 aufgeldst.

Der Markt fur Smart Grid Komponenten, den die CURRENT Group LLC, Germantown,
(USA) bearbeitet, hat sich im abgelaufenen Jahr insgesamt positiv entwickelt, wies jedoch
ein gegenlber den Erwartungen abgeschwachtes Wachstum auf. Dies liegt vor allem an
dem schwierigen wirtschaftlichen Umfeld in den slideuropaischen Kernmarkten der
Gesellschaft (Spanien und Portugal), die zu einer Verlangsamung der Installation von
Smart Grid Technik flhrte.
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CURRENT st weiterhin als ein filhrendes Unternehmen fiir Smart Grid Komponenten
international anerkannt, was sich durch den Gewinn von mehreren Ausschreibungen in
Spanien, England, Australien und Polen zuletzt wieder bestatigte. Der Umsatz des Jahres
2012 stieg auf fast 10 Mio US$, allerdings bei weiterhin unbefriedigender Ertragslage.

Trotz grundsatzlich positiver Rahmenbedingungen wurde es im zweiten Halbjahr deutlich,
dass die CURRENT ohne weitere Kapitalzufuhr das angestrebte weitere Wachstum nicht
darstellen konnte. Intensive Bemuhungen um eine Kapitalerhdhung aus dem Kreis ihrer
Gesellschafter oder von aufien blieben erfolglos. Die filhrenden Gesellschafter, darunter
auch die Enerxy AG, hatten im Oktober 2012 der CURRENT ein Uberbriickungsdarlehen
gewahrt, um der Gesellschaft die fiir eine weitere Investorensuche erforderliche Liquiditat
zur Verfigung zu stellen. Es konnten jedoch darliber hinaus keine weiteren Mittel aus
dem Gesellschafterkreis mobilisiert werden, so dass als einziger Ausweg der Verkauf des
Gesamtunternehmens blieb.

Mit Wirkung zum 6. Marz 2013 wurde die CURRENT Group an die spanische Ormazabal
Gruppe veraulert. Der erzielte Kaufpreisanteil der Enerxy AG liegt unter der
ursprunglichen Investitionssumme, daher muss die Beteiligung im vorliegenden
Jahresabschluss der Enerxy AG bereits entsprechend wertberichtigt werden.

Verdanderungen im Vorstand der Enerxy AG
Herr Zhang Xiao Ting wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2012 zum Vorstandvorsitzenden

bestellt. Herr Zhang ist gleichzeitig Geschaftsflihrer und Alleingesellschafter der Golden
Tiger Investment Ltd., die Uber 70% der Stimmrechte an der Enerxy AG halt.
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ERTRAGSLAGE DER ENERXY AG

Veran-
2012 2011 derung

TEUR TEUR TEUR?"

Umsatzerlése 32,0 0,0 32,0
Sonstige betriebliche Ertrage 23,0 144,5 -121,5
Personalaufwand -218,4 -531,8 313,4
Abschreibungen -2,7 -2,3 -0,4
Betriebsaufwand -564,1 -643,0 78,9
Betriebsergebnis -730,2 -1.032,6 302,4
Zinsergebnis -35,3 -14,0 -21,3
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.263,4 0,0 -1.2634
Finanzergebnis -1.298,7 -14,0 -1.284,7
Ordentliches Ergebnis -2.028,9 -1.046,6 -982,3
Periodenfremdes Ergebnis 81,7 9,6 721
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 210,0 -210,0
Ergebnis vor Ertragsteuern -1.947,2 -827,0 -1.120,2
Ertragsteuern 240,0 -43,0 283,0
Jahresergebnis -1.707,2 -870,0 -837,2

Y'Vorzeichen sind ergebnisbezogen

Die Enerxy AG hat zwar im abgelaufenen Jahr erste Umsatze erzielen kdnnen, diese sind
jedoch deutlich hinter den Erwartungen zurickgeblieben. Da jedoch der Personal- und
Betriebsaufwand deutlich reduziert wurde, verringerte sich das negative Betriebsergebnis
auf TEUR -730,2.

Belastend auf das Ergebnis wirkt sich vor allem die vorzunehmende Abschreibung auf
den Beteiligungswert der CURRENT Group, LLC aus. Aufgrund des von den
Gesellschaftern im Marz 2013 mehrheitlich angenommenen Kaufangebots musste der
Wertansatz der Beteiligung in den Blchern der Enerxy AG um TEUR 1.263,4 berichtigt
werden. Bezogen auf den Kaufpreis der Anteile vor ca. zwei Jahren ist dieser Verlust
erheblich und fur die Enerxy AG aulerst schmerzhaft. Aufgrund der Gesellschafterstruktur
der CURRENT Group war jedoch keine Alternativiésung darstellbar, die eine positivere
Entwicklung ermdglicht hatte.

Das periodenfremde Ergebnis umfasst hauptsachlich die Bildung einer Ruckstellung fir
Vorsteuer-Rickzahlung der Jahre 2008 und 09 (TEUR 147,0), die Ausbuchung von
Verbindlichkeiten (TEUR 140,0) sowie die Aufldsung von sonstigen Ruckstellungen
(TEUR 72,9).
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VERMOGENSLAGE DER ENERXY AG

Veran-
31.12.2012 31.12.2011 derung
TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Langfristig gebundenes Vermégen
Sachanlagen 8,6 9,1 -0,5
Finanzanlagen 2.235,9 3.499,3 -1.2634
2.244.5 3.508,4 -1.263,9
Kurzfristig gebundenes Vermégen
Forderungen 52,3 31,8 20,5
Liquide Mittel 81,5 380,4 -298,9
Sonstige Aktiva 163,6 53,7 109,9
297 4 465,9 -168,5
2.541,9 3.974,3 -1.4324
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 2.000,0 2.000,0 0,0
Kapitalriicklage 4.000,0 4.000,0 0,0
Bilanzverlust -4.713,9 -3.006,7 -1.707,2
1.286,1 29933 -1.707,2
Kurzfristige Verbindlichkeiten
und Riickstellungen
Ruckstellungen 696,2 802,6 -106,4
Lieferanten 16,7 26,9 -10,2
Verbundene Unternehmen 507,1 0,0 507,1
Sonstige kurzfristige Passiva 35,8 151,5 -115,7
1.255,8 981,0 274,8
2.541,9 3.974,3 -1.4324

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 3.974,3 auf TEUR 2.541,9
verringert. Hier wirkt sich vor allem die Abwertung der Beteiligung an der CURRENT
Group LLC aus. Die Liquiden Mittel der Gesellschaft betragen zum Bilanzstichtag TEUR
81,5 (i. Vj. TEUR 380,4).

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren aus der
Inanspruchnahme der vom Hauptaktiondar Golden Tiger Investment Ltd. gewahrten
Kreditlinie in Héhe von TEUR 507,1 (i. Vj. TEUR 0,0).

Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich aufgrund des negativen Jahresergebnisses
von TEUR 1.707,2 deutlich verringert und betrdgt zum Stichtag TEUR 1.286,1 (i. V.
TEUR 2.993,3). Die Eigenkapitalquote betragt zum 31. Dezember 2012 50,6% (Vorjahr:
75,3%).
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FINANZLAGE DER ENERXY AG

2012 2011
TEUR TEUR
Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit -791,1 -1.104,9
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -2,2 -3.490,1
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 494 .4 3.635,0
Z_ahlungs.,wirksame Veranderungen des -298.9 -960,0
Finanzmittelbestandes
Entwicklung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 380,4 1.340,4
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes -298,9 -960,0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 81,5 380,4

Der Finanzmittelbestand der Enerxy AG betragt zum Stichtag TEUR 81,5 (i. Vj. TEUR
380,4). Trotz dieser Abnahme bleibt die kiinftige Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft durch
das vom Hauptaktionar gewahrte Darlehen erhalten. Die Kreditlinie von TEUR 2.000,0 ist
am 31.3.2013 bis zum 31.3.2015 vorzeitig verlangert worden.

Aus laufender Geschéaftstatigkeit besteht ein Mittelabfluss von TEUR 791,1.

Im abgelaufenen Jahr kam es zu keiner nennenswerten Investitionstatigkeit, nachdem im
Vorjahr die Investition in Anteile der CURRENT Group LLC getatigt wurde.

Die Finanzierungstatigkeit fuhrte zu einem Zufluss von TEUR 494,4 durch
Inanspruchnahme des Darlehens der Golden Tiger Investment Ltd. Der im Vorjahr
aufgetretene Zufluss von TEUR 3.635,0 basierte vorwiegend auf der durch den
Hauptaktionar geleisteten Einzahlung in die Kapitalrticklage.
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ABHANGIGKEITSBERICHT

Erklarung nach § 312 Abs. 3 AktG

Die Enerxy AG hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefihrten Rechtsgeschaften und MaRnahmen nach den Umstanden, die von uns im
Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder die MaRnhahmen getroffen
oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung
erhalten und ist dadurch, dass MaRnahmen getroffen oder unterlassen worden sind, nicht
benachteiligt worden.
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UBERNAHMERECHTLICHE ANGABEN

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2012 betragt EUR 2.000.000,00 und ist in 2.000.000
nennwertlose Stiickaktien eingeteilt mit einem rechnerischen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie. Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der Hauptversammlung. Es
bestanden und bestehen keine Aktien, die besondere Kontrollbefugnisse verleihen.

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen der Auslbung von Stimmrechten oder der
Ubertragung von Aktien bekannt.

An Beteiligungen, die 10% der Stimmrechte Uberschreiten, ist dem Vorstand lediglich die
Beteiligung der Golden Tiger Investment Ltd., British Virgin Islands, bekannt, die laut der
letzten Meldung 70,00% der Stimmrechte der Enerxy AG hielt. Die Uberschreitung
anderer, auch niedrigerer Schwellenwerte, war am 31. Dezember 2012 dem Vorstand
nicht bekannt.

Da die Enerxy AG keine Mitarbeiteraktien ausgegeben hat, kénnen Mitarbeiter ihre
Kontrollbefugnisse gegebenenfalls wie andere Aktiondre unmittelbar nach MafRgabe der
gesetzlichen Vorschriften sowie der Satzung ausuben.

Die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern erfolgt nach MalRgabe der
gesetzlichen Vorschriften sowie der Satzung der Enerxy AG.

Der Vorstand der Enerxy AG ist durch Hauptversammlungsbeschlisse befugt, folgende
Kapitalmalinahmen durchzuflihren:

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. November 2010
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von finf Jahren ab diesem
Datum das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.000.000,00 zu erh6hen
(Genehmigtes Kapital 2010).

Bedingtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21. November 2011
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von funf Jahren ab diesem
Datum das Grundkapital der Gesellschaft bedingt um bis zu EUR 1.000.000,00 zu
erhéhen (Bedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital kann durch Begebung von
Wandelschuldverschreibungen in einem Betrag von bis zu EUR 10.000.000,00
ausgegeben werden.

Besondere Vereinbarungen fir den Fall eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots sind nicht getroffen worden. Ebenso wenig existieren besondere
Entschadigungsvereinbarungen mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeithehmern fiir den Fall
eines Ubernahmeangebots.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Die Erklarung gemall § 161 AktG des Vorstands und Aufsichtsrats der Enerxy AG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) ist auf der Internetseite der
Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht. Die Erklarung hat folgenden Wortlaut:

Vorstand und Aufsichtsrat der Enerxy AG erkldren, dass den vom Bundesministerium
der Justiz in der Fassung vom 15. Mai 2012 im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers am 15. Juni 2012 bekannt gemachten Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex nicht entsprochen
wurde und auch zuklinftig nicht entsprochen wird.

Stuttgart, den 12. Dezember 2012

Da die Enerxy AG ein sehr kleines Unternehmen ist, kann sie den weitreichenden
Anforderungen des DCGK nicht in vollem Umfang entsprechen, insbesondere was die
Bildung von Ausschissen im Aufsichtsrat und die Rechnungslegung und Veréffentlichung
angeht. Trotzdem haben sich Vorstand und Aufsichtsrat verpflichtet, die Prinzipien des
DCGK zur Grundlage ihrer unternehmerischen Entscheidungen zu machen.

Die Arbeitsweise von Aufsichtsrat und Vorstand ist durch enge und vertrauensvolle
Zusammenarbeit gekennzeichnet. Hierdurch werden die Steuerung und Uberwachung
des Unternehmens im Hinblick auf die vom deutschen Aktienrecht vorgesehenen
Kompetenzen gewahrleistet.

Der Vorstand bestand und besteht aus zwei Mitgliedern. Hauptaugenmerk des Vorstands
ist die nachhaltige Wertschopfung der Gesellschaft. Dazu stimmt sich der Vorstand
fortlaufend Uber anstehende Fragen von operativer Bedeutung ab. Weiterhin finden
regelmalig Besprechungen mit dem Aufsichtsrat Uber anstehende Themen von
strategischer Bedeutung statt.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, denen die Beratung und Uberwachung des
Vorstands obliegt. Er wird in Strategie, Planung und Fragen von grundlegender
Bedeutung fiir das Unternehmen eingebunden. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert
die Arbeit im Gremium und nimmt dessen Belange nach aulRen wahr.

Die Hauptversammlung findet einmal jahrlich statt. Sie erlaubt den anwesenden
Aktionaren, ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte auszuiben. Aktionare, die nicht
anwesend sein konnen, haben die Maoglichkeit, sich durch ein Kreditinstitut, eine
Aktionarsvereinigung oder einen sonstigen Bevollmachtigten ihrer Wahl vertreten zu
lassen.

Das Risikomanagement der Enerxy AG wird aufgrund der Organisationsstruktur
hauptsachlich Gber persénliche Gesprache zwischen dem Vorstand und Mitarbeitern der
Beteiligungsgesellschaften  sichergestellt. Darlber hinaus finden regelmaRige
Besprechungen in Aufsichtsgremien derjenigen Gesellschaften teil, an denen die
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Gesellschaft beteiligt ist. Die Enerxy AG ist dort jeweils durch mindestens einen Vorstand
vertreten.

Der Aufsichtsrat wird regelmaRig vom Vorstand uber bestehende Risiken und deren
Entwicklung unterrichtet.
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NACHTRAGSBERICHT

Verkauf der an der CURRENT Group LLC, Germantown (USA) gehaltenen Anteile

Auf Beschluss der Mehrheit der Gesellschafter der CURRENT Group LLC, und durch
Vertrag vom 06.3.2013, wurde die Gesellschaft an die spanische Ormazabal Gruppe
verkauft. Uber den Kaufpreis insgesamt wurde Stillschweigen vereinbart. Es entstand bei
der Enerxy AG durch den erzielten anteiligen Verkaufserlds ein Verlust in Hohe von TEUR
1.263,4, der im vorliegenden Jahresabschluss berucksichtigt worden ist. Die Zahlung des
Verkaufspreises erfolgte zunachst in Héhe von TUSD 1.949,3 in bar bei Abschluss des
Vertrags. Nach Ablauf einer zweijahrigen Sicherheitsfrist kommt ein Restbetrag von TUSD
1.195,3 zur Auszahlung, sofern von der Kauferin der CURRENT Group keine
Haftungsanspriiche aus der Zeit vor Vertragsabschluss gegen die CURRENT, ihre
Organe oder ihre Gesellschafter durchgesetzt worden sind.

Die Geschaftsleitung der CURRENT sowie der Vorstand der Enerxy AG rechnen derzeit
nicht damit, aus dem Sicherungseinbehalt in Anspruch genommen zu werden.

Riickzahlung des in Anspruch genommenen Darlehens durch die Enerxy AG

Nach dem erfolgten ersten Geldeingang aus dem Verkauf der CURRENT Group LLC hat
die Enerxy AG das in Anspruch genommene Darlehen der Golden Tiger Investment Ltd.
vertragsgemal einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen zuriickgefiihrt.

Darlehensgewdhrung an die Enerxy AG durch ihren Mehrheitsgesellschafter

Um den Fortbestand des Unternehmens, den Aufbau des neuen Geschéfts und die
Ausstattung der Gesellschaft mit den flir den Geschéaftsbetrieb erforderlichen liquiden
Mitteln zu sichern, hat die Golden Tiger Investment Ltd. der Enerxy AG am 31. Marz 2013
eine variable Kreditlinie von bis zu EUR 2,0 Mio. eingeraumt, die in quartalsweisen
Tranchen abgerufen werden kann und auf zwei Jahre hin fest abgeschlossen ist. Der in
Anspruch genommene Betrag ist mit 7% p.a. verzinslich.

Die Kreditlinie wird durch die Verpfandung der zweiten Kaufpreisrate aus dem Verkauf der

Anteile der CURRENT Group an die Ormazabal Gruppe besichert, die im Marz 2015 fallig
wird.
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RISIKOBERICHT

Das Risikomanagement der Enerxy AG umfasst in erster Linie die Aktiengesellschaft
sowie die Beteiligungen. Es dient dem Erkennen, der Bewertung, der internen und
externen Kommunikation sowie der Steuerung und Kontrolle derjenigen Risiken, die den
Fortbestand der Unternehmensgruppe beeintrachtigen kdnnen.

Risiken des neuen Geschéftsmodells

Die Gesellschaft hat im Jahr 2012 die Umsetzung des neuen Geschéaftsmodells
weitergefuhrt. Dabei werden westliche Unternehmen beraten, die nach China exportieren
oder sich im dortigen Energiemarkt betatigen wollen. Dabei ist der Erfolg unter anderem
von den Erfolgen unserer Kunden beim Export nach China, von den im Einzelfall
ausgehandelten Vertragskonditionen sowie von makrodkonomischen Faktoren in China
sowie in den Heimatmarkten unserer Kunden abhangig. Die Enerxy AG ist diesen
Rahmenbedingungen ausgesetzt, so dass sich das Risiko der verzdgerten oder nicht
erreichbaren Umsetzung der gesetzten Ziele der Gesellschaft ergibt. Diese kdnnen die
weitere Planung sowie den Bestand des Unternehmens grundsatzlich gefahrden.

Liquiditéatsrisiken und Insolvenzrisiko

Die Enerxy AG bendtigt Kapital und liquide Mittel zur Aufrechterhaltung und zur
Entwicklung ihres Geschéftsbetriebes. Es wird dazu auf die Ausfihrungen zur Finanzlage
der Enerxy AG und zur Kapitalflussrechnung, sowie auf den Nachtragsbericht verwiesen.
Eine Investition in Aktien tragt fur die Investoren generell das Eigenkapitalrisiko in sich. Im
Fall der Insolvenz der Enerxy AG kénnte dies zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fiihren, da zunachst vorrangig die Forderungen der Fremdkapitalgeber befriedigt
werden mussten.

Ein kinftiger Wertverlust kénnte bei der Beteiligung an der CURRENT Group LLC,
Germantown, (USA) noch insoweit entstehen, dass der Erwerber den vereinbarten
Kaufpreis aufgrund eventueller Regressforderungen nicht oder nur teilweise zahlt. Derzeit
liegen jedoch keine Hinweise hierfur vor. Eine Abwertung auf den Kaufpreisanteil der
Enerxy AG wurde im vorliegenden Abschluss vorgenommen. Alle anderen Beteiligungen
der Enerxy AG sind bereits abgewertet.

Finanzrisiken

Die Gesellschaft kann ihren Liquiditdtsbedarf derzeit noch nicht durch laufende
Einnahmen decken. Grundsatzlich hat die Gesellschaft als borsennotiertes Unternehmen
Zugang zum Kapitalmarkt, um weiteres Eigenkapital aufzunehmen. Die Satzung der
Gesellschaft bietet hier mit dem Genehmigten Kapital 2010 und dem Bedingten Kapital
2011 die geeigneten Instrumente, um eine rasche Entscheidung tber die Aufnahme von
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Eigenkapital zu treffen, wenn dies erforderlich wirde. Die Voraussetzungen hierfiir sowie
ein geeigneter Zeitpunkt werden vom Vorstand sorgféltig und regelmaRig gepruft.

Der Einsatz von Fremdkapital konzentriert sich auf Darlehen, die der Mehrheitsaktionar
fallweise zur Verfiigung stellt. Es besteht jedoch keine Garantie, dass diese Fremdmittel
Uber die gewahrte Kreditlinie hinaus gewahrt werden.

Forderungsausfallrisiken

Die Gesellschaft weist in geringem Umfang Forderungen aus. Grundséatzlich besteht bei
Forderungen das Risiko des Zahlungsausfalls.

Abhéngigkeit der Gesellschaft von Ausschiittungen der Beteiligungsunternehmen

Langfristig soll wieder ein Teil der Ertrage der Gesellschaft auf Ausschittungen durch
Beteiligungsunternehmen basieren. Eine Einschréankung der Dividendenfahigkeit dieser
Gesellschaften aus wirtschaftlichen oder sonstigen Griinden wirde die Moglichkeit der
Enerxy AG, ihrerseits Ausschittungen vorzunehmen, in entsprechendem Umfang
beschranken. Eine Beeintrachtigung ist auch durch behdrdliche Auflagen bezlglich der
Auszahlung und des Transfers von Dividenden von China in das Ausland denkbar.
Dadurch kdénnten Zahlungen an die Enerxy AG erheblich behindert oder verzdgert
werden.

Sonstige Risiken

Die Entwicklung der Wechselkurse kann einen negativen Einfluss auf die Gesellschaft
haben, wenn die im Ausland erwirtschafteten Beteiligungsertrage in Euro bilanziert
werden. Ferner unterliegt der Wert von in Fremdwahrung bilanzierten Aktiva oder Passiva
Schwankungen durch Anderung der Wechselkurse.

Die steuerliche Beurteilung der Vergangenheit der Gesellschaft, vor allem der Jahre 2008
und 2009, ist derzeit noch nicht abgeschlossen. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich
entschlossen, aktiv auf das Finanzamt zuzugehen, um hier entsprechende
Rechtssicherheit fir die Zukunft zu erlangen. Derzeit fihrt der Vorstand eine
umfangreiche Analyse der steuerlichen Situation der betroffenen Jahre durch, die im
ungunstigsten Fall zur Rickzahlung der in der Vergangenheit erhaltenen
Vorsteuererstattungen in Héhe von bis zu TEUR 724,3 fUhren kdnnte. Eine derartige
Ruckzahlung kénnte den Bestand des Unternehmens gefdhrden, wenn nicht genligend
freie Liquiditdt vorhanden ist, um diese Zahlung zu leisten. Der Vorstand rechnet
allerdings nicht damit, dass die Gesellschaft in voller HOhe in Anspruch genommen wird.
Eine Rulckstellung der erwarteten Zahlung wurde im vorliegenden Jahresabschluss
berucksichtigt.

Durch Veranderungen der Steuergesetze sowohl in Deutschland als auch im Ausland
besteht grundséatzlich das Risiko, dass sich die Steuerbelastung fur die Gesellschaft
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ungunstig entwickeln konnte. Sonstige Risiken koénnten sich zudem aus
Rechtsstreitigkeiten ergeben.

Die genannten Risiken kdnnen die wirtschaftliche Lage und die zukunftige Entwicklung
der Enerxy AG sowie ihrer Beteiligungen negativ beeinflussen. Sie waren nach Ansicht
des Vorstands grundsatzlich in der Lage, die Substanz der Gesellschaft zu gefahrden.

Beschreibung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagement-
systems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der Enerxy AG stutzt sich einerseits
auf die internen Steuerungssysteme und andererseits auf die ihnen zugeordneten
Uberwachungssysteme und -maRnahmen. Die Steuerungssysteme bestehen aus internen
Vorschriften, die die Befugnisse einzelner Mitarbeiter festlegen.

Auf Ebene der Enerxy AG werden grundsatzlich alle Entscheidungen durch den Vorstand
gefallt, was aufgrund der geringen GroRe der Gesellschaft ohne weiteres mdglich ist.

Nach Aufgabe der operativen Fihrung der chinesischen Beteiligungsgesellschaften durch
die Enerxy AG obliegt die Kontrolle und Uberwachung der Geschéftstatigkeit der lokalen
Geschéftsleitung. Es besteht eine sehr intensive Aufsicht der chinesischen Gesellschaften
durch ihren Mehrheitsgesellschafter Golden Tiger Investment Ltd.

Die Buchhaltung der Enerxy AG ist an einen externen Dienstleister vergeben, der dem
Vorstand regelmaRig in angemessener Weise Daten zur Verfigung stellt. Hierdurch ist
das fir ein Kleinunternehmen wichtige Expertenwissen gesichert, das im eigenen Hause
und im Hinblick auf sich &ndernde gesetzliche und regulatorische Vorschriften nur schwer
aufrechtzuerhalten ware.

Die rechtliche Beurteilung von geplanten Geschéaften erfolgt mit Hilfe von erfahrenen
rechtlichen Beratern, die aufgrund langjahriger Zusammenarbeit Gber das notwendige
Hintergrundwissen der Gesellschaft verfligen.

Steuerliche Fragen werden ebenfalls von externen Fachleuten beurteilt. Dabei wird
zwischen fur deutsches  Steuerrecht erheblichen Fragen und den flr
grenzuberschreitende Geschafte erforderlichen Beurteilungen unterschieden.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem ermoglicht grundsatzlich die
vollstdndige Erfassung, Verarbeitung und Bewertung von Sachverhalten sowie deren
Darstellung in der Rechnungslegung. Aufgrund der sehr begrenzten organisatorischen
Ausgestaltung des Unternehmens sowie den notwendigerweise einzurdumenden
Ermessensspielraumen kann allerdings nicht vollkommen ausgeschlossen werden, dass
durch individuelles Fehlverhalten, nicht oder nicht rechtzeitig funktionierende interne
Kontrollen, oder sonstige Umstande die vollstdndige Erfassung, Verarbeitung und
Bewertung von Sachverhalten nicht umgesetzt wird.
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VERGUTUNGSBERICHT

Vorstand

Der Vorstand bestand das gesamte Jahr aus Herrn Xiao Ting ZHANG und Herrn Christian
HOELSCHER. Herr Heinz ZUERCHER hat sein Amt als Vorstandsvorsitzender zum
31.12.2011 aufgegeben und war im Jahr 2012 nicht mehr fur die Enerxy AG tatig.

Die den Mitgliedern des Vorstands fir ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2012 durch die
Enerxy AG gewahrten Gesamtbeziige betragen TEUR 190,7 (Vorjahr: TEUR 325,6).

2012 2011
TEUR TEUR
Xiao Ting ZHANG 0,0 0,0
Christian HOELSCHER 190,7 167,5
Heinz ZUERCHER 0,0 158,1
| Gesamt 190,7 | 325,6 |

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fir ihre Tatigkeiten eine Vergltung, die in der
Satzung der Enerxy AG festgelegt ist. Die einfache Vergitung gemal Satzung betragt
TEUR 5,0 pro Jahr, wobei der Aufsichtsratsvorsitzende das Doppelte der einfachen
Vergutung und der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende das Eineinhalbfache der
einfachen  Vergitung erhadlt. Somit betrdgt die satzungsgemalle jahrliche
Aufsichtsratsvergutung insgesamt TEUR 22,5.
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PROGNOSEBERICHT

Das Organigramm stellt die aktuelle gesellschaftsrechtliche Struktur der Enerxy AG dar.

Streubesitz
30,0%

Golden Tiger Investment Ltd.
70,0 %

Enerxy AG
Stuttgart

—~———
BMC Advertising BMC China BMC-TBG
Beijing Beijing Hongkong
40% 30% 51%
(inaktiv) (inaktiv)
N N
60% 70%

Stand: 15. Marz 2013 (Aktionarsstruktur unter Berlicksichtigung der aktuellen WpHG-Mitteilungen)

Die Enerxy AG wird ihre Anstrengungen zur Gewinnung von Beratungskunden fur den
Zugang zum chinesischen Energiemarkt weiter verstéarken, da sie sich hiervon auf mittlere
Sicht ein ertragliches Geschaft verspricht. Obwohl die Umsetzung von
Beratungsleistungen und der Technologietransfer nach China mehr Zeit in Anspruch
nimmt als urspriinglich geplant, sieht der Vorstand hierin einen wichtigen Baustein fir die
Gewinnung von Kunden, sowie die Steigerung der Bekanntheit der Gesellschaft auf dem
chinesischen Markt. Dies ist insbesondere im Hinblick auf mégliche Anschlussgeschafte,
sowie fUr eventuell mogliche Beratung chinesischer Unternehmen interessant. Dieser
Weg wird zwar von der Enerxy AG noch nicht aktiv betrieben, hat aber bereits zu
Anfragen geflhrt.

Uber die Beteiligung an der BMC China, die die Genehmigung zur Veranstaltung von

Messen und Ausstellungen in China besitzt, kénnen die dort gesammelten Erfahrungen
und Kontakte fur Kunden und Beteiligungsgesellschaften genutzt werden.
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Messen und Ausstellungen

Im Geschaftsjahr 2013 sind die folgenden Veranstaltungen bereits fest eingeplant, die von
der Beijing BMC China Co. Ltd. durchgefiihrt werden:

China International Petrol Technology Conference (CIPTC)
Beijing, September 2013

Nach dem grofien Erfolg der CIPTC 2011 und 2012 wird die Konferenz und Ausstellung in
diesem Jahr weitergefihrt. Unter der Schirmherrschaft der Nationalen Chinesischen
Energie-Behorde und mit Unterstitzung der wichtigsten chinesischen petrochemischen
Unternehmen (CNPC, Sinopec und CNOOC) wird sie im September stattfinden. Die
Veranstaltung findet mit der Unterstitzung von CPEIA und CPS, den wichtigsten und
einflussreichsten chinesischen Industrieverbanden dieser Branche, statt.

China International Offshore Technology Conference (CIOTC)
Beijing, September 2013

Auch das Thema Offshore Technologie wird sich als fester Baustein des Messe- und
Konferenzangebots der BMC China Co. Ltd. etablieren. Die Veranstaltung findet ebenfalls
im September 2013 statt und bietet Experten und Besuchern das gesamte Spektrum der
international verfiigbaren Explorations- und Férdertechnik.

Weitere Veranstaltungen

Weiterhin wird die Beijing BMC China Co. Ltd. mehrere internationale Kongresse zu
Themen der Energiegewinnung, Transport und Speicherung von Energie sowie Offshore-
Technologie veranstalten.

Marktzugangsberatung

Schwerpunkt dieser von der Enerxy AG angebotenen Dienstleistung stellen innovative
Technologien dar, die von kleinen oder mittelstandischen Unternehmen entwickelt
wurden. Aufgrund der unibersichtlichen Marktbedingungen und regulatorischer Hirden
(z.B. Validierungstests mit chinesischen Komponenten) sind Unternehmen in solchen
Situationen haufig auf sich selbst gestellt. Enerxy AG bietet ihren Kunden die Analyse,
Planung und Durchfihrung von Pilotanwendungen, sowie die aktive Ansprache von
Kunden bis hin zu den chinesischen Mega-Unternehmen der Ol- und Gasbranche oder
der Netzwerkbetreiber an, um dadurch schneller auf dem chinesischen Markt erfolgreich
zu sein.
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Weitere Projekte

Der Vorstand befasst sich intensiv mit den Vorbereitungen fir weitere Projekte, an denen
sich die Enerxy AG beteiligen konnte. Hier stehen insbesondere Projekte im Bereich der
Umwelttechnik und der Starkstromtechnik im Zentrum der Uberlegungen.

Umwelttechnik

In Zentralchina entsteht derzeit eine Fabrik fir den Bau von Katalysatoren, die im
Bereich der Rauchgasreinigung fir Kohlekraftwerke in China eingesetzt werden
sollen. Diese Fabrik ist mit modernster Technik ausgestattet und soll zu den gréfRten
Herstellern von Katalysatoren aufschlief3en.

Da dem Bereich der Rauchgastechnik in China aufgrund der hohen Zahl von
Kohlekraftwerken sowie dem von der neuen chinesischen Fiihrung ausgegebenen
Ziel, die Umweltbelastungen in China deutlich zu verringern, ein erhebliches
Wachstum bevorsteht, prift der Vorstand derzeit die Mdglichkeit einer Beteiligung in
dieser zukunftstrachtigen Branche.

Starkstromtechnik

Herstellung und Vertrieb von Komponenten zur Steuerung von Starkstrom-
Transformatoren stellt einen weiteren interessanten Wachstumsmarkt dar. Diese
sollen in China fir den dortigen Markt produziert und an die beiden grof3en
Netzbetreiber (State Grid of China und China Southern Grid) verkauft werden.

Die Prototypen dieser Komponenten sind bereits erfolgreich von den potenziellen
Kunden getestet worden und haben die Zulassung fur den Netzbetrieb erhalten.

Dem Markt fir Starkstromkomponenten wird in China ein erhebliches
Wachstumspotenzial prophezeit, da die Netzbetreiber aufgrund der ungebrochenen
Stromnachfrage erheblich in den Ausbau des Leitungsnetzes und zugehdrigen
Transformatoren-Stationen investieren. Gleichzeitig steht die Umstellung der
bisherigen analogen Technik auf digitale Glasfasertechnik bevor, so dass auch ein
erheblicher Ersatz- und Nachrustungsmarkt entstehen wird.

Mit beiden Projekten kann die Enerxy AG ihren Anspruch unterstreichen, in der
Energietechnik in China erfolgreich zu sein. Vorstand und Aufsichtsrat befassen sich
zurzeit intensiv mit der Analyse der Chancen und Risiken dieser beiden Projekte, und
werden die Entscheidungen tber das weitere Vorgehen zu gegebener Zeit treffen.

Fazit

Die Enerxy AG hat im Jahr 2012 ihre neuen Aktivitdten verstarkt. Das Interesse am
chinesischen Markt aus Sicht innovativer europaischer Unternehmen ist ungebrochen. Die
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Wirtschaft in China hat ihre Schwachephase im letzten Jahr offensichtlich Gberwunden,
und die neue politische Fihrung des Landes wird eigene Akzente im Hinblick auf ein
umweltvertragliches, nachhaltiges Wachstum setzen.

Die Ausrichtung des Unternehmens ist grundsatzlich richtig, auch wenn die gesetzten
Ziele im vergangenen Jahr noch nicht erreicht werden konnten.

Der Vorstand geht fir 2013 davon aus, dass mehr als nur marginale Umsatze aus dem
neuen Geschaftsmodell erzielt werden kénnen. Die neuen Projekte 6ffnen den Zugang zu
interessanten Markten, durch die wiederum weitere Kooperationspartner gewonnen
werden konnen. Die finanzielle Lage der Gesellschaft ist durch das vom
Hauptgesellschafter gewahrte Darlehen mittelfristig gesichert. Sofern die Verlustsituation
in 2013 anhalt, besteht die Gefahr, dass in 2013 die Halfte des Eigenkapitals
aufgebraucht sein wird.

Zur Umsetzung des weiteren Entwicklung der Enerxy AG kdénnten auch weitere

KapitalmaRnahmen zum Tragen kommen, die den Aktiondren der Gesellschaft nach
vielen Jahren der Enttduschung wieder eine Perspektive bieten kdnnten.

Stuttgart, den 13. Juni 2013

Enerxy AG
gez. Zhang Xiao Ting gez. Christian Hoelscher
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt,
der Lagebericht den Geschéaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und der
Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Stuttgart, den 13. Juni 2013

Enerxy AG
gez. Zhang Xiao Ting gez. Christian Hoelscher
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Enerxy AG, Stuttgart, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2012 bis zum
31. Dezember 2012 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung lber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafliger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen ber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 2. Juli 2013

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Andreas Mdller gez. ppa. Markus Oppel
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats Uber das Geschaftsjahr 2012

Sehr geehrte Aktionarin, sehr geehrter Aktionar,

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres 2012 die ihm nach dem Aktiengesetz
und der Satzung des Unternehmens vorgegebenen Uberwachungs-, Beratungs- und
Kontrollaufgaben  umfassend = wahrgenommen.  Daruber hinaus stand der
Aufsichtsratsvorsitzende in regelmafligem telefonischem oder persénlichem Kontakt mit
dem Vorstand. Das Geschaftsjahr 2012 stand bei der Enerxy AG im Zeichen grof3er
Veranderungen. Das neue Unternehmenskonzept wurde weiter verfeinert und
entsprechende Aufbauarbeit geleistet. Die im Geschaftsjahr 2011 erworbene Beteiligung
an der Current Group konnte die in sie gesetzten Erwartungen nicht erfullen. Aufgrund
eines mehrheitlichen Gesellschafterbeschlusses wurde sie Anfang 2013 mit Verlust
veraulert.

Im Geschéaftsjahr 2012 ist der Aufsichtsrat zu insgesamt zwei Sitzungen
zusammengekommen: am 15. Mai sowie am 12. Dezember 2012. AuBerhalb dieser
Sitzungen hat der Aufsichtsrat mehrere Beschlisse im Umlaufverfahren gefasst.
RegelmaRiger Gegenstand der gemeinsamen Erdrterungen waren insbesondere die
Finanzplanung, das Risikomanagement und die weitere Unternehmensentwicklung.

Der Aufsichtsrat hat sich gemeinsam mit dem Vorstand mit dem Deutschen Corporate
Governance Kodex befasst. Die dazu gemal § 161 AktG vorgesehene
Entsprechenserklarung wurde am 12. Dezember 2012 und am 1. Juli 2013 abgegeben und
ist im Internetauftritt des Unternehmens abrufbar. Angesichts der derzeitigen Lage des
Unternehmens sind Vorstand und Aufsichtsrat Ubereingekommen, eine Negativerklarung
abzugeben, sprich die Vorgaben des Kodex werden nicht angewandt. Erste Prioritat
genielt der Neuaufbau des Unternehmens. Formale Punkte wie die Kodexerklarung waren
daher von untergeordneter Bedeutung. Selbstverstandlich sind Vorstand und Aufsichtsrat
dennoch bestrebt entsprechend den Kodexvorgaben zu handeln.

Der Aufsichtsrat hat vom Abschlussprifer die Unabhangigkeitserklarung gemal dem
Deutschen Corporate Governance Kodex eingeholt. Der Abschlussprifer hat Uber die
Prufungsleistung hinaus keine entgeltliche Beratungstatigkeit fur die Gesellschaft
ausgeubt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und Lagebericht flr das Geschéftsjahr
2012 sowie der Bericht uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurden von dem
von der Hauptversammlung am 23. Juli 2012 gewahlten Abschlussprifer, der BDO AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, = Stuttgart, gepruft und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Abschlussprifer hat an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 01. Juli 2013
teilgenommen. Die Prifungsschwerpunkte sowie die wesentlichen Ergebnisse der Prufung
wurden dargelegt und ausfuhrlich mit dem Aufsichtsrat erdrtert. Zudem stand der
Abschlussprifer fir erganzende Ausklnfte zur Verfigung. Der Aufsichtsrat hat vom
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Prifungsergebnis des Abschlusspriifers zustimmend Kenntnis genommen und erhebt nach
seinen eigenen Prufungen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss fiir das
Geschéftsjahr 2012 mit Beschluss vom 3. Juli 2013 gebilligt. Der Jahresabschluss der
Enerxy AG fur das Geschéftsjahr 2012 ist damit festgestellt.

Der Abschlussprufer hat den vom Vorstand erstellten Bericht Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen geprift und ihn  mit folgendem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen:

»-Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.®

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen und den hierzu erstellten Prifungsbericht des Abschlusspriifers
entsprechend den gesetzlichen Pflichten ebenfalls geprift. Der Aufsichtsrat hat sich dem
Ergebnis der Prifungen durch den Abschlussprifer angeschlossen. Nach dem
abschlieRenden Ergebnis der Prifungen durch den Aufsichtsrat sind Einwendungen gegen
die Erklarung des Vorstands nicht zu erheben.

Die Neuausrichtung der Enerxy AG hat im Geschaftsjahr 2012 noch nicht das urspriinglich
vorgesehene Tempo aufgenommen. Dennoch sind Vorstand und Aufsichtsrat
zuversichtlich, die Enerxy AG entsprechend am Markt positionieren zu kénnen.

Wir danken den beiden Vorstanden fur die geleistete Arbeit und den Aktiondren fir lhre

Treue zum Unternehmen. Vorstand und Aufsichtsrat gehen davon aus, dass die Enerxy
AG im Geschaftsjahr 2013 entscheidende Schritte nach vorne unternehmen wird.

Stuttgart, den 03. Juli 2013

gez. Matthias Gaebler
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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