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Foretaget i korthet

Consensus Asset Management AB (publ) Org.nr 556474-6518 ("Consensus") ar ett
vardepappersbolag med huvudkontor i MéIndal, kontor i Boras, Eskilstuna, Véasteras, Halmstad,
Malmé, Varnamo, Orebro och "Meeting Point" i Stockholm. Bolaget ar verksamt inom
kapitalférvaltning med underomraden i form av stiftelsetjanst, tjanstepensioner samt corporate
finance.

Consensus aktie ar listad pa Spotlight Stock Market under tickerkod CAM B.

Nyckeltal /Utvalda finansiella data

Forsta kvartalet (jan-mar) 2024

Rorelseintakter 18,5 Mkr (19,8)

Rorelseresultat 0,2 Mkr (-0,3)

Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,02 SEK (-0,04)

Utvalda finansiella data

2024 2023 2023
tkr jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseintakter 18 464 19 751 64 783
Rorelseresultat 186 -301 -10 249
Resultat efter skatt 186 -277 -3569
Balansomslutning 130 565 157 399 138732
Eget kapital 48 064 51170 47 878
Kapitalbas 91778 98 503 91 333
Medeltal anstallda 40 39 40
Soliditet 71% 64% 67%
K/l-tal 99% 102% 116%
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VD har ordet

Under kvartalet har, framst de storsta, verkstadsbolagen fortsatt sin positiva borstrend vilket
bidragit till att storbolagsindex, OMXS30, avslutade kvartalet +5,1 %. Samtidigt har bolagen
langre ner pa listorna borjat rora pa sig, vilket gjorde att borsen som helhet 6kade med 6,3 %. For
Consensus innebar ett positivt marknadsklimat battre forutsattningar till 6kad 1onsamhet.
Consensus intakter under arets forsta kvartal har darmed haft en klart positiv utveckling, &ven om
provisionsnettot &r nagot lagre jamfort med samma period foregéende ar. Sett i relation till
narmast foregaende kvartal, Q4-23, har provisionsnettot ckat med 39,7 %.

Omsattningen minskade till 18,5 Mkr (19,8) medan rorelseresultatet forbattrades till en vinst om
0,2 Mkr (-0,3). Rensat for erhéllna forsakringsersattningar fran bolagets forsakring under forsta
kvartalet 2023 minskade omsattningen endast -1 %.

Bolagets rante- och finansnetto mer an fordubblades till 1,9 Mkr (0,9) och bidrog till 6kade
intakter.

Fasta forsakrings- och forvaltningsavgifter fortsatte att oka under kvartalet och steg med 2,3 % till
6,4 Mkr (6,3). Aktiviteten har aven varit hog inom strukturerade produkter dar intakterna 6kade
kraftigt till 3,4 Mkr (1,9). Avkastningen inom tillgdngsslaget har éverlag varit god vilket skapat
goda forutsattningar att omsatta forfall av strukturerade produkter till nya affarer. Variationen
mellan kvartalen kommer fortsatt vara stor.

Aktiecourtaget var under kvartalet pa en sasongsmassigt bra niva 3,8 Mkr (4,1) aven om forra
arets hoga niva inte riktigt naddes.

Vi har ett pagéende projekt att forbattra pensionsaffaren och ser en gradvis forbattring men med
ledtider for pensionsflyttar pa cirka 3 ménader sa uppstar en fordrojning innan intakterna
uppstar. Pensionsaffaren var i stort sett oforandrad med intakter pa 1 Mkr (1).

Det totala forvaltade kapitalet uppgick till cirka 9,2 miljarder kronor (11,5) vid utgangen av
kvartalet vilket &r i niva med arsskiftet, men lagre an forsta kvartalet 2023. Inflodet av kapital frén
nya och gamla kunder fortsatter och har medfort en fin bruttotillvaxt i AUM om cirka 360 MKkr,
dock finns ett nettoutflode fran mer passivt kapital som forklarar den nagot lagre nivan pa AUM
sedan arsskiftet.

Var fondvolym 6kade med 61 Mkr under kvartalet och uppgick till 1,31 miljarder kronor (2,18).
Storsta fond &r fortsatt Consensus Smabolag med cirka 745 Mkr. Fonden har haft ett bra forsta
kvartal med en avkastning pa 7,6 % per 31 mars.

Det sedan tidigare kommunicerade sparprogrammet l6per pa med malet att sanka kostnaderna pa
rullande tolv ménader med cirka 5,5 % motsvarande 4 Mkr. Kostnaderna har under kvartalet varit
balanserade och fran och med det andra kvartalet kommer effekten successivt borja synas i en allt
storre omfattning.

Nér vi nu gar in i andra kvartalet, sa gor vi det med ett starkt momentum i manga delar av var
verksamhet. Det positiva borsklimatet och en successivt forbattrad konjunktur kan dessutom ge
0ss en extra skjuts i affaren.

Molndal 2024-04-26

Patrik Soko
Verkstallande direktor
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Beskrivning av verksamheten

Consensus Asset Management AB (publ) ("Consensus") ar ett vardepappersbolag med
huvudkontor i Mélndal, kontor i Boras, Eskilstuna, Halmstad, Malmé, Varnamo, Orebro och
"Meeting Point" i Stockholm. Bolaget ar verksamt inom kapitalforvaltning med underomraden i
form av stiftelsetjanst, tjanstepensioner samt corporate finance.

Consensus aktie ar listad pa Spotlight Stock Market under tickerkod CAM B.

Consensus erbjuder radgivande och diskretionar kapitalforvaltning till samtliga mélgrupper.
Bolaget har aven ett heltackande koncept for stiftelsehantering.

Consensus kunder utgérs av foretag, formogna privatpersoner och institutioner sasom
forsakringsbolag, banker, landsting, kommuner, trossamfund samt stiftelser. Malet med den
radgivande forvaltningen &r att genom ett starkt personligt engagemang erbjuda differentierade
och framgangsrika placeringsalternativ. Genom kvantitativ och kvalitativ analys styrs val av
placering med héansyn till investerarens riskpreferens och avkastningsmal. Consensus ger
heltackande, personlig och exklusiv service som aven inkluderar pensions- och
forsakringsradgivning.

Consensus bedriver traditionell diskretionar portfoljférvaltning av samtliga tillgangsklasser med
utgangspunkt fran kundens riskprofil, avkastningskrav och placeringshorisont. Forvaltningen
bygger pa input fran bolagets samarbetspartners som sammanstéalls och darefter utmynnar i
bolagets egen syn pa marknadslaget. Consensus erbjuder allt frén indexnéra forvaltning till aktivt
forvaltade portfoljer.

Consensus Stiftelsetjanst tar hand om hela stiftelsens engagemang och behov av allt fran
kapitalforvaltning, styrelsehantering och bokforing till arkivering. Stiftelsetjanst hanterar idag ett
flertal mycket valrenommerade stiftelser.

Consensus ar aven arrangor av strukturerade produkter. De strukturerade produkterna anpassas
mot respektive kundgrupp och till skillnad fran manga konkurrenter marknadsfors produkterna
enbart av egen personal. Consensus har fyra fonder under egen forvaltning, Consensus
Lighthouse Asset, Consensus Smabolag, Consensus Sverige Select och Consensus Global Select.
For ytterligare beskrivning av bolagets fonder hanvisas till bolagets hemsida:
https://www.consensusam.se.

Consensus forsakringsavdelning distribuerar och analyserar olika tjanstepensionslosningar.
Forsakringsavdelningens malgrupp &r privata foretag, dess medarbetare och dgare samt ovriga
kunder med stora pensionsavsattningar. Basta losningen med tjanstepensionen avgors av en
mangd faktorer och det ar har var kunskap hjalper kunden att hitta den ratta individuella
losningen. Consensus forsakringsavdelning har samarbetsavtal med merparten av de svenska
livforsakringsholagen. Forsakringsavdelningen kan dessutom erbjuda diskretionar forvaltning av
tjanstepensioner via kapitalforvaltarna.

Consensus hanterar aven borsnoteringar, nyemissioner, forvarv och avyttringar av olika typer av
bolag. Grunden i var verksamhet &r att identifiera och tydliggora bolagsvarden och
framgangsfaktorer. Detta galler sarskilt de féretag som agarna vill omstrukturera, avyttra eller pa
annat satt forandra agarbilden i, genom exempelvis en borslistning. Detta forutsatter en val
fungerande process med tillgang till ett aktivt investerarnatverk.
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Finansiell utveckling

Verksamhetens intakter och resultat framgar av nedanstaende tabeller.
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Handelser efter rapportperiodens utgang

Det har inte intraffat ndgra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang.

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari - juni 2024 22 augusti 2024
Delarsrapport januari - september 2024 25 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 21 februari 2025

Delarsrapport januari - mars 2025 25 april 2025
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Resultatrakning

2024 2023 2023
tkr jan-mar jan-mar jan-dec
Provisionsintakter 16 339 17 519 56 311
Provisionskostnader -5 -204 -276
Provisionsnetto 16 334 17 314 56 035
Ranteintakter 316 132 1363
Rantekostnader - - -
Rantenetto 316 132 1363
Ovriga rérelseintakter 226 1571 5218
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1589 734 2167
Summa rorelseintakter 18 464 19 751 64 783
Allmanna administrationskostnader -17 147 -19 054 -71 109
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -516 -497 -2 024
Ovriga rorelsekostnader -616 -502 -1 898
Summa rorelsekostnader -18 278 -20 053 -75 032
Rorelseresultat 186 -301 -10 249
Bokslutsdispositioner - - 6 681
Periodens skattekostnad - 24 -
Resultat efter skatt 186 -277 -3 569
Periodens resultat* 186 =277 -3 569
*Resultatet motsvarar bolagets totalresultat
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,02 -0,04 -0,47
Genomsnittligt antal aktier 7 621 603 7 621 603 7 621 603
Totalt antal aktier vid periodens utgang 7 621 603 7 621 603 7621603
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Balansrakning

tkr 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Tillgangar

Utl&ning till kreditinstitut 38 151 55 582 66 857
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 11 339 1439 15 255
Aktier och andelar 59 570 74527 36 932
Immateriella anlaggningstillgdngar 594 2376 1040
Materiella anldggningstillgdngar 1515 1299 1586
Aktuell skattefordran 4265 5493 4 471
Ovriga tillgangar 1872 2 397 841
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 259 14 286 11 750
Summa tillgangar 130 565 157 399 138 732
Skulder, avsattningar och eget kapital

Ovriga skulder 3275 3139 2 600
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 213 33 067 28 241
Avsattningar 3611 6941 3611
Summa skulder 26 099 43 147 34 452
Obeskattade reserver 56 402 63 083 56 402
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 38108 38108 38108
Summa bundet eget kapital 38 108 38 108 38 108
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 5863 9431 9431
Overskursfond 3907 3907 3907
Periodens resultat 186 -277 -3 569
Summa fritt eget kapital 9 956 13 061 9770
Summa eget kapital 48 064 51170 47 878
Summa skulder och eget kapital 130 565 157 399 138 732
Consensus Asset Management AB Delarsrapport jan-mar 2024 Sida 7 av 15



Kassaflodesanalys

I samband med det forsta kvartalet 2024 har en oversyn gjorts av klassificeringen av bolagets
kassaflode for att battre aterspegla den aktuella verksamheten. Detta har aven paverkat

delkomponenterna i kassaflodet i jamforelsetalen 2023 men inte det totala kassaflodet.

2024 2023 2023
tkr jan-mar jan-mar jan-dec
Rérelseresultat efter avskrivningar, -1714 -1198 -14 330
fore finansiella poster
Den l6pande verksamheten
Ej kassaflédespdverkande poster 516 1076 3671
Erhallna rantor 712 229 1989
Erlagda rantor - - -
Erlagd skatt 206 -2 543 -1 545
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fore forandringar i den lIopande -280 -2436 -10 215
verksamhetens tillgangar och skulder
Okning/minskning av den I6pande
verksamhetens tillgangar och skulder
Okning/minskning av kundfordringar -1031 58 1614
Okning/minskning av leverantérsskulder 592 -704 -1 001
Okning/minskning av évriga fordringar -1 509 -3 002 -467
Okning/minskning av évriga skulder -8 945 -10 796 -19195
Kassafléde fran den lépande verksamheten -11 172 -16 880 -29 263
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -739 -1217
Kop av finansiella anlaggningstillgdngar -21 529 - -43 000
Salda finansiella anldggningstillgdngar 3995 8937 76 073
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 534 8 198 31 856
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassafléde -28 707 -8 682 2 593
Likvida medel vid periodens borjan 66 857 64 264 64 264
Likvida medel vid periodens slut * 38 151 55 582 66 857
*Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut
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Eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
tkr Aktiekapital Overkursfond Balanserade Summa eget kapital
vinstmedel
inkl periodens
resultat
Ingaende eget kapital 38108 3907 9431 51 447
2023-01-01
Utdelning - i
Periodens totalresultat -3 569 -3 569
Eget kapital per 2023-12-31 38108 3 907 5863 47 878
Ingaende eget kapital 38108 3907 5 863 47 878
2024-01-01
Utdelning - -
Periodens totalresultat 186 186
Eget kapital per 2024-03-31 38 108 3907 6 049 48 064

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34,
Delarsrapportering. Bolagets redovisning har uppréttats enligt Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2008:25). Bolagets redovisningsprinciper, berakningsgrunder och presentation ar i allt vasentligt
oforandrade jamfort med arsredovisningen 2023.

Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkningar har eller forvéantas trada i kraft, som bedéms ha nagon
vasentlig inverkan pa bolaget. For ytterligare beskrivning avseende redovisningsprinciper
hénvisas till arsredovisningen 2023, som finns tillgdanglig pa:
https://www.consensusam.se/om/investor-relations/.

Transaktioner med narstaende och eventualforpliktelser

Transaktioner med narstaende 2024 2023

jan-mar jan-mar
Hedingruppen, hyres- och leasingavgifter m.m. 1712 1584
Born Advokater KB 9 24
Eventualférpliktelser 2024-03-31 2023-12-31
Klientmedel 1212 2276
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Risker och osakerheter i sammandrag

Utgors i huvudsak av finansiella risker som kreditrisk, likviditetsrisk samt operativa risker.
Kreditrisken utgérs i huvudsak av utléning till kreditinstitut. Likviditetsforvaltning sker genom
insdttning pa konto i bank eller institut som omfattas av den statliga insattningsgarantin,
rantefonder eller andra obligationer.

I institut som saknar rating far maximalt belopp motsvarande insattarskyddet placeras pa konto
samt maximalt 10% av bolagets likvida medel far vara placerat i enskilda obligationer med lagre
rating dn investment grade. Bolaget far dven investera maximalt 20% av 6verskottslikviditeten i de
egna fonderna.

Likviditetsrisken innebar att bolaget inte omedelbart kan realisera sina tillgangar i
balansrakningen. Tillgangarna utgors i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och
ar lyftningsbara vid anfordran.

Bolagets avsatta likviditetsreserv uppgar per 2024-03-31 till 19 279 tkr och bolagets finansiella
stéllning ar mycket god. Likviditetsreserven ar placerad pa konton hos svenska banker.
Omséttningstillgangar minus Kortfristiga skulder per balansdagen uppgar till 102 357 tkr vilket
ger en relation om 492 %.

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller otillrdckliga
interna processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Bolaget
kapitaltdcker operativa risker enligt basmetoden, det vill sdga 15 procent av de senaste tre arens
genomsnittliga rorelseintakter.
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Kapitaltackning

Karnprimarkapital 2024-03-31 2023-12-31
Aktiekapital 38 108 38108
Overkursfond 3907 3907
Periodiseringsfonder 44 494 44 494
Summa 86 510 86 510
Avgaende poster

Balanserat resultat 5863 9431
Periodens resultat (endast forlust, vinst efter Fl:s godkannande) - -3569
Immateriella anlaggningstillgdngar -594 -1 040
Summa avgaende poster 5269 4 823
Karnprimarkapital 91 778 91 333
Supplementart kapital - -
Summa karnprimar- och supplementart kapital 91778 91 333
Permanent minimum kapital (PMK)

Permanent minimum kapital (PMK) 1517 1517
Fasta omkostnader

25 % av fasta omkostnader féregaende ar 18 734 17 983
K-faktorer

K-AUM 2153 2234
K-CMH 1 1
Totalt kapitalkrav K-faktorer 2154 2 235
Kapitalkrav

Hogsta av PMK,

Fasta omkostnader och K-faktorer 18 734 17 983
Kapitalkravsberakning:

Steg 1

Karnprimarkapital 91778 91 333
- 56 % av kapitalkrav -10 491 -10 070
Overskott 81 287 81 262
Steg 2

Primarkapital 91778 91 333
- 75 % av kapitalkrav -14 050 -13 487
Overskott 77 728 77 846
Steg 3

Karnprimarkapital + supplementart kapital 91778 91 333
- 100 % av kapitalkrav -18 734 -17 983
Overskott 73 044 73 350
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation: 490% 508%
Primarkapitalrelation: 490% 508%
Total kapitalrelation: 490% 508%
Totalt kapitalkrav (Pelare I) 18 734 17 983
Tillkommande Pelare 2 krav - -
Kapitaldverskott efter Pelare 2 73 044 73 350
Likviditet

Kassa och tillgodohavanden hos kreditinstitut 38 151 66 857
Finansiering

Eget kapital 48 064 47 878
Skulder 82 501 90 854
Balansomslutning 130 565 138 732
Nyckeltal

Kassalikviditet (omsé&ttningstillgangar / kortfristiga skulder) 492% 395%
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Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

For att sakerstalla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som tacker de risker
som bolaget ar exponerat for genomférs arligen en intern kapital- och likviditetsutvardering
(IKLU). Utvéarderingen sker arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad
riskexponering i verksamheten. Genom IKLU-processen gors regelbundet en egen bedomning av
det riskbaserade kapitalbehovet vilken kompletterar den kapitaltackningsberakning som lamnas i
denna delarsrapport.

Nedskrivningstest

Prévning av nedskrivningsbehov f6r goodwill sker arligen samt da indikationer pd att
nedskrivningsbehov foreligger. Atervinningsvarden for en kassagenererande enhet, i detta fall
enheten for strukturerade produkter, faststalls pa berdkningar av nyttjandevarde. De mest
vasentliga antagandena for att faststédlla nyttjandevardet ar diskonteringsrantan och tillvaxttakten.
Nedskrivningstest har upprattats per den 31 december 2023 och de diskonterade framtida
kassaflodena pavisade att atervinningsvardet 6verstiger bokfort varde.

Under 2024 har inte ndgra handelser framkommit som skulle indikera att en nedskrivning ar
motiverad.
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Consensus Asset Management AB (publ) har finansiella instrument som ar varderade till verkligt
varde. Finansiella instrument bestar av fondandelar, obligationer, noterade samt onoterade
aktieinnehav. Fondandelar, noterade aktier och obligationer ar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Verkligt varde

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar
om vérdering till verkligt varde per niva i nedan verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).
* Andra observerbara data for tillgangar eller skulder ar noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. hdrledda fran prisnoteringar) (niva
2).

« Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej
observerbara data) (niva 3).

2024-03-31 Nival Niva?2 Nivd 3 Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 11 339 11 339
Aktier och andelar 59 570 59570
Summa tillgangar - 70 909 - 70 909
2023-12-31 Niva 1l Niva?2 Nivd 3 Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15 255 15 255
Aktier och andelar 36 932 36 932
Summa tillgangar - 52187 - 52 187

Med bolagets innehav av aktier och andelar klassificerade i nivd 2 enligt ovan avses onoterade
aktier samt fondandelar i forvaltade AIF- och vardepappersfonder. Varderingen av innehaven inom
niva 2 ar baserade pa det senast erhallna NAV-varde fran fondbolagen vilket anvands som
redovisat varde och grund for det verkliga vardet samt senaste avslutskurs avseende aktieinnehav.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper, belopp i tkr, per 31 mars 2024 fordelas

enligt nedan:

LANDSHYP 25 101 FRN LANDSHYPOTEK FRN 250317 4032
SLAO1 1474
0 875 EIB 25 EMTN EIB 0.875 250130 5833
Summa Obligationer och andra rantebarande vardepapper 11 339
Aktier och fondandelar, belopp i tkr, per 31 mars 2024 fordelas enligt nedan:

Carlsson Noren Macro Fund 19 467
Consensus Lighthouse Asset A 8 461
Consensus Smabolag A 7 662
Consensus Sverige Select B 2 027
Consensus World Technology 487
Enter Cross Credit A 5093
Lannebo High Yield 14 832
SIattd Value Add | AB 1542
Summa aktier och fondandelar 59 570
Inga forflyttningar har under perioden skett mellan de olika kategorierna.
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Finansiella definitioner
Nyckeltalsdefinitioner

Medeltal anstallda: Medeltal anstéllda fordelat pa heltider.
Rorelseresultat: Resultat fore bokslutsdipositioner och skatt.

Resultat per aktie: Berdkning av resultat per aktie har skett genom att dividera resultat efter
skatt med totalt antal aktier.

Kvotvarde: Aktiekapital dividerat med total antal aktier.
Justerat eget kapital: Eget kapital plus obeskattade reserver exklusive uppskjuten skatteskuld.

Total kapitalbas: Summa karnprimarkapital och supplementart kapital. For utrakning, se
Kapitaltackning ovan.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med Balansomslutning.
K/I-tal: Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.

Likvida medel: Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut

Belopp i tabeller och 6vriga sammanstallningar anges i tusentals kronor darav kan mindre
avrundningsdifferenser forekomma i summeringarna.

Foreliggande delarsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Intygande

Bolagets verkstallande direktor forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, finansiella stédllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som bolaget kan ténkas sta infor.

Molndal den 26 april 2024

Patrik Soko
Verkstallande direktor

Kontaktuppgifter

For mer information kontakta:

Patrik Soko
Verkstallande direktor

Telefon: 031-745 50 91

patrik.soko@consensusam.se

www.consensusam.se
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