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1. Objetivo

Esta Politica tem como objetivo estabelecer as diretrizes, procedimentos e controles a serem
seguidos pelas gestoras de recursos vinculadas ao grupo Warren Rena, no qual estdo englobadas
as instituicbes “Warren Brasil Gestado e Administragdo de Recursos e Corretora de Seguros Ltda”
e “AMW Asset Management Ltda”, em relagao as analises, aprovagdes, manutengdes evenda de
ativos de crédito privado, direcionadas aos fundos permitidos para aquisi¢ao deste ativo, conforme
previsto em regulamento.

2. Base Regulatoéria

- Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021: Dispde sobre o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

- Resolucédo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022: Dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacao de servigos para os fundos.

- Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de ART”).
Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
(“Regras ANBIMA ART").

3. Gestao de Risco De Crédito

Todo o processo de aquisicdo de ativos de crédito € submetido a deliberagdo dos Comités de
Investimentos, com avaliagdo fundamentada no processo decisorio descrito nos itens a seguir.

2.1 Comité de Investimento

A equipe de gestado realiza Comités de Crédito com periodicidade trimestral, com o objetivo de
monitorar os ativos de crédito em carteira e avaliar as condigbes gerais do mercado. Nesse férum,
sao definidos os direcionamentos estratégicos para o proximo trimestre, incluindo as prioridades da
area e a alocacao de risco. Além disso, Comités de Crédito extraordinarios poderao ser convocados
sempre que necessario, para deliberar sobre a compra e/ou venda de ativos de crédito.

Participantes:

(i) Responsavel pela Gestao;
(i) Responsavel pela area de Renda Fixa e Crédito Privado;
(iii) Responsavel pela area de Renda Variavel;

(iv) Representante da area de Compliance;

(

v) Representante da area de Riscos.

Os participantes acima mencionadas possuem poder de voto e ¢é responsabilidade do Comité
deliberar sobre o nivel de risco de cada estratégia de crédito, sendo este nivel medido conforme os
limites estabelecidos em Comité, junto aos variados cenarios de risco previamente construidos, bem
como sobre a compra, manutengao e venda de ativos.
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2.2 Processo Decisério

As decisbes relativas a compra, manutencao e venda de ativos de crédito sdo tomadas no ambito
do Comité de Crédito, no qual sao discutidos os seguintes aspectos:

o Consideragbes Macroecondémicas: panorama macroecondmico geral € como este
impacta o ativo de crédito privado em analise.

e Consideragcoes Microecondmicas: caracteristicas do ambiente de negodcios onde o
emissor do ativo de crédito privado opera, tais como geografia, demografia, legislagéo, etc.

e Caracteristicas do Emissor: qualificacdo do emissor quanto a tempo de operacdo nas
linhas de negdcio que estdo ligadas ao crédito privado em analise, reputagdo no mercado,
histérico de adimpléncia, relacionamento bancario, etc.

o Caracteristicas da Emissao: caracteristicas gerais do ativo de crédito privado em analise,
tais como taxa de emisséo, prazo, cronograma de amortizagédo, eventos programados, tipo
e qualidade da garantia, etc.

e Caracteristicas da Aquisi¢ao: em caso de aquisicdo de ativo no mercado secundario, este
tépico trara informagbes adicionais sobre o histdrico de taxa e volume transacionado,
ocorréncia ou nao de repactuagao no ativo, bem como atuais detentores. Este ultimo ponto
visa verificar a existéncia de estratégias de venda do ativo, caso necessario.

o Pessoas Ligadas: neste ponto sdo avaliadas as pessoas ligadas ao ativo em analise, tais
como quem apresentou o ativo para a equipe de gestdo, quem sdo os controladores da
entidade emitente do crédito, bem como pessoas chave na gestao desta.

e Analise de Pontos Criticos: na analise de pontos criticos sdo avaliadas as possiveis
consequéncias da materializagdo dos variados riscos expostos ao longo da analise, bem
como mitigadores que a estrutura do ativo tras junto de si.

e Voto: o0 voto é apresentado pelo membro do comité que propés a discusséo do respectivo
ativo de crédito privado. Nele, se discutem os pros e contras da venda, manutengéo ou
compra do respectivo ativo baseado nos seguintes fatores:

(i) Remuneragao do ativo,

(ii) Qualidade da garantia,

(iii) Alinhamento ao emissor,

(iv) Prazo, e

(v) Configuragao sugerida. Na configuragdo sugerida sdo propostos o tamanho da
alocacgao por estratégia, bem como o prazo de reavaliagao do crédito.

Este conjunto de itens de anadlise busca esgotar a tipificagdo do ativo de crédito analisado,
contemplando os principais riscos associados ao emissor, ao fluxo de caixa da operagéo, bem como
o nivel de risco aceitavel pelo Comité. Em sintese, a analise esta estruturada com base nos seis C’s
do crédito:
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e Carater;

e Capital;

¢ Capacidade;

e Conglomerado;
e Colateral;

o Condicdes.

Apos a apresentagio do case pela area de Crédito, as areas de Compliance e de Riscos tem poder
de veto, nesse caso, a decisdo sera formalizada em Ata e, se aplicavel, podera ser remetido para
uma segunda instancia de avaliagao através do Comité de Compliance.

2.3 Monitoramento do Risco do Crédito

No Comité de Investimento s&o deliberadas a aprovagao ou n&o do crédito, a definicdo dos limites
de exposicao, tanto em termos de percentual maximo da emissao, quanto por estratégia e a fixagéo
da janela de monitoramento. Uma vez aprovada a aquisi¢do, o ativo passa a ser monitorado,
conforme os parametros definidos em Comité.

A janela de monitoramento tem duragdo minima de trés meses e maxima de um ano. Durante esse
periodo, o Comité volta a avaliar a posi¢ao, decidindo pela manutengao ou nao do ativo, com base
na analise previamente realizada. A definicao da janela de monitoramento é discricionaria e avaliada
caso a caso, a critério do Comité de Crédito.

Sempre que necessario, o Gestor de Recursos pode convocar Comités de Investimento
extraordinarios para reavaliar posi¢gdes cujo perfil ou caracteristicas tenham se alterado
significativamente em relagdo a analise original. Nesses casos, podera haver nova deliberagéo
sobre a manutencgao do ativo e definicdo de eventuais medidas a serem adotadas.

2.4 Gestido do Portdlio

As gestoras utilizam um modelo de gestdo de risco baseado em premissas, que definem os
tamanhos das posigdes nos fundos de acordo com o risco, retorno e liquidez de cada ativo, sempre
considerando o grupo econdémico e ndo o emissor individualmente. Essa abordagem mais
conservadora visa minimizar a exposi¢ao a riscos excessivos dentro da carteira dos fundos.

O modelo de gestao de risco € aplicado a todos os fundos sob gestao, incluindo aqueles destinados
ao investidores de publico em geral, qualificados e profissionais. O modelo atribui uma classificagéo
aos ativos da carteira do fundo, estabelecendo um peso maximo para cada categoria com base em
critérios de risco, retorno e liquidez, expostos no regulamento de cada fundo. As categorias sao as
destacadas abaixo, sendo que cada uma abrange diferentes critérios:

Core / Prime Selection

Ativos de alta qualidade, com fundamentos sélidos e desempenho consistente, que representam a
base do portfélio e tendem a ter menor volatilidade.

Strategic / Growth Picks
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Ativos com fundamentos robustos e potencial de crescimento, mas com alguma incerteza ou
volatilidade maior. Sdo posi¢des relevantes, mas com um peso ligeiramente menor do que a
categoria Core.

Tactical / Speculative Bets

Ativos que apresentam boas oportunidades taticas, mas também maior incerteza. Inclui ativos em
recuperacao, setores ciclicos ou situacdes especificas de mercado.

Opportunistic / High Yield Plays

Ativos de maior risco que podem gerar alto retorno em condi¢des especificas, incluindo ativos
distressed, mercados emergentes ou situag¢des de alto yield.

241 Governanca e Rebalanceamento do Portfélio

Caso algum ativo ultrapasse os limites de exposi¢ao definidos ou seja identificado como inadequado
ao perfil de risco do fundo, a carteira € prontamente reavaliada. O Time de Gestao de Crédito realiza
essa analise regularmente e, caso necessario, toma as seguintes acdes:

Na hipotese de qualquer ativo exceder os limites de exposi¢ao previamente estabelecidos, ou ser
identificado como inadequado ao perfil de risco do fundo, a carteira sera prontamente reavaliada. A
equipe de Gestao de Crédito realiza essa analise de forma recorrente e, sempre que necessario,
adota as medidas cabiveis a seguir:

o Rebalanceamento da Carteira: O rebalanceamento pode envolver a venda parcial ou total
do ativo, dependendo da situagédo e do impacto no portfélio. Essa decisdo é tomada com
base em uma analise criteriosa de risco-retorno, buscando sempre otimizar a performance
da carteira sem expor o fundo a riscos excessivos.

¢ Monitoramento Continuo: O Time de Gestao realiza a analise continua das operagoes e
revisbes periddicas do portfélio. Essa atividade inclui o acompanhamento das variaveis
macroecondmicas, as condi¢des de mercado e o comportamento dos ativos, garantindo que
qualquer desvio dos parametros de risco seja identificado e tratado de forma agil.

A governanga envolvida nesse processo garante que todas as agdes de ajuste ou rebalango da
carteira sejam formalizadas e documentadas, com a devida aprovagao submetida aos Comités de
Monitoramento e de Aquisigdo de Ativo Novo, conforme a politica interna das gestoras.

4, Papéis e Responsabilidades:

Diretoria de Riscos

e Aprovar as regras estabelecidas nesta Politica;

o Assegurar a efetividade e continuidade da aplicagéo desta Politica;

e Avaliar e Gerenciar os Riscos, contemplando os procedimentos para identificar, medir,
monitorar e controlar os riscos;

e Participar dos Comités de Crédito, na sua auséncia, indicar representantes da area.
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Gestor de Recursos

o O gestor é responsavel por acompanhar o mercado de crédito em que os ativos presentes
em carteira sejam negociados.

e Obter informacdes de forma nao padronizada junto aosparticipantes do mercado no tocante
a reputagao do emissor do crédito, liquidez do ativo, detentores do ativo, bem como o
ambiente macro e microeconémico que envolve o ativo.

e Revisar, anualmente o conteldo descrito nesta Politica.

Compliance

e Responder aos requerimentos dos Orgdos Reguladores e Autorreguladores;

e Garantir que medidas corretivas sejam adotadas quando falhas de conformidade forem
identificadas;

e Realizar o processo de Due Diligencie dos emissores de crédito, nos termos da Politica de
Conheca seu Parceiro (KYP), quando aplicavel;

e Assegurar que a Politica esteja em conformidade com as regulamentagdes vigentes e
determinacéao da Diretoria Executiva;

e Orientar as areas e gestores a respeito dos procedimentos e praticas a serem cumpridas;

e Participar dos Comités de Crédito.

Controles Internos

e Coordenar o desenvolvimento de mecanismos para o controle e a mitigagdo de ameagas,
visando ao subsidio de planos de acdo para a corregdo de falhas operacionais,
especialmente aquelas as quais possam impactar as atividades como um todo;

e Monitorar a aderéncia a Politica e avaliar, periodicamente, a efetividade desta, identificando
e corrigindo eventuais deficiéncias;

e Proceder aos testes de controles periddicos para avaliar se os objetivos do Grupo
Econémico da Warren estdo sendo alcancados;

e Monitorar a atualizagdo dos Instrumentos Normativos.

Juridico

Em caso de necessidade, a ser avaliada diante do Comité de crédito, pode ocorrer a deliberagéo
pela contratagdo de consultor juridico para sanar duvidas especificas sobre a estrutura juridica do
ativo de crédito, bem como e sua garantia e eventual execugdo da mesma

5. Revisdo

Esta Politica sera revisada, no minimo, em periodicidade anual, ou a qualquer tempo, caso ocorra
alteracao legislativa, regulatéria, normativa ou organizacional que justifique sua atualizagdo, bem

como em decorréncia da identificagdo de oportunidades de melhoria ou de eventos relevantes
relacionados ao conteudo desta Politica.
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