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Sobre a carteira

A carteira Index+Prime Yield é a solucdo ideal para quem busca aumentar a renda com
estratégias em investimentos de renda variavel.

Com foco em acBes de empresas que pagam bons dividendos, a estratégia utiliza o
lancamento coberto de opc¢des sobre BOVAL1, buscando aumentar o rendimento da
carteira, de forma simples e acessivel, sem abrir mao da qualidade dos ativos.

A carteira administrada Index+Prime Yield aloca em a¢oes

i) pagadoras de dividendos com fundamentos sélidos e utiliza
a estratégia de lancamento coberto de op¢des buscando
aumentar o rendimento da carteira através de dividendos
sintéticos.




Diferenciais

@ Busca de aumento do rendimento da carteira com lancamento
coberto de op¢des;

Gestao Ativa da carteira;

Beneficios tributarios - custodia
direta dos ativos.

® ®



Explicando a estratégia

1. Baseada em outra carteira administrada: Index+ Dividendos

A Prime Yield replica a alocacao da carteira Index+ Dividendos, formada por acdes de
empresas com forte geracdo de caixa, bom histérico de distribuicdo de proventos e
fundamentos sélidos.

O objetivo é gerar renda recorrente via dividendos, com potencial de valorizagdo no
médio e longo prazo. Porém, diferente da carteira de dividendos, utilizamos
estratégias mais sofisticadas, como a venda de op¢des, buscando limitar a volatilidade
da carteira.

2. Utilizagc@o de métricas para controle de risco da carteira

A sensibilidade da carteira em relagéo ao Ibovespa é medida por meio do beta — um
indicador que mostra quanto a carteira tende a se mover em relagdo ao indice.

Com base nesse dado, é possivel calcular a exposicdo direcional da carteira ao
mercado. Essa informacdo é essencial para calibrar o uso de instrumentos derivativos
na estratégia, sempre respeitando o perfil de risco da alocagdo.

3. Operagdes com opgdes para controle e potencializagdo de retorno

A Index+ Prime Yield realiza operacoes mensais de venda de op¢des de compra (calls)
sobre 0 BOVALL, ETF que replica o indice Bovespa. Essas calls sdo lancadas com strike
acima do preco atual (fora do dinheiro - com preco de exercicio acima do valor de
mercado).

A estrutura busca capturar um prémio médio entre 0,25% e 0,50% ao més, o que
representa entre 3% e 6% de retorno adicional ao ano, sem abrir mdo do recebimento
de dividendos ou da valorizacdo dos ativos da carteira.

Importante destacar

As opgoes sdo langadas sobre o BOVA11, e ndo sobre os ativos da carteira.

* Isso garante que nenhuma acdo da carteira seja exercida ou vendida
automaticamente, preservando posi¢des em empresas que enxergamos com
potencial de valorizagdo no longo prazo.

Index+Prime Yield



Em outras palavras

Se o0 mercado cair

A carteira permanece exposta a variacdo dos ativos,
mas mantém o recebimento dos dividendos e do
prémio da opcao

)

Se o mercado subir até o
preco de exercicio da call

O investidor captura a valorizagdo + dividendos +
prémio da call

Se o mercado subir
além do strike

O investidor terd um ajuste negativo na estratégia
de derivativos. Contudo, o investidor permanece
com os ativos e o prémio recebido pela estratégia




Exemplificando a estratégia

Lancamento coberto

No exemplo abaixo, 0 BOVA11 inicia 0 més a RS 133,64, e é realizada a venda de uma call
com strike a 104% do valor inicial, ou seja, RS 138,99. Com essa operagao, o investidor
recebe um prémio de 0,45% no inicio do periodo. Caso o BOVAL1 se valorize até 4% no
més, atingindo exatamente o strike da opgéo, o investidor atinge o retorno maximo
possivel da estrutura, de 4,45%, composto pela valorizacdo do ativo até o strike (4%)
mais o prémio da call (0,45%).

Se 0 BOVA11 ultrapassar esse nivel, o investidor ndo participa da valorizacdo excedente,
mas mantém o prémio recebido, e o retorno permanece travado em 4,45%. Por outro
lado, se 0 BOVA11 ficar abaixo do strike, a opcdo ndo é exercida. O investidor permanece
com sua carteira intacta, recebe os dividendos das ac¢des e ainda acumula o prémio da
opgao.

Em um cenario de estabilidade no prego do BOVAL1, o retorno no més sera de 0,45%,
correspondente apenas ao prémio. Jd em caso de queda do BOVA11, o prémio recebido
ajuda a reduzir a perda liquida. Por exemplo, se o ativo cair 3%, o retorno do investidor
serd de -2,55%.

Ativo Preco*
BOVA1l RS 133,64

Call
104,00%

Simulagdes de preco no

. Valorizagao Exercicio da op¢do Valor da opgdo no vencimento Retorno investidor
vencimento
RS 120,28 -10% NAO RS 0,00 -9,55%
R$ 121,61 -9% NAO RS 0,00 -8,55%
RS 122,95 -8% NAO RS 0,00 -7,55%
RS 124,29 -T% NAO RS 0,00 -6,55%
RS 125,62 -6% NAO RS 0,00 -5,55%
RS 126,96 -5% NAO RS 0,00 -4,55%
RS 128,29 -4% NAO RS 0,00 -3,55%
RS 129,63 -3% NAO RS 0,00 -2,55%
RS 130,97 -2% NAO RS 0,00 -1,55%
RS 132,30 -1% NAO RS 0,00 -0,55%
RS 133,64 0% NAO RS 0,00 0,45%
R$ 134,98 1% NAO RS 0,00 1,45%
R$ 136,31 2% NAO RS 0,00 2,45%
RS 137,65 3% NAO RS 0,00 3,45%
R$ 138,99 4% SIM R$ 0,00 4,45%

*Prego hipotético de fechamento do ativo na data da operagdo




Livre de Burocracias

Operar com derivativos geralmente € um processo complexo, custoso e
desalinhado com os interesses do cliente

Na Warren, simplificamos tudo para vocé, entregando otimizacgéo e eficiéncia,
com um atendimento personalizado para atender os objetivos do cliente

Carteiras Administrada

Oferecemos um servigo exclusivo e personalizado, com um valor agregado que
vai além dos investimentos comuns.

Mais do que uma carteira, um investimento singular e dificilmente encontrado
em outras instituigdes.

Index+Prime Yield



Rentabilidade da Carteira

Ibovespa Index+ Prime Yield
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2025 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acum.
Index+ Prime Yield  2,14% -5,65% 7,97% -0,90% 2,11% 4/45% 0,13% 1,67% 2,02% 1421% 8,48%
IBOV 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 145% 133% -4,17% 6,28% 3,40% 21,58% 11,56%
2024 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acum.
Index+ Prime Yield -5,02% 2,45% 1,75% -0,54% -4,26% 4,32% 2,46% 1,41% -4,06% 3,02% -2,36% -502% -6,32% -5,01%
IBOV -479% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,554% -3,08% -1,60% -3,12% -4,28% -10,36% -8,24%
2023 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez* Ano  Acum.
Index+ Prime Yield 1,40% 1,40%  1,40%
IBOV 237% 237% 2,37%

*Data de inicio — 18/12/2023

Index+Prime Yield



Informacgdes essenciais

Correlacdo
Ibovespa CDI Index+ Prime Yield
Ibovespa 1,00 0,04 0,70
CDI 0,04 1,00 0,03
Index+ Prime Yield 0,70 0,03 1,00

Janela moével de volatilidade anualizada - 252 dias

Index+ Prime Yield
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Ativo Volatilidade Média Minimo Maximo
Ibovespa 13,85 % 14,47 % 12,49 % 15,49 %
Index+ Prime Yield 14,41 % 15,54 % 14,34 % 16,52 %

Index+Prime Yield



Informacdes essenciais

Carteira de Outubro

Empresa Elsey pesicac Perfil da Carteira: Arrojado
PETROBRAS PETR4 12,34%
BB SEGURIDADE BBSE3 11,97% ® Financeiro
3,0%
ITAUSA ITSA4 10,23% Petréleo, Gas e
A Biocombustiveis
PETRORIO PRIO3 9,86% Materiais B
aterials Basicos

33,8%

VALE VALE3 8,26%
W Comunicagbes
INVESTO TESOURO SELIC LFTS11 8,01%

Renda fixa Brasil
IRANI RANI3 7,65%

BANCO ABC ABCB4 5,02% M Bens Industriais

TELEFONICA BRASIL VIVT3 4,86% Utilidade Publica

UNIFIQUE FIQE3 4,75%

KEPLER WEBER KEPL3 4,18% Data lancamento da op¢do 15/09/2025

CAIXA SEGURIDADE CXSE3 4,17% Data vencimento da opgdo 20/10/2025
VITTIA VITT3 3,30% Prémio coletado 0,50%
ENGIE BRASIL EGIE3 3,00% Moneyness 102%

BANRISUL BRSR6 2,41% Strike RS 143,26

Regras
Minimo de Aplicacdo Inicial R$ 50.000
Novas movimentacdes' R$ 25.000
Resgate parcial ou total? Até 30 dias
Taxa de administrac¢io® 1,5% ao ano
Taxa de performance* 10% sobre o que exceder o IBOV

(1) Novos aportes séo realizados somente no rebalanceamento mensal , que ocorre na terceira segunda-feira do més.

(2) Resgates parciais e totais sdo realizados somente no rebalanceamento mensal, que ocorre na terceira segunda-feira
do més.

(3) 1,6% de taxa de administracdo cobrado mensalmente na conta do cliente. Demais custos estdo incorporados nas
condigbes iniciais da operagéo.

(4) Taxa cobrado semestralmente na conta do cliente.



warren

Investimentos

A Carteira Administrada é um servico de gestdo profissional de ativos, conforme
autorizado pela CVM. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa. As
informagdes presentes neste material publicitario sdo baseadas em simulagbes e os
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Os ativos financeiros
integrantes nesta carteira podem nao possuir liquidez imediata, podendo seus prazos
e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada

ativo, caso seja negociado antecipadamente. Os ativos que integram a carteira
administrada estdo apregados a valor justo .

Esse material é produzido e divulgado pela Warren Investimentos, estando protegido
pela leis de propriedade industrial. E vedada sua copia, reprodugéo e/ou alteragdo sem
a autorizagdo da Warren Investimentos

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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