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EUA/CHINA

Trump disse na sexta-feira que estava elevando as tarifas
sobre as exportacdes chinesas para os EUA para 100% e
impondo controles de exportacédo sobre "todo e qualquer
software critico" em uma represalia aos limites de
exportacao recentemente anunciados pela China sobre
minerais de terras raras essenciais para a tecnologia e
outras manufaturas.
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O shutdown dos Estados Unidos continua, com o
Senado reprovando orcamento e Trump comeca a
demitir funcionarios publicos.

A paralizacao é apoiada por Democratas, atinge
agéncias federais e cerca de 750 mil servidores

Shutdown
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Juros EUA
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Commodities
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Gold Bullion Price
London Bullion Market as of Oct 2025
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Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD
Variagao percentual, YTD, 10/10/2025

Russian Rouble 39.05%
Hungarian Forint 17.59%
Czech Koruna 16.32%
Mexican Peso 11.99%
Brazilian Real 11.88%
Romanian Leu 9.64%
South Africa Rand 7.83%
Thai Baht 5.05%

South Korean Won 3.41%
Chinese Yuan 2.30%
Taiwanese Dollar 0.00%
Philippine Peso -0.34%
Indonesian Rupiah -2.75%
Indian Rupee -3.58%
Malaysian Ringgit -5.51%
Peruvian Sol -8.52%
Polish Zloty -11.21%
Turkish Lira -15.55%
Argentine Peso -27.47%
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Cripto
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Geopolitica

O presidente Lula teve uma conversa na manha da ultima
segunda-feira por videoconferéncia com o presidente dos
Estados Unidos, Donald Trump. Em telefonema, Vieira e
Rubio acertam reunido em Washington para tratar de tarifas
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A Mp 1.303 perdeu validade na quarta-feira da semana
passada, ja que nao foi aprovada pelos plenarios da Céamara
e do Senado. A MP teria impacto fiscal de R$14,8 bilhdes em
2025 e de R$36,2 bilhdes em 2026, considerando as novas
receitas previstas e os cortes de despesas, conforme o
Ministério da Fazenda.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou em

FISCAL entrevista & Record que a proposta de tarifa zero no
transporte publico deve integrar a campanha de reeleicéo
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva em 2026.

Especulagdes de que o governo de Lula poderia langar um
programa para zerar a tarifa de énibus urbanos em todo o
pais elevaram na semana passada as taxas dos Dls
(Depdsitos Interfinanceiros) devido a suas implicacdes
fiscais.
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IPCA

O IPCA de setembro, divulgado hoje, trouxe
nova surpresa baixista, ao registrar alta de 0,48%
(nossa projecao: 0,51%; consenso: 0,52%). No
acumulado em 12 meses, o indice acelerou 4 bps
em relacao a agosto, alcancando 5,17%.

jul/25 ago/25 projecdio  set/25  Contr(bps) jul/25 ago/ZS

fndice Geral 0,26 -0,11 0,51 0,48 -0,03 5,23 5,13 S:17
Alimentagdo e bebidas -0,27 -0,46 -0,11 -0,26 -0,03 7,44 7,42 6,61

Alimentagdo no domicilio -0,69 -0,83 -0,28 -0,41 -0,02 7,11 7,01 5,97

Alimentagdo fora do domicilio 0,87 0,50 0,30 0,11 -0,01 8,31 8,49 8,24
Habitagcdo 0,91 -0,90 2,94 2,97 0,00 5,46 5,05 6,26

Energia Elétrica 3,04 -4.21 10,45 10,31 -0,01 7,29 5,70 10,67
Artigos de residéncia 0,09 -0,09 0,04 -0,40 -0,02 2,25 1,40 1,19
Vestuario -0,54 0,72 0,73 0,63 0,00 4,11 4,45 4,92
Transportes 0,35 -0,27 -0,13 0,01 0,03 3,60 3,32 3,19

Gasolina -0,51 -0,94 0,15 0,75 0,03 2,83 1,19 2,07

Passagem aérea 19,92 -2,44 -2,61 -2,83 0,00 -2,44 0,11 -7,04
Saude e cuidados pessoais 0,45 0,54 0,15 0,17 0,00 5,39 5,70 5,39
Despesas pessoais 0,76 0,40 0,56 0,51 0,00 6,06 6,22 7,09
Educagdo 0,02 0,75 0,03 0,07 0,00 6,14 6,16 6,18
Comunicagdo -0,09 -0,09 0,01 -0,17 -0,01 1,87 1,68 1,56
Administrados 0,67 -0,61 1,77 1,87 4,73 4,22 5,11
Livres 0,12 0,07 0,07 -0,01 5,40 5,45 5,19
IPCA-EX1 0,50 0,07 0,66 0,59 5,40 5,40 5,57
IPCA-EX2 0,28 0,35 0,17 0,08 6,01 6,11 6,02
MA 0,13 0,18 0,11 0,11 4,23 4,17 4,06
IPCA-EXO 0,34 0,31 0,16 0,10 4,96 5,06 5,01
IPCA-EX3 0,31 0,40 0,16 0,06 5,30 5,47 5,43
P-55* 0,18 0,30 0,20 0,20 4,67 4,68 4,59
MS 0,27 0,31 0,24 0,24 5,14 5,15 5,05
DP 0,26 0,22 0,23 0,18 5,41 5,44 5,32
Média dos Niicleos acima 0,27 0,31 0,20 0,16 5,09 5,16 5,08
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Projecoes

A Aumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agl'egado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dia.s Resp. Ha4 Ha1 HnjeComp. Resp. 5 dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.
semanas semana semanal * **  (teis ***ll semanas semana semanal * = lteis ¥ L= *=*
IPCA (variacdo %) 4,83 480 472 V (3) 152 4,70 67 4,30 428 428 = (2) 149 4,20 66 = 370 370 368 V¥ (1) 113
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,16 216 216 = (5) 114 217 39 1,80 180 180 = (4) 110 181 38 v 2,00 2,00 2,00 = (83) 74
Cambio (R$/USS) 5.50 545 545 = (1) 128 5,40 46 5,60 553 550 v (3) 122 5,50 44 v 5.54 556 556 = (2) 87
Selic (% a.a) 1500 15,00 1500 = (16) 146 15,00 49 1238 1225 1225 = (3) 145 12,50 49 = 10,00 10,00 10,00 = (42) 104
IGP-M (variagao %) 1,10 096 095 V (5 4 0,80 28 4,20 420 420 = (2) 71 420 28 = 3,9 398 398 =11 57
IPCA Administrados (variacao %) 4,66 481 496 A (4) 100 491 38 4,00 397 397 = (3 98 4,00 37 v 3,65 370 370 = (1) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -67,61 -68,16 -69,00 ¥ (1) 33 -68,00 9 -62,74  -65,00 -65,35 ¥ (1) 32 -65,00 9 v -51,50 -60,00 -60,00 = (2) 18
Balanga comercial (USS bilhdes) 64,81 64,40 6200 V¥ (3) 35 6L15 10 68,38 67,35 6572 V¥ (2) 32 6572 10 v 7394 7394 7500 A (1) 17
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (43) 31 70,00 9 70,00 70,00 70,00 = (29) 31 70,00 9 A 7500 7500 7500 = (6) 19
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6580 6576 6576 = (1) 52 6577 15 70,10 70,08 70,08 = (1) 51 70,08 15 = 76,06 76,03 7602 V (2) 40
Resultado primério (% do PIB) -0,52 -0,50 -0,50 = (1) 62 -0,50 17 -0,60 -0,60 -060 = (8) 61 -0,60 17 = -0,10 <015 -015 = (1) 43
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -850 -850 = (5) 49 -8,60 13 -8,40 -840 -840 = (1) 48 -830 13 v -1,00 -1.00 -7,00 = (4) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gque vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis

— 2025 —e—2026 2027 m—3028
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (3 a.a.) Variacado (p.p.)
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Juros
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Agenda economica
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