Sammanfattning (Artikel 25)

Tellus Midas ("fonden”) ar en finansiell produkt som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
men som inte har hallbar investering som mal.

Fonden framjar minskad klimatpaverkan genom att investera i bolag som antingen har godkanda
vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (Science Based Targets, SBT) i linje med Parisavtalet,
eller som beddms bidra till ett miliomal enligt de globala malen i FN:s Agenda 2030, exempelvis Mal
13 om att bekédmpa klimatférandringarna. Fonden framjar vidare en godtagbar ESG-riskniva genom
att investera i foretag med ett totalt ESG-betyg som Overstiger branschgenomsnittet och som inte ar
féremal for en pagaende kontrovers klassificerad som medium enligt Connect Earth. Darutover syftar
fonden till att minska finansiering av kontroversiella aktiviteter och aktiviteter med betydande negativ
klimatpaverkan genom tillampning av exkluderingskriterier for verksamheter inom sadana sektorer.

For att uppfylla de miljdrelaterade och sociala egenskaperna kombinerar fondbolaget strategier genom
att bade "valja in" och "valja bort". Tellus Fonder (“fondbolaget”) ar en langsiktig aktiv férvaltare som
fokuserar pa valskoétta bolag med god styrning och som ar val positionerade foér framtidens
hallbarhetsutmaningar, med sarskilt fokus pé bolag som bidrar till klimatlésningar och minskade
koldioxidutslapp. Investeringar med brister i bolagsstyrning undviks, och samtliga portféljpolag (dock
ej stater) utvarderas I6pande utifrdn praxis for god styrning, med hansyn till agarstyrning,
ledningsstruktur, skatt, affarsetik och arbetsratt.

Fonden investerar minst 80 % av det férvaltade kapitalet i innehav som ar anpassade till fondens
miljorelaterade och sociala egenskaper. Resterande del, upp till 20 %, utgdérs av kontanter for
likviditetshantering.

For att sakerstélla att fondens portfoljpolag och potentiella investeringsobjekt uppfyller de bindande
delarna av investeringsstrategin och att fonden framjar de angivha egenskaperna screenas samtliga
portféljpolag och nya investeringar via Connect Earth. Screeningen sker genom en total
portfdljscreening en gang per ar, screening av samtliga nya investeringar innan de genomfors, samt
kvartalsvis genomgang av pagaende kontroverser med oberoende granskning av Overtradelser
genomférd av Bolagets compliancefunktion (Advisense). Om fondbolaget uppmarksammar en
Overtradelse av den bindande investeringsstrategin ska innehavet avyttras.

For att mata uppnaendet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna anvander fondbolaget
specifika indikatorer kopplade till respektive egenskap. Fondbolaget mater andelen investeringar som
antingen har antagit godkanda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT) i linje med
Parisavtalet, eller vars ekonomiska aktiviteter bedéms bidra till ett miljomal enligt FN:s Agenda 2030
utifrn den hallbarhetsanalys som erhalls av Connect Earth. Vidare mats andelen portféljvikt i bolag
med ett totalt ESG-betyg hoégre &n branschgenomsnittet pa miljorelaterade, sociala och
styrningsrelaterade kriterier enligt Connect Earth, samt andelen portfoljvikt i bolag med pagaende
kontrovers klassificerad som medium enligt Connect Earth. Darutdver foljs exponeringen mot féretag
som bryter mot fondens exkluderingskriterier upp, varvid PAl-indikatorer avseende fossila branslen och



kontroversiella vapen beaktas, liksom exponeringen mot féretag som bryter mot UN Global Compact,
OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, FN:s deklarationer om ménskliga réttigheter samt ILO:s
konventioner om arbetsréttsliga villkor, med beaktande av PAl-indikatorer sasom brott mot FN:s
globala 6verenskommelse, l6neklyfta mellan kdnen, koénsférdelning i styrelser samt identifierade
allvarliga manniskorattsfragor.

Fondbolaget inhamtar hallbarhetsdata fran flera olika kallor, varav den primara ar
tredjepartsleverantéren Connect Earth. Denna data anvands bland annat fér att félja upp
portfoljpolagens uppfyllande av fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper, inklusive ESG-betyg,
efterlevnad av exkluderingskriterier och bedémning av PAl-indikatorer. Som komplement anvands data
som rapporteras direkt av foretagen, sdsom kvartalsrapporter och arsredovisningar. | vissa fall utgérs
data fran Connect Earth av estimat snarare an direkt rapporterade varden, vilket sarskilt galler for
foretag som inte omfattas av obligatorisk hallbarhetsrapportering eller dar rapporteringen ar
ofullstandig. Fondbolaget ar uppmarksamt pa att andelen estimerade data kan variera éver tid och
arbetar kontinuerligt for att 6ka andelen direkt rapporterade data. Fondbolaget uppratthaller en I6pande
dialog med dataleverantérer foér att kontinuerligt forbattra analysprocesserna och héja kvaliteten i
datautvarderingen. Dataleverantorer utvarderas regelbundet utifrén datakvalitet, modeller och tackning
av relevanta hallbarhetsomraden, och stickprov gors vid behov mot direktrapporterade data fran
féretagen.

Fondbolaget har identifierat ett antal begransningar fér metoder och data, daribland ofullstandig eller
inkonsekvent hallbarhetsrapportering fran bolag, anvandning av estimatbaserade data, historiska
datas begransade formaga att aterspegla framtida hallbarhetsinriktning, samt tidsfordréjning innan
forbattringar i ett bolags hallbarhetsarbete aterspeglas i tillgangliga data. Fondbolaget hanterar dessa
begransningar bland annat genom kvalitativa beddémningar som komplement till kvantitativa data,
genom att kombinera tredjepartsdata med data som rapporteras direkt fran bolagen, samt genom
I6pande utvardering av dataleverantorer.

Fondbolaget tillampar en strukturerad due diligence-process som inleds med en screening mot UN
Global Compact och fondens exkluderingskriterier. Darutéver utvarderas sektorspecifika
hallbarhetsrisker och méjligheter med hjalp av SASB:s ramverk, samt bolagens ambitionsniva i
hallbarhetsarbetet, inklusive huruvida de har antagit Science Based Targets. Processen &r i
forekommande fall féremal for oberoende granskning av fondbolagets kontrolifunktioner
(riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen och funktionen for internrevision) i enlighet med
respektive kontrollfunktions arsplan.

Fondbolaget har som ambition att paverka hallbarhetsarbetet i portféljpolagen genom bolagsdialoger,
agarstyrning och deltagande i valberedningar samt rdstning pa bolagsstdmmor, och réstar som
utgangspunkt pa stammor i bolag dar innehavet dverstiger 5 % av det totala antalet utestaende aktier.
Dialog sker antingen direkt med bolagen eller indirekt i samarbete med andra investerare, och
fondbolagets grundinstalining ar att dialog ar ett mer framgangsrikt paverkansverktyg an att avyttra ett
innehav.



Inget mal for hallbar investering (Artikel 26)

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

De finansiella produkternas miljorelaterade eller sociala egenskaper (Artikel 27)

Minst 80 procent av Fondens investeringar framjar féljande miljérelaterade och sociala egenskaper:
1. Minskad klimatpaverkan genom att Fondens investeringar

a) har godkadnda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT) i linje med
Parisavtalet,

b) som enligt fondbolaget bedéms bidra till ett miljomal enligt de globala malen i FN:s
Agenda 2030, exempelvis Mal 13: bekémpa klimatféréndringarna, eller

c) sker i finansiella instrument emitterade av stater som arbetar aktivt for minskad
klimatpaverkan.

2 Godtagbar ESG-risknivd genom att Fondens investeringar sker i féretag som

a) har ett totalt ESG-betyg hégre an branschgenomsnittet pa kriterier kopplade till
miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade kriterier enligt Connect Earth, och

b) inte ar féremal for en pagaende kontrovers klassificerad som kategori medium
enligt Connect Earth.

3 Minskad finansiering av kontroversiella aktiviteter eller aktiviteter med betydande negativ
klimatpaverkan genom att tillAmpa exkluderingskriterier fér verksamheter inom sadana
sektorer.

Investeringsstrategi (Artikel 28)

For att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella produkten framjar
anvander sig fondbolaget av strategin att "valja in” och "vélja bort”.

Fondbolaget ar en langsiktig aktiv forvaltare som efterstravar en valdiversifierad placeringsportfolj med
god riskspridning. Fondbolaget fokuserar pa att investera i valskétta bolag med god styrning och
inkluderar foretag som ar val positionerade for att méta framtidens utmaningar pa hallbarhetsomradet
genom sina produkter och tjanster. Fondbolaget letar aktivt efter bolag som har en hallbar affarsmodell
eller produkter och tjanster som ar val positionerade for exempelvis en klimatomstalining. Fondbolagets
ambition om att minska investeringarnas exponering mot fossila branslen bidrar enligt fondbolagets
beddémning till att minska fondens klimatrelaterade risker, men detta férhaliningsatt i sig bidrar inte till att
dra nytta av klimatrelaterade mojligheter. Mot denna bakgrund arbetar fondbolaget aktivt for att 6ka
fondens exponering mot klimatlésningar som bidrar till minskade koldioxidavtryck, snarare an att enbart



allokera om fondens investeringar till mer neutrala sektorer ("valja in”). Fondbolaget vill investera i bolag
som genom exempelvis sin teknik eller produkter bidrar till att minska koldioxidutslappen.

God bolagsstyrning dar bolagen har en ambition om att vara ledande inom hallbarhet i sin bransch ar
viktigt liksom att de paverkar, bade internt och externt, omvarlden med kvantifierbara mal kopplade till
hallbarhetsutmaningar. For att identifiera dessa bolag integrerar fondbolaget hallbarhetsrisker och
mojligheter i investeringsbeslutsprocessen pa ett strukturerat satt. Investeringar med brister i
bolagsstyrning och affarsmodeller som inte moter framtidens krav pa mer hallbara produkter och tjanster
undviks ("valja bort”). Fondbolagets forvaltare utfér en noggrann bolagsanalys dar faktorer som den
globala makrobilden, féretagens finansiella nyckeltal, utvecklingsmojligheter och risker ingar.
Investeringar ska bedémas utifrén en integrerad analys av bade finansiella och ESG-faktorer.

For samtliga investeringar i Fonden ska fondbolaget sakerstélla att investeringsobjektet vid var tid féljer
praxis for god styrning, dock ej for sadana investeringar som gors i finansiella instrument emitterade av
stater. Vid beddmningen av om ett portféljbolag uppfyller detta krav ska fondbolaget for potentiella och
befintliga investeringar utvardera foljande faktorer:
1. Agarstyrning — Ersattningsmodeller.
. Finns ersattningspolicy som kopplar ersattning till Iangsiktiga resultat och hallbarhet?
2. Ledningsstruktur — Oberoende styrelseledamaéter och jamstalld styrelse.
. Antal oberoende styrelseledamoéter, styrelsens mangfald

3. Skatt — Skatteincidenter.

. Bolagets skattepolicy och hantering av skatter
. Historik av skatteincidenter, tvister eller kritik fran Skattemyndigheten

4. Affarsetik - FN Global Compact-princip 10 om bekdmpning av korruption och mutor.

. Antikorruptions- och whistleblowingpolicy
. Eventuella nedskrivningar och sanktioner kopplade till korruptions-/mutbrott

5. Arbetsratt — princip 3 i FN Global Compact om ratten till kollektiva férhandlingar och
foreningsfrihet.

. Erk&nnande av fackliga rattigheter, kollektivavtal, antal fackligt anslutna
. Antal arbetsrattsliga tvister och utfall

Andel av investeringar (Artikel 29)

Fonden kommer att investera minst 80% av Fondens forvaltade kapital i innehav som ar anpassade till
fondens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Resterande del (20%) kan komma att utgéras av kontanter for likviditetshantering.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper (Artikel 30)



For att sakerstélla att Fondens portféljbolag eller potentiella investeringsobjekt inte bryter mot nagon
av de bindande delarna i investeringsstrategin for Fonden och for att sakerstalla att Fonden framjar de
miljorelaterade och sociala egenskaperna, screenas samtliga portféljpbolag och nya investeringar via
Connect Earth med den frekvens som anges nedan.

1. En total portfdljscreening av Fonden en gang per kvartal via Connect Earth, vilkken aven
granskas av Bolagets compliancefunktion (Advisense).

2. Alla nya investeringar screenas via Connect Earth innan investering genomfors.

Fondbolaget tar I6pande emot rapporter pa nytillkomna misstanka overtradelser fran Advisense.
Genom screeningen far fondbolaget information om hur portféljbolagen féljer internationella normer
och konventioner fran exempelvis FN, EU, OECD och ILO samt eventuella évertradelser av dessa. |
denna screening omfattas efterlevnad av globala normer for miljoskydd, manskliga rattigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Om fondbolaget vid uppfdljning och screening av portféljpolag uppmarksammar dvertradelser av
nagon del av Fondens bindande investeringsstrategi ska innehavet avyttras.

Om fondbolaget vid uppfdljning och screening av portféljpolag uppmarksammar andra fragor,
exempelvis att hallbarhetsarbetet i ett portféljpolag kraftigt har férsamrats, ska fondbolaget dvervaga
om det finns ndgon annan ldmplig atgard som kan vidtas. Sadan atgard kan exempelvis vara att
initiera en bolagsdialog.

Fondbolagets kontrollfunktioner genomfor i férekommande fall enligt respektive arsplan kontroller av
uppnaendet av framjande av hallbarhetsrelaterade egenskaper i fonden.

Metoder (Artikel 31)

For att mata uppnaendet av var och en av de miljérelaterade och sociala egenskaperna som framjas
av Fonden anvander fondbolaget sig av foljande indikatorer.

1. Andel investeringar

a) som har antagit godkanda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (Science
Based Targets, SBT) i linje med Parisavtalet,

b) vars ekonomiska aktiviteter av fondbolaget beddms bidra till ett
miljdmal enligt de globala malen i FN:s Agenda 2030 utifran den
hallbarhetsanalys som erhalls av Connect Earth.

Ett foretag raknas som ett positivt bidrag om nagot av féljande
galler:

* Intaktsanknytning: en del av féretagets intékter harrér fran en
affarsverksamhet som till sin natur frdmjar ett av dessa
hallbarhetsmal; eller

» Rapporterat bidrag: foretaget har offentligt rapporterat ett bidrag



till ett av dessa hallbarhetsmal — antingen genom att ange det direkt
(t.ex. i hallbarhets- eller arsrapporter) eller genom att driva program
som erkanns som framjande av hallbarhetsmalet, aven om
foretaget inte betecknar det som sadant.

Bedomningen baseras pa hallbarhetsanalys fran Connect Earths
extern dataleverantor.

c) finansiella instrument emitterade av stater som har uppstallda mal om att inte ha
nagra nettoutslapp av vaxthusgaser ar 2050.

2. Andel portfoljvikt

a) ibolag med ett totalt ESG-betyg hdgre an branschgenomsnittet pa kriterier kopplade
till miljérelaterade, sociala och styrningsrelaterade kriterier enligt Connect Earth, och

b) ibolag med pagaende kontrovers klassificerad som medium enligt Connect Earth.

3. Exponering mot foretag som bryter mot Fondens exkluderingskriterier. Harvid beaktas
PAl-indikatorer sdsom 4. Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektor for
fossila brénslen och 14. Exponering mot kontroversiella vapen (anti-personella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen samt kdrnvapen). Fonden kan
dock vara indirekt exponerad mot kontroversiella vapen. Lds mer om fondens
exkluderingskriterier nedan wunder fragan “Vilka &r de bindande delarna i
investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar som uppnar var och en
av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella
produkt?”.

4. Exponering mot féretag som bryter mot UN Global Compact samt OECD:s riktlinjer fér
multinationella foretag, FN:s deklarationer om manskliga rattigheter samt ILO:s
konventioner om arbetsrattsliga villkor. Harvid beaktas PAl-indikatorer sdsom 70. Brott
mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, 11.
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s
globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, 12. Ojusterad
I6neklyfta mellan kénen och 13. Jdmnare kénsférdelning i styrelserna. Vidare beaktas
antal identifierade allvarliga ménniskoréttsfragor.

Datakallor och databehandling (Artikel 32)

Datakallor och metoder for hallbarhetsanalys

Fondbolaget inhamtar hallbarhetsdata fran flera olika kallor.

Fondbolaget inhamtar hallbarhetsdata fran Connect Earth som &r en tredjepartsleverantér av
hallbarhetsdata. Denna data anvands bland annat for att folja upp portféljpbolagens framjande av
Fondens halbarhetsrelaterade egenskaper, sasom ESG-betyg samt efterlevnad av exkluderingskriterier.



Hallbarhetsdata fran Connect Earth utgér aven underlag vid fondbolagets bedémning av huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer).

Som komplement till hallbarhetsdata fran Connect Earth anvander fondbolaget vid genomférandet av
interna analyser aven data som rapporteras direkt av foretagen, sasom kvartalsrapporter och
arsredovisningar som publiceras av foretagen.

Andel estimerade data

| vissa fall utgors data fran Connect Earth av estimat snarare an direkt rapporterade varden fran
portfoljpolagen. Detta géller sarskilt for féretag som inte omfattas av obligatorisk hallbarhetsrapportering
eller dar rapporteringen ar ofullstandig. Estimaten tas fram av Connect Earth med hjalp av Connect
Earths modeller och fondbolaget ar uppmarksamma pa att den exakta andelen estimerade data kan
variera 6ver tid och mellan olika féretag. Mot denna bakgrund kan det fran tid till annan vara svart att
specificera exakt hur stor andel av det samlade dataunderlaget som ar baserat pa estimat i stallet for
att bygga pa data som rapporterats direkt av foretagen. Fondbolaget arbetar kontinuerligt for att oka
transparensen kring hallbarhetsdata och for att i mojligaste man 6ka andelen direkt rapporterade data i
analysen. Fondbolaget gér bedémningen att andelen estimerade data kommer att minska 6ver tid. Det
ar dock fondbolagets instalining att det ar battre att anvanda estimerade data an att inte anvanda nagon
data alls i syfte att kunna félja upp de hallbarhetsrelaterade egenskaperna som fonden framjar.

Metodutveckling och kvalitetssakring

Fondbolaget uppratthaller en lI6pande dialog med dataleverantorer i syfte att kontinuerligt forbattra
analysprocesserna och hdja kvaliteten i datautvarderingen. Dataleverantorer utvarderas regelbundet
utifran datakvalitet, modeller och tackning av for fondbolaget relevanta hallbarhetsomraden.
Fondbolaget gor aven vid behov stickprov av data fran tredjepartsleverantérer, sdsom Connect Earth,
mot data som rapporterats direkt av foretagen. Sammantaget bidrar dessa atgarder till att fondbolaget
I[6pande tillampar de metoder och datakallor som bast mdjliggor en rattvisande och heltdckande av
Fondens framjande av hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Begréansningar for metoder och data (Artikel 33)

Tellus Fonder ("fondbolaget”) har identifierat vissa begransningar fér metoder och data vid
anvandandet av hallbarhetsdata fran tredjepartsleverantorer.

1. Hallbarhetsdata fran portféljbolag kan vara ofullstandig, inkonsekvent eller sakna anpassning
till ramverk sdsom EU-taxonomin och rapportering av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer). Olika bolag rapporterar i varierande utstrackning och
enligt olika standarder, vilket i vissa fall forsvarar jamférande analyser.

2. Data fran tredjepartsleverantorer bygger i en del fall pa estimat och modellerade varden
snarare an faktiska rapporterade utfall och estimaten kan skilja sig fran verkliga utfall.



3. Tillgangliga data ar till stor del historisk och aterspeglar inte alltid ett bolags framtida
hallbarhetsinriktning. Det kan férekomma att ett bolag bar pa en historik av negativ paverkan i
hallbarhetsrelaterade fragor men har genomgatt eller genomgar en omstallning av sin
verksamhet, med ambitidsa framtida hallbarhetsmal, vilket inte alltid fangas upp av historiska
matt.

4. Det uppstar ofta en tidsférdrojning innan positiva férandringar i ett féretags hallbarhetsarbete
aterspeglas i historiska data och nyckeltal. Detta kan medféra att data fran enskilda foretag,
som genomfort betydande forbattringar, under en 6vergangsperiod inte speglar dessa
forandringar.

Fondbolaget har vidtagit ett antal atgarder for att sékerstélla att ovanstaende begransningar inte
paverkar fondens formaga att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som fonden framjar:

1. Fondbolaget har som ambition att genom dialog med portféljpbolagen uppmarksamma dem pa
eventuella brister i datatackning och uppmanar dem att rapportera data i enlighet med
vedertagna rapporteringsstandarder (pa EU-niva respektive internationell niva).

2. Fondbolaget arbetar med att hantera de begransningar som uppstar vid enbart kvantitativa
jamforelser baserat pa data fran tredjepartsleverantorer, sdsom estimerade data. | syfte att
minska risken for att estimerade data leder till att enskilda portfdljbolag felaktigt bedéms
framja, eller inte framja, de hallbarhetsrelaterade egenskaperna kompletteras jamférelser
baserade pa data fran tredjepartsleverantérer med kvalitativa bedémningar som genomférs
internt, i de fall dar estimerade data anvands. De kvalitativa bedémningarna bygger pa en
intern analys av potentiella investeringsobjekt och befintliga portféljpolags hallbarhetsarbete.

3. Genom att bade anvanda data fran en tredjepartsleverantér samt komplettera denna data
med information fran data som &r direktrapporterad av féretagen minskar fondbolaget risken
for systematiska fel och 6kar robustheten i analysen. Avvikelser mellan kallorna identifieras
och hanteras i den I6pande investeringsprocessen.

4. Fondbolaget utvarderar regelbundet olika tredjepartsleverantérer och deras metoder for
inhamtande av faktiska data respektive estimat av data.

Due diligence (Artikel 34)

Fondbolaget har en strukturerad process for att utvardera hallbarhetsrelaterade risker,
bolagsstyrningsrisker och méjligheter. Var process bestar av foljande steg:

1. Vigor en screening i syfte att upptacka om féretaget har brutit mot nagon av principerna som
folier av UN Global Compact eller ar verksamt inom nagon sektor med produkter eller tjanster
som bryter mot fondbolagets vardegrund stipulerad i fondbolagets hallbarhetspolicy.



2. Fondbolaget ar langsiktiga investerare i bolag och god bolagsstyrning ar darfér en
nyckelfaktor i fondbolagets utvardering varfor det foljs upp om det exempelvis finns
indikationer pa bristande kompetens hos styrelse och ledning eller tveksam affarsetik som kan
paverka investeringen negativt pa langre sikt. Saddan uppfdéljning sker genom att vi i vart
granskningsarbete tar del av information fran bolaget men aven av externa granskare av
bolaget sasom myndigheter, analytiker och media/journalister.

3. Fondbolaget utvarderar sektorspecifika risker och méjligheter med avstamp i Sustainability
Accounting Standards Boards (SASB) ramverk. Risker skiljer sig ofta vasentligt at mellan olika
sektorer och det ar darfor viktigt for fondbolaget att foretagen har en tydlig strategi kopplad till
hallbarhet och sjalva har gjort en riskanalys dar ESG-faktorer beaktats och uppvisar tydliga
tecken pa hallbarhetsriskhantering genom att uppratta relevanta policys och processer. Detta
kan exempelvis innebara att ett foretag faktiskt har gjort en riskanalys med hansyn till olika
klimatrisker eller omstaliningsrisker. Fondbolaget féljer upp detta genom att ta del av
hallbarhetsrapporter innan nya investeringar sker samt vid uppféljning av befintliga
portfdljbolag.

4. Fondbolaget utvarderar &ven ambitionsnivan pa bolagens hallbarhetsarbete, inklusive hur
bolagen férsoker paverka sin omgivning och natverk mot hallbart tankande. Det ar viktigt att
forsta foretagens installning till exempelvis klimatrisker och omstaliningsrisker. Fondbolaget
utvarderar exempelvis om bolagen har malsattningar sasom att de har antagit ett Science
Based Target (SBT) i enlighet med Parisavtalet eller om de bedriver ett aktivt
hallbarhetsarbete mot kunder och 6vriga vardekedjan.

Fondbolagets process for att utvardera hallbarhetsrelaterade risker, bolagsstyrningsrisker och
maojligheter, inom ramen for bland annat investeringsbeslutsprocessen och den I6pande uppféljningen
av portfolipolag ar foéremal for oberoende granskning av fondbolagets kontrollifunktioner
(riskhanteringsfunktionen, funktionen for regelefterlevnad och funktionen for internrevision). Granskning
sker i forekommande fall enligt kontrolifunktionernas respektive arsplan.

Policyer for aktieagarengagemang (Artikel 35)

Som férvaltare av Fonden ska fondbolaget, som utgdngspunkt, agera representant for andelsagarna i
fonden i alla fragor som rér Fondens verksamhet, vilket inkluderar engagemang i de féretag som Fonden
har intressen i. Under hela investeringsbeslutsprocessen samt i den I6pande uppféljningen av
portfélipolag utvarderar fondbolaget bade den finansiella utvecklingen och hanteringen av
hallbarhetsfragor och risker som faller inom ramen for de investeringar som genomférs i Fonden.

Fondbolaget ska I6pande 6vervaka relevanta fragor om portféljpbolagens strategi, finansiella och icke-
finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning.
Detta sker genom att forvaltarna av Fonden I6pande tar del av portféljpbolagens periodiska rapportering
samt andra nyheter av vikt. Vidare screenar fondbolaget lI6pande féretagen genom fondbolagets
leverantér av ESG-data, Connect Earth.



Fondbolaget har som ambition att paverka hallbarhetsarbetet i portféljpolagen. Paverkansarbetet
bedrivs genom bolagsdialoger och agarstyrningsarbete, vilket kan innefatta deltagande och réstning pa
bolagsstammor. Fondbolaget rostar som utgangspunkt pa bolagstammor i féretag dar Fonden har ett
innehav som &verstiger 5 % av det totala antalet utestaende aktier i foretaget.

Syftet med bolagsdialogerna ar att fondbolaget ska fa en fordjupad forstaelse for hur portféljpolagen
skots samt att det ges utrymme for att diskutera portfoljpolagens hallbarhetsarbete. Fondbolagets
instalining ar att dialoger med portfoljbolagen som utgangspunkt ar ett mer framgangsrikt satt att
paverka utvecklingen i portféljpolagen an en avyttring av innehavet. Dialogen som fors kan antingen ske
direkt mellan fondbolaget och foretradare for bolagen (exempelvis med ansvarig for investerarrelationer
pa foretaget) alternativt indirekt genom en tredje part i form av samarbete mellan fondbolaget och andra
investerare som utdvar dialogen. Innehaven i Fonden utgérs dock ofta av mycket stora bolag och da
fondbolaget ar en relativt liten dgare ar majligheter ofta begransade till att paverka portféljbolagen pa
annat satt an i samband med privata och offentliga méten med bolagen. | de fall fondbolaget inte ser
nagon foérandring efter dialog sa kvarstar ofta darfér den enda atgarden for fondbolaget att avyttra
aktierna.



