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Tellus Midas 1,8 %
STOXX600 -2,5%
SSVX90 0.4 %
Avkastning 1 ar

Tellus Midas 10.3%
STOXX600 13.7%
SSVX90 51%
Avkastning 3 ar

Tellus Midas 69.4 %
STOXX600 41.0%
SSVX90 18.6 %
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 91.6%
STOXX600 39.6%
SSVX90 256 %
Sharpe 1.46
Informationskvot 0.71
Standardavvikelse 2 ar 9.7 %
NAV (260930) 399.74

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Nvidia 8.0%

2 ASML 56 %
3 TSMC 52%
4 Microsoft 4.4 %
5 Fortinet 4.0%
6 Apple 4.0 %
7 Saab 3.9%
8 Palo Alto Networks 3.8%
9 Amazon 3.7%
10 Schneider Electric 3.6%
Total: Tio stérsta innehaven 46.24 %

Tellus Midas ar en temabaserad globalfond med en flexibel aktieandel (0-100 %).
Aktuella teman &r banker, elektrifiering, cybersecurity, techbolag och Iakemedel.
Den flexibla aktieandelen innebdar att fonden kan anpassa allokeringen mellan
aktier och rantebarande till den potential och risk som rader i aktuellt
marknadsklimat for att parera marknadens svangningar. Vart mal &r att tillvarata
aktiemarknadens alla mgjligheter nér vi ser dessa som goda och behdlla
kapitalet sa intakt som majligt vid sémre marknadsforutsattningar.

Utveckling och positionering 6ver tid
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Forvaltarkommentar

Ljusare konjunktur och héjda vinstprognoser

Det syns en ljusning i den globala konjunkturen genom de ledande
konjunkturindikatorerna, med stigande inkdpschefsindex i Sverige 58,1
(56,3), i eurozonen 52,9 (52,7) och i Kina 52,1 (51,5). I USA sjonk
indikatorn dock till 54,5 (55,5). Samtidigt ser vi fortsatt optimism i
bolagens vinstprognoser, vilket indikerar att den fina trenden med
stigande vinster fortsatter att utvecklas i positiv riktning.

Marknadssentimentet ar dock kluvet da vi sag globalt kraftigt stigande
rantor under manaden, vilket dampade utvecklingen och skapade
6kad osdkerhet kring hur stora ranteuppgangar aktiemarknaden tal.
Det tycks dock som att det fruktade stagflationsscenariot med svag
konjunktur och stigande inflation har bleknat. Inflationen ligger
dessvarre kvar pd hoga nivder och det finns risk att den stiger pa
grund av fortsatt hoga energipriser. Aktiemarknaden ser dock ut att
tdla bdde stigande rantor och inflation s& lange bolagsvinsterna
fortsatter att stiga. | dagarna drar rapportsasongen for Q3 igang pa
allvar och da blir det upp till bevis.

Tellus Midas hade annu en stark manad och steg med 1,8 %. Basta
temat i fonden var fondens relativt nya tema cybersecurity, dar Palo
Alto +22 % och Fortinet +18 % foljt av Al och chipjattarna, TSMC och
AMSL, bdda upp +13  %. Trots hoga varderingar for
cybersdkerhetsbolagen har intresset for sektorn vuxit i takt med att
varningarna om Al-relaterade hot mot IT-sakerheten har 6kat och Al-
agenterna har blivit allt smartare. Efterfragan pa cybersékerhet vantas
Oka i Al-expansionens spar.
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Kategori Véardepappersfond
Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 4 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljé-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0001891508

ISIN-kod Andelsklass B SE0019176439

Handel Dagligen

Fast avgift 1%

Roérlig avgift 20 % av den del av fondens

Morningstar rating ™

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad och + 3 % samt HWM.

* kb kK

Morningstar hallbarhetsrating @ @ @ @ @
Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

» Blikund och andelsagare

» Kundavtal privatperson

» Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr
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Bland f6rlorarna fanns bankerna. De amerikanska bankerna
Goldman Sachs - 14 % och Morgan Stanley - 12 % utvecklades
svagast tillsammans med den brittiska banken Barclays - 10 %. Efter
sommarens hoga aktivitet inom investment banking, med
bérsintroduktionen av SpaceX i juni, har aktiviteten minskat, aven om
vi har ytterligare en forvantad enorm nyintroduktion i form av
Anthropic i november. Stigande marknadsrantor och en réantehéjning
frdn den amerikanska centralbanken FED har 6kat osdkerheten kring
marknadslaget. Detta har lett till en generellt minskad beldning av
vardepapper och aktivitet hos institutionella kunder, som
hedgefonder, efter sommarens turbulens i techsektorn, vilket har
bidragit till en samre utveckling for banksektorn.

Under ménaden har vi 6kat var Al-exponering genom strategiska kop
i TSMC, Samsung Electronics och Apple. Parallellt fortsatter vi att rida
pa elektrifieringstemat. Har har vi fyllt pa i ABB, en tungviktare som vi
beddmer kommer att leverera en urstark Q3-rapport.

Inom forsvarssektorn har vi valt att stuva om genom att oOka
exponeringen i SAAB, samtidigt som vi helt lamnar det tyska
forsvarsbolaget Rheinmetall, dar vi ser bdde mattat momentum och
en mer begransad kurspotential. Vi véljer ocksa att backa ur Novo
Nordisk. Bolagets momentum har mattats av och risken har ékat for
att de inte kommer att nd upp till vara hogt stéllda
resultatférvantningar.

Forvantningarna infor den stundande rapportsdasongen ar
uppskruvade men an syns inga tecken pa inbromsning i
utbyggnaden av Al-infrastrukturen - snarare tvartom. Nar de
gigantiska techbolagens egna kassakistor borjar sina sa finansierar
de sin aggressiva expansion via kreditmarknaden. Pa kort sikt ar
detta bransle for sektorn eftersom tillvaxten och vinsterna kan
fortsatta att rusa. Pa langre sikt lever dock oron for éverinvesteringar
kvar - risken finns att miljardsatsningarna inte bar sig, vilket kan sluta
i kdnnbara kreditforluster. Vi behédller en hog vaksamhet och foljer
utvecklingen noggrant.

En stor ljuspunkt ar att vi nu ser tydliga tecken pa att slutanvandarna

- de som i sista ledet ska betala for hela investeringskalaset - faktiskt
har borjat implementera Al i sin vardag. Detta omsatts nu i konkreta
produktivitetsvinster ute i verksamheterna. Verkliga exempel syns
redan i allt frn stora byggprojekt, dar Al-verktyg ger tidiga varningar
om budgethotande utmaningar till en generell effektivisering av
administrationen i alla typer av organisationer. Al har gatt fran att
vara en framtidsvision till att bli en matbar effektivitetsmotor.

Vi tackar alla vara kunder och samarbetspartners for det fortroende
ni visar oss och valkomnar er pa resan genom kvartalsrapporterna,
som forvantas ta fonden till nya, hogre nivaer.

Vanliga halsningar

Bo Pettersson  Anders Bruzelius
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