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Liebe Investorinnen und Investoren, liebe Freunde der nordIX,

Der nordIX European Consumer Credit Fonds (ECCF) setzt seine stabile
Entwicklung auch im Juli fort und knüpft damit an die kontinuierlich positive
Performance der vergangenen Monate an. Seit der Auflage im April 2021 konnte
der Fonds einen Wertzuwachs von insgesamt 24,86 Prozent erzielen. Das
Fondsvolumen beläuft sich aktuell auf 258,6 Millionen Euro. Getragen wird diese
Entwicklung unter anderem von anhaltenden Kapitalzuflüssen sowie der
positiven Entwicklung der Assets under Management.

Zum Factsheet

Nachstehend finden Sie unser Update zur Entwicklung des Fonds.

Mit freundlichen Grüßen aus Hamburg
Ihr nordIX Fondsmanagement-Team

Drei neue Partnerschaften für den ECCF

Der ECCF hat sein europäisches Partnerschaftsnetzwerk im vergangenen Monat
gezielt erweitert: Mit drei neuen Anbindungen in Großbritannien und Spanien
erschließt der Fonds zusätzliche, in ihrem Geschäftsmodell sehr unterschiedliche
Segmente des europäischen Konsumentenkreditmarkts. Im Folgenden stellen
wir Ihnen die drei neuen Partner kurz vor.

GoCap (Großbritannien)
GoCap ist ein britischer Konsumentenkreditgeber mit Sitz in London, der 2020
gegründet. Das Unternehmen ist von der britischen Finanzaufsicht Financial
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Conduct Authority (FCA) autorisiert und reguliert und tritt gemäß eigenem
Selbstverständnis als verantwortungsvoller Kreditgeber auf, der
Kreditvergabeentscheidungen nicht allein am klassischen Credit Score festmacht.
Kernprodukt sind einkommensgekoppelte Ratenkredite mit flexiblen
Konditionen, bei denen sich die monatliche Rate proportional zu
Einkommensschwankungen des Kreditnehmers anpasst. Steigt oder sinkt das
Nettoeinkommen, verändert sich die Rate entsprechend mit – dabei sind ein
Mindest- und ein Höchstbetrag pro Monat vertraglich festgelegt, während die
insgesamt zurückzuzahlende Summe fix bleibt. Dieses Modell soll die
Erschwinglichkeit über die gesamte Kreditlaufzeit sicherstellen und
Zahlungsausfälle strukturell reduzieren. Für die Kreditwürdigkeitsprüfung nutzt
GoCap proprietäre Machine-Learning-Modelle, die über klassische Score-
Verfahren hinausgehen und laut Unternehmensangaben Ausfallraten sowie
Konditionen für Kunden verbessern. Ergänzend erfolgt eine Prüfung der
tatsächlichen Zahlungsfähigkeit über Open-Banking-Daten, bevor ein Kredit
vergeben wird. GoCap agiert dabei als Direktkreditgeber, auch wenn Kunden teils
über Broker oder Vergleichsportale vermittelt werden. Für den ECCF erschließt
die Anbindung an GoCap das Segment einkommensbasierter, adaptiver
Konsumentenkredite im UK-Markt.

Clay Technologies (Großbritannien)
Clay Technologies Inc. mit Sitz in London wurde 2023 von David Yalland (CEO)
und Andrés Castaño (CTO) gegründet, die zuvor gemeinsam den britischen
Kreditgeber Updraft aufgebaut hatten. Im Kern ist Clay eine „Brandable Credit“-
und Debt-as-a-Service-Plattform, über die Drittunternehmen eigene,
markenindividuelle Kreditprogramme technisch und regulatorisch abbilden
können.
Fondsrelevant sind die zwei Kredit-Apps, die aus der Partnerschaft zwischen Clay
und Pepper Advantage, einem globalen Kreditmanagement-Unternehmen,
entstanden sind: Kravings und Paydown. Beide laufen auf einem gemeinsamen,
KI-gestützten Tech-Stack, der Clays Origination-Technologie mit PRISM, dem
Kreditmanagementsystem von Pepper Advantage, verbindet; sämtliche Kredite
werden direkt von Pepper Advantage verwaltet.
Kravings startete nach einer Beta-Phase als nach Unternehmensangaben erste
eigenständige Personal-Loan-App im britischen Markt. Kunden erhalten darüber
Kredite zwischen 1.000 und 25.000 britischen Pfund für größere, geplante
Anschaffungen wie Hochzeiten, Reisen oder Fahrzeugkäufe, wobei der gesamte
Prozess von Bonitätsprüfung bis Kreditmanagement über die App läuft.
Zielgruppe sind bonitätsstarke Prime- und Near-Prime-Kunden. Paydown folgte
im Herbst 2025 und richtet sich an Kunden, die Kreditkartenschulden über eine
einzige monatliche Rate konsolidieren möchten. Die Prüfung erfolgt über eine
weiche Kreditanfrage sowie Open-Banking-Daten, sodass Zusagen und
Auszahlungen innerhalb von Minuten möglich sind.



ID Finance (Spanien)
ID Finance wurde 2012 von den ehemaligen Investmentbankern Boris Batine und
Alexander Dunaev gegründet und hat seinen Hauptsitz in Barcelona. Bereits im
August 2012 startete die erste Marke MoneyMan als vollautomatisierter
Kurzzeitkredit, der rund um die Uhr verfügbar ist; der spanische Markt wurde ab
Mitte 2015 erschlossen. Daneben betreibt ID Finance mit Plazo eine zweite,
jüngere Marke im Digital-Banking-Segment.
MoneyMan bietet kurzfristige Online-Konsumentenkredite, die vollständig digital
beantragt, entschieden und ausgezahlt werden. Die Kreditvergabe basiert auf
eigenen Machine-Learning- und Data-Science-Modellen, die auch alternative
Datenquellen jenseits klassischer Bankauskünfte einbeziehen und dadurch auch
Kunden mit dünner Kredithistorie adressieren können. Anträge werden in
Echtzeit bearbeitet, Betrugsprävention erfolgt über verhaltensbiometrische
Verfahren, und der Kundenservice ist weitgehend automatisiert. Ein
zentraler USP von MoneyMan ist die über mehr als ein Jahrzehnt gewachsene,
länderübergreifende Datenbasis: Das Produkt ist neben Spanien auch in weiteren
Märkten wie Mexiko, Brasilien, Polen, Georgien und Kasachstan aktiv, wodurch
die Scoring-Modelle auf eine breite, marktübergreifende Datengrundlage
zurückgreifen können. Für den ECCF erschließt die Anbindung an MoneyMan
damit granulare spanische Kurzzeitkredit-Forderungen aus einem technologisch
ausgereiften, seit über zehn Jahren am Markt etablierten Origination-Modell.

Portfolioübersicht

Aktuell ist der nordIX European Consumer Credit Fonds in 15 Ländern mit 23
verschiedenen Kreditplattformen breit aufgestellt. Bei vielen unserer
bestehenden Partner sehen wir zudem weiterhin deutliches
Wachstumspotenzial, das wir gezielt weiter nutzen möchten. Gleichzeitig treiben
wir die weitere Diversifizierung des Portfolios konsequent voran, um die Stabilität
und den langfristigen Erfolg des Fonds zusätzlich zu stärken. Das Zinsniveau des
Fonds orientiert sich dabei an den durchschnittlichen Zinssätzen für
Konsumentenkredite, die von den jeweiligen Kreditgebern in den einzelnen
Märkten erhoben werden.

Länder- und Anbieterverteilung



Das Portfolio des ECCF zeichnet sich durch kurze Restlaufzeiten und eine hohe
Granularität auf Ebene der Kreditnehmer aus. Die durchschnittliche verbleibende
Laufzeit der Kredite (WAL – Weighted Average Life) liegt derzeit bei rund 1,5
Jahren. Ein einzelner Konsumentenkredit im Portfolio hat im Schnitt ein Volumen
von etwa 1.300 Euro, während sich die Gesamtzahl der investierten Kredite aktuell
auf rund 160.000 beläuft. Diese breite Streuung der Einzelkredite trägt wesentlich
zur Risikodiversifikation des Portfolios bei und wird laufend analysiert und
überwacht. Die folgende Grafik veranschaulicht die aktuelle Verteilung der
Kredithöhen im Portfolio:



Ausblick

Die fortschreitende Diversifizierung des Portfolios, insbesondere durch
Geschäftsmodelle mit geringerer Zinssensitivität, verbessert zunehmend die
Planbarkeit der Wertentwicklung. Vor diesem Hintergrund rechnen wir auch für
das laufende Jahr mit einem Ertrag von rund sechs Prozent für die Investoren des
Fonds. Parallel dazu beobachten und analysieren wir den europäischen Markt für
Konsumentenkredite weiterhin intensiv. Ziel ist es, die Diversifikation sowohl über
zusätzliche Geschäftsmodelle als auch über eine breitere geografische
Aufstellung weiter auszubauen. In diesem Zusammenhang führen wir derzeit
weitere Gespräche mit potenziellen neuen Partnern.
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Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg

Vorstand: Moritz Schildt und Claus Tumbrägel
Aufsichtsrat: Ralf Schmitt (Vorsitzender)

Handelsregister: HRB 101 680 (Amtsgericht Hamburg)
Die nordIX AG ist als Wertpapierinstitut unter der ID 123190 registriert und untersteht der Aufsicht der

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die nordIX AG ist der Entschädigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) zugeordnet.
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