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Fornyelsearbetet fortsatter i Hereditas

2017 var igen ett handelserikt ar for Hereditas, som
tog ytterligare steg framat i utvecklingen mot ett
tidsenligt aktiebolag. Anmadlan till bolagsstamman
och dividendutbetalningen skottes for forsta gangen
elektroniskt via Euroclear Finland. Bolaget arbetade
aven pa att forbdttra informationen till aktiedgarna.
Under 2017 séndes en representativ arsberattelse med
riklig information om Hereditas till alla aktiedgare. Aven
hemsidan utvecklades systematiskt under aret.

Ett viktigt tema under aret var "ordning och
reda”. Detta innebar en grundlig genomgang av alla
avtal och en digitalisering av avtalsportfoljen. For
placeringsportfoljens del lades mycket tid och arbete
pa att utveckla och effektivera portfoljen. Bland annat
har varje innehav analyserats, dokumenterats och
betygsatts. Som en foljd av detta har antalet innehav i
portféljen minskat vilket gor att placeringsportféljen ar
effektivare och mer hanterbar. Detta mojliggor ocksa
en forbattrad analyskapacitet, effektivare riskhantering
och utvardering av portféljen. Under aret uppdaterades
aven placeringsstrategin, en arbetsordning for styrelsen
dokumenterades och ett dokument for regelefterlevnad
utarbetades. Sist men inte minst, lades ocksa mycket
fokus pa kostnadseffektivitet i verksamheten.

Marknadslaget var fortsatt utmanande och det
finns tecken som tyder pa okade risker efter en unik,
nastan 10 ar lang uppgang pa aktiemarknaden. Trots
detta klarade sig Hereditas bra och bolagets portfélj gav
en avkastning pa ca 7 %.

Sammanfattningsvis var 2017 ett ar som skapade
en bra grund for fortsatt utveckling av bolagets
forvaltning och portféljhantering. Jag vill varmt tacka
agarna for ett gott samarbete under aret.

Helsingfors den 3 april 2018

Henrik von Knorring
Verkstallande direktor



Nyckeltal 2017 Arets avkastning

06,99 %

Portféljens storlek

218 MEUR
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Placeringsaret 2017 i sammandrag

Placeringséret ar 2017 var pa satt och vis omvant jamfért med ar 2016. Da 2016
préaglades av en svag borjan och ett starkt slut var det mer eller mindre tvartom ar
2017, speciellt pa de nordiska marknaderna. Den globala tillvaxten var anspraks-
I6s under storre delen av 2016 medan éar 2017 praglades av optimism betraffande
vérldsekonomin inte minst p.g.a. férvantningarna pa ekonomisk stimulans i form av
investeringar i infrastruktur och skattelattnader som den nyvalde president Trump
utlovat. Férvéntningarna uppfylldes under &r 2017 och, for férsta gangen pa lange,
uppstod en globalt synkroniserad tillvaxt. Aktiemarknaderna klarade sig bra och i
vissa regioner till och med utmarkt. | Europa blev uppgéngen betydligt mer mattlig
bl.a. beroende péd den kraftiga férstarkningen av euron. Eurons forstarkning var
nagot ovéntad, sarskilt med hansyn till den 6kande skillnaden i réantepolitik mel-
lan USA och Europa. Europas ekonomiska aterhdmtning forstarkte euron mot alla
huvudvalutor, mot den amerikanska dollarn med hela 14 %. Valutamarknaden pa-
verkade salunda kraftigt placeringsmarknaderna, speciellt i [ander med betydande
exportindustri sasom Finland, Sverige och Tyskland. D& den amerikanska dollarns
forstarkning ar 2016 bidrog till tilldggsavkastningar for placeringar i dollar blev det
tvartom ar 2017; eurons forstarkning paverkade negativt avkastningen omraknad i
euro. | USA och pa tillvdxtmarknaderna steg aktiemarknaden kraftigt, S&P - indexet
med ca 20 % réknat i amerikansk dollar men endast med 7 % omrdknat i euro.

Utvecklingen pé rantemarknaderna var i viss man 6verraskande. | Europa be-
drev den Europeiska centralbanken ECB en fortsatt expansiv penningpolitik medan
den amerikanska centralbanken Fed redan bérjat hoja rantorna vid arsskiftet 2016—
2017. Under aret minskade centralbankerna stodkopen som pagatt sedan finanskri-
sen. Trots global ekonomisk tillvaxt och férvantningar pa stigande rantor sags ingen
markbar uppgdang i de langa marknadsrantorna. Ranteplaceringsaret 2017 foljde ut-
vecklingen &r 2016, men med halverade avkastningar. Basta avkastningen, ca 6 %,
uppnaddes pa den s.k. high yield -marknaden. Avkastningen pa statsobligationer
blev ddremot knappt positiv. Aven avkastningen i s.k. investment grade -féretagslan
var anspraksl6s och stannade vid ca 2,5 %.

Index for 2017

Aktier Index Avkastning ~ Avkastning  Avkastning
2017 2017 (EUR) 2016
Finland OMX HELSINKI BMRK CAP TR 11,54 % 11,54 % 14,70 %
Sverige OMX STOCKHOLM INDEX TR 7,66 % 4,93 % 5,30 %
Norden MSCI Daily Net TR Nordic 10,32 % 10,32 % -1,30 %
Europa MSCI Daily Net TR Europe 10,24 % 10,24 % 2,6 %
USA MSCI Daily Net TR USA Eur 21,19 % 6,32 % 14,20 %
Asien MSCI All Country AC Asia Pacific 31,67 % 15,52 % 9,90 %
Varlden MSCI AC World Index Daily TR 23,97 % 8,76 % 11,10 %
Net USD
Rantor Index Avkastning ~ Avkastning  Avkastning
2017 2017 (EUR) 2016
EUR Investment IBOXX € CRP OA TR 2,37 % 2,37 % 4,70 %
Grade
EUR Statslan J.P. Morgan GBI EMU 0,41 % 0,41 % 3,10 %
Unhedged L
EUR High Yield Barclays Pan-European High 6,90 % 6,90 % 9,10 %

Yield (Euro) TR Index

Kélla: JAM Advisors



Hereditas placeringsportfolj och dess utveckling

Bolagets placeringar har under utmanande marknadsldage under 2017 avkastat
bra. Styrelsens strategi att minska och sprida pa aktierisken till 6vriga tillgangsslag
har burit frukt. Portfoljens totalavkastning under éret uppgick till 6,99 % jamfort
med 8,33% for jamforelseindex. Nedgéngen i Aktias R serie samt negativa valu-
taeffekter i dollarn (USD) och svenska kronan paverkade dock totalavkastningen
negativt jamfért med jamforelseindexet.

Marknadsvérdet pa placeringsportféljen uppgick vid arets utgang till 218
miljoner euro jamfort med 214 miljoner vid utgangen av 2016.

Styrelsen uppdaterade under 2017 bolagets styrdokument. Styrelsen och
har i sitt arbete under aret foljt riktlinjerna i den faststéllda placerings-, risk- och
utdelningspolicyn. Policyn beskriver malsattningen for bolagets placeringsverk-
samhet, avkastnings- och utdelningsmalen, allokeringen mellan olika tillgangs-
klasser, limiter, riskhanteringen, beslutsfattandet, uppféljning och rapporte-
ring. Under aret ingicks avtal med Oy Estlander & Co. Ab om disponenttjanster
for bolagets fastighet.

Under aret gjordes ett antal omplaceringar i portféljen. Bolagets aktieinne-
hav avyttrades i bl.a. Citycon, Sponda, Hennes & Mauritz och placeringsfonderna
Schroder International Selection Fund - Frontier Markets Equity, Blackfriars Oriental
Focus Fund samt BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund. Place-
ringar gjordes bl.a. i UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-B EUR, EQ
Liikekiinteistdt och Fondita European Micro Cap A.

De storsta forsaljningarna under aret var Schroder International Selection
Fund - Frontier Markets Equity C (4,2 MEUR), Blackfriars Oriental Focus Fund (3,6
MEUR) och BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund (2,9 MEUR).

Placeringsportféljens allokering i slutet av aret

Tillgangsslag 2017 2016
Aktier 73 % 74,9 %
Alternativa 8,9 % 6,6 %
Fastigheter 8,4 % 6,9 %
Obligationer 7,5 % 9,2 %
Penningmarknad 2,2% 2,4 %

Vardeutveckling

82.55 %

80% |
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20%—{ -
0% —| =
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1/13 7/13 1/14 7/14 1/15 7115 7116 117 118
= Total m— |amforelseindex
Jamférelseindex
Aktiemarknad av klassen av allokeringen
MSCI Daily Net TR Europe EUR Euro 50.00% 35.00%
MSCI Daily Net TR World EUR Euro 50.00% 35.00%
100.00% 70.00%
Alternativa av klassen av allokeringen
Credit Suisse AllHedge Index — Hedged EUR Euro 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%
Rantemarknad av klassen av allokeringen
Merrill Lynch EMU Corporate EUR Euro 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%
Fastigheter av klassen av allokeringen
GPR250 Europe Property Index EUR Euro 100.00% 10.00%
100.00% 10.00%
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Utsikter for 2018

Styrelsen beddmer att avkastningen pa placeringsportféljen kan bli lagre inneva-
rande ar jamfort med 2017. Orsaken till detta antagande &r det tilltagande infla-
tionshotet med dérpa foljande stigande rantor, hdga vérderingar pa aktiemark-
naderna, 6kad volatilitet och betydande politiska risker. Protektionism och risken
for handelskrig kan ddampa den globala tillvaxten och 6kar riskerna for placerings-
marknaden. Europeiska centralbanken ECB:s massiva vardepapperskép och de ex-
tremt ldga penningmarknadsréantorna har gett ett kraftigt stod at aktiemarknaden
och aktiekursuppgangen har pagatt nastan oavbrutet alltsedan 2009. En rante-
hojning kan vara en faktor som utléser en kursjustering nedat. P4 grund av den
fortsatt l1dga réntenivan, speciellt i Europa, och den ldga riskkompensationen pa
foretags och high-yield 1an foérvéntas d@ven den framtida avkastningen pa rénte-
marknaden bli mycket 1ag.

Styrelsen utgar i sin bedémning av placeringspolicyn och allokeringen mel-
lan olika tillgdngsslag fran ett lage med lagre avkastning, utmanande véarderings-
nivaer och hogre volatilitet. | syfte att foregripa dessa risker och fortsétter styrelsen
med strategin att gradvis forbattra diversifieringen i portfoljen och pa detta satt
minska totalrisken. Styrelsens fokus ligger dven i fortsattningen pa att bygga upp
forutsattningar for en stabil totalavkastning.

Risker i placeringsverksamheten

Hereditas placeringsportfélj ar val diversifierad, vilket minskar totalrisken. Alla pla-
ceringsrisker kan dock inte diversifieras bort och en ogynnsam utveckling i enskil-
da tillgdngsslag kan forsamra resultatet. Den ekonomiska utvecklingen och for-
andringarna pa de inhemska och utlandska aktiemarknaderna paverkar Hereditas
resultat i stor utstrackning. Aven fluktuationer pa valuta- och rantemarknaderna
paverkar bolagets resultat. En allmén osdkerhet pa kapitalmarknaden 6kar vola-
tiliteten pa Hereditas placeringar och 6kar darmed totalrisken. Bolagets framtida
resultat kommer darfor att vara starkt kopplat till utvecklingen i den globala eko-
nomin och pd marknaderna. Bolaget utvecklar kontinuerligt riskhanteringen och
forbattrar analysverktygen for portféljen. Under ar 2017 har bl. a. varje enskilt in-
vesteringsobjekt dokumenterats och kartlagts.

Vasentliga handelser under rdkenskapsperioden

Ordinarie bolagstdamma holls den 29 maj. P& bolagsstimman beslots att atervalja Timo
Tirkkonen och Johan Hammareén till styrelseledaméter f6r en mandatperiod som stracker
sig till den ordinarie bolagsstamman véaren 2020. De 6vriga styrelsemedlemmarna ar Juha
Sarasto (mandatperiod till 2019), Jannica Fagerholm (mandatperiod till 2019), Jacob af
Forselles (mandatperiod till 2018) och Patrick Gylling (mandatperiod till 2018). Vid styrel-
sens konstituerade méte efter bolagsstamman valdes Timo Tirkkonen till ordférande och
Juha Sarasto till vice ordférande. Styrelsen har sammantratt 9 ganger under aret.

Till revisor valdes vid bolagsstdmman den 29 maj 2017 Revisionssamfundet Pricewa-
terhouseCoopers Ab med CGR Petter Lindeman som ansvarig revisor.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Aret inleddes med en stark uppgang pa aktiemarknaden. Okad risk for inflation och sti-
gande rantor ledde dock till en kraftig korrigering nedat i februari. Arets forsta kvartal har
préaglats av 6kad osakerhet och volatilitet pd marknaden.

Efter rakenskapsperiodens utgang har inom Hereditas inte skett 6vriga handelser
som paverkar bolagets ekonomiska stéllning.

15
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Bolagets resultat

Rakenskapsperiodens resultat for 2017 uppgar till 7 790 800,85 €.

Nyckeltal om verksamheten samt den ekonomiska

stallningen och resultatet

2017 2016
Omsattning 46 800 832,57 € 25698 817,48 €
Rékenskapsperiodens resultat 7 790 800,85 € 5774 665,05 €
Totala rorelsekostnader 921 253,84 € 1013 153,67 €
Vinst fore skatt 9 687 384,99 € 6 947 919,96 €
Substansvarde / aktie (NAV) 3,18 € 3,11 €
Vinst fore skatt, % av omsattningen 20,70 % 27,04 %
Sjéalvfoérsérjningsgrad 96,81 % 95,73 %
Skuldsattningsgrad - 1,61 %

For dvrigt hanvisas till bifogade resultat- och balansrakningar inklusive bilagor.

BERAKNINGSFORMLER

SUBSTANSVARDE / AKTIE €
NAV

Tillgdngar - skulder

(gangse vérde inkl. latent skatteskuld)

Antal aktier

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst samt styrelsens forslag till
eventuell utbetalning av annat fritt eget kapital

Styrelsen forslar till bolagstdmman att for rakenskapséaret 2017 utbetalas en dividend om
0,12 euro per aktie.

Bolagets aktier

Bolagets aktier bestar av en serie aktier med samma rattigheter till dividend och bolagets
medel. Antalet aktier i bolaget &r 61 791 031. Det egna kapitalet var 124 855 764,28.
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Resultatrakning

31.12.2016 - 31.12.2017

31.12.2015 - 31.12.2016

Balansrakning

OMSATTNING

! 46 800 832,57

25698 817,48

Ovriga intékter

2 395 367,48

392 769,16

Inkdp av vardepapper

-34 014 904,03

-17 531 433,49

Férandring av lager -2.978 104,36 -950 780,93
Hyresvederlag -7 965,18 -7 828,68
Personalkostnader 3 -418 339,95 -441 693,95
Avskrivningar 4 -2 245,28 -2 993,70
Ovriga rérelsekostnader -494 948,71 -563 631,04

-37 916 507,51

-19 498 361,79

31.12.2017 31.12.2016
Aktiva

BESTAENDE AKTIVA
Materiella tillgadngar 6 77 953,13 80 198,41
Investeringar 79 8 212 227,74 8 212 227,74
8 290 180,87 8 292 426,15

RORLIGA AKTIVA

Omséttningstillgangar 0 116 962 667,29 119 940 771,65
Kortfristiga fordringar n 155 342,81 188 517,40
Kassa och bank 3562 655,39 966 464,14

120 680 665,49

121 095 753,19

RORELSEVINST

9279 692,54

6 593 224,85

128 970 846,36

129 388 179,34

Passiva

EGET KAPITAL

Aktiekapital

61 791 031,00

61 791 031,00

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

55273932,43

56 296 280,79

Vinst fran tidig. rakensk.per.

0,00

0,00

Finansiella intakter B 417 648,00 371 184,00
Finansiella kostnader E -9 955,55 -16 488,89

407 692,45 354 695,11
VINST FORE BOKSLUTSDISP. OCH SKATTER 9 687 384,99 6 947 919,96
Inkomstskatter -1 896 584,14 -1 173 254,91

Rékenskapsperiodens vinst

7 790 800,85

5774 665,05

RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT

7 790 800,85

5774 665,05

12 124 855 764,28 123 861 976,84
FRAMMANDE KAPITAL
Langfristigt 13 3 741 640,40 3347 302,14
Kortfristigt 1 373 441,68 2178 900,36

Resultat/aktie, €

0,126

4115 082,08

5526 202,50

Antal aktier

61 791 031

20

128 970 846,36

129 388 179,34
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Finansieringsanalys

31.12.2017 31.12.2016
VERKSAMHETENS KASSAFLODE
Resultat fore skatter 9 687 384,99 6 947 919,96
Avskrivningar 2 245,28 2 993,70
Finansiella kostnader 9 955,55 16 488,89
Dividender, bestaende aktiva -417 648,00 -371 184,00
9 281 937,82 6 596 218,55
Forandring i rérelsekapital
Omsattningstillgangar 2978 104,36 950 780,93
Kortfristiga fordringar 33174,59 -164 140,67
Kortfristiga rantefria skulder 194 541,32 -2 278 129,01
3 205 820,27 -1 491 488,75
Skatter -1 896 584,14 -1173 254,91
10 591 173,95 3 931 474,89
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE
Finansiella kostnader -9 955,55 -16 488,89
Erhallna dividender fran bestaende aktiva 417 648,00 371 184,00
407 692,45 354 695,11
FINANSIERINGENS KASSAFLODE
Lan -2 000 000,00 2 000 000,00
Utbetald livranta -14 836,58 -29 679,47
Utdelning fran Fonden for fritt inbetalt eget kapital -613 173,52 -5952 929,40
Dividendutdelning -5 774 665,05 0,00
-8 402 675,15 -3 982 608,87
Kassaflode 2596 191,25 303 561,13
Likvida medel 1.1 966 464,14 662 903,01
Likvida medel 31.12 3562 655,39 966 464,14
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Noter till bokslutet

Principer fér uppgorande av bokslutet

Bokslutet ~dr uppgjort enligt finska  aktiebolag-
och bokféringslagen.

Varderingsprinciper och metoder

Bestdende aktiva har aktiverats till direkt anskaffningsutgift.
Avskrivningarna pa maskiner och inventarier har berdknats
som avskrivningar pa utgiftsresten med 25 %, vilket motsvarar
tillgdngarnas ekonomiska livslangd.

Omsattningstillgdngarna under rorliga aktiva har
upptagits enligt ldgsta vardes principen och enligt FIFO-
principen. Vardepappren ar upprattade till anskaffningsvarde
eller lagre marknadsvarde.

Vid behov gors nedskrivningar mot anskaffningsvardet
om den negativa vdrdeforandringen beddms som
vasentlig och bestaende.

Livranteanstalten Hereditas Ab har inte Iatit upprétta
koncernbokslut baserat pa bokféringslagen 6 kap. 3 §.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Omsattning

Forsaljning av vardepapper

2017

41 284 246,21

2016

19 675 214,45

Dividender 3550 055,27 4 079 246,22
Ranteintakter 381 700,02 387 681,79
Fondavkastningar 1584 831,07 1556 675,02

Totalt

46 800 832,57

25698 817,48

Ovriga intakter 2017 2016
Hyresintakter 395 367,48 392 769,16

Loner och arvoden utan naturaférmaner 2017 2016
Loner 225 329,41 210 637,38
Arvoden 125 450,00 155 450,00
Pensionskostnader 61 657,71 64 930,25
Ovriga personalkostnader 5902,83 10 676,32
Totalt 418 339,95 441 693,95
Verkstéllande direktrens totala varde for naturaférmaner per 31.12.2017 var 1 873,70 €.

Verkstéllande direktérens pensionsférmaner gér enligt arbetspensionsforsakringslagen.

Avskrivningar 2017 2016
Maskiner och inventarier -2 245,28 -2993,70

Finansiella intakter och kostnader 2017 2016
Dividendintakter fran bestaende aktiva 417 648,00 371 184,00
Rantekostnader for lan -9 955,55 -16 488,89
Totalt 407 692,45 354 695,11

Forandringar i bestdende aktiva

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

H Materiella tillgangar 31.12.2017 31.12.2016
Maskiner och inventarier 1.1. €8 981,11 €11 974,81
Okning €0,00 €0,00
Avskrivning -€2 245,28 -€2 993,70
Maskiner och inventarier 31.12. €6 735,83 €8 981,11

Andelar i féretag inom samma koncern 2017 2016
Bokféringsvérde 1.1. 2 500,00 2 500,00
Forandring 0,00 0,00
Bokféringsvarde 31.12. 2 500,00 2 500,00

FO-NUMMER ANDEL AV AKTIER %
Inheritance Oy Ab 2578437-4 100,0

Livranteanstalten Hereditas Ab dger bolagets 100 aktier till 100%, men Inheritance Oy Ab har ingen verksamhet.

n Andelar i 6vriga foretag

ANTAL AKTIER

BOKFORINGSVARDE
31.12.2017

BOKFORINGSVARDE
31.12.2016

Fondbolaget Fondita Ab

264

1319 662,08

1319 662,08

n Andelar i bostadsbolag

ANTAL AKTIER

BOKFORINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE

31.12.2017 31.12.2016
Bostads Ab Fasanen i Helsingfors 6 200 6 448 000,00 6 448 000,00
Bostads Ab Majblomman i Helsing- 1020 442 065,66 442 065,66
fors
Totalt 6 890 065,66 6 890 065,66
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Forandringar i rorliga aktiva

Omsattningstillgangar

BORSAKTIER PLACERINGS- MASSKULDE- OVRIGA TOTALT

FONDER BREVSLAN PLACERINGAR
Bokféringsvarde 1.1.2017 48 901 972,86 58 269 579,26 7 306 266,16 5462953,37 119 940 771,65
Okning 1471 422,50 25083 555,04 3196 265,27 6 556 431,78 36 307 674,59
Minskning -11 228 737,45 -22909 118,52 -3 205 053,93 -1942 869,05 -39 285778,95
Bokfoéringsvarde 31.12.2017 39 144 657,91 60 444 015,78 7 297 477,50 10 076 516,10 116 962 667,29

Skillnaden mellan omsattningstillgangarnas aktiverade anskaffningsutgift, bokféringsvarde och marknadsvar-

de, till den del det ar kant.

Anskaffningsvédrde 31.12.2017

117 528 530,51

Bokforingsvarde 31.12.2017

116 962 667,29

Marknadsvarde 31.12.2017

199 781 111,74

n Fordringar 31.12.2017 31.12.2016
Forsaljningsfordringar 6 742,00 3 870,60
Ovriga fordringar 39 040,81 39 874,93
Resultatregleringar 109 560,00 144 771,87
Totalt 155 342,81 188 517,40

Eget kapital 31.12.2017 31.12.2016
Aktiekapital 61791 031,00 61791 031,00

Fonden for fritt inbetalt eget kapital 1.1.

56 296 280,79

62 475 383,89

Utdelning fran fonden for fritt inbetalt eget kapital

-1 022 348,36

6179 103,10

Vinster fran féregdende ar

5774 665,05

0,00

Dividendutbetalning

-5774 665,05

0,00

Rakenskapsperiodens vinst

7 790 800,85

5774 665,05

Totalt

124 855 764,28

123 861 976,84

Frammande kapital

Langfristigt fraimmande kapital

31.12.2017

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

31.12.2016

Olyfta livrantor

1089 913,80

1104 750,38

Olyft fran Fonden for fritt inbetalt eget kapital

225 790,60

226 173,70

Olyfta dividender

409 557,94

0,00

Ovriga skulder

2016 378,06

2016 378,06

Totalt 31.12.

3 741 640,40

3347 302,14

Kortfristigt frammande kapital 31.12.2017 31.12.2016
Skulder till kreditinstitut 0,00 2 000 000,00
Skulder till leverantorer 31 763,52 22 956,45
C")vriga skulder 44 980,60 141 383,65
Resultatregleringar 296 697,56 14 560,26
Totalt 31.12 373 441,68 2178 900,36

Ansvarsforbindelser

Livranteanstalten Hereditas Ab har placeringsférbindelser pa totalt 20.447.995,35 EUR.

Hos Mandatum Life finns ett kapitalférvaltningsavtal till ett varde om € 3.000.000,00.
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Datering och underskrift

Helsingfors den mars 2018
Timo Tirkkonen Juha Sarasto
Styrelseordférande Styrelsens viceordférande
Jacob af Forselles Jannica Fagerholm
Patrick Gylling Johan Hammarén

Henrik von Knorring
Verkstéllande direktor

Over utférd revision har idag avgetts beréttelse.
Helsingfors den 2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Petter Lindeman
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Revisionsberattelse

Till Livranteanstalten Hereditas Ab:s bolagsstimma

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en réttvi-
sande bild av bolagets ekonomiska stdllning
samt av resultatet av dess verksamhet i enlighet
med i Finland ikraftvarande stadganden gallan-
de upprattande av bokslut och det uppfyller de
lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning

Vi har utfért en revision av bokslutet for Livran-
teanstalten Hereditas Ab (fo-nummer 0110948-
9) for rakenskapsperioden 1.1.2017 — 31.12.2017.
Bokslutet omfattar balansrakning, resultatrakning,
finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revi-
sionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisions-
sed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar
for revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och @ndamaélsenliga som grund
for vara uttalanden.

Oberoende

Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt de
etiska kraven i Finland som gdller den av oss utfor-
da revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yr-
kesetiska ansvar enligt dessa.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for
upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande
stadganden gallande upprattande av bokslut samt upp-
fyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallan-
de direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer &r nédvéndig for att upprétta ett bokslut
som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprdttandet av bokslutet ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férma-
gan att fortsatta verksamheten och att anvanda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om man avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realis-
tiskt alternativ @n att géra nagot av dessa.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vésent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men dr ingen garanti for att en revi-
sion som utfors enligt god revisionssed alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomis-
ka beslut som anvdndare fattar med grund i bokslutet.
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Revision av bokslutet

Uttalande

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och @ndamalsenliga for att utgora en grund for véra uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre @n for en vasentlig felak-
tighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar [dmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstdllande direktdren anvdander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ockséa en slutsats, med grund i de inhamtade revi-
sionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplys-
ningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora
att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplys-
ningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar fér bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar fér den évriga informationen. Ovrig information omfattar
informationen i verksamhetsberattelsen.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet &r att ldsa informationen i verksamhetsberéttelsen i samband med revisionen av bokslutet
och i samband med detta gora en beddmning av om det finns vdsentliga motstridigheter mellan informatio-
nen i verksamhetsberattelsen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhdmtat under revisionen eller om
informationen i verksamhetsberédttelsen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare
var skyldighet att bedéma om verksamhetsberdttelsen har upprattats enligt géllande bestdmmelser om
upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberéttelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsbe-
rattelsen har upprattats i enlighet med gédllande bestaimmelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om, baserat pa det arbete vi har utfort, vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig felaktighet i informationen
i verksamhetsberattelsen, maste vi rapportera detta. Vi har inget att rapportera i detta avseende.

Helsingfors 19.4.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Petter Lindeman
CGR
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Information om Hereditas

INFORMATION

Placerings-, utdelnings- och riskstrategi for

livranteanstalten Hereditas Ab 2017

Malsattning

Malsattningen for Livranteanstalten He-
reditas Ab:s ("Bolaget”) placeringsverk-
samhet &r att skapa langsiktiga forut-
sattningar for en god avkastning pa det
egna kapitalet och méjliggdra en stabil
vinstutdelning till aktiedgarna.

Avkastningsmalsattning

Malsattningen ar att genom langsiktig
strategisk allokering och marknadsan-
passade taktiska beslut med beaktande
av risk, pa sikt optimera totalavkast-
ningen pa placerade medel enligt de
principer, regler och limiter som fastslas
i denna placerings-, utdelnings- och
riskstrategi. Totalavkastningen utgors
av direktavkastning och vardefoérand-
ringar. Den éarliga totalavkastningen pa
portfélien bor pa skt uppgad till
5-8 % av substansvardet.

Utdelningsmalsattning

Malsattningen ar att arligen utdela
3-5 % av substansvardet till aktiedgarna.
Utdelningen kan vara dividend, kapitala-
terbaring eller en kombination av dessa.

Allokering av medlen

De medel som omfattas av férmdgen-
hetsférvaltningen allokeras till aktiepla-
ceringar, ranteinstrument, fastighetspla-
ceringar och alternativa placeringar.

4.1 Aktieplaceringar

Aktieplaceringarna utgér i snitt 70 %
av placeringarna. Aktievikten kan ge-
nom taktisk allokering variera mellan
55 % och 85 %.

Aktieplaceringarna bestar av borsnote-
rade aktier och aktiefonder. Aktieplace-
ringarna utgors av placeringar i foljan-
de branscher; Energi, ravaror, industri,
konsumentvaror, dagligvaror, medicin,
finans, informationsteknologi, telekom
och &vriga. Den branschspecifika allo-
keringen ar O — 30 % av aktieplacering-
arna. For de direkta aktieplaceringarna
ar ett av beslutskriterierna en stabil och
forutsagbar dividend. En geografisk och
branschméssig spridning i portfljen
efterstravas genom placeringar i aktie-
fonder. Den existerande finldndska ak-
tietyngden kan motiveras av skatteskal,
insyn och kunskap. Dértill har en del av
definlandska bolagen i portfoljen sin hu-
vudsakliga verksamhet pa tillvaxtmark-
naderna. Den maximala allokeringen till
en enskild aktie far normalt vara hogst
10 % av den totala portféljen. En hégre
allokering kraver ett styrelsebeslut.

4.2 Ranteplaceringar
Rénteplaceringarna utgdr i snitt 10 % av
portféljen. Rantevikten kan variera mel-
lan 5 % och 30 %.
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INFORMATION

Ranteplaceringarna kan bestd av
rantefonder och direkta rantepla-
ceringar samt  kontomedel  och
depositioner. Aven inom rinteplace-
ringarna ligger fokus pa placeringar
med direktavkastning.

Réntefonderna kan utgdras av penning-
marknadsfonder, statsobligationsfonder
(inkluderande Emerging market debt)
och fonder for foretagsobligationer (in-
vestment grade och high- yield) samt
kombinationer av dessa.

4.3 Alternativa placeringar

De alternativa placeringarnas innefatt-
ar placeringar i fastighetsplaceringar,
privatkapitalfonder, onoterade bolag,
hedgefonder och strukturerade pro-
dukter. De alternativa placeringarnas
andel av portfoljen utgdr i snitt 20 %.
Vikten for alternativa placeringar kan
variera mellan 0 och 40 %. Alternativa
placeringar kan vara:

4.3.1 Fastighets placeringar
Fastighetsplaceringarna omfattar direkt-
placeringar i fastigheter eller delar av
fastigheter, fastighetsplaceringsbolag
samt fastighetsplaceringsfonder. Fastig-
hetsplaceringar ger inflationsskydd och
en jamn direktavkastning.

4.3.2 Privat kapitalplaceringar

(Private equity)

Placeringar i privatkapital kan vara
placeringar i privatkapitalsfonder (Pri-
vate equity) samt onoterade aktier.
Placeringar i privatkapital forvdntas
ge en hog riskkorrigerad avkastning.
Placeringar i privatkapital gors framst
genom fonder men &dven direkta
investeringar ar mojliga.

4.3.3 Ovriga alternativa placeringar
Ovriga alternativa placeringar &r hed-
gefonder, skogsfonder, infrastrukturpla-
ceringar och strukturerade produkter.
| dessa tillgangsklasser forvantas jamn
stabil avkastning med lag korrelation till
aktie- och rantemarknaden.

Belaning

Portféljen kan beldnas med hogst
10 % av substansvdrdet for forvarv
av placeringsintstrument.

Risker och riskhantering

Hereditas styrelse faststaller principer-
na for Bolagets riskhantering. Malsatt-
ningen med riskhanteringen &r att
identifiera, bedéma och hantera risker.
Placeringsportféljens riskhantering ba-
serar sig pa en val avvagd diversifiering
av placeringarna over tiden i olika

tillgangsslag, branscher och med
tillracklig geografisk spridning. Pla-
ceringsportfoljens risker uppfdljs och
analyseras kontinuerligt.

6.1 Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken att
véardet pa Bolagets tillgangar minskar
pa grund av forandringar i riskfaktorer
pa den finansiella marknaden. Mark-
nadsrisken indelas i foljande huvudty-
per: aktiekurs-, rinte- och valutarisk.
En relativt stor andel av placeringarna
allokeras till aktieplaceringar dar det
forekommer stora vardefluktuationer.
P& aktiernas kursfluktuationer inverkar
bdde den allmdnna marknadsutveck-
lingen och uppgifter om faktorer som
paverkar emittentens framgang. Réan-
te- och fastighetsplaceringarna uppvi-
sar mindre vérdefluktuationer. Bland
de alternativa placeringarna kan inga
enskilda placeringar med betydande
vardefluktuationer. Riskerna hanteras
genom effektiv diversifiering och nog-
grann uppfoéljning. En vél diversifierad
portfolj minskar totalrisken i portféljen.
Bolaget efterstravar diversifiering bade
vad betréffar tillgdngsslag, branscher,
geografiska omraden och valutor.

INFORMATION

6.2 Motpartsrisk

Motpartsrisken utgors av att en pla-
cering eller en samarbetspartner inte
uppfyller férvdntningarna pa avkast-
ning, kreditvardighet eller presta-
tion. Motpartsrisken hanteras genom
att vardepappers-portféljen  diversi-
fieras i tillracklig utstrackning. Mal-
sattningen ar att inte placera mer &an
10 % av nettokapitalet i en enskild
emittents vardepapper.

6.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uppstar om en del av bo-
lagets tillgdngar ar svara att salja vid
en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris. Likviditetsrisken i portf6ljen hante-
ras genom att placeringarna framst sker
i bérsnoterade aktier och i fonder med
regelbunden likviditet.

6.4 Operativa risker

Med operativa risk avses risken for for-
lust till féljd av att interna processer
och rutiner ar felaktiga eller oandamal-
senliga, manskliga fel, felaktiga system
eller externa handelser inklusive legala
risker. Hanteringen av operativa risker
fokuserar pa att avhjélpa fel och brister
och pa andra riskbegransningsatgar-
der sasom [T-sakerhet och tecknande
av forsakringsskydd. | bolaget finns ett
elektroniskt avtalsregister.
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INFORMATION

Beslutsfattande, uppféljning

och rapportering

Initiativ till placeringsbeslut kan tas
av verkstallande direktoren, enskild
eller flera styrelseledamoter eller en
kombination av dessa. Styrelsen fattar
beslut om samtliga placeringar samt
bar ansvaret for dessa.

Verkstallande direktéren ansvarar for
verkstdllandet och uppféljningen av
formodgenhetsforvaltningen. Den I6pan-
de uppféljningen och rapporteringen
innefattar formdgenhetens struktur, ut-
veckling, transaktioner, direktavkastning
och risk. Ett portfoljanalys- och rappor-
teringsverktyg tillhandahalls verkstallan-
de direktdren och styrelsens ledamdéter.
Verkstéllande direktéren avger rapport
over formdgenhetsférvaltningen till sty-
relsen vid varje styrelseméte eller oftare
vid behov. Ifall av 6vertradelse av limit
bor verkstallande direktéren omgdaende
rapportera overtradelsen till styrelsen
varefter styrelsen fattar beslut om even-
tuella korrigerande atgarder.

Styrelsen kan vid behov ingéd avtal om
formogenhetsforvaltningstjanster med
externa formogenhetsforvaltare.

Denna placerings-, utdelnings- och
riskstrategi faststalls av styrelsen
minst en gang per kalenderar.

Bolagets storsta agare

INFORMATION

Bolagets storsta dgare 31.12.2017 Antal aktier

Fruntimmersféreningen i Helsingfors R.F. 2211 452 3,58%
Troberg, Birgitta 1678 742 2,72%
Troberg, Hans 1678 742 2,72%
Gylling, Robert 1650 000 2,67%
Gylling, Christoffer 1594 650 2,58%
Signe och Ane Gyllenbergs Stiftelse 1587 226 2,57%
Tiiviste Group Oy 1507 283 2,44%
Parker, Harry 1224 589 1,98%
Godenhjelm, Diana 1108 199 1,79%
Hess, Berndt 1108 199 1,79%
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INFORMATION

Styrelsens Arbetsordning

Inledning

Denna arbetsordning anger de regler
som ror Livranteanstalten Hereditas Ab:s
("Bolaget”) styrelses uppgifter och ar-
betsformer. Styrelsen ska arligen se over
arbetsordningens innehall och faststélla
eventuella dandringar.

Styrelsens uppgifter

2.1 Verksamhetsstyrning och kontroll
Styrelsen ska faststalla évergripande mal
och strategier for bolaget och se till att
verksamheten bedrivs i enlighet med de
faststéllda malen. Bolagets strategi och
mal faststalls i ett strategidokument som
uppdateras arligen.

Styrelsen utser och entledigar Bolagets VD.

Styrelsen fattar beslut om Bolagets samt-
liga placeringar samt bér ansvaret for
dem. Styrelsen kan vid behov faststélla
limiter for verkstdllande direktéren att
gora forandringar i portféljen.

Styrelsen ska faststalla principerna for
Bolagets riskhantering och se till att ris-
ker identifieras, hanteras och rapporteras.

Styrelsen faststaller interna styrdoku-
ment sasom Placerings-, utdelnings-
och riskstrategi.

Styrelseledamoter

Styrelseledamot ska sjalvstandigt be-
doma de drenden styrelsen har att be-
handla och féra fram de uppfattningar
och gora de stdllningstaganden detta
foranleder. Styrelseledamot ska be om
kompletterande information som leda-
moten anser nddvandigt for att styrelsen
ska kunna fatta védl underbyggda beslut.

Styrelseledamot ar skyldig att in-
hamta den kunskapen om bolaget,
dess investeringsportfolj, placerings-
marknader, riskhantering mm. som
behdvs for uppdraget.

Styrelsens ordférandes uppgifter
Styrelsens ordférande skall leda styrel-
sens arbete s& att styrelsen kan uppna
de utsatta malen effektivt. Ordféranden
ska sarskilt:

* Organisera och leda styrelsens
arbete, uppmuntra till en 6ppen
och konstruktiv diskussion samt
skapa goda forutsattningar for
styrelsens arbete

* Halla fortldpande kontakt med och
fungera som diskussionspart med
och stéd for Bolagets VD

e Setill att styrelsen far tillfredsstéllan-
de information och beslutsunderlag
for sitt arbete

* Efter samrad med VD faststélla
forslag till dagordning for
styrelsens méten

* Tillse att styrelsen utvarderar sitt
arbete vart annat ar

Styrelseordféranden fungerar som n
mineringskommitténs ordférande.

Mote med extern revisor

Styrelsen ska traffa Bolagets revisor i
samband med att arsbokslut behandlas
och faststalls.

Styrelsemoten

Denna arbetsordning anger de regler
som ror Livranteanstalten Hereditas Ab:s
("Bolaget”) styrelses uppgifter och ar-
betsformer. Styrelsen ska arligen se 6ver
arbetsordningens innehall och faststélla
eventuella éndringar.

6.1 Arenden vid konstituerande
styrelsemote

Styrelsen vdljer inom sig ordférande
och viceordférande for ett ar i sander
vid sitt forsta mote efter bolagsstam-
man. Styrelsen leds av den é&ldsta
narvarande  styrelseledamoten tills
ordférandevalet genomférts.

6.2 Beslutsfattande
Styrelsen ar beslutsfor nér éver halften
av dess medlemmar ar narvarande.

INFORMATION

6.3 Sammantradesplan

Styrelsen ska arligen i god tid fore ars-
skiftet faststélla tidpunkterna for foljan-
de kalenderars styrelsemoten.

6.4 Moteskallelse och forberedelser
Ordférandens forslag till dagordning
och beslutsunderlag och &vrigt material
ska publiceras pa BoardNet-verktyget se-
nast en vecka fére motesdagen.

6.5 Arenden vid styrelseméten
Vid varje styrelseméte ska VD [dmna in-
formation om:

e rapport om formdgenhets-
forvaltningen

* bolagets investeringsportfolj; struk-
tur, utveckling, transaktioner,
direktavkastning

e uppféljning av limiter och
riskexponeringar

e utvecklingen pd de finansiella
marknaderna

Ett portfoljanalys- och rapporte-
ringsverktyg  tillhandahalls  styrel-
sens ledamoter.

6.6 Styrelsesekreterare och protokoll
Bolagets VD fungerar som styrelsens
sekreterare. Styrelsens ordférande och
sekreterare undertecknar protokollet.
Det justerade protokollet ska efter styrel-
semoOtet sandas styrelsens ledamaéter till
kdnnedom utan drojsmal.
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Portfoljen 31.12.2017

VARDEPAPPER ANTAL  ANSKAFFNINGSVARDE  BOKFORINGSVARDE ~ MARKNADSVARDE
Aktier

ABB Ltd 114 539 1921 675,66 1921 675,66 2 565 836
Aktia Bank Abp R 1646 106 8013 676,26 8013 676,26 17 053 658
Atlas Copco A 87 873 1956 525,60 1956 525,60 3164 936
Autoliv SDB 26 056 1989 839,55 1989 839,55 2774 057
Cargotec Oyj 108 000 721 765,21 721 765,21 5097 600
Kone Oyj 409 828 621 763,94 621 763,94 18 352 098
Metso Oyj 167 000 1599 548,64 1599 548,64 4 754 490
Nestlé SA 100 500 5389 514,20 5389 514,20 7196 421
Novo Nordisk B 91 532 3425 319,30 3425 319,30 4112 044
UPM-Kymmene Oyj 472 500 4 096 354,49 4096 354,49 12 242 475
Valmet Oyj 167 000 430 335,39 430 335,39 2 745 480
Wiartsila Oyj Abp 334 690 612 289,67 612 289,67 17 604 694
Sammanlagt 30 778 607,91 30 778 607,91 97 663 789
ETF & Indexfonder

iShares MSCI World UCITS ETF 56 532,00 1354 050,00 1354 050,00 2119 385
SEB North America Index A 102 518,51 7 589 573,84 7 589 573,84 9 811 021
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 219 701,00 7 012 000,00 7 012 000,00 9 627 131
Sammanlagt 15955 623,84 15 955 623,84 21 557 537
Placeringsfonder

Aktia Emerging Market Local Currency T-Bill+ C 1553 781,04 1555 051,73 1453 406,78 1453 407
BNY Mellon - Long-Term Global Equity Fund B 1021 334,54 1354 050,00 1354 050,00 2 044 405
Eaton Vance - Parametric Emerging Markets Fund 416 582,53 3746 704,93 3746 704,93 4282073
eQ Hoivakiinteistot 19 883,81 2272 859,15 2272 859,15 2490063
eQ Liikekiinteistot 26 639,98 3006 110,50 3006 110,50 3173 626
eQ Rahamarkkina 11 361,32 1587 734,74 1587 579,28 1587579
Evli European High Yield A 14 122,07 1986 125,99 1986 125,99 2137 036
Fondita European Micro Cap A 26 884,47 2735 342,49 2735 342,49 3338368
Fondita European Small Cap A 18 521,29 2823 989,35 2823 989,35 4 465 434
Fondita Nordic Micro Cap A 12 022,47 1824 534,97 1824 534,97 2186 736
Incentive Active Value Fund Class E 20 125,39 1988 362,22 1988 362,22 2358 695
Incentive Active Value Fund Class F 18 489,63 2 004 000,00 2 004 000,00 2 074 166
Macquarie Asia New Stars Fund A 296 957,53 3629 530,28 3629 530,28 5030698
Mainfirst - Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced 33 195,64 3 003 000,00 3 003 000,00 3748 439
Petercam Real Estate Europe Dividend E 20 023,65 3429 846,00 3429 846,00 3 864 364
Petercam Securities Real Estate Europe E 5 813,05 2 004 000,00 2 004 000,00 2233314
Robeco US Large Cap Equities | 32 940,22 5005 000,00 5005 000,00 6903 589
Specialplaceringsfond UB Skog 28 561,48 3 000 000,00 3 000 000,00 3174 323
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund |-B 35 202,76 6 000 000,00 6 000 000,00 6 078 812
Sammanlagt 52956 242,35 52 854 441,94 62 625 127



VARDEPAPPER ANTAL  ANSKAFFNINGSVARDE ~ BOKFORINGSVARDE ~ MARKNADSVARDE
Private Equity och Private Debt -fonder

Capman Buy Out X Fund B Ky (férb. 1 000 000 euro) 723 271,86 723 271,92 723 271,92 765 583
DB German Access Fund Feeder - Class F 969 567,53 969 567,53 947 999,96 948 000
(forb. 2 000 000 euro)

DPE Deutchland Fund Il Commitment 514 794,77 514 794,77 456 077,27 456 077
(forb. 2 000 000 euro)

eQ PE IX US Feeder (férb. 5 300 000 USD) 0,0001 0 0 0
eQ PE US VII Feeder | Ky (forb. 6 000 000 USD) 2202 694,02 1935 332,79 1647 238,75 1686113
eQ PE VIII North Ky (férb. 5 000 000 EUR) 1486 747,26 1486 747,26 1430577,95 1451155
EQT Mid Market Europe Limited Partnership 364 827,66 362 201,12 362 201,12 364 828
(forb. 2 000 000 euro)

HgCapital Mercury 2 L.P. (férb. GBP 1.987.860) 0,0001 0,00 0,00 0
IK VIl Fund LP 699 312,18 697 328,36 691 406,65 691 407
Inventure Fund Il Ky (férb. 1 000 000 euro) 578 725,93 578 725,93 578 725,93 760 805
Inventure Fund KY (férb. 500 000 euro) 240 106,61 240 106,66 240 106,66 297 920
Mandatum Private Debt Il B 10 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000
Mandatum Life Senior Loan B 19 965,32 2 000 000,00 1998 909,89 1998 928
Waterland Private Equity Fund VII C.V. 0,0001 0,00 0,00 0

(forb. 2 000 000 EUR)

VARDEPAPPER ANTAL  ANSKAFFNINGSVARDE BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE
Bostadsaktier

Bostads AB Fasanen | Helsingfors 6200 6 448 000,00 6 448 000,00 12 156 800
Bostad AB Majblomman | Helsingfors 1020 442 065,66 442 065,66 442 066
Sammanlagt 6 890 065,66 6 890 065,66 12 598 866
Onoterade aktier

Fondbolaget Fondita Ab 264 1319 662,08 1319 662,08 2 112 000
Sammanlagt 1319 662,08 1319 662,08 2112 000
Obligationer

Cargotec Oyj (CARGOT 3 3/8 03/31/20) 300 000 300 000,00 300 000,00 320358
Caverion Corp (CAVVFH 4 5/8 PERP) 280 000 283 889,32 283 889,32 289 330
Fastighets AB Balder (BALDER 3 03/07/78) 550 000 552 188,70 549 901,00 549 901
Finnair QY| (FOY 7 7/8 12/29/49) 500 000 501 250,00 501 250,00 571 050
HKScan OY] (HKSAV 2 5/8 09/21/22) 400 000 402 317,29 402 317,29 403 260
Lemminkainen OY] (LEMKFH 7 3/8 07/06/19) 600 000 601 000,00 601 000,00 651 750
Nordea Bank AB (NDASS 0 02/07/19) 5000 000 534 957,62 510 180,00 510 180
Outokumpu OY] (OUTOK 7 1/4 06/16/21) 405 000 405 000,00 405 000,00 437 493
Poyry OY] (JAAPOY 7 1/2 12/29/49) 700 000 722 386,99 722 386,99 731 500
SRV Group PLC (SRVYHT 5 12/18/18) 400 000 412 732,79 412 732,79 418 000
Stena AB (STENA 5 7/8 02/01/19) 600 000 634 381,25 628 944,00 628 944
Suominen OY] (SUOMIN 2 1/2 10/03/22) 650 000 650 000,00 650 000,00 657 566
TDC A/S (TDCDC 3 1/2 02/26/3015) 600 000 592 754,10 592 754,10 628 116
Vapo Oy (VAPOOY 6 1/2 12/29/49) 320 000 330 255,34 330 255,34 343 200
Volvo Treasury AB (VLVY 4.2 06/10/75) 400 000 406 866,67 406 866,67 430916
Sammanlagt 7 329 980,07 7 297 477,50 7 571 564

Sammanlagt 10 508 076,34 10 076 516,10 10 420 816
Alla vardepapper sammanlagt 125 738 258 125172 395 214 549 699
Upplupen ranta 109 561
Placeringar sammanlagt 214 659 260
Konto 3 621 279
Portfolj sammanlagt 218 280 539
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