Hereditas portfolj Q4/2025
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Manatlig avkastning Kvartalskommentar
Ar jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD BM .
2025 2 04 015 -4 39 186 2 70 @17 182 ©.39 147 2.06 -0.15 ©.91 489 9 35 e Arets fjarde kvartal (Q4) gav en bra avkastning pa aktiemarknaderna. Speciellt
Helsingforsborsen utvecklades starkt. Trots mycket turbulens under aret 2025
2024 ©.99 1.48 2.21 ©.22 1.39 2.15 ©.10 ©.23 1.03 -0.59 2.74 ©.30 12.41 14.84

blev avkastningen pa de flesta marknader mer &n godkdnd. Dollarns
forsvagning under aret orsakade dock att avkastningen pa marknaden i USA
blev svag for europeiska investerare.

2023 163 1. 42 -1 .32 0. 47 -0.39 0 54 46 018 -2 20 -1 61 319 2 41 679 14 31

2022 -4.72 -1.78 2.92 -0.19 -1.46 -3.15 4@ -1.43 -3.90 2.62 1.31 -1.19 -6.08 -9.76

[ T

2021 1.26 1.83 4.78 2.3 1.73 3.54 79 1.54 -1.22 3.56 ©.20 3.76 25.88 20.00

e For Hereditas gav placeringarna under Q4 en god totalavkastning pa + 2,8 %.

e Avkastningen for de tre forsta kvartalen har forbattrats med 0,2% fran 1,7%
Periodavkastningar till 1,9% jamfort med avkastningen i Q3-rapporten. Detta beror pa
forandringar i varderingen av privatkapitalfonderna.

- - - - - - - fran
1man 3 man 6 man YTD 1ar 3ar Sar 1@ar

start

Totalt 9.91 2.84 6.67 4.89 4.89 7.85 8.61 8.39 245.90

Benchmark index .83 3.87 8.45 9.38 9.35 12.81 g 22 7.50 189 57

* Avkastningar léngre &n 12m &r annualiserade.

*Hereditas har ett [an pa 5 miljoner euro

I Substansvardet per aktie riaknas genom att ta (tillgangar skulder ( inkl.latent skatteskuld))/antal aktier.
Detta varde &r inte reviderat, ett substansvarde som &r granskat av revisorerna publiceras en gang per ar i
samband med publiceringen av bokslut. Substansvérdet &r utraknat utifran den information som Hereditas

har da rapporten publiceras H E R E D ] TA S

Hereditas jamforelseindex bestar av: 35 % MSCI Daily Net TR Europe, 35 % MSCI World NR EUR,
15% Bloomberg Euro Corporate Bond TR EUR, 15 % 1Q Hedge Multi-Strategy Index



Portfoljens allokering

10 storsta placeringar Tillgangsallokering
o@
iShares MSCI USA Screened 25 362 311 9.64 %
UCTITS ETF
iShares Core MSCI Europe acc 20 991 798 7.98 % 4@
(GY)
State Street US Index Equity 11 987 857 4.56 % . Aktier 49 4%
Fund I EUR CAP )
Investor AB A 11 @86 772 4.21 % 30 ® Alternativa 42.5%
eQ PE Hereditas 10 494 000 3.99 % Obligationer 4 6%
(Erikoissijoitusrahasto) X
Mandatum AM Senior Secured 6 142 154 2.33 % 20 @ Penningmarknad 2.6%
Loan Fund C Fastigheter 0.9%
Evli Corporate Bond B 5 956 029 2.26 %
Euro 5 943 302 2.26 % 10
eQ PE XIII US Feeder 5 717 752 217 %
eQ PE XI US Feeder 5591 900 212 % ) [ |
Top 10 108 273 876 41.52 %
Resten av portfdljen 153 884 573 58.48 %
Detaljerad tillgdngsallokering
Valutaallokering
) @ rrivate Equity 35.5%
‘ . Nordiska aktier 16 4%
i @® EuR 48 . 3% . :
! Nordamerikanska aktier 15.9%
@ usD 32.9% _ _
SEK 10 0% . Europeiska aktier 9.2%
. GEP & 0% Globala aktier 6.5%
CHE 1 3% ) Private Debt 5.7%
® vnp Q4% Seniora lan (Europa) 2.3%
BRL 2.4% ® G 6 Hy 2.3%
® nok ?.4% O Kassa 2.3%
& okand 0% andra 3 0%
Ovriga 2.2%
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Storsta bidragen till portféljens avkastning Q4

10 storsta positiva bidragen under perioden

Vardepapper period 3 man YTD 1ar % av
portfél]
Investor AB A ©.56% ©.56% @.81%  ©.81% 4.21%
ishares Core MSCI Europe acc (GY) @.49% 9. 40% 7 .98%
ishares MSCI USA Screened UCITS ETF ©.37% ©.37% 0.04%  0.04% 9.64%
Metso OyJ ©.18% ©.18% 0.28%  0.28% @.74%
Nordea Bank ABP ©.14%  ©.14%  0.25%  0.25% 1.01%
State Street US Index Equity Fund I EUR CAP 9.11% ©.11% 0.12%  0.12% 4 56%
Mandatum 0YJ ©.11% ©.11% 0.26%  0.26% @.65%
Assa Abloy AB B ©.08% ©.08% @_76%
Sampo OY1 A . 06% @.06% @.37% @.37% 1.18%
Essity AB B 0. 06% ©0.06% 0.01% 0.01% @_75%
10 stdrsta negativa bidragen under perioden
Viardepapper period 3 man YTD 1ar % av
portfalj
Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo I -9.17% -@.17% @.28% 9.28% 1. 46%
WisdomTree Europe Defence UCITS ETF -9.17% -@.17% 1.23%
Elisa 0Y] -0.09% -0.09% -0.02% -0.02% @.17%
el Liikekiinteistot -0.03% -0.03% -0.25% -©.05% @.89%
UPM-Kymmene 0YJ -0.03% -0.03% -0.97% -D.07%
QT Group OyJ -0.01% -0 01% -0.11% -9 11%
Hexagon AB B 0.00%  ©.00% @.73%

Denna rapport visar utvecklingen fér Hereditas placeringsportfolj under det senaste kvartalet. Rapporten &r inte
reviderad. Rapporten baserar sig pa den information som Hereditas har vid tillfallet for rapportens publicering. Vissa
vardepapper varderas for kvartalet senare an Hereditas rapport publiceras och varderas sdledes till den senast
gjorda varderingen. Hereditas ansvarar inte for eventuella fel som kan finnas i rapporten eller fér eventuella
pafélider som anvandningen av informationen i rapporten kan orsaka.
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Storsta bidragen till portféljens avkastning 2025

10 storsta positiva bidragen under perioden Storsta bidragen till portféljens avkastning
Vardepapper period 3 man YTD 1ar % av
portfdlj
Investor AB A
Investor AB A ©.81% ©56% @ 8% 0 81% 4. 21%
ishares Core MSCI Europe acc (GY) 0.68%  ©.49% 7.98% iShares Core MSCI Europe acc (GY) -
Sampo 0YJ A @ 37% ©06% @ 37% 0 37% 1.18% Sampo 0¥ A
Kone 0YJ B 9.31% 0.04% ©.31% 0.31% 1.04%
Kong 0YJ B
Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo I @.268% -0.17% @.28% @.28% 1. 46%
Metso OyJ o._28% 9. 18% 0. 28% 0.28% 0. 74% Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo I-
Mandatum 0YJ @.26% ©.11% ©.26% ©.26% .65% Metso Oyj
Nordea Bank ABP @.25% ©.14% @.25% @ 25% 1 1%
Mandatum 0YJ -
Schroder International Selection Fund - ?.23% ©.03% 9.23% @.23% 1.56%
Nordic Micro Cap Nordea Bank ABP
valmet Corp 9.21% ©0.00% ©.21% ©.21% 0.81%
Schroder International Selection Fund -
Valmet Corp-
Huhtamaki 0YJ -
10 stdrsta negativa bidragen under perioden iShares MSCI Europe Consumer Discretiona
Vardepapper period 3 man YTD 1ar % av eQ Liikekiinteistét
portfol]
Novo Nordisk A/S B -@.25% @ Q0% -0 25% -8 25% CB Fund - Save Earth Fund IC-
Fundsmith Equity Fund Sicav I ACC -9 13% @.03% -0.13% -9.13% iShares SBP 500 Equal Weight UCITS ETF -
QT Group OyJ -0 11% -9 01% -0 11% -8 11%
UPM-Kymmene 0YJ
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF -0 07% 9 .02% -0.07% -0 07% 1.75%
(usp) SPDR S6P US Dividend Aristocrats UCITS E
UPM-Kymmene 0YJ -0.07% -0.03% -0.07% -0.07%
. . QT Group Oyj
ishares S6P 500 Equal Weight UCITS ETF -0.05% ©.00% -0.05% -@.05%
CB Fund - Save Earth Fund IC -0.05% ©.02% -0.05% -©.05% Fundsmith Equity Fund Sicav I ACC+
eQ Liikekiinteistét -0.05% -0.03% -0.05% -©.05% .89% Novo Nordisk A/S B
ishares MSCI Europe Consumer Discretionary -0.04% 9.00% -0.04% -0.04%
Sector UCITS ETF Xoig Uil i o i i i
ector o MO g BT g0 g 20T WO g @07
Huhtamaki 0Y3J -0 03%  9.00% © 57%

Denna rapport visar utvecklingen fér Hereditas placeringsportfolj under det senaste kvartalet. Rapporten &r inte
reviderad. Rapporten baserar sig pa den information som Hereditas har vid tillfallet for rapportens publicering. Vissa
vardepapper varderas for kvartalet senare an Hereditas rapport publiceras och varderas sdledes till den senast
gjorda varderingen. Hereditas ansvarar inte for eventuella fel som kan finnas i rapporten eller fér eventuella
pafélider som anvandningen av informationen i rapporten kan orsaka.
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