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Substansvardets utveckling Dividendens utveckling
Storsta kop Storsta forsaljningar
VARDEPAPPER SUMMA VARDEPAPPER SUMMA
1 iShares Core MSCI Europe 19 269 418 1 iShares MSCI USA Screened 8962 415
2 Nordea Global Enhanced Fund 5000 000 2 Fundsmith Equity Fund 7 105903
3 State Street US Index Equity Fund 5000 000 3 CB Save Earth Fund 6 087 874
4  WisdomTree Europe Defence 3 000 000 4 NordeaGlobal Climate and Environment Fund 4 500 000
5  Nordea Bank 2012 314 5 eQ Yhteiskuntakiinteistot 3281910
6  Hexagon 1824353 6 State Street US Index Equity Fund 3 000 000
7 AssaAbloy 1730352 7 iShares SP 500 Equal Weight 2709943
8  Huhtamaki 1430903 8 Novo Nordisk 2676 643
9 Volvo 1386182 9 UPM-Kymmene 2465 281
10 Metso 1289 742 10 iShares MSCI Europe Industrials Sector 2 386 304
41 943 262 43 176 304



Avkastning 2025

5 % Index 9,4 %

Avkastning 10 ar

126,4 % waecros2%

Avkastning 10 ar per annum

8 ) 5 % Index 7,5 %

Grundat Blev aktiebolag

905 2016

Portféljens storlek (brutto)

203,3 M€

Portféljens storlek (netto)

258,3 M€

Substansvarde per aktie

4,17 €

Fler an

6 5 O aktiedgare
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HEREDITAS HAR EN LANG HISTORIA AV ATT
VERKA UNDER SKIFTANDE FORUTSATTNINGAR,
OCH BOLAGETS VERKSAMHET HAR PRAGLATS

AV KONTINUITET OCH ANPASSNINGSFORMAGA.

VD:s oversikt

Kapitalférvaltning i en orolig omvarld

Basta aktiedgare,

et gangna aret praglades av fortsatta

utmaningar och stor osdkerhet pa de

internationella kapitalmarknaderna.

Geopolitiska spanningar, osdkerhet pa
grund av tullar och tariffer ledde till tydliga skillnader
i marknadsutvecklingen mellan geografiska regioner
och sektorer. Samtidigt fortsatte den teknologiska
utvecklingen, sarskilt inom artificiell intelligens, att
paverka bade bolagsvarderingar och investerings-
klimatet. Marknadsutvecklingen var under aret ojamn.
Europa utvecklades starkare @n forvantat, medan USA,
som under flera ar dominerat avkastningsmassigt,
praglades av 6kade svangningar och en omvérdering
av tidigare hogt varderade tillvaxtbolag. En betydande
foérsvagning av den amerikanska dollarn mot euron
fororsakade utmaningar for placerare.

For Hereditas, sasom for ovriga europeiska
placerare med exponering mot USA, var aret utma-
nande. Den férsvagade amerikanska dollarn paverka-
de avkastningen negativt. Avkastningen landade pa
5% for ar 2025, vilket ar i nedre delen av Hereditas
avkastningsspann (5—8%).

Sasom forra aret, har ar 2026 borjat i
blandade tecken pa placeringsmarknaderna.
Den politiska férandringen i USA och den nya
vérldsordningen har skapat huvudbry pa
kapitalmarknaden i form av okad volatilitet
och osakerhet. Efter USAs militaroperation i
Venezuela i bérjan av aret, pagar en ameri-
kansk militéaroperation i Iran som spri-
dit sig till resten av Mellandstern
med kraftigt 6kande pris pa raolja
som foljd. Utvecklingen i denna

konflikt kommer att bli avgérande for den globala
ekonomin och darmed placeringsmarknaderna under
innevarande ar.

| denna miljo har Hereditas fortsatt att tillampa
den etablerade placeringsfilosofin i enlighet med
bolagets langsiktiga malsattningar och riskprofil.
Huvudmalet att 6ver tid uppna en stabil och kon-
tinuerligt vaxande totalavkastning &r centralt i vart
arbete. Investeringarna valjs selektivt, med prioritet
pa kvalitet och langsiktiga konkurrensférdelar hos
placeringsobjekten for att sakerstélla en vélbalanserad
portfélj med god diversifiering.

Den globala omvérlden ar fortsatt komplex
och svar att forutse. | ett sddant lage ar det enligt var
uppfattning sarskilt viktigt att halla fast vid tydliga
principer och ett langsiktigt perspektiv. Hereditas har
en lang historia av att verka under skiftande forut-
sattningar, och bolagets verksamhet har praglats av
kontinuitet och anpassningsféorméga. Dessa véarden
fortsatter att vagleda oss i vart arbete.

Jag vill rikta ett varmt tack till styrelsen, med-
arbetare och motparter for ett gott och konstruktivt
samarbete under aret. Avslutningsvis vill jag tacka
er, basta aktiedgare, for det fortsatta fortroendet for

Hereditas.

Helsingfors den 19 mars 2026

Henrik von Knorring
Verkstéllande direktor



Avkastning for aktieindex 2025
FINLAND SVERIGE NORDEN EUROPA USA ASIEN VARLDEN
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Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
Aktier Index 2025 2025 (EUR) 2024 2024 (EUR)
Finland OMX Helsinki Cap Index Gl EUR 32,8 % 32,8 % 1,7 % 1,7 %
Sverige OMKX Stockholm Benchmark Cap Gl 13,6 % 20,3 % 8,1 % 4,7 %
Norden MSCI Daily Net TR Nordic Countries Euro 6,5 % 6,5 % -1,7 % -1,7 %
Europa MSCI Daily Net TR Europe EUR 19,4 % 19,4 % 8,6 % 8,6 %
USA MSCI USA Net Total Return USD Index 18,1 % 4,4 % 24,0 % 31,9 %
Asien MSCI AC Daily TR Net Asia Pacific USD 20,6 % 6,7 % 4,6 % 11,2 %
Varlden MSCI Daily Net TR All Country World USD 22,3% 8,2 % 17,5 % 25,0 %
Réntor
EURIG IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index 3,0 % 3,0 % 4,7 % 4,7 %
EUR Statslan J.P. Morgan GBI EMU Unhedged LOC 0,6 % 0,6 % 1,9 % 1,9 %
EUR High Yield = Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) 5,2% 52% 8,2% 8,2%

TR Index Value
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Hereditas portfolj har under tiden 1.1.2016—31.12.2025, dvs under den senaste 10 ars perioden, avkastat 126%
medan jamforelseindex har avkastat 106%. Hereditas avkastningsmal pa portfoljen ar pa lang sikt 5-8%.

126,4 %

Hereditas portfoljs avkastning under 10 ar

l

006,2%

Jamférelseindexets avkastning under 10 ar

Vardeutveckling

1.1.2016-31.12.2025
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1/18 1/19

Jamforelseindex

Hereditas portféljs avkastningshistorik

1/20

1/21

1/22 1/23 1/24

5% avkastning 8% avkastning

Ar Hereditas Jamforelseindex
2025 5,0 % 9,4%
2024 12,4 % 14,8 %
2023 6,8 % 14,3 %
2022 -6,1 % -9,8 %
2021 28,9 % 20,0 %
2020 11,2 % 2,7 %
2019 20,6 % 21,5 %
2018 -6,1 % -6,2 %
2017 7,2 % 8,3 %
2016 10,4 % 4,6 %

Hereditas jamforelseindex

1/25

% av jamforelseindex

1/26

MSCI Daily Net TR Europe EUR 35,00%
MSCI World NR EUR 35,00%
Bloomberg Euro Corporate Bond TR 15,00%
1Q Hedge Multi-Strategy Index 15,00%




STYRELSENS
VERKSAMHETSBERATTELSE



Placeringsmarknaden 2025

Ar 2025 var igen ett bra, men volatilt ar, pa de globala
aktiemarknaderna. Sdsom ar 2024 férekom dock be-
tydande skillnader i avkastning mellan olika sektorer
och regioner. Vérldsbdrsindexet gav positiv avkastning
trots fortsatt stor osdkerhet kring den ekonomiska
tillvaxten och det geopolitiska laget.

Pa aktiemarknaden var det Finland och Europa
som gav den basta avkastningen. Aven aktiemarkna-
den i USA avkastade bra, men det motverkades for
Europeiska investerare av att den amerikanska dollarns
vdrde sjonk kraftigt.

Marknadens huvudtema under 2025 var tullar
och deras paverkan pa varldshandeln. Marknaden
sjonk kraftigt pa varen da president Trump, under
den sa kallade "Liberation Day”, meddelade varlden
om tullar som 6vertréffade dven de vérsta farhagorna.
Da tullarna sedan, efter forhandlingar, gradvis séanktes
aterhamtade sig marknaderna men en viss osakerhet
holl i sig aret ut.
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Al-temat fortsatte vara aktuellt dven under
2025 da aktier mer eller mindre kopplade till Al och
halvledarsegmentet avkastade starkt under aret. Det
osakra geopolitiska laget orsakade dven att aktier
inom forsvarssegmentet, speciellt i Europa, gav bra
avkastning.

Centralbankernas rantepolitik lag fortsatt i fo-
kus och styrde marknadens rorelser, dar sma férand-
ringar i rantan fick stora effekter pa saval aktie- som
obligationsmarknaden. Statslan, Investment grade
och High Yield 1an gav positiv avkastning under aret.

Hereditas placeringsportfolj och dess utveckling

Hereditas portfolj avkastade 5 % under 2025, medan
jamforelseindex avkastade 9,4 %. P& 10-ars sikt har
Hereditas portf6lj avkastat 126,4 % medan jamforelse-
indexet avkastat 106,2 %.

Marknadsvérdet pa placeringsportféljen upp-
gick vid utgangen av 2025 till 263,3 miljoner euro
jamfort med 264,1 miljoner euro vid utgangen av 2024.

Den likvida aktieportféljen avkastade 8,6 % och
avkastningen pa likvida ranteinstrument var 2,7 %.

Private equity avkastade 3,1 % och private debt 3 %.
Den slutliga varderingen pé privatkapitalfonderna kan
dock faststallas forst senare under efterféljande ar
(2026). Den likvida aktieportféljen och private equ-
ity portfoljen paverkades negativt av férsvagningen
av den amerikanska dollarn. Fastighetsplaceringarna
avkastade mycket svagt, -21,9 %. Fastighetsinnehaven
har aktivt minskats sedan 2019.

Placeringsportfoljens allokering i slutet av aret var foljande

Tillgangsslag 2025 2024 2023
Aktier 49,7 % 50,5 % 52,3%
Alternativa 43,4 % 44,0 % 42,7 %
Ranteinstrument & Kassa 6,9 % 5,5% 5,0%
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Vasentliga handelser under rakenskapsperioden
Ordinarie bolagsstdamma holls den 27 maj 2025. Pa
bolagsstdmman besl6ts att atervalja Jannica Fager-
holm och Heidi Schauman till styrelseledamoter
fram till den ordinarie bolagsstdamman varen 2028.
Pa bolagsstdamman besl6ts dven att bolaget har ratt
att kdpa maximalt 1 000000 egna aktier fram till bo-
lagsstamman varen 2026. Under aret kdptes inga
egna aktier.

De ovriga styrelsemedlemmarna ar: Johan
Hammarén (mandatperiod till 2026) och Timo Tirk-
konen (mandatperiod till 2026), Patrick Gylling (man-
datperiod till 2027), Jacob af Forselles (mandatperiod
till 2027) och Kari Lappalainen (mandatperiod till
2027). Vid styrelsens konstituerande maote efter bo-
lagsstdamman valdes Timo Tirkkonen till ordférande
och Jannica Fagerholm till viceordférande. Under per
capsulam konstituerande styrelsemdte den 14 oktober
2025 valdes Jannica Fagerholm till ordférande och
Jacob af Forselles till viceordférande. Timo Tirkkonen
fortsatter som styrelsemedlem. Styrelsen sammantrad-
de 9 ganger (8 ordinarie och 1 per capsulam -moten)
under aret. Utover detta ordnades en strategidag i
bérjan av februari.

Till revisor valdes vid bolagsstdmman revisions-
sammanslutningen KPMG Oy Ab med CGR Marcus
Totterman som ansvarig revisor.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens
utgang samt utsikter for 2026
Aret har inletts med betydande geopolitisk och ekono-
misk osakerhet. USA:s dramatiska militaroperation i Ve-
nezuela i borjan av aret, foljdes upp med orovackande
uttalanden och hot angdende bland annat Grénland
och Iran. Hotet mot Iran forverkligades i slutet av fe-
bruari i ett koordinerat militaranfall av Israel och USA
mot Iran. Utdver detta fortsatter osdkerheten kring
tullar och USA:s centralbanks (FED) sjalvstandighet.
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna
har under borjan av aret varit varierande. Al fortsatter
att dominera rubrikerna och har under aret paverkat
negativt traditionella mjukvarubolag. Osékerheten
kring de s.k.” Mag 7-bolagen” har 6kat, vilket paverkat
aktiemarknaderna i USA negativt. Den allmédnna oséa-
kerheten i USA har lett till fortsatt férsvagning av den
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amerikanska dollarn. De europeiska aktiemarknaderna
har ddremot visat sig vara starka, drivna av bland
annat bolag inom bl.a verkstads-, gruv- och férsvars-
industrin. Detta har dven gynnat borsutvecklingen i
Finland och Sverige. Riskerna pa kreditmarknaden
okade efter kollapsen av det brittiska boldnebolaget
Market Financial Solutions i slutet av februari.

Pa grund av den avsevarda osakerhet som ra-
der globalt, bedomer styrelsen att det existerar flera
faktorer som kan paverka avkastningen negativt under
ar 2026. For att hantera dessa risker fortsatter bolaget
med strategin med att uppratthalla en god diversifie-
ring i portféljen och pa detta satt minska totalrisken.

Efter rakenskapsperiodens utgang har inom
Hereditas inte skett 6vriga handelser som paverkar
bolagets ekonomiska stallning.

Bolagets resultat

Rakenskapsperiodens resultat for 2025 uppgar till 14 904 823 euro.

Nyckeltal om verksamheten samt den ekonomiska stéllningen och resultatet

2025 2024 2023
Omséttning 80330697 € 46 938 895 € 74 247 068 €
Rékenskapsperiodens 14 904 823 € 14 808 176 € 17 571372 €
resultat
Totala rorelsekostnader 965 823 € 884 854 € 915 229 €
Vinst fore skatt 17 973 682 € 17 946 373 € 21 444078 €
Substansvarde / aktie (NAV) 4,17 € 4,14 € 3,91 €
Vinst fore skatt, % av 22,2 % 38,2 % 28,9 %
omsattningen
Sjalvforsorjningsgrad 97,1 % 97,1 % 97,0 %
Skuldsattningsgrad 2,4 % 2,5% 2,6 %

| 6vrigt hdnvisas till bifogade resultat- och balansrakningar inklusive bilagor.

BERAKNINGSFORMLER

SUBSTANSVARDE / AKTIE€

NAV Tillgangar - skulder

(géangse varde inkl. latent skatteskuld)

Antal aktier

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst
samt styrelsens forslag till eventuell utbetalning av
annat fritt eget kapital

Styrelsen foreslar till bolagsstamman att for
rakenskapsaret 2025 utbetalas en dividend om 0,15
euro per aktie.

Bolaget har en aktieserie. Varje aktie berattigar till en
rost pa bolagets bolagsstdmma. Antalet aktier i bola-
get ar 59 500 000. Det egna kapitalet ar 205 610856.
Per 31.12.2025 &gde bolaget inga egna aktier.



BOKSLUT



Resultatrakning

1.1.2025-31.12.2025

1.1.2024-31.12.2024

Balansrakning

OMSATTNING 1 80 330 696,53 46 938 895,35
Ovriga intakter 2 10 220,66 0,00
Inkdp av vérdepapper 3 -63 777 909,33 -34 275 837,33

Féréndring av lager

2110 832,60

6 415 235,65

Personalkostnader

4 -606 430,52

-543 094,15

31.12.2025 31.12.2024
Aktiva

BESTAENDE AKTIVA
Investeringar 7 1299 667,20 1299 667,20
1299 667,20 1299 667,2

RORLIGA AKTIVA

Ovriga rorelsekostnader

5 -359392,14

-341 759,82

Omsittningstillgangar

203 188 394,54

201 077 561,94

-62 632 899,39

-28 745 455,65

RORELSEVINST

17 708 017,80

18 193 439,70

Langfristiga fordringar 9 40 510,00 0,00
Kortfristiga fordringar 9 1243 944,53 782 557,04
Finansiella vardepapper 10 0,00 892 092,84

Kassa och bank

5918 412,74

1495728,17

Finansiella intakter 6 496 429,52 778 928,80
Finansiella kostnader 6 -230 764,98 -1 025 995,56
265 664,54 -247 066,76

210 391 261,81

204 247 939,99

211 690 929,01

205 547 607,19

VINST FORE BOKSLUTS-
DISP. OCH SKATTER

17 973 682,34

17 946 372,94

Passiva

EGET KAPITAL

Aktiekapital

61791 031,00

61791 031,00

Inkomstskatter

-3 068 859,19

-3138 197,34

Fonden for fritt inbetalt eget
kapital

48 093 624,14

48 093 624,14

RAKENSKAPSPERIODENS
RESULTAT

20

14 904 823,15

14 808 175,60

Vinst fran tidig. rakensk.per.

80 821 378,12

74 789 452,52

Rakenskapsperiodens vinst

14 904 823,15

14 808 175,60

FRAMMANDE KAPITAL

205 610 856,41

199 482 283,26

Langfristigt 12 5000 000,00 5000 000,00
Kortfristigt 13 1080 072,60 1065 323,93
6 080 072,60 6 065 323,93

211 690 929,01

205 547 607,19
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Finansieringsanalys Noter till bokslutet

VERKSAMHETENS KASSAFLODE 31.12.2025 31.12.2024 Principer for uppgorande av bokslutet
Resultat fore skatter 17 973 682,34 17 946 372,94 Bokslutet &r uppgjort enligt finska aktiebolag- och
bokforingslagen.
Finansiella kostnader 230 764,98 1025 995,56
Finansiella intakter -496 429,52 -778 928,80 Vérderingsprinciper och metoder
Bestaende aktiva aktiveras till direkt anskaffningsut-
17 708 017,80 18 193 439,70

gift. Omsattningstillgangarna under rorliga aktiva har
Forandring i rorelsekapital upptagits enligt lagsta vardes principen och enligt
FIFO-principen. Vardepappren ar upprattade till an-
skaffningsvarde eller ldgre marknadsvérde.

Finansiella virdepapper 892 092,84 9 255 314,61 Vid behov gors nedskrivningar mot anskaff-
ningsvardet om den negativa vardeférandringen be-

Omsattningstillgangar -2110 832,60 -15 670 550,26

Langfristiga fordringar -40 510,00 0,00 . .. . o
g ? doéms som védsentlig och bestdende.
Kortfristiga fordringar -461 387,49 626 777,03
Kortfristiga rantefria skulder -63,74 228,51
-1 720 700,99 -5 788 230,11
Inkomstskatter -3 068 859,19 -3138 197,34
Verksamhetens kassafléde 12 918 457,62 9 267 012,25 Noter tl“ reSUItatraknlngen
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE Omsdttning 2025 2024
Finansiella kostnader -49 415,61 -790 773,70 Forsdljning av vérdepapper 73623 110,28 39 606 878,48
Finansiella intakter 195 897,16 492 255,91 Dividender 1427 501,73 1606 476,21
Fondavkastningar 5280 084,52 5725 540,66
Investeringarnas kassafléde 146 481,55 -298 517,79
Totalt 80 330 696,53 46 938 895,35
FINANSIERINGENS KASSAFLODE
Rantekostnader pé finansieringslan -181 349,37 -235 221,86 Ovriga intakter 2025 2024
Dividendutdelning -8 460 905,23 -8 189 539,36 Hyresintakter 10 220,66 0,00
Belopp betalt fér egna aktier 0,00 -240 464,75 Totalt 10 220,66 0,00
Finansieringens kassaflode -8 642 254,60 -8 665 225,97
Inkdp av vardepapper
Kassafléde 4422 684,57 303 268,49
Likvida medel 1.1 1495728,17 1192 459,68 En forvaltningskostnad om 29 880,98 euro, som 2024 bokslutet omklassificerats till dvriga rorelsekostnader
Likvida medel 3112 5 918 412,74 1495 72817 redovisades som minskning av provisionsaterbaringar for att ge en mer rattvisande presentation och séker-
under réttelseposter for vardepappersinkdp, har vid stalla jamforbarhet mellan rakenskapsaren.
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Noter till alansrakningen

Andelar i 6vriga foretag

FONDBOLAGET FONDITA AB

ANTAL AKTIER

BOKFORINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE 1.1.2025

260,00

1299 667,20

Bokférinsvarde 31.12.2025

260,00

1299 667,20

Forandringar i rérliga aktiva

n Omsattningstillgangar

VARDEPAPPER

Bokféringsvarde 1.1.2025

201 077 561,94

Okning

83 311 034,20

Minskning

-81 200 201,60

Bokforingsvérde 31.12.2025

Skillnaderna mellan omsattningstillgdngarnas aktiverade anskaffningsutgift, bokféringsvarde,

till den del det &r kant

203 188 394,54

Anskaffningsvérde 31.12.2025

207 294 164,62

Bokforingsvarde 31.12.2025

203 188 394,54

Léner och arvoden 2025 2024
LONER OCH ARVODEN UTAN NATURAFORMANER
Loner 338 180,96 306 975,87
Arvoden 167 450,00 151 100,00
Pensionskostnader 87 403,75 76 790,06
Ovriga personalkostnader 13 395,81 8 228,22
Totalt 606 430,52 543 094,15
PERSONAL
Personalens genomsnittliga antal under
rakenskapséret 2 2
Verkstallande direktérens pensionsférmaner gar enligt arbetspensionsforsakringslagen.

Revisorernas arvoden 2025 2024
Revision 15 480,43 13 208,52
Skatterddgivning 0,00 0,00
Andra tjanster 0,00 9 098,75
Totalt 15 480,43 22 307,27

H Finansiella intakter och kostnader 2025 2024
Ovriga ranteintakter 74 209,66 197 532,37
Kursvinster 0,00 367,25
Intaktsforda olyfta livrantor och dividender 300 532,36 286 672,89
Ovriga intakter pa finansiella vardepapper 2 087,50 53932,05
Ovriga finansiella intakter 0,00 1224,24
Dividendintakter fran bestaende aktiva 119 600,00 239 200,00
Rantekostnader for lan -180 734,33 -229 906,86
Ovriga kostnader for 1an -615,04 -5 315,00
Ovriga kostnader fér finansiella vardepapper 0,00 -785 939,92
Kursforluster -49 415,61 -4 833,78
Totalt 265 664,54 -247 066,76

24

Marknadsvérde 31.12.2025

255 264 370,00

n Fordringar 31.12.2025 31.12.2024
Betalda hyresgarantier 40 510,00 0,00
Resultatregleringar 1243 944,53 782 557,04
Totalt 1284 454,53 782 557,04
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Ovriga aktier och andelar

FINANSIELLA VARDEPAPPER

Bokféringsvarde 1.1.2025 892 092,84
Okning 0,00
Minskning -892 092,84
Bokféringsvarde 31.12.2025 0,00
Eget kapital 31.12.2025 31.12.2024

Aktiekapital

61791 031,00

61791 031,00

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

48093 624,14

48 093 624,14

Vinster fran féregaende ar

89838 092,87

83519 192,04

Dividendutdelning

-8 776 250,00

-8 489 274,77

Belopp betalt fér egna aktier

-240 464,75

-240 464,75

Rékenskapsperiodens vinst

14 904 823,15

14 808 175,60

KALKYL OVER UTDELNINGSBARA VINSTMEDEL

205 610 856,41

199 482 283,26

Balanserade vinstmedel

128 915 002,26

122 883 076,66

Rakenskapsperiodens vinst

14 904 823,15

14 808 175,60

Utdelningsbara vinstmedel totalt 31.12.

Frammande kapital

143 819 825,41

137 691 252,26

Langfristigt fraimmande kapital 31.12.2025 31.12.2024
Skulder till kreditinstitut 5000 000,00 5000 000,00
Totalt 31.12. 5000 000,00 5000 000,00
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Kortfristigt fraimmande kapital 31.12.2025 31.12.2024
Skulder till leverantorer 7 506,75 14 269,76
Olyfta dividender 905 967,64 891 155,23
Ovriga skulder 74 277,29 69 824,89
Resultatregleringar 92 320,92 90 074,05
Totalt 31.12. 1080 072,60 1065 323,93

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Livranteanstalten Hereditas Ab har upptagit ett lan
hos Aktia Bank Abp. Som sékerhet har stéllts 30 000
Kone B, 300 000 Sampo A, 60 000 Nordea, 40 000
Valmet och 110 000 Kesko Abp B aktier.

Livranteanstalten Hereditas Ab har placeringsférbin-
delser pa totalt 64 342 649,61 euro.

Bolaget har ett ikraftvarande hyresavtal for kontor vars
nominella hyresansvar uppgar till féljande belopp:

31.12.2025

Hyresansvar per 31.12.2025

202 549,50

Bolaget har ett totalansvar for framtida hyresbetal-
ningar om 202 549,50 euro enligt gdllande hyres-
avtal. En del av lokalerna &r uthyrda i andra hand,
och underhyresgasterna bar sin proportionerliga del
av kostnadsansvaret i enlighet med respektive un-

derhyresavtal. Det 6vergripande betalningsansvaret
gentemot hyresvarden kvarstar dock hos bolaget.
Hyresavtalet har en uppsdgningstid pa 6 manader
och den forsta méjliga uppsagningstidpunkten &r
1.9.2026.
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Datering och underskrift

Helsingfors den 19 mars 2026

Jannica Fagerholm Jacob af Forselles
Styrelseordférande Styrelsens viceordférande
Timo Tirkkonen Patrik Gylling
Johan Hammarén Heidi Schauman
Kari Lappalainen Henrik von Knorring

Verkstallande direktor

Over utférd revision har i dag avgetts beréttelse.
Helsingfors den 19 mars 2026

KPMG OY AB

Marcus Totterman
CGR
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Livranteanstalten Hereditas Ab

Revision av bokslutet

UTTALANDE

Vi har utfort en revision av bokslutet fér Livrantean-
stalten Hereditas Ab (FO-nummer 0110948-9) for ra-
kenskapsperioden 1.1-31.12.2025. Bokslutet omfattar
balansrdakning, resultatrékning, finansieringsanalys
och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvi-
sande bild av bolagets ekonomiska stéllning samt av
resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande bestammelser gallande upprattande av
bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

GRUND FOR UTTALANDET

Vi har utfort var revision i enlighet med god revi-
sionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisions-
sed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar for
revisionen av bokslutet. Vi &r oberoende i férhallande
till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som gal-
ler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser
att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTO-
RENS ANSVAR FOR BOKSLUTET
Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for
upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger
en rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftva-
rande bestammelser gallande uppréttande av bokslut
samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upp-
ratta ett bokslut som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa misstag.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrel-
sen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
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upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot annat realistiskt alternativ &n att gora
nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR FOR REVISIONEN
AV BOKSLUTET
Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida bokslutet som helhet innehaller nag-
ra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed alltid kommer att upptécka en vdsent-
lig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed
anvander vi professionellt omdéme och har en pro-
fessionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Dessutom:

* Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrack-
liga och @ndamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlighe-
ter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, av-
siktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lamp-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvénds och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e Drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon va-
sentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férméaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i bokslutet
om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sa-
dana upplysningar ar otillrackliga, modifiera utta-
landet om bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e Utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de un-
derliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bo-
lagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

OVRIG INFORMATION

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for
den dvriga informationen. Den &vriga informationen
omfattar verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om
bokslutet técker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informa-
tionen i samband med revisionen av bokslutet och i
samband med detta gora en bedémning av om det
finns vasentliga motstridigheter mellan den &vriga in-
formationen och bokslutet eller den uppfattning vi har
inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare
var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen
har upprattats enligt de bestammelser som ska foljas
vid upprattande av verksamhetsberattelser.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verk-
samhetsberdttelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberdttelsen har upprattats enligt de be-
stammelser som ska foljas vid upprattande av verk-
samhetsberéttelser.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den 6vriga
informationen, drar slutsatsen att det forekommer
en vasentlig felaktighet i verksamhetsberéttelsen, bor
vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera
géllande detta.

Helsingfors den 19 mars 2026

KPMG OY AB
Revisionssammanslutning

Marcus Totterman
CGR
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INFORMATION OM BOLAGET

Placerings-, utdelnings- och riskstrategi och
for Livranteanstalten Hereditas Ab ar 2026

Inledning

Denna placerings-, utdelnings- och riskstra-
teqi (tillsammans "placeringsstrategi”) anger
ramarna och principerna for Livrdnteanstalten
Hereditas Ab:s ("Bolaget”) placeringsverksam-
het, utdelning och riskhantering. Placerings-
strategin uppdateras och faststalls av styrelsen
minst en gang per kalenderar.

Malséttning for placeringsverksamheten
Malsattningen for Bolagets placeringsverk-
samhet ar att skapa en langsiktigt attraktiv
riskjusterad totalavkastning for att mojliggdra
en stabil vinstutdelning till aktieagarna samt
Oka substansvardet pa bolagets aktie.

2.1. Avkastningsmalsattning

Totalavkastningen utgérs av direktavkastning och
vardeforandring. Malsattningen ar att den arliga to-
talavkastningen pa portféljen pa sikt skall uppga till
5-8 % fore skatt.

2.2. Utdelningsmalsattning

Under normala marknadsférhallanden efterstrévas
en stabil och sakta ckande dividend. Malsattning-
en ar att arligen utdela 3-5 % av substansvardet till
aktiedgarna. Utdelningen dr framst dividend och
kapitalaterbaringar.

2.3. Aterkép av egna aktier
Forutom direkt utdelning kan bolaget dven kdpa egna
aktier. Bolagets egna aktier kan forvarvas for att utveckla
bolagets kapitalstruktur, ogiltigférklaras, innehas av
bolaget eller anvdndas fér annat &ndamal som bolags-
stamman bemyndigar styrelsen till. Férvérv av egna
aktier minskar bolagets utdelningsbara fria egna kapital.
Summan av alla typer av utdelning och ater-
kop av egna aktier far inte 6verstiga 8% av aktiens
matematiska varde i beskattningen.
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Allokering av medlen
Bolagets medel allokeras till aktieplaceringar,

ranteinstrument och alternativa placeringar.
Allokeringen &r global.

3.1. Aktieplaceringar

Hereditas aktieplaceringar bestar av borsnoterade
aktier samt aktiva och passiva aktiefonder. Aktievik-
ten kan variera mellan 40 % och 70 %. De direkta
aktieplaceringarna och fonderna analyseras som en
helhet. Direkta aktieplaceringar gors fraimst i nordiska
bolag, medan placeringar i évriga varlden gors via
fonder (eller ETF:s). Hela aktieportfoljen skall ha en
bra diversifiering mellan branscher och geografiska
omraden. De maximala allokeringarna till enskilda
aktier varierar mellan 1-5% for direkta aktier.

3.2. Rénteplaceringar
Réntevikten kan variera mellan 0 % och 20 %.
Rénteplaceringarna kan besté av rantefonder
och direkta ranteplaceringar samt kontomedel och
depositioner. Rantefonderna kan utgéras av penning-
marknadsfonder, statsobligationsfonder (inklusive
emerging market debt) och fonder for féretagsobli-
gationer (investment grade och high-yield) samt av
kombinationer av dessa.

3.3. Alternativa placeringar

Alternativa placeringarna omfattar placeringar i pri-
vatkapitalfonder, fastighetsplaceringar samt &vriga
alternativa placeringar. Vikten for alternativa place-
ringar kan variera mellan 25 och 55 %. Alternativa
placeringar kan vara:

3.3.1. Privatkapitalplaceringar

Placeringar i privatkapital (private equity &
private debt) kan vara placeringar i privatkapi-
talfonder samt i onoterade aktier. Placeringar
i privatkapital forvantas ge en hog riskkorrige-

rad avkastning. Placeringar i privatkapital gérs
framst genom fonder eller fond i fonder men
aven direkta investeringar ar mojliga.

3.3.2. Fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringarna omfattar placeringar i
Oppna och stangda fastighetsplaceringsfonder.

3.3.3. Ovriga alternativa placeringar
Ovriga alternativa placeringar 4r bland annat
skogsfonder och infrastrukturplaceringar.

Belaning

Portféljen kan beldnas med hogst 15 % av
substansvardet for forvarv av placerings-
instrument.

Haéllbara investeringar
For att sakerstélla en langsiktigt Ionsam kapi-
talforvaltning efterstravar Bolaget att beakta
héllbarhetsmal i investeringsprocessen. Detta
innebadr att Bolaget ut6ver traditionell finansiell
analys dven integrerar ESG-kriterier i bedém-
ningen av investeringsobjekt och utvdrderar
hur hallbarhetsmal péaverkar placeringarnas
vardeutveckling. Placeringarnas hallbarhets-
analys baserar sig pa uppgifter fran offentliga
kéllor, analyser av utomstdende tjansteleve-
rantdrer samt ESG- klassificeringsstandarder.
Beaktande av principer som rér miljo, sociala
fragor och bolagsstyrning (ESG”) minskar
riskerna och okar avkastningen pa lang sikt.
Hereditas malsattning ar att skapa en
langsiktigt stabil vardeokning av placerings-
portféljen och god riskkorrigerad avkastning.
En ansvarsfull placeringsverksamhet som tar
hansyn till ekonomiskt, miljdméssigt och soci-
alt 1angsiktigt héllbar utveckling ar en grund-
laggande forutsattning for att na dessa mal.

INFORMATION OM BOLAGET

Foretag som beaktar hdllbarhet ar battre po-
sitionerade att tillvarata affarsmojligheter som
uppstar genom ett 6kande hallbarhetsfokus
bland intressenter inklusive anstallda, kunder,
leverantorer, miljo och samhéllet generellt.
Langsiktig avkastning ar beroende av hallbar
tillvaxt, valfungerande marknader och god
bolagsstyrning i de underliggande foretagen.
Placeringsobjekt med tydliga hallbarhetsmal
férvantas ge den basta riskkorrigerade avkast-
ningen over tid.

Beslutsfattande, uppféljning

och rapportering

Initiativ till placeringsbeslut kan tas av verk-
stallande direktdren, portfoljférvaltare, av en
enskild styrelseledamot eller av flera styrel-
seledamoter eller en kombination av dessa.
Styrelsen fattar beslut om samtliga placeringar
och bér ansvaret for dem.

Verkstallandet och uppféljningen av formo-
genhetsforvaltningen tillkommer verkstallande
direktéren. Den I6pande uppféljningen och
rapporteringen innefattar formodgenhetens
struktur, vardeutveckling, transaktioner, direkt-
avkastning och risk. Ett portféljanalysverktyg
tillhandahalls verkstallande direktéren och
styrelsens ledamoter. Verkstéllande direktdren
avger rapport éver formdgenhetsférvaltningen
till styrelsen vid varje styrelseméte eller oftare
vid behov. Styrelsen bor sarskilt ta stallning till
positioner som &verskrider de mallimiter som
faststéllts i denna placeringsstrategi. Styrelsen
kan vid behov inga avtal om férmdgenhets-
forvaltningstjanster med externa formdgen-
hetsfrvaltare.
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Risker och riskhantering
Hereditas styrelse faststéller principerna for

Bolagets riskhantering. Malsattningen med
riskhanteringen ar att identifiera, mata, be-
déma och hantera risker. Placeringsportfljens
riskhantering baserar sig pa en val avvdgd di-
versifiering av placeringarna over tid i olika
tillgangsslag och med tillracklig geografisk
spridning. Placeringsportfoljens risker mats,
rapporteras och analyseras kontinuerligt.

7.1. Marknadsrisk
Marknadsrisk definieras som risken att vardet pa Bo-
lagets tillgangar minskar pa grund av forandringar i
riskfaktorer pa den finansiella marknaden.
Marknadsrisken indelas i féljande huvudtyper:
aktiekurs-, rante- och valutarisk. En relativt stor andel
av placeringarna allokeras till aktieplaceringar dér
det férekommer stora véardefluktuationer. Pa aktier-
nas kursfluktuationer inverkar bade den allmanna
marknadsutvecklingen och faktorer som paverkar
emittentens framgang. Rante- och fastighetspla-
ceringar har generellt mindre vardefluktuationer.
Bland de alternativa placeringarna kan inga enskil-
da placeringar med betydande vardefluktuationer.
Marknadsrisker hanteras genom effektiv diversifie-
ring. En val diversifierad portfolj minskar totalrisken
i portfoljen. Bolaget efterstravar diversifiering bade
vad betréffar tillgangsslag, branscher, geografiska
omraden och valutor.

7.2. Motpartsrisk

Motpartsrisken utgors av risken att en motpart inte
kan uppfylla sina ekonomiska aligganden. Motparts-
risken hanteras genom att vardepappersportféljen
diversifieras i tillracklig utstrackning. Malsattningen
ar attinte placera mer an 10 % av nettokapitalet i en
enskild emittents vardepapper.
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7.3. Likviditetsrisk

Likviditetrisken uppstar om bolaget ej kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser. Det kan orsakas av att
bolaget inte har en tillracklig kassa alternativt att bo-
lagets tillgdngar &r svara att sélja vid en viss tidpunkt
eller till ett rimligt pris. Likviditetsrisken i portféljen
hanteras genom noggrann likviditetsplanering och att
en stor del av placeringarna ar i likvida bérsnoterade
aktier och fonder med regelbunden likviditet.

7.4. Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust till f6ljd
av att interna processer och rutiner ar felaktiga eller
oandamalsenliga, ménskliga fel, i IT-system eller ex-
terna héndelser inklusive legala risker. Hanteringen av
operativa risker fokuserar pa att avhjalpa fel och brister
och pa andra riskbegransande atgarder gallande bl.a.
IT-system och pa att vid behov teckna forsakrings-
skydd. | bolaget finns ett elektroniskt avtalsregister.

n Rapportering av portfoljen pa Bolagets
hemsida och pa bolagsstdmman
Portféljens utveckling rapporteras en gang per
kvartal pa bolagets hemsida. Innehallet i port-
foljen rapporteras en gang per ar i samband
med bokslut pa bolagsstimman.

Bolagets storsta agare

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets storsta dgare 31.12.2025 Antal aktier %
1 Etola Group Oy 4080979 6,9
2 Gylling, Robert 1700 000 2,9
3 Troberg, Birgitta 1678 742 2,8
4 Troberg, Hans 1678 742 2,8
5 Gylling, Christoffer 1641021 2,8
6 Signe och Ane Gyllenbergs stiftelse 1587 226 2,7
7 Parker, Harry 1233289 2,1
8 Godenhjelm, Diana 1108 199 1,9
9 Hess, Berndt 1108 199 1,9
10 Hammarén, Lars 1093152 1,8
Sammanlagt 16 909 549 28,3
’ Hereditas dgarstruktur
' Finska privatpersoner 62.8 %
Utlandska dgare 13.2 %
Foretag 12.8 %
. Allménnyttiga samfund 6.2 %
Offentliga sektorn 1.5 %
Icke registrerade aktier 3.6 %
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Hereditas alternativa placeringar

43,4 %

. PD-fonder 14,9 M€

2020 2021 2022

2023 2024 2025

PD Aterbaring

PE Inkallelser

PE Aterbaring

Kassafléde fran PE och PD fonder
Fastigheter 3,8 M€
Onoterade aktier 2,1 M€ 2018 2019
i i Sammanlagt 114,4 M€ 25M€ —
Alternativa placeringar sammanlagt
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PE-fonder 81,8 %
0
PD Inkallelser
Hereditas PE och PD placeringar
Per den 31.12.25 hade Hereditas 43 st. Private Equity
fonder samt 6 st. Private Debt fonder. Férbindelserna var
Geografisk férdelning
. Europa 50 %

sammanlagt 158 M € och av detta var oinkallat cirka 42 M

€, 100 M € har kallats in. Sammanlagt har distribuerats 67
Norden 13 %

M € och fondernas sammanlagda varde ar kring 109 M €.

Nordamerika 38 %
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158,3 M€

Forbindelser

66,6 M€

Distribuerat

42,4 M€

Oinkallat

09,6 M€

Marknadsvarde
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Portféljen 31.12.2025
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@ Aktier 49,7 %

Alternativa 43,4 %

. Obligationer 6,8 %

5 storsta placeringar
‘ iShares MSCI USA Screened 9,6%
iShares Core MSCI Europe 8 %
State Street US Index Equity 4,6 %
@ InvestorAb 4,2%

@ eQ PE Hereditas 4,0 %

Resten av portféljen 69,6 %

Geografisk fordelning

. Europa 37%
Nordamerika 36 %
Norden 24 %

. Tillvaxtmarknader 3 %



Portféljen 31.12.2025

VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Aktier

Assa Abloy Ab 60 000 1730352 1730352 1989927 0,8%
Atlas Copco Ab 100 000 1147 362 1147 362 1376 889 0,5 %
Elisa Oyj 12 000 546 529 452 880 452 880 0,2 %
Essity Ab 80 000 2235374 1960 542 1960542  0,7%
Hexagon Ab 190 000 1824353 1824353 1922562 0,7 %
Huhtamaki Oyj 50 000 1612 068 1487 000 1487000 0,6%
Investor Ab 365 000 4882972 4882972 11086 772 4,2 %
Kesko Oyj 110 000 1909 953 1909 953 2117 500 0,8 %
Kone Oyj 45 000 517 026 517 026 2725200 1,0%
Mandatum Oyj 250 000 1021 344 1021 344 1721 000 0,7 %
Metso Oyj 130 000 1289 742 1289 742 1947400 0,7%
Nokia Oyj 200 000 1066 147 1066 147 1114 400 0,4 %
Nordea Bank Ab 165 000 2012314 2012314 2654025 1,0%
Sampo Oyj 300 000 2107 494 2107 494 3099 000 1,2%
Valmet Oyj 75 000 1636 805 1636 805 2124 750 0,8 %
Volvo Ab 50 000 1386 182 1367186 1367186 0,5%
Sammanlagt 26 926 015 26 413 470 39147033 149%
ETF och Indexfonder

iShares Core MSCI Europe 223317 19 269 418 19 269 418 20991 798 8,0 %
iShares MSCI USA Screened 2078 443 16 012 458 16 012 458 25362311 9,6%
SPDR US Dividend Aristocrats 69 891 3021270 3021270 4612211 1,8 %
State Street US Index Equity 318 610 10723 750 10723 750 11987857 4,6%
WisdomTree Europe Defence 109 360 3083 607 3083 607 3243618 1,2%
Sammanlagt 52110503 52110503 66197795 251 %
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VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Aktiefonder
Asilo Argo 20787 1673960 1673 960 3849027 1,5%
Evli Emerging Frontier 8647 2819657 2819 657 3326 220 1,3 %
Kenno Asia Top Picks Fund 1143 1000000 1000000 1003919 0,4%
Nordea 1 - Global Climate and Environment 68 736 1907 995 1907 995 2709 191 1,0 %
Nordea Global Enhanced | 202148 5000000 5000 000 5124 803 1,9 %
Nordea Pro Stable Return 1444550 4561192 4561192 5445490 21 %
SISF Nordic Micro Cap 34868 3000000 3 000 000 4114016 1,6 %
Sammanlagt 19 962 805 19 962 805 25572 666 9,7 %
Rantefonder
Evli Corporate Bond 21 841 5586921 5586921 5956 029 2,3%
Mandatum AM Senior Secured Loan 49 188 5000 000 5000 000 6142 154 2,3%
Sammanlagt 10 586 921 10 586 921 12 098 183 4,6 %
Fastighetsfonder
eQ Asunnot I 1360 000 1360 000 1360 000 1482 400 0,6 %
eQ Liikekiinteistot 27 514 3243 745 2348985 2348985 0,9 %
Sammanlagt 4 603 745 3708 985 3831385 1,5%
Onoterade aktier
Fondbolaget Fondita Ab 260 1299 667 1299 667 2080000 0,8%
Sammanlagt 1299 667 1299 667 2080 000 0,8 %
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VARDEPAPPER

ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE

%

Private Equity

VARDEPAPPER

ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE

BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %

Private Debt

Certior Credit Opportunities Fund Il SCSp 3360000 2054712 2054712 2601529 1,0 %
(férb. 4000000 €)

Certior Credit Opportunities Fund Ill SCSp 5287500 4262500 4155272 4155272 1,6 %
(férb. 5000000 €)

Mandatum Life Private Debt Il B (férb. 4 000000 €) 16200 1620000 1620000 1687593 0,6 %
Mandatum Life Private Debt Ill C (férb. 4000000 €) 21900 2190000 2190 000 2433056 0,9 %
Mandatum Life Private Debt IV C (forb. 4000000 €) 25700 2570000 2570000 2692542 1,0 %
Mandatum Life Private Debt VI C 12 000 1200 000 1200 000 1299616 0,5 %
Sammanlagt 13 897 212 13 789 984 14 869 608 5,6 %
Vardepapper sammanlagt 208 593 832 204 488 062 257370794 978%

Konton

5918413  22%

Portféljen sammanlagt

263 289207 100 %

Placeringslan

-5 000 000

Adelis Equity Partners Fund Il (forb. 1300000 €) 1181 681 1181 681 1181 681 1248 629 0,5 %
CapMan Buyout X (férb. 1000000 €) 626 659 626 659 3552 3552 0,0 %
CapMan Growth Equity Fund 2017 (férb. 2301000 €) 1311 238 1302 386 359 092 359 092 0,1 %
CapMan Growth Equity Fund Il Ky (férb. 1500000 $) 497 418 497 418 482 676 482 676 0,2 %
Capvis V (férb. 3000000 €) 2443952 2443 952 2443952 2512929 1,0 %
CWS Investment Partners Fund (férb. 7000000 $) 4 079 885 3815677 3815677 4417 854 1,7 %
CWS Investment Partners Fund Il (férb. 3800000 $) 994 447 908 038 803 441 803 441 0,3 %
DPE Deutschland Fund lil (férb. 2 000 000 €) 1297 490 1297 490 1297 490 1720 645 0,7 %
DPE Deutschland Fund IV (férb. 2 000 000 €) 1435771 1435771 1435771 1705 266 0,6 %
ECI 11 (férb. 1 750 000 £) 1021 809 1169 704 1169 704 1203178 0,5 %
eQ PE Hereditas (forb. 30 000 000 € (6m p.a. 2022-2026)) 9900 000 9900 000 9900 000 10 494 000 4,0 %
eQ PE IX US Feeder (forb. 5 300 000 $) 3253091 2848 624 2848 624 4930184 1,9 %
eQ PE SF Il (forb. 5 000 000 €) 3047 059 3047 059 3047 059 4052588 1,5%
eQ PE VII US Feeder | (forb. 6 000 000 $) 4215273 3666 287 3666 287 4092 891 1,6 %
eQ PE VIII North (férb. 5 000 000 €) 2324590 2324 590 2324 590 2431790 0,9 %
eQ PE XI US Feeder (férb. 6 000 000 $) 5296 521 4838 588 4838 588 5591900 2,1 %
eQ PE XIII US Feeder (forb. 7 400 000 $) 5550 000 5194 635 5194 635 5717 752 2,2%
EQT Mid Market Europe (férb. 2 000 000 €) 674 980 674 980 674 980 875195 0,3 %
Evli Private Equity Il (forb. 5 000 000 €) 4736 688 4539752 4539752 5521970 2,1 %
Evli Private Equity Il (forb. 4 000 000 €) 1920 000 1920 000 1920 000 1937313 0,7 %
FSN Capital VI (férb. 2 150 000 €) 1814 759 1814 759 1814 759 1970 647 0,7 %
German Access Fund Feeder (forb. 2 000 000 €) 1815910 1815910 1222329 1222329 0,5 %
HgCapital Mercury 2 (férb. 1 739 000 £) 351 151 411 326 411 326 1848 091 0,7 %
HgCapital Mercury 3 (férb. 2 000 000 €) 715 475 715 475 715 475 1409 796 0,5 %
HL Large Buyout Club Fund IV (forb. 5 526 000 $) 3345084 2995092 2995092 3677 555 1,4 %
IK Small Cap Il (férb. 2 000 000 €) 1959 673 1931516 1931516 2345577 0,9 %
IK VIII Fund (férb. 2 000 000 €) 274 919 274919 274919 561174 0,2%
Inventure Fund (férb. 500 000 €) 225 506 225 506 225 506 372219 0,1 %
Inventure Fund Il (férb. 1 000 000 €) 720 321 628 749 339423 337 264 0,1 %
Inventure Fund IV Ky (férb. 2 000 000 €) 1099 328 967 436 967 436 1082679 0,4 %
Lifeline Ventures Fund IV (férb. 2 000 000 €) 1935309 1935589 1935589 2949 734 1,1 %
Lifeline Ventures Fund V Ky (férb. 1 500 000 €) 927 082 915 092 915 092 1024792 0,4 %
RCP SOF Ill (forb. 1 250 000 $) 1217 281 968 427 960 634 960 634 0,4 %
RCPDirect lll (férb. 1 250 000 $) 1157930 824 943 824 943 1016 435 0,4 %
Sponsor Fund V (férb. 2 000 000 €) 1151027 1151027 1151027 1561195 0,6 %
Summa Equity Ill (férb. 1 300 000 €) 954 343 954 343 954 343 986 350 0,4 %
The Paragon Fund Il (férb. 2 000 000 €) 1778 228 1778 228 1778 228 1783503 0,7 %
The Paragon Fund VI (férb. 2 600 000 €) 149 968 149 968 135171 135171 0,1 %
TJC Resolute VI (forb. 1 600 000 $) 711 994 711 994 711 994 882342 0,3 %
Verdane Capital X (férb. 20 000 000 SEK) 16 638 544 1589 786 1589 786 2315568 0,9 %
Warburg Pincus Global Growth 14 (férb. 2 000 000 $) 1323498 1323293 1323293 1604 420 0,6 %
Waterland Private Equity Fund VII (férb. 2 000 000 €) 539 054 539 054 539 054 1819 067 0,7 %
Waterland Private Equity Fund VIII (férb. 1T 500 000 €) 951 241 951 241 951 241 1604 737 0,6 %
Sammanlagt 79 206 964 76 615 726 93574124 35,5%
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Portf6ljen netto 258 289 207
VARDEPAPPER FORBINDELSE MARKNADSVARDE
eQ PE Hereditas Innehall
Adelis IV 840 000 99 183
Bowmark Capital VII 744 448 166 858
ECI 12 744 448 429 997
Elvaston Capital VI 900 000 260 694
eQ PE XIV North 3000 000 2321941
eQPEXV US 2809 706 952100
EQ PE XVI North 3 000 000 1123 622
eQ PE XVII US 2639 421 260 458
Exponent PE Partners V 801 713 17551
HgCapital Mercury 4 750 000 340493
HgCapital Mercury 5 750 000 0
Icelake Capital Il 840 000 211 440
Impilo Healthcare 750 000 0
Main Capital VIII 400 000 154 315
Monterro M5 750 000 6526
Norvestor IX 750 000 440 288
RCP Secondary Opportunity Fund IV 2675 481 2041137
Rivean Capital VII 840 000 321330
Verdane Edda IlI 750 000 226 465
Verdane Freya XII 750 000 0
Verdane XI 750 000 552532
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