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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedémningar — ett ar kvar” ir att ge de fortroendevalda i
forbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska forutséattningarna
infor avtalsrorelsen 2025.

Nar parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en lénenormerande roll pa hela den
svenska arbetsmarknaden. Det innebar att férbunden maste anlagga ett langsiktigt perspektiv och
beakta de samhéllsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplégget av rapporten och de beddémningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang och
principiella forhallningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Béasta mojliga — om
lénebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande beddémningar. Darefter foljer sex kapitel
som i tur och ordning behandlar “Omvérlden”, ”Sveriges ekonomi”, “Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséttning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvant manga
olika kallor, bland annat Konjunkturinstitutets ”Konjunkturlaget december 2023”. Vi har ocksa
anvant en hel del internationella kallor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB
och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Brannemo och Tobias
Lundquist, Unionen, Jonathan Herlitz, IF Metall, Staffan Bjurulf och Albert Ohlin, Sveriges
Ingenjorer, Karin Ewelénn, GS-facket, Martina Aksberg och Erica Sj6lander, Facken inom
industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef
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1. Sammanfattande beddmningar

Ekonomiska forutsattningar 2024

Starkt utgangslage och goda forutsattningar att bibehalla konkurrenskraften
Svensk konkurrenskraft har tydligt starkts jamfort med Vasteuropa under de senaste aren.

Sveriges relativa kostnadslége har forbattrats sedan 2021. De svenska arbetskraftskostnaderna har
Okat langsammare &an i viktiga konkurrentlander det senaste aret. Dessutom har industrins
produktion och produktivitet utvecklats starkare i svensk industri jamfort med Vasteuropa.

Lonsamheten har varit mycket god for manga av Sveriges industriféretag de senaste aren.
Industrins bruttovinstandel har sedan 2021 befunnit pa avsevart hdgre niva an nagon gang tidigare
under industriavtalsperioden. Dessutom har den svenska exporten pa senare ar vaxt snabbare &n
exportmarknaderna, vilket innebdr att Sverige tar marknadsandelar och 6kar mer an viktiga
konkurrentlander. Forutsattningarna ar goda for att svensk industri dven framdver ska kunna
bibehalla eller starka sin konkurrenskraft.

Lagkonjunktur men forbattrat lage andra halvaret
Global tillvaxt visade pa motstandskraft under 2023 trots atstramande penningpolitik.

Inflationstakten har minskat snabbt och styrrantorna i omvarlden forvéantas borja sdnkas under
varen/sommaren. Den globala industriproduktionen har haft en svag utveckling och inte minst har
tysk industri haft det motigt.

Sverige befinner sig i lagkonjunktur. Inflationschocken och den efterfoljande kraftiga
ranteuppgangen har paverkat tillvaxten negativt. Det ar framfor allt hushallen men ocksa
rantekansliga sektorer som byggindustrin och dess leverantorer som paverkats mest negativt.
Svensk exportindustri har samtidigt utvecklats relativt bra trots den saimre omvarldskonjunkturen.
Sammantaget blev BNP-tillvaxten 2023 svagt negativ. Det &r en svag tillvéxt historiskt sett men
en Kklart lindrigare nedgang &n vad som befarades under forra aret.

Utvecklingen av svensk ekonomi vantas bli battre under loppet av 2024. Bade prognoser och
framatblickande indikatorer visar att en ljusning i konjunkturen ar att vanta under aret och framfor
allt in i 2025, nar inflationen blir klart lagre an under de senaste aren och Rikshanken borjat sénka
styrrantan. Lagkonjunkturen forvantas darmed bli relativt mild och inte s& utdragen.

Férsamring pa arbetsmarknaden med dkad arbetsloshet
Utvecklingen pa svensk arbetsmarknad har lange varit starkare an vad manga forvantat sig med

tanke pa att ekonomin varit pressad pa manga hall. Under hosten 2023 kunde vi dock se att
sysselsattningsokningen bromsade in och att arbetslosheten borjade stiga. | ar véntas
forsvagningen fortsatta en tid for att sedan vanda uppat igen under de kommande aren.

Trots det samre laget pa arbetsmarknaden &r efterfragan pa arbetskraft fortsatt stor och manga
foretag har svart att hitta personer att anstalla till de lediga jobb som finns. Det géller sarskilt inom
industrin.



Inflationen ater vid malet under 2024
Inflationstakten toppade i december 2022 och har sedan successivt fallit tillbaka under 2023 och

narmar sig inflationsmalet. Det mesta pekar pa att inflationen kommer ligga nara malet under
andra halvaret 2024 och att den sedan kommer fortsatta ligga kvar dar under 2025. De langsiktiga
inflationsférvantningarna ligger i linje med Rikshankens inflationsmal.

En viktig faktor ar hur rdntorna kommer att utvecklas under perioden. Riksbanken har signalerat
att det ar mojligt att sanka rantan under aret, kanske till och med redan under forsta halvaret.
Rantesankningar fran Riksbanken kommer bidra till att sénka KPI-inflationen.

Reallénerna okar 2024
Realloneutfallet 2022 och 2023 matt i arstakt var negativt. Aktuella prognoser pekar pa att 2024

kommer bli ett ar med reallonedkning till foljd av att inflationstakten faller tillbaka. Det kommer
vara ett viktigt utfall att ha med sig infor avtalsférhandlingarna 2025. Eftersom inflationen
forvantas vara 1ag och rantesankningar ligger i korten ar méjligheten till reallénedkningar aven
kommande ar stor.

Slutsats
Den uppvéxling av I6nedkningstakten som gjordes senast jamfort med tiodrsperioden 2013-2022

ar rimlig att ha som fortsatt utgangspunkt infér 2025. En sadan lonedkningstakt utgar fran
inflationsmalet och bidrar till att bibehalla en stark konkurrenskraft samtidigt som malet om 6kade
realloner kan uppfyllas.



2. Omvarlden

I det hir kapitlet gors en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren. Fokus ligger fraimst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillviaxten i
olika lander och delar av vérlden. For den framatblickande analysen anvinds prognoser fran
OECD.

2.1 Fortsatt dampad global tillvaxt

Den globala tillvaxten var motstandskraftig under 2023 trots atstramande penningpolitik och
geopolitiska risker. Inflationen i varlden minskar snabbt och férvantningarna pa framtida
styrrantor har tydligt skiftat ner. Nu kommunicerar manga centralbanker att rantetoppen troligtvis
ar nadd och uttalanden fran bade Fed och ECB indikerar att sankningar kan inledas till sommaren.
Det &r goda nyheter att perioden med hég inflation verkar lida mot sitt slut, men det finns aven
morka moln pa himlen. Geopolitiska spanningar i varlden som forvarras riskerar att ha negativ
paverkan pa tillvaxten och inflationen. Krigen i Ukraina och i Gaza fortsatter. Terrorattacker mot
handelsfartyg i Rdda havet har gjort att fraktbolag har behdvt lagga om sina rutter for att undvika
Suezkanalen. Det har Okat riskerna for leveransstorningar med stigande fraktkostnader och
leveranstider, framfor allt for handel fran Asien till Europa. Detta har till exempel paverkat
Europas bilindustri med pauser och omldggningar av produktionen. Under 2022 gick enligt
OECD ungeféar 15 procent av den globala sjéfartshandeln via R6da havet. Att ta den langre rutten
runt Godahoppsudden okar restiden med mellan 30-50 procent beroende pa rutt. En ytterligare
risk med detta ar hur det kan paverka inflationen genom stigande fraktpriser. EU-kommissionen
bedomer att de stigande fraktkostnaderna har en marginell paverkan pa inflationen. Skulle det
uppsta mer patagliga och langvariga leveransstorningar kan effekten pa priserna dock bli storre.

Diagram 2.1 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kalla: Eurostat, nationella kallor och Macrobond

USA star ut som ett av landerna med den starkaste ekonomiska utvecklingen sedan pandemin. |
USA har tillvaxten varit stark dven under 2023 med en BNP-6kning pa 2,5 procent medan den
har varit svagare i de flesta europeiska lander. Inflationen i USA d&r fortfarande over
inflationsmalet pa tva procent men har minskat utan att arbetslésheten har okat namnvart och
befinner sig fortfarande pa historiskt laga nivaer. USA:s ekonomi verkar vara pa vag mot en
mjuklandning. | euroomradet har utvecklingen inte varit lika god. Under 2023 stagnerade nastan
tillvaxten, mycket till f6ljd av hushallens fallande kopkraft, minskad efterfragan utanfor EU och
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atstramande penning- och finanspolitik. Facit for 2023 blev en BNP-tillvaxt med blyga 0,5
procent.

En anledning till den starkare utvecklingen i USA é&r att den amerikanska hushallskonsumtionen
har 6kat kraftigt pa grund av kraftiga finanspolitiska stimulanser till hushallen under pandemin
vilket aven hojde sparandet. Nar inflationen steg kunde hushéllen ta av sitt sparande for att
fortsatta konsumera. Hushallens konsumtion i USA utgor en storre andel av BNP &n i europeiska
lander vilket gor att effekten pa BNP darmed blir stérre. Den amerikanska ekonomin ar éven
mindre beroende av utrikeshandel jamfort med EU och har inte heller paverkats av kriget i
Ukraina med den efterfoljande energikrisen i samma utstrackning.

En annan orsak till den svaga utvecklingen i euroomradet ar utvecklingen i Tyskland. Tyskland
brukar kallas for Europas ekonomiska motor och utgor runt en fjardedel av euroomradets BNP.
Efter inledningen av kriget i Ukraina och den energikris som féljde sa har den tyska ekonomin
drabbats extra hart. Under 2023 stagnerade ekonomin med nolltillvéaxt. Flera faktorer hammar
den tyska tillvaxten. Energikrisen slar extra hart mot den energiintensiva industrin. De tyska
industriforetagen paverkas dessutom negativt av den svagare utvecklingen i Kina som efterfragar
farre tyska industriprodukter, inte minst bilar. Dessutom moter Tyskland och 6évrig europeisk
fordonsindustri 6kad konkurrens pa elbilsmarknaden fran Kina som pressar priserna. EU-
kommissionen utreder nu att hoja tullarna pa elbilar fran Kina, som i dag ligger pa 10 procent.
Det spekuleras i hdjningar till uppemot 25 procent i slutet av 2024. En risk med det ar att Kina
svarar med egna tullar och att det leder till ett handelskrig. Aven strukturella och politiska
utmaningar i form av en regering som har svart att komma 6verens satter kappar i hjulen for den
ekonomiska utvecklingen. Trots detta ar arbetsmarknaden fortfarande relativt robust.

Kina befinner sig i en besvarlig ekonomisk situation med en dampad inhemsk efterfragan,
minskade utldndska investeringar, hdg skuldsattning, deflation och en svag fastighetsmarknad.
De brottas &ven med demografiska utmaningar med en allt aldre och krympande befolkning vilket
leder till ett minskat arbetskraftsutbud. Den kinesiska fordonsindustrin gar dock starkt dar man
nu ar varldsledande i produktion av elbilar. Kinas tillvaxtmal for 2024 ar oforandrat fran
foregaende ar pa 5 procent.

Tabell 2.1 BNP-tillvaxt

Varlden 3,1 2,9 3,0
USA 2,5 21 1,7
Euroomréadet 0,5 0,6 1,3
Tyskland -0,1 0,3 1,1
Storbritannien 0,3 0,7 1,2
Sverige -0,2 1,0 2,6
Kina 5,2 4,7 4,2
Japan 19 1,0 1,0

Kélla: OECD (feb 2024) och KI (dec 2023)

OECD spar att den globala BNP-tillvaxten fortsatter vaxa med runt tre procent per ar under 2024
och 2025, se tabell 2.1. USA véntas ha en starkare utveckling dn i euroomradet med en tillvéaxt pa
2,1 procent 2024 och 1,7 procent 2025 jamfort med euroomradets 0,6 procent 2024 och
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1,3 procent under 2025. Tillvéxten i Kina férvantas mattas av till 4,7 procent under 2024 och
4,2 procent under 2025 medan svensk BNP véntas vaxa med 1,0 procent 2024 och 2,6 procent
2025.

Diagram 2.2 Arbetsl6shet
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Kalla: Eurostat, nationella kallor och Macrobond

Arbetsmarknaderna i USA och i Euroomradet ar fortsatt starka aven om det syns tecken pa en
avmattning framover. | euroomradet har arbetslosheten fortsatt sjunka till nya bottenrekordet
6,4 procent och i USA till strax under 4 procent. Arbetsldsheten i Sverige och i Tyskland har
daremot Okat under det senaste halvaret, i Sverige till 6ver 8 procent och i Tyskland till runt
6 procent.

2.2 Bottenkanning i global tillverkningsindustri

Enligt inkopschefsindex gar den europeiska industrikonjunkturen fortsatt trégt. Aven om
indextalet har borjat stiga nagot de senaste manaderna sa ligger det en bra bit bort fran
tillvaxtzonen. Det ar framfor allt tysk industri som fortsatter att vara ett sdnke for europeisk
industrikonjunktur. I USA har indexet vant upp i januari och februari efter svagare avslutning i
fjol medan de kinesiska utfallen fortfarande befinner sig kring 50-nivan utan att ta ordentlig fart.

Diagram 2.3 Inkdpschefsindex tillverkningsindustrin
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Kalla: S&P Global, Swedbank och Macrobond



Aterhamtningen av den globala handeln och industriproduktionen aterhdmtade sig snabbt efter
2020. Under 2023 har den globala industriproduktionen stagnerat och vérldshandeln har minskat.

Diagram 2.4 Varldshandel och global industriproduktion
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Kalla: CBP World Trade Monitor och Macrobond

2.3 Sammanfattning

Den globala tillvaxten var motstandskraftig under 2023 trots atstramande penningpolitik.
Inflationen minskar snabbt och forvantningarna pa framtida styrrantor i omvérlden har tydligt
skiftat ner. Nu kommunicerar manga centralbanker att rantetoppen troligtvis ar nadd.

I USA har tillvéxten varit stark under 2023 medan den har varit svagare i de flesta europeiska
lander.

Enligt OECD vantas den globala BNP-tillvaxten fortsatta véaxa med runt tre procent per ar under
2024 och 2025. USA vantas ha en starkare utveckling &n euroomradet med en tillvaxttakt pa
2,1 procent 2024 och 1,7 procent 2025 jamfort med euroomradets 0,6 procent 2024 och
1,3 procent 2025.

Geopolitiska spanningar i varlden som forvarras riskerar att ha negativ paverkan pa tillvéaxt och
inflation.

Arbetsmarknaderna i USA och i euroomradet ar fortsatt starka dven om det finns tecken pa
avmattning. Arbetslosheten i Sverige och i Tyskland har daremot 6kat nagot under det senaste

halvaret.

Den globala industriproduktionen har stagnerat och varldshandeln har minskat under 2023.



3. Sveriges ekonomi

I det hadr kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomins utveckling ur ett
konjunkturperspektiv. Fér den framatblickande analysen anvidnds olika indikatorer samt
Konjunkturinstitutets senaste prognos.

3.1 Svensk tillvaxt i sidled

De snabba och stora réntehéjningarna som genomforts for att komma till bukt med den hoga
inflationen har som véntat ddmpat aktiviteten i den svenska ekonomin. Jamfort med andra lander
ar svenska hushall hogt belanade och i kombination med att bindningstiderna pa bostadslan
generellt &r kortare i Sverige &n i andra lander biter ocksa rantehdjningarna snabbare och hardare
har. Det har darfor varit vantat att paverkan pa tillvaxten blir storre i Sverige 4n i manga andra
lander. S& har ocksa i hog grad skett. Men den svenska ekonomin har &nda visat pa stor
motstandskraft och nedgangen i tillvaxttakten har blivit mindre 4n vad méanga befarade under
fjolaret. Tillvaxten under helaret 2023 blev -0,2 procent. Det kan jamféras med manga prognoser
som pekat pa en nedgang med en procent och bland vissa prognosmakare sa mycket som tva
procent.

Pa kvartalsniva var tillvéaxttakten negativ under de tre sista kvartalen forra aret. Det handlar dock
om sma negativa tal och den 6vergripande bilden &r mer att svensk tillvaxt varit runt noll. Nar
tolkningar gors av tillvaxttalen i denna lagkonjunktur ar det ocksa viktigt att forsta fran vilket
utgangslage nedgangen sker. Efter pandemin har Sverige haft en véldigt stark tillvaxt, battre &n i
manga av vara konkurrentlander. Efter nedgangen pa tre procent 2020 véxte svensk ekonomi med
Over sex procent 2021 och néstan tre procent 2022.

Diagram 3.1 BNP-tillvixt per kvartal jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar,
fasta priser, kv 1 2013-kv 4 2023
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Kélla: SCB och Macrobond

| SCB:s BNP-indikator, som visar utfallet pA manadsniva, syns an tydligare att utvecklingen gatt
i sidled under stora delar av bade 2022 och 2023. Det senaste utfallet, som avser utvecklingen i
januari 2024, indikerar att BNP 6kade nagot jamfort med manaderna innan men minskade jamfort
med det starka utfallet i januari 2023.
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Diagram 3.2 BNP-indikatorn manad, index respektive arlig fordandring, jan 2019-jan 2024,
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Kalla: SCB och Macrobond

Aven andra konjunkturindikatorer har visat pa ett dampat lige det senaste aret. Bade
inkopschefsindex och konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet 1ag hela 2023 under sina
respektive nivaer som markerar lagkonjunktur. Men i bada fallen har nedgangen dels varit relativt
begransad jamfort med tidigare djupa lagkonjunkturer, dels den senaste tiden visat tecken pa en
vandning uppat. Det talar for att denna lagkonjunktur inte blir alltfor djup eller langvarig och att
det kommer ske en ljusning i konjunkturen under loppet av 2024.

Vissa delar av ekonomin har det dock klart tuffare &n andra. Gemensamt fOr dessa &r att det ar
branscher eller verksamheter som blivit mer paverkade dn andra av de hojda rantorna. Den héar
lagkonjunkturen har darfor framfor allt drabbat handeln, som fatt se en lagre efterfragan av att
hushallen fatt en mer pressad ekonomi, och byggbranschen dar nybyggnationen av bostader helt
stannat upp nar bostadspriserna fallit, potentiella kdpare blivit mer forsiktiga samt finansieringen
blivit dyrare av de hogre rantorna. Stamningslaget inom handeln har ljusnat nagot den senaste
tiden medan laget for bostadsbyggarna fortsatt ar morkt. Det drabbar ocksa de delar av industrin
som levererar till bostadsbyggare medan stora delar av évrig industri fortsatt gar relativt bra.

Diagram 3.3 Konjunkturinstitutet Konjunkturbarometer, jan 2017-feb 2023
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet
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Ink6pschefsindex ger en liknande bild som Konjunkturinstitutets barometer. Laget har varit
dampat under fjolaret men de senaste manaderna har kurvorna bérjar rora sig sakta uppat. Totalt
sett ar det svenska inkopschefsindexet nu i narheten av den grans som é&r satt for att markera
gransen for tillvaxt. Till skillnad fran i Kl-barometern har laget bedomts som samre inom
industrin an inom tjanstesektorn de senaste aren men skillnaden den senaste tiden har varit liten.

Diagram 3.4 Inkopschefsindex, jan 2017-mar 2024
75
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45 U J AL AVL
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

3.2 Ljusare tillvaxtutsikter for 2025

| Konjunkturinstitutets senaste prognos fran slutet av december spas en tillvaxttakt pa 1 procent i
ar och drygt 2,5 procent nasta ar. Det skulle innebara att svensk ekonomi under nasta ar &r tillbaka
nara en langsiktigt normal tillvéxttakt.

Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognos fran Konjunkturinstitutet, procent

2023 2024 2025
Hushallens konsumtionsutgifter -2,4 1,2 3,8
Offentliga konsumtionsutgifter 2,0 1,6 1,5
Fasta bruttoinvesteringar -1,3 -0,8 1,8
Lagerinvesteringar -1,2 0,1 0,3
Export 2,7 1,9 3,1
Import -1,0 1,7 3,8
BNP -0,2 1,0 2,6
BNP, kalenderkorrigerad 0,0 1,0 2,8
BNP per capita -0,8 0,4 2,0

Kélla: Konjunkturinstitutet (20 dec)

En uppdelning i forsorjningsbalansens olika delar av BNP visar att det under forra aret framst var
hushallens konsumtion samt investeringarna som tyngde tillvaxten medan exporten och den
offentliga konsumtionen bidrog positivt.

Inflationen och rantehdjningarna har medfort en mer pressad ekonomi for manga hushall som har

tvingats att prioritera hardare i konsumtionen. Det har ocksd gjort hushallen forsiktiga pa
bostadsmarknaden med fallande bostadspriser som foljd. Tillsammans med hogre
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finansieringskostnader har det lett till ett osedvanligt stort fall i nybyggnationer av bostéder. Det
syns tydligt i en uppdelning av investeringarna efter bade tillgangsslag, dar
bostadsinvesteringarna fallit kraftigt medan andra fortsatt att ¢ka, och i en uppdelning efter
bransch dar nedgangen i investeringar varit isolerad till byggbranschen.

Diagram 3.5a Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB

Diagram 3.5b Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kaélla: Macrobond och SCB

Ovriga investeringar har fortsatt att 6ka men i utfallet for det fjarde kvartalet 2023 syns en
inbromsning, eller mojligen baérjan till en nedgang, i bade maskininvesteringarna och i
immateriella tillgangar sasom investeringar i forskning och utveckling eller olika IT-system.

| prognoserna framat véntas investeringarna totalt sett fortsatta att minska nagot i ar for att vanda
upp till en 6kning igen nasta ar. Hushallens konsumtion vantas bidra positivt till tillvéxten redan
i ar nar inflationen ar betydligt lagre, reallénerna aterigen 6kar och rantorna borjar sankas.
Exporten véntas 6ka med mattliga tva procent i ar och tre procent nésta ar.
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3.3 Produktion och produktivitet

De senaste arens utveckling med forst det stora tappet under pandemin och sedan den &nnu storre
aterhamtningen darefter har inneburit stora svangningar i utvecklingen av bade produktionen och
produktiviteten i naringslivet. Extra stora har svdngningarna varit inom industrin.

Naringslivets produktion vaxte med omkring 3 procent per ar under aren innan pandemin, med
nagorlunda likartad utveckling for industrin och tjanstesektorn. Under pandemiaret 2020
minskade produktionen efter att det framfor allt skedde en stor nedgang under det andra kvartalet
nar produktionen pd manga hall stod helt stilla under ett antal veckor. For helaret blev
produktionsfallet i svensk industri drygt 5 procent. Aret efter inte bara aterhamtades det tappet
utan industriproduktionen 6kade med nastan 20 procent. Det dr en smatt osannolikt hog ckning
under ett enskilt ar. For hela naringslivet blev okningen drygt 7 procent. Under 2022 var
produktionsokningen tillbaka pa mer normala nivaer.

Forra aret minskade industriproduktionen igen medan den var oforandrad for naringslivet i stort.
Nedgangen i industrin jamfort med ett ar tidigare var som storst under det tredje kvartalet men
holl i sig aven mot slutet av aret. Den bransch som uppvisade storst produktionsfall var
travaruindustrin men aven livsmedel, stdl och metall samt maskinindustrin tillnor stora
delbranscher som visade storre negativa tal. Pa motsatt sida hittar vi fordonsindustrin dar
produktionen 6kade med tvasiffriga procenttal under 2023.

Diagram 3.6 Arlig forandring i produktion per &r, fasta priser

17.5 7<|— Naringslivet mTjdnstesektorn llndustrin!
’
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Kalla: Macrobond och SCB

Awven produktivitetsutvecklingen har uppvisat stora svangningar, om &n inte med lika stora tal
som for produktionen. Férra aret sjonk naringslivets produktivitet med nastan 2 procent. Aret
innan det var den i stort sett oférandrad medan den steg med Over 4 procent 2021. Inom industrin
okade produktiviteten med hela 12 procent 2021 men den foll & andra sidan med runt 7 procent
2023.

Det ar svart att dra nagra storre slutsatser av forandringar under enskilda ar. Mer intressant ar att
titta pa utvecklingen pa langre sikt. En intressant iakttagelse ar att produktivitetstillvéxten varit
relativt hog under senare ar jamfort med perioden med véldigt 1dga produktivitetstal efter
finanskrisen. Till exempel var den genomsnittliga 6kningstakten for hela néringslivet néstan
2 procent under perioden 2015-2022. Framover véntar sig Konjunkturinstitutet en
produktivitetstillvaxt pa i genomsnitt drygt 1,5 procent for aren 2024-2028.
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Diagram 3.7 Arlig forandring i produktivitet per ar, fasta priser
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Kalla: Macrobond och SCB

3.4 Sammanfattning

Den hoga inflationen och den stora atstramningen av penningpolitiken har gjort att svensk tillvaxt
har utvecklats i sidled under de senaste ett till tva aren. Forra aret blev tillvaxten strax under noll.
Det ar en svag tillvéxt historiskt sett men en klart lindrigare nedgang an vad som befarades under
forra aret.

Bade prognoser och framatblickande indikatorer pekar pa att en ljusning i konjunkturen ar att
vénta under loppet av 2024 och framfor allt in i 2025, nér inflationen blir Klart l4gre &n under de
senaste aren och Riksbanken borjat sanka styrrantan.

Bade produktionen och produktiviteten har uppvisat stora svangningar under och efter pandemin.

Under de kommande aren vantas produktivitetstillvaxten i naringslivet vara drygt 1,5 procent per
ar.
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gérs en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedéma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser gérs
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Snabbare utveckling av svensk an vasteuropeisk
industriproduktion sedan pandemin

Diagram 4.1a visar att den svenska industriproduktionen métt i l6pande priser har utvecklats
starkare an i Tyskland och Euro12 under den givna perioden. En kraftig nedgang under andra
kvartalet 2020 skedde runt om i Europa till f6ljd av pandemin, men aterhamtningen var snabbare
i Sverige an i Tyskland och Euro12. Utvecklingen har sedan dess fortsatt uppat i bade Tyskland
och Euro12 men i avsevart langsammare takt &n i Sverige. Under 2023 har utvecklingen mattats
av i bade Tyskland och Euro12, medan den i Sverige fortsatte att stiga till och med fjarde kvartalet
da den minskade.

Diagram 4.1a Produktionsutveckling? i tillverkningsindustrin, Iépande priser, 2015K1-2023K4,
index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond och Eurostat

Nér produktionen méts i fasta priser (det vill sdga utvecklingen justerad for prisforandringar) ser
utvecklingen delvis annorlunda ut (se diagram 4.1b). Precis som maétt i Idpande priser 6kade den
svenska industriproduktionen matt i fasta priser i snabb takt efter pandemin till och med tredje
kvartalet 2022. Sedan dess har dock produktionen minskat. | Tyskland gick produktionen i fasta
priser tillbaka till samma niva som fére pandemin i borjan av 2021 och har darefter fortsatt befinna
sig omkring denna niva sedan dess. | Euro12 har industriproduktionen métt i fasta priser okat i
langsam takt sedan pandemin, men har minskat under andra halvaret 2023.

1| Euro 12 ingér: Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal, Spanien och Grekland.
2 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Diagram 4.1b Produktionsutveckling® i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2015K1-2023K4,
index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond.och Eurostat

Inom industrin i bade Sverige, Tyskland och Euro12 har produktionsutvecklingen métt i I6pande
priser, sett 6ver hela perioden, varit htgre an métt i fasta priser. Att produktionen 6kar snabbare
matt i I0pande &n i fasta priser forklaras av att priserna (foradlingsvérdepriserna) stiger. For
svensk del ar skillnaderna mellan matten sarskilt stora for perioden efter pandeminedgangen.
Okningen i l6pande priser har i synnerhet stegrat sedan inflationen bérjade trappas upp under
andra halvan av 2021. Oavsett matt har den svenska industriproduktionen utvecklats i snabbare
takt an i Euro12 och betydligt snabbare &n i Tyskland sedan pandemin.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser? i tillverkningsindustrin, 2015K1-2023K4,
index 2015K1=100
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Kalla: Macrobond och Eurostat

Diagram 4.2 redovisar forédlingsvardeprisutvecklingen i tillverkningsindustrin jamfort med
forsta kvartalet 2015. Mellan forsta kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2023 har de svenska
foradlingsvardepriserna tkat med 29 procent medan priserna i Euro 12 har 6kat med 20 procent.
| Tyskland Okade foradlingsvardepriserna tom fjarde kvartalet 2023 med 21 procent.

8 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
4 Sasongsrensat och kalenderkorrigerat.
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Utvecklingen i Tyskland och i Euro12 har varit likartad under perioden. En betydande dkning av
foradlingsvardepriserna skedde mellan sista kvartalet 2022 och forsta kvartalet 2023. For svensk
industris del skedde en mycket snabb uppgang mellan det tredje kvartalet 2022 och 2023.

Foréadlingsvérdepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvérdet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) métt i I1épande priser och foradlingsvérdet matt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre foradlingsvérdepris. Foradlingsvardeprisets utveckling visar darmed hur mycket av
prisdkningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora sig. Ett stigande foradlingsvardepris
innebar att priset Okar pd det som foretaget producerat i forhallande till priset pa
insatsforbrukningen. Det innebdr ett 6kat utrymme for I6ner och vinster.

En annan kalla for att studera industriproduktionens utveckling ar industriproduktionsindex (IP1).
IP1 &r en indikator pa industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins leveranser matt
i fasta priser. Indexet ger en manatlig bild av utvecklingen i industrin och visas for Sverige,
Tyskland och Euroomradet i diagram 4.3. Aven detta méatt visar att den svenska
industriproduktionen har utvecklats béattre an Tyskland och Euroomradet sedan 2015. Enligt IPI
har svensk industriproduktion fortsatt att 6ka efter pandemin och befinner sig nu pa hogre nivaer
an innan. Utvecklingen i euroomradet ar pa ungefar samma niva som innan pandemin men
aterhamtningen i tysk industri har slapat efter. | framfor allt Tyskland men &ven i viss man i
euroomradet har produktionen minskat under 2023, samtidigt som den varken 6kat eller minskat
i Sverige enligt IPI.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IP1), 2015-2023, SNI B-C
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Kalla: Macrobond och Eurostat.

4.2 Snabbare 0kningstakt av vasteuropeiska arbetskraftskostnader
2023

Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,
Tyskland och Vésteuropa (KIX-vagt®) uppdelat pa fyra olika perioder matt i respektive lands
nationella valuta. | bade Sverige och Vasteuropa vaxlade okningstakterna ner efter finanskrisen.
Okningstakterna har varit hogre i Sverige an i Tyskland under samtliga perioder, men 2023 6kade
de tyska arbetskraftskostnaderna i snabbare takt. Jamfért med med Vasteuropa har de svenska

5 Vaésteuropa avser Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien, Tyskland,
Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna 4r KIX-vagda genomsnitt, dar landerna ges
olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

18



arbetskraftskostnaderna Gkat snabbare under samtliga delperioder utom de tva senaste. 2023
Okade de svenska arbetskraftskostnaderna med 3,3 procent, de tyska med 4,8 procent och de
vasteuropeiska med 5,2 procent. Tyskland ar Sveriges viktigaste konkurrentland och vager
darmed tyngst vid berdkning av den vésteuropeiska 6kningstakten.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2023
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Kaélla: Eurostat Labour cost index (LCI) och Office for National Statistics
*Siffran for Storbritannien, som ingar i Vésteuropa-snittet, &r berdknad pa tva kvartal och representerar féréndringen pa hela
arbetsmarknaden.

Nar det galler perioden 2020-2022 sa varierade Gkningstalen stort mellan de vasteuropeiska
landerna de olika aren. Orsaken bakom detta &r att de insatser som satts in pa arbetsmarknaden i
de europeiska landerna under pandemin, sasom Korttidsarbete och permitteringar, fangas upp pa
olika satt i statistiken beroende pa systemens uppbyggnad i respektive land.

4.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Da Sverige har rorlig vixelkurs &r den en viktig komponent i beddmningen av konkurrenskraften.
Sedan 2015 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn totalt sett forsvagats (diagram
4.5). | forhallande till euron forsvagades kronan forst under 2018 och 2019, varefter den stéarktes
i viss man under 2020 och 2021. Under bade 2022 och 2023 skedde en forsvagning av kronan
gentemot euron. Svangningarna har varit storre for véxelkursen mot dollarn. Efter en férsvagning
av kronan gentemot dollarn under 2018 och 2019 starktes kronan 2020. Under 2021 och 2022
forsvagades kronan aterigen kraftigt gentemot dollarn och har sedan dess rort sig omkring denna
nya niva. | borjan av 2015 kostade en euro 9,4 kronor och en dollar 7,8 kronor. I slutet av 2023
var motsvarande véxelkurser 11,1 respektive 10,0 kronor.
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Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kalla: Macrobond och Riksbanken

4.4 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta

Jamforelser av arbetskraftskostnader métt i gemensam valuta mellan l&nder visar att vaxelkursen
har stor inverkan pa relativkostnader. | diagram 4.6 visas 2023 ars genomsnittliga
arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta (SEK). Den lagsta genomsnittliga
arbetskraftskostnaden aterfinns i Portugal med 167 kronor per timme medan Schweiz hade den
hogsta pa 776 kronor per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden i svensk industri var
491 kronor per timme, vilket ar 24 kr under det vasteuropeiska genomsnittet som hamnade pa
515 kronor per timme. | tysk industri var arbetskraftskostnaden 543 kronor per timme.

Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2023
(gemensam valuta SEK/h)
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Kélla: Eurostat LCS, Eurostat LCI & Office for National Statistics
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| diagram 4.7 presenteras utvecklingen av de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader® i
forhallande till de svenska. Under industriavtalets forsta decennium var de vasteuropeiska
arbetskraftskostnaderna de flesta ar omkring 90-95 procent av de svenska. 2009 var den
vasteuropeiska arbetskraftskostnaden 3 procent hogre an den svenska. Redan aret darpa sjonk det
vasteuropeiska snittet i forhallande till det svenska och fortsatte sjunka till och med 2013, da
arbetskraftskostnaden var 17 procent lagre &n den svenska. Den framsta orsaken var att kronan
starktes kraftigt mot euron under perioden. Dessutom tkade arbetskraftskostnaderna i snabbare
takt i Sverige an i Vasteuropa under denna period. 2014 véande trenden och skillnaden i
arbetskraftskostnad minskade mellan Sverige och Vasteuropa och har pa det stora hela fortsatt att
minska till och med 2022. Den minskade skillnaden forklaras framst av att kronan forsvagats
gentemot euron och andra europeiska valutor. 2022 var den vasteuropeiska arbetskraftskostnaden
tre procent lagre dan den svenska. 2023 hade Vasteuropa for forsta gangen sedan 2009 hogre
arbetskraftskostnad an Sverige, da arbetskraftskostnaden Iag fem procent 6ver den svenska nivan.

Diagram 4.7 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2023,
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Kaélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat LCI, Office for National Statistics och egna berédkningar

4.5 Lagre produktivitet 2023
Diagram 4.8 jamfor produktivitetsutvecklingen i svensk tillverkningsindustri med utvecklingen i

Tyskland och eurozonen under perioden 2015-2023. Sedan 2015 har produktiviteten okat i saval
Sverige som i Tyskland och eurozonen. Utvecklingen for eurozonen har dock slépat efter under
hela perioden. Sveriges och Tysklands produktivitet utvecklades ungeféar i linje med varandra i
stort sett hela perioden fram till pandemin, men déarefter hade produktiviteten i svensk industri en
starkare utveckling till och med 2022. | bade Sverige och euroomradet sjonk produktiviteten
mellan 2022 och 2023, medan produktiviteten i tysk industri holl sig pa en stabil niva mellan aren.

¢ | tidigare upplagor av denna rapport har data fran Conference Board anvants for att studera
arbetskraftskostnadernas nivaer, vilket ger en delvis annorlunda bild av férhallandet mellan Sverige och
Vasteuropa. Eftersom Conference Board har upphort att publicera data dver arbetskraftskostnader
anvands Eurostat Labour Cost Survey som kélla for arbetskraftskostnadernas nivaer.

7| detta diagram ingdr dven Schweiz i begreppet Visteuropa.
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Diagram 4.8 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2015K1=100, 2015-
2023
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Kélla: Eurostat, Macrobond samt egna berékningar.

4.6 Snabb aterhamtning av kapacitetsutnyttjandet efter pandemin

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar for
sin fulla potential for att mota efterfragan®. Efter ett stort fall i pandemins inledning aterhamtade
sig kapacitetsutnyttjandet snabbt tillbaka till samma niva som innan pandemin och befann sig
fortsatt omkring denna niva till och med tredje kvartalet 2023, dven om det rort sig bade uppat
och nedat. Den hdgsta nivan efter pandemin uppnaddes under andra kvartalet 2022. Under 2023
har kapacitetsutnyttjandet sjunkit och det fjarde kvartalet var nyttjandegraden 88 procent, vilket
ar den lagsta nivan sedan 2020. De framsta orsakerna till det lagre kapacitetsutnyttjandet uppges
av foretagen vara otillracklig efterfragan foljt av produktionsstérningar.

Diagram 4.9 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2015K1-2023K4
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Kalla: Macrobond och SCB

4.7 HOg investeringskvot

Eftersom det inte finns nagon jamforbar statistik att tillgd Gver investeringarna i
tillverkningsindustrin ur ett internationellt perspektiv utan endast for hela ekonomier redovisas de
totala bruttoinvesteringarna som andel av BNP (investeringskvoten) i diagram 4.10 for Sverige,
euroomradet och Tyskland.

8 \vad som 4r full potential dndras 6ver tid, d& industrier l4ggs ned och andra dyker upp. Exempelvis &r det stérre
chans att narma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gér in i en hdgkonjunktur.
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Sett till investeringskvoten star sig Sverige starkt jamfort med andra lander. Det &r bland annat
kant att manga svenska foretag gor stora satsningar pa forskning och utveckling och ligger i
framkant bland annat vad géller klimatomstallning och digital transformation.

Sveriges investeringskvot har ¢kat trendmassigt sedan 2013 och har sedan 2019 tilltagit sarskilt
mycket. Mellan 2019 och 2022 har andelen gatt fran 24 till 27 procent. Investeringskvoten i
Tyskland och Euro19 har inte utvecklats i samma snabba takt de senaste aren, har ligger andelarna
pa 22 respektive 23 procent.

Diagram 4.10 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 2000-2022
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Kélla Macrobond och Eurostat

4.8 God lonsamhet i svensk industri
Lonsamhet och vinster kan matas pa olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst- och I6nsamhetsmatt
baserat pa nationalrdkenskaperna och Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer®.

I konjunkturbarometern ombeds foretagen att sjalva skatta sin lénsamhet. | diagram 4.11
redovisas nettot mellan de som beddémer lénsamheten som god och de som bedémer den som
dalig.

Pandemin bidrog till negativa siffror men sedan fjarde kvartalet 2020 &r bilden 6vervagande
positiv. Lonsamhetsbedémningarna mellan fjarde kvartalet 2020 och forsta halvan av 2022 var
bland de mest positiva som uppmétts under hela perioden sedan 2005. Lénsamhetsomdémet for
kvartal fyra 2022 sjonk under periodens genomsnitt men sedan dess har laget beddmts vara
starkare igen.

% Som ett komplement redovisas utvecklingen av lonsamheten i 20 storféretag i en fordjupning pé s 28ff.
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Diagram 4.11 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuldigesomdéme, 1998K1-2023K4

40
30
20
ot T
mllll I, . 0 n LART0 g TATARAT nnll[”
o MUUTHUNNINN u"u"" Il T AUUUUUTUHN u"""""|”|"""|”|
l I
-10
-20
-30 | Genomsnitt 2006Q1-2023Q4 | |
-40
9339093353333 933930333933379
SRR EEEEREEEEEEEEEEEEREEREE R
O O O O O O O O O O 0O 0O 0O OO O o oo o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN

Kélla: Konjunkturinstitutet

Utover foretagens egna I6nsamhetsbedémningar i diagram 4.11 sa gar det &ven att ta fram
makroekonomiska vinst- och I6nsamhetsmatt fran nationalrakenskaperna. Ett sadant matt &r
vinstandelen. Det foradlingsvarde, dvs. produktionen minus insatsforbrukningen, som skapas i ett
foretag gar antingen till vinster eller arbetskraftskostnader. Genom att sétta dessa i relation till
foradlingsvardet fas vinstandelen och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen okar sa sker det
pa bekostnad av arbetskostnadsandelen och tvartom.

| diagram 4.12 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen (som utgor vinstandelen fore
kostnader for kapitalforslitning) i industrin respektive naringslivet. Under 2015-2020 lag
industrins vinstandel néra periodens genomsnitt. Sedan dess har vinstandelen stigit snabbt och har
under de senaste tre aren legat pa de hdgsta nivaerna sedan 1998. Under 2023 sjonk vinstandelen
nagot i forhallande till aret innan och prognosen for 2024 tyder pa att bruttovinstandelen kommer
sjunka ytterligare, &ven om nivan vantas vara fortsatt hog. En bidragande orsak till att
bruttovinstandelen blir lagre under 2023 och 2024 &r att parterna kom dverens om en hogre niva
pa market an tidigare i den senaste avtalsrorelsen, vilket 6kar I6neandelen.

Néringslivets bruttovinstandel har under 2022 och 2023 befunnit sig strax dver det historiska

genomsnittet och vantas under 2024 avta nagot och befinna sig omkring nivan for det historiska
genomsnittet.
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Diagram 4.12 Bruttovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin, 1998-2024*
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen, *2023 och 2024 &r prognoser

4.9 Sverige tar marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till tillvéxten av den svenska exportmarknaden &r en annan
indikator pa svensk konkurrenskraft. Om exporten utvecklas langsammare an exportmarknaden
kan det tyda pa att landet forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt perspektiv ar
marknadsandelar ett nollsummespel. Mer utvecklade lander, déribland Sverige, har forlorat
marknadsandelar till tillvaxtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala ekonomin
vuxit, men nu tar Sverige marknadsandelar igen vilket ar ett tecken pa starkt konkurrenskraft.

Diagram 4.13 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2023,
arsgenomsnitt per period, procentuell forandring
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Kaélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen *Prognos
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Under perioden 2013-2016 6kade exportmarknaden mer &n exporten men de efterkommande tva
perioderna visar pa motsatt utveckling, det vill sdga en utveckling som innebér att Sverige tar
marknadsandelar (diagram 4.13). Under 2020 minskade bade exporten och exportmarknaden men
tillvaxten har sedan dess varit positiv. Tillvaxttakten var hogre for exporten &n for
exportmarknaden under bade 2020 och 2021 och beddms &ven ha varit det under 2023. Under
2022 oOkade daremot exportmarknaden i snabbare takt an exporten. I genomsnitt forvéntas
tillvaxttakten for exporten vara 1,4 procentenheter hogre &n den for exportmarknaden under
perioden 2020-2023.

Diagram 4.14 jamfor hur exporten har utvecklats i férhallande till hur exportmarknaden har vuxit
for Sverige och EU-8, Sedan 2017 har EU-8 haft en fallande utveckling av marknadsandelarna
medan Sverige tagit marknadsandelar.

Diagram 4.14 Exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvéxt, index 2015=100, 2015-
2024*
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Kélla: OECD Economic outlook och egna berékningar. *2023 och 2024 &r prognoser

4.10 Sammanfattning
En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag havdar sig

val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts jamfort
med Europa under de senaste aren.

Efter en stark och snabb aterhamtning efter pandemin har den svenska industriproduktionen
fortsatt att 6ka, och detta i snabbare takt an i bade Tyskland och Euro 12. Foradlingsvardepriserna
har de senaste aren okat betydligt snabbare i Sverige an i Tyskland och Euro 12, vilket skapat ett
Okat utrymme for 16ner och vinster. Under samma period har industrins bruttovinstandel befunnit
sig pa en mycket hog niva. 2023 och 2024 bedéms bruttovinstandelen sjunka i viss man,
atminstone delvis till foljd av att market ar hogre an under foregaende avtalsperioder. Den
svenska produktiviteten aterhamtade sig snabbare &n bade euroomradet och Tyskland efter
pandemin men har avtagit i bade Sverige och euroomradet det senaste aret.

10 EU-8 dr en indelning som anvénds i Medlingsinstitutets arsrapport for 2021 och hér ingdr Tyskland,
Nederlénderna, Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike med KIX-vikter.
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Sveriges relativa kostnadslage gentemot Vasteuropa har forbattrats de senaste aren. 2023 uppgick
arbetskraftskostnaden till 491 kr i svensk industri och 515 kr i vasteuropeisk industri.

Kapacitetsutnyttjandet foll kraftigt i pandemins inledning, men aterhamtade sig snabbt och befann
sig fram till mitten av 2023 pa en fortsatt hog niva. Under arets andra halva sjonk dock
kapacitetsutnyttjandet och det fjarde kvartalet var det 88 procent.

En genomgang av olika indikatorer visar att I6nsamheten varit god for Sveriges industriféretag
de senaste aren. Industrins bruttovinstandel har sedan 2021 befunnit pa avsevért hogre niva an

nagon gang tidigare under industriavtalsperioden.

Den svenska exporten har pa senare ar vaxt snabbare an exportmarknaderna, vilket innebar att
Sverige tar marknadsandelar och 6kar mer an viktiga konkurrentlander.
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Fordjupning - Storforetagsrapport fjarde kvartalet 2023

Utgangspunkter for analysen
Analysen bygger pa bokslutsrapporter fran Sveriges 20 storsta industriforetag (exklusive Scania);

ABB, Alfa Laval, Astra Zeneca, Atlas Copco, Assa Abloy, Autoliv, Billerud, Boliden, Electrolux,
Epiroc, Ericsson, Essity, Husqvarna, SAAB, Sandvik, SKF, SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och
Volvo Group. Den sammanlagda omsattningen, det sammanlagda rorelseresultatet, den
sammanlagda rérelsemarginalen och den genomsnittliga rorelsemarginalen har studerats pa kort
och medellang sikt.

Tre foretag redovisar i dollar som omraknats med hjélp av Riksbankens historiska data; 231229 —
10,04 SEK/$, 221230 — 10,44 SEK/$, 211230-9,04 SEK/$, 201230-8,19 SEK/$, 191230 —
9,32 SEK/$. Utgangspunkten ar verksamheternas omsattning fran Sverige och i andra lander.
Agandet av bolagen ar 6vervagande svenskt men ocksa bolag med huvudkontor i andra lander
ingar i analysen.

Sammanlagd omsattning 2022-2023
Efter att ha legat pa hogre nivaer under samtliga kvartal 2023 jamfort med 2024 sa hamnade

omsattningen sista kvartalet 2023 i niva med sista kvartalet 2022. Husqvarna star ut tillsammans
med Ericsson pa nedsidan med en nedgang med 22 procent respektive 11 procent jamfort med
fjarde kvartalet 2022. | andra riktningen har SAAB och Volvo Cars haft en 6kning pa
43 respektive 19 procent fjarde kvartalet 2023.

F1 Sammanlagd omséttning
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Kdlla: Bolagens kvartalsrapporter; egna berékningar; OBS! Bruten skala

Rorelsemarginal 2022-2023
Den sammanlagda rérelsemarginalen — alltsa nar den sammanlagda omséttningen divideras med

det sammanlagda rorelseresultatet — var i fjarde kvartalet htgre &n motsvarande kvartal i fjol.
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F2 Sammanlagd rorelsemarginal
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Kdlla: Bolagens kvartalsrapporter; egna berékningar

Tittar vi i stallet pa den genomsnittliga rérelsemarginalen — alltsa det oviktade genomsnittet av
bolagens enskilda rorelsemarginaler — malas en ndgot annorlunda bild upp. Efter att
rorelseresultatet de forsta tre kvartalen legat lagre &n ar 2022 lag rorelseresultatet fjarde kvartalet
2023 hogre an motsvarande kvartal aret innan och i niva med tredje kvartalet 2023.

Detta kan till del forklaras av att rorelsemarginalen i tva av de storsta industribolagen ABB (Q1
15,2, Q2 15,9 och Q4 14,1 procent) och Astra Zeneca (Q1 23,4, Q2 21,5 och Q4 10,3 procent) i
kraft av sin storlek paverkar helheten. De drar darmed upp den sammanlagda rérelsemarginalen
men minskar i betydelse for den genomsnittliga rérelsemarginalen.

F3 Genomsnittlig rorelsemarginal
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Kdlla: Bolagens kvartalsrapporter; egna berékningar

Bast rorelseresultat under det fjarde kvartalet gor Epiroc (21,2 procent) och Atlas Copco
(20,2 procent). Tre bolag redovisade forluster under tredje kvartalet, Billerud (-2,1 procent),
Electrolux (-9 procent) och Husqvarna (-11,6 procent).

| ett lite langre perspektiv ser vi att de storsta bolagen har 6kat sin omsattning arligen sedan
pandemin slog till 2020. 2023 uppgick den totala omsattningen i bolagen till néstan
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3500 miljarder kronor. Den genomsnittliga rérelsemarginalen ligger ocksa stabilt pé strax 6ver
10 procent arligen.

F4 Omsattning och rorelsemarginal
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Kdlla: Bolagens kvartalsrapporter; egna berékningar

Kommentar fran kvartalsboksluten for fjarde kvartalet 2023
Nulagesbilden &r att de stora svenska industriforetagen star starka. Omsattningen ar klart hogre

an foregaende ar. Det sammanlagda rorelseresultatet har 6kat men nagra foretag upplever dock
tuffare tider.

All time high omséattning och rorelseresultat
Trots en vikande marknad i Europa och utmaningar i den globala handeln redovisar 12 av de 20

stora industribolagen rekordomséttning under 2023. Det & ABB, AB Volvo, Alfa Laval, Assa
Abloy, Atlas Copco, Autoliv, Epiroc, Essity, SAAB, Sandvik, SKF och Volvo Cars. Fem av
foretagen har dessutom rekordresultat. Det ar AB Volvo, Atlas Copco, Assa Abloy, Alfa Laval
och SAAB.

Nagra av de stora industribolagen har dock paverkats negativt av olika faktorer. Billerud inom
skogsnaringen och Boliden samt SSAB inom stal- och metallindustrin har paverkats av lagre
marknadspriser som lett till en minskad omséttning. Forsvagad hushallskonsumtion har
medverkat till att Electrolux for andra aret i rad gor ett minusresultat.

AB Volvo
AB Volvo investerar i den grona omstéllningen genom eldrivna fordon och etablering av en ny

batterifabrik i Mariestad. FoU har bidragit till att Volvo FH Electric utsetts till ”International
Truck of the Year 2024”. Det &r forsta gangen en elektrisk lastbil tilldelas priset. Ett
batteriutvecklingsforetag, Proterra Powered, har kopts upp i USA for att forstarka
batterivirdekedjan i Nordamerika. Personalen betonas: ”Att lyckas i den hér branschen handlar
om ménniskor, och vara medarbetare gor skillnaden.”
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Alfa Laval
Foretaget hade ett rekordar med 71 miljarder SEK i omséattning. Ett tillvaxtomrade é&r

energidivisionen dar efterfragan vaxer pa energieffektiva koldioxidneutrala losningar, till
exempel for gron vatgasproduktion. Foretaget har 6kat sina investeringar i FoU med nastan étta
procent under aret och forvarvat hela eller delar av fyra nya foretag.

Assa Abloy
Assa Abloy redovisade ett rekordar och satsar pa att vara ledande globalt i 6vergangen till

elektromekaniska lassystem och digitala I6sningar. Féretaget genomforde 24 forvarv under 2023.
Inom hallbarhet blev foretaget utsett av Dow Jones Sustainability Index som ett av 600 foretag
som ar ledande inom hallbarhet.

Atlas Copco
Foretaget redovisar en rekordomsattning och ett rekordresultat med en rorelsemarginal pa

21,4 procent pa arsbasis. Foretaget vaxte omsattningsmassigt med 22,1 procent fran 141,3 till
172,7 miljarder SEK. Atlas Copco har som strategi att kombinera organisk tillvaxt med
foretagsuppkop och forvarvade under aret 17 nya bolag.

SAAB
SAAB ér inne i en ny tillvaxtfas och dr positionerat nar sakerhetsfragorna globalt blivit viktigare.

Satsningarna pa FoU har okat med 16 procent under aret. Foretaget har antagit en ny
hallbarhetsstrategi under 2023. I bokslutskommunikén lyfts betydelsen av 21 600 hart arbetande
och engagerade medarbetare.

Sammanfattning
De storsta svenska industribolagen gar 6ver lag fortsatt bra. Foretagen sjdlva pekar ut nagra

sarskilda framgangsfaktorer:

1) Investeringar i FoU

2) Ambitionen att vaxa organiskt och genom foretagsforvarv
3) Strategier for och en arlig uppféljning av hallbarhetsarbetet
4) Kompetent personal

Fordonsforetagen har en positiv trend med stora satsningar pa elektrifiering och investeringar i
batteriproduktion. Strategiska foretagsinkop gors ocksa for att snabba pa marknadsutvecklingen.
AB Volvos inkop av Proterra Powered i USA é&r ett sddant exempel. 12 av totalt 20 bolag redovisar
en rekordomsattning och fem av foretagen dessutom ett rekordresultat, visserligen ovégt for
inflation. Det bor dock betonas att det finns risker med foretagsférvarv, dar de stora
industribolagen kan paverkas negativt om forvarven inte blir lyckosamma.
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5. Inflation

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser och penningpolitik i Sverige samt omvariden.

5.1 Svensk inflation

Efter att ha natt toppen i december 2022 har inflationen avtagit i snabb takt. En forvantad uppgang
skedde nyligen i januari vilken till stor del forklaras av indexuppréakningar i manga avtal, hojd
elnétsavgift, hdjda hyror och hdjda kommunala avgifter bland annat for vatten, avlopp och sopor.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-manadersférandring, jan 2020 — feb 2024
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Kaélla: Macrobond och SCB

Inflationen matt enligt Riksbankens malvariabel KPIF har nu varit inom 2+0,5 procent tva av de
senaste tre manaderna. Riksbanken talar ibland om ett variationsband som stracker sig mellan
en och tre procent for att illustrera att inflationen inte kommer att vara exakt tva procent varje
manad. Riksbanken har dock ett punktmal och stravar hela tiden efter att inflationen ska na 2,0
procent métt som KPIF.

For vara medlemmar ar konsumentprisindex (KPI), som inkluderar rantekostnader ett mer
relevant matt. KPI var 4,5 procent i februari.

Flera faktorer ligger bakom den normaliserade prisokningstakten. Effekterna av efterfrage-
chocken nér samhéllen Oppnades efter pandemin samt utbudschocken pa grund av
leverantrsproblem och Ukrainakriget har klingat av.

Manga internationella varu- och transportpriser har atergatt till normala nivaer vilket illustreras
av containerfraktpriser fran Kina i diagram 5.2. | de fall detta inte har skett sa har anda de flesta
atergatt till normal prisokningstakt. Samtidigt kvarstar Ukrainakrigets paverkan pa manga varor
och risken ar forhojd for transporter genom nagra av varldens viktigaste sjotransportleder:
Panamakanalen (torka), Suezkanalen och Rdda havet (pirater & rebeller), samt Svarta havet och
Azovska sjon (krig).
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Diagram 5.2 Sjotransportpriser fran Kina, vagt index, jan 2020 — feb 2024
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Kélla: Macrobond, Kina, Container Trade Statistics, CPB, Harper Petersen & Co, Hamburg Shipbrokers Association
Internationella och europeiska energipriser har ocksa stabiliserats. Energi ar en viktig insatsfaktor
i produktionen av manga varor och tjanster samt ar en stor del av hushallens utgifter. Darfor

paverkar energipriserna direkt och indirekt prisutvecklingen i mycket hog utstrackning.

Diagram 5.3 KPIF och KPIF exklusive energi, jan 2020 — feb 2024
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Kaélla: Macrobond och SCB

De graa staplarna i diagram 5.3 visar energiprisernas direkta bidrag till KPIF-inflationen. Fran
mars 2023 och framat har de bidragit negativt till inflationstakten.

5.2 Internationell inflation samt rantor

USA avvek fran Sverige och euroomradet redan i mars 2022 och hade under lang tid en lagre
inflationstakt. Under andra halvaret 2023 avstannade minskningen och USA har sedan dess haft
en inflation som pendlat mellan 3,7 och dagens 3,2. Euroomradets inflationstakt passerade USA:s
i oktober 2023 och &r nu nere pa 2,8 procent (métt som HIKP).
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Diagram 5.4 Konsumentpriser i olika lander, HIKP, arlig forandring, jan 2020 — feb 2024
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Kalla: Eurostat, BLS, SCB och Macrobond

Réntor

Under pandemikrisen bedrev manga av varldens centralbanker en kraftigt expansiv penning-
politik med sénkta rantor kring nollstrecket och stora vardepapperskop for att ge stod till
aterhamtningen i ekonomin och for att fa upp inflationen. Nar priserna borjade stiga drojde det
innan de stramade at penningpolitiken vilket har bidragit till dagens hoga inflation.

Diagram 5.5 Centralbankers styrrantor, jan 2020 — mar 2024
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Kélla: ECB, FED, SCB och Macrobond
Nér atstramningen val kom skedde den i snabb takt. De flesta centralbanker har nu signalerat att
rantetoppen ar nadd och att rantesankningar under 2024 ar mojliga samtidigt som de & mana om

att trycka pa att ingen sankning eller till och med héjning inte &r uteslutet.

Den amerikanska centralbanken FED signalerar att réantesiankning kan bli aktuell ”senare i ar”,
kanske nagon gang i sommar”.

ECB anser att inflationen ar pa vag mot tvaprocentsmalet men att de ECB behdver lite mer bevis,
i synnerhet “trovérdiga l6nedata”, innan banken kan borja sénka styrréntan.

Riksbanken ser att risken for att inflationen ska bita sig fast pa for hog niva har minskat de senaste
manaderna och att det gor det mojligt att sénka rantan under aret, kanske till och med redan under
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forsta halvaret. Banken ser att I6neutvecklingen ar kompatibel med inflationsmalet men oroar sig
for att foretagens prissattningsbeteende kan ha forandrats. Den véager ocksa in vaxelkursen och
ECB:s samt FED:s rantor i sina beslut men har sagt att man kan tanka sig att ga fore ECB och
FED.

Precis som rantor ofta hojs snabbt vid stora inflationsuppgangar sa sénks de vanligtvis snabbt nar
den anses vara avklarad. Diagram 5.6 visar att sex till sju manader efter Rikshankens sista
hojningar vid tidigare stora prischocker, s har banken péabérjat en snabb nedtrappning av
styrrantan. Inom 15 manader (vilket motsvarar arsskiftet 2024/25) sanktes rantan mellan 0,75 och
1,50 procentenheter.

Diagram 5.6 Férandring av styrrantan efter sista hojning
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Kélla: Riksbanken och egna berékningar

5.3 Prisutveckling ur féretagens perspektiv
Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen
konsumerar. Det har avsnittet avhandlar priser som ar viktiga for féretagen.

Negativ producentprisutveckling

Producentprisindexet (PPI)!* mater den genomsnittliga prisutvecklingen totalt och produkt-
gruppsvis for svenska producenters forsaljning, pa olika marknader samt pa produkter som tas in
till Sverige fran utlandet. PP1 omfattar produkter som producerats inom naringsgrenarna A-E*2,
och erhalls genom en sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportpris-
index.

1 prisindex i producent- och importled (PP1) &r bendmningen pé ett antal olika prisindex och mater prisutvecklingen
i producent- och importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet da produkterna levereras fran svenska
producenter respektive forsta inkopsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som
ett genomsnitt for samtliga produkter och dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPl omfattar produkter producerade
i néringsgrenarna A-E.

12 SPIN 2015 A-E, produkter frdn jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustri,
forsorjning av el, gas, vérme och kyla samt vattenforsdrjning, avloppsrening, avfallshantering och sanering.
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Diagram 5.7 Producentpriser jan 2017 — jan 2024, (jan 2017 = index 100)
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Kélla: SCB och Macrobond

Producentpriserna jamfort med aret innan har minskat sedan i maj 2023 och var i januari
2,3 procent lagre &n samma manad foregaende ar. Som mest minskade de med 8 procent i arstakt.
Detta ger ett stort nedattryck pa inflationen. Historiskt sett har inflationen med férdrgjning ofta
hamnat nara O procent nar PPI har haft en liknande utveckling.

5.4 Prognoser

Konjunkturinstitutets senaste prognos fran i december ar att KPI-inflationen blir 2,9 procent ar
2024, se tabell 5.1.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2023 2024 2025 2026
Konjunkturinstitutet (dec 2023)
KPI 8,6 2,9 2,4 1,8
KPIF 6,0 1,7 1,7 2,0

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank

Konjunkturinstitutet beddmer att inflationen kommer att fortsatta sjunka snabbt under 2024.
Deras bedomning var i december 2023 att KPIF nar sitt hogsta véarde i januari i ar och att
tvaprocentsmalet kommer att nas i april/maj. De tror att i vid arsskiftet 2024/25 sa kommer KPI-
inflationen vara under en procent, se diagram 5.8.
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Diagram 5.8 Konjunkturinstitutets prognos, manadsvis, jan 2020 — dec 2025
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Kélla: Konjunkturinstitutet, SCB och Macrobond

Rikshanken ser att risken for att inflationen ska bita sig fast pa for hog niva har minskat de senaste
manaderna. De tror ar att aktiviteten i svensk ekonomi gradvis dkar mot slutet av aret, nar
inflationen fallit tillbaka och hushallens inkomster 6kar. En atergang till reallénedkningar och lag
och stabil inflation kommer &ven att ge goda forutsattningar for att investeringarna ska kunna 6ka
igen i alla branscher, dven bostadsinvesteringarna.

Samtidigt ser banken flera risker for bakslag, sérskilt de geopolitiska spdnningarna, véxelkursen
och en osakerhet kring foretagens prissattningsbeteende som risker som kan fa inflationen att
dverstiga malet.

Ocksa Konjunkturinstitutet ar oroliga for ett forandrat prissattningsbeteende. Foretagen hojer
priserna betydligt oftare nu an innan inflationen skenade i vag uppat. En forklaring &r att de har
sett att det gar att hoja priserna utan alltfor allvarliga konsekvenser. De ar ocksa mer instéllda pa
att svara snabbt pa nya storningar med att hoja priserna. “Risken &r att det blir som pa 1970-talet,
dér inflationen under ménga ar pendlade kraftigt pa skadligt hoga nivéer”. I den senaste
foretagsundersokningen som Riksbanken har gjort finns dock tydliga indikationer pa att
foretagens prissattningsheteende ar pa vag att normaliseras.

Inflationsférvantningar

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa framtida inflation har stor
betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Métningar av inflationsforvantningar gors
uppdelat pa olika matt, tidshorisonter och aktorer. Det ar framfor allt inflationsforvantningarna
pa langre sikt som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till Riksbankens formaga att na
inflationsmalet. Finns tilltro till att Riksbanken nar sitt mal sa kan pris- och I6nespiraler undvikas.

| mars 2024 var penningmarknadsaktorernas forvantningar pa KPIF-inflationen pa tva ars sikt
1,8 samt pa fem ars sikt 2,1 procent, se diagram 5.9. De femariga forvantningarna ar i linje med
inflationsmalet men marknaden ser det som troligt att inflationstakten hamnar under
inflationsmalet under en period de narmsta tva aren.

37



Diagram 5.9 Penningmarknadsaktérernas inflationsforvantningar KPIF, arlig forandring
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Kaélla: Macrobond och Kantar Prospera

Arbetsgivarnas langsiktiga inflationsforvantningar ar mycket nara inflationsmalet med
2,2 procent. Fackforbundens 2-ariga forvantningar ar 2,5 och de 5-ariga ar 2,4, bada dessa har
Okat det senaste kvartalet. Dessa beddémningar skiljer sig fran penningmarknaden och
arbetsgivarna.

Diagram 5.10 Parternas inflationsférvantningar KPIF, arlig forandring
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Kélla: Macrobond och Kantar Prospera

5.5 Sammanfattning
Inflationen bedoms av Konjunkturinstitutet och Riksbanken snart vara pa, eller under, malet men
bada ser risker med geopolitiska spanningar, véxelkursen och foretagens prissattningsbeteende.
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| Konjunkturinstitutets prognos fran december bedéms KPIF-inflationen for 2024 bli 1,7 procent.
Prognosen for KPI &r 2,9 procent.

Rikshanken ser att risken for att inflationen ska bita sig fast pa for hog niva har minskat de senaste
manaderna och att det gor det mojligt att sanka rantan under aret, kanske till och med redan under
forsta halvaret. Banken ser att I6neutvecklingen ar kompatibel med inflationsmalet men oroar sig
for att foretagens prissattningsbeteende kan ha forandrats. Den véger ocksa in vaxelkursen och
ECB:s samt FED:s rantor i sina beslut.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet

| detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsédttning och arbetsléshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

Efter en mycket stark utveckling efter pandemin och en lang period av motstandskraft under
nuvarande konjunkturnedgang borjade till slut laget att forsamras pa den svenska
arbetsmarknaden efter sommaren 2023.

6.1 Arbetsldsheten
| pandemins inledning steg arbetsldsheten med tva procentenheter inom loppet av bara nagra

manaders tid. Sedan f6ll arbetslosheten tillbaka snabbt igen. Enligt Arbetsformedlingens matt var
arbetslosheten under varen 2023 pa den lagsta nivan sedan finanskrisen. Det officiella
arbetsloshetstalet som kommer fran SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) foll ocksa tillbaka
till samma nivd som innan pandemiuppgangen men inte till lika ldga nivaer som
Arbetsformedlingens tal. Under andra halvaret forra aret borjade arbetslosheten att 6ka igen. Det
galler enligt bada matten men framst for AKU vars arbetsloshetstal i februari var 8,1 procent.
Enligt Arbetsformedlingens matt var arbetslosheten da 6,8 procent.

Diagram 6.1 Arbetsléshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond
Aven inom industrin har ldgkonjunkturen fért med sig att arbetslosheten har okat. | de flesta av
forbundens a-kassor har dkningen varit mattlig men det stora undantaget ar GS a-kassa. Dar

borjade arbetslosheten oka klart tidigare &n i dvriga a-kassor och den har ocksa Okat betydligt
mer.
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Diagram 6.2 Arbetsléshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet
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Kaélla: Arbetsférmedlingen och Inspektionen for arbetsléshetsforsékringen

Antalet varsel var pa historiskt laga nivaer under perioden efter pandemin. Under hosten 2022
borjade sedan varslen 6ka till drygt 5 000 personer per manad under ett antal manader®:. Sedan
skedde ingen ytterligare 6kning utan varslen lag kvar runt den nivan under forsta halvaret 2023.
Efter sommaren skedde dock en stdrre dkning igen och under september-november varslades i
genomsnitt 7 000 personer per manad. Under vintern har antalet varsel sedan lugnat sig nagot, i
december-februari varslades cirka 5 000 personer per manad.

Diagram 6.3 Varsel, antal personer per manad, jan 2017-feb 2024
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Kélla: Arbetsférmedlingen

| takt med forsvagningen av arbetsmarknaden under hosten har ocksa antalet nyanmalda lediga
jobb till Arbetsférmedlingen minskat. | en historisk jamforelse &r antalet nya lediga jobb
fortfarande dock pa hoga nivaer.

13 Den tillfalliga toppen i antalet varsel i februari 2023 beror pa att omsorgsholaget Humana varslade hela
sin personalstyrka pa drygt 11 000 personer nar de fick sitt tillstnd fran indraget fran 1VO. De har sedan
fatt tillbaka tillstindet och det stora varslet verkstalldes aldrig.
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Det totala antalet lediga jobb hos Arbetsférmedlingen har ocksa hallit sig kvar pa hoga nivaer.
Det finns alltsd fortfarande valdigt manga lediga jobb som inte kan tillsattas, trots att
arbetsmarknaden har kylts av nagot.

Diagram 6.4 Antalet lediga jobb, sdsongsrensade manadsvarden

200000
175000 :::anl:;f: IJ:dbi:a jobb '
150000 I\’\;—
125000 l -
100000
75000
50000
25000 ,-—/\-"“VM

0 : . . . .

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Kélla: Arbetsférmedlingen

Den fortsatt stora efterfragan pa arbetskraft visar sig ocksa i att andelen foretag som upplever brist
pa arbetskraft &r kvar pa hoga nivaer. Framfor allt géller det i industrin dar arbetskraftsbriststalen
nu &r klart hogre an inom tjanstesektorn och inte har minskat lika mycket under det senaste aret.

Diagram 6.5 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sisongsrensat, kv 1 2013-kv 4
2023
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

6.2 Sysselsattning

Sverige har uppvisat en i det ndrmaste hdpnadsvackande stark sysselsattningsutveckling efter
pandemin. Under 2022 Okade antalet sysselsatta med dver 150 000 personer vilket med god
marginal ar den storsta 6kningen ett enskilt ar under hela 2000-talet. Under 2023 mattades
okningen av och det andra halvaret minskade antalet sysselsatta. Helaret 2023 innebar dnda en
Okning med cirka 70 000 personer jamfort med 2022.
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Diagram 6.6 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
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Kélla: SCB och Macrobond

Aven antalet anstallda inom industrin har haft en stark utveckling efter fallet i inledningen av
pandemin. Under 2023 var antalet industrianstéllda totalt sett relativt ofordndrat men bakom
totalsiffran déljer sig stora skillnader mellan branscher. Okningen av arbetsldshet i GS a-kassa
som syntes i diagram 6.2 aterspeglas ocksa av att den storsta minskningen av antalet anstallda
mellan fjarde kvartalen 2022 och 2023 skedde inom travaruindustrin. Aven grafisk industri och
livsmedelsindustrin tillnérde de delbranscher med stérst minskning av antalet anstallda. | andra
delbranscher, sdsom fordon, data och tele samt el och optik 6kade i stéllet antalet anstéllda.

Diagram 6.7 Antalet anstallda inom tillverkningsindustrin, kortperiodisk
sysselsattningsstatistik, kvartalsvis, sdsongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond

6.3 Svagare arbetsmarknad vantas det kommande aret
Som visats tidigare har sysselsattningen borjat minska. Foretagens anstéllningsplaner framat

pekar dock inte pa att nagot stort ras ar att vanta framover. | borjan av aret har anstéllningsplanerna
for hela nédringslivet varit runt noll i Konjunkturinstitutets matningar. Det innebdar att det &r lika
manga foretag som anger att de kommer 6ka som anger att de kommer minska antalet anstéllda
den kommande tiden.

43



Diagram 6.8 Foretagens anstéllningsplaner, nettotal, sisongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Arbetslésheten som borjade stiga i hostas vantas fortsatta uppat under detta ar.
Konjunkturinstitutets prognos ar att den okar fran 7,7 procent forra aret till 8,4 procent i ar och
haller sig kvar pa den nivan aven under 2025, for att sedan under 2026 sjunka tillbaka till liknande
niva som 2023 igen. Antalet sysselsatta vantas minska med en halv procent i ar och sedan ¢ka
med en knapp procent nésta ar.

6.4 Sammanfattning
Efter en mycket stark period efter pandemin har arbetsmarknaden kylts av under hdsten.

Arbetslosheten har borjat 6ka och sysselséttningen har borjat minska. | ar véantas forsvagningen
fortsétta en tid for att sedan vanda uppat igen under de kommande aren.

Trots det samre laget pa arbetsmarknaden &r efterfragan pa arbetskraft fortsatt stor och manga

foretag har svart att hitta personer att anstalla till de lediga jobb som finns. Det géller sérskilt inom
industrin.

44



7. LOner

I kapitlet beskrivs l6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala férandringar
redovisas. Blicken vands daven utomlands for en jamforelse av Ioneutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins |I6neutveckling

Avtalsrorelsen 2023 resulterade i ett tvaarigt avtal med I6nedkningar i borjan av varje avtalsar
med ett totalt avtalsvarde pa 7,4 procent (4,1 i april 2023 och 3,3 i april 2024). Den narmast
foregaende avtalsrorelsen agde rum 2020 och det aret skots avtalsrorelsens slutférhandlingar upp
fran mars till oktober pa grund av pandemin och de redan befintliga avtalen prolongerades till
sista oktober. Det medforde att inga avtal om I6nedkningar for 2020 fanns pa plats forran de nya
avtalen var tecknade i slutet av oktober. Det totala avtalsvardet blev 5,4 procent pa 29 manader,
uppdelat pa 3 procent den 1 november 2020 och 2,4 procent den 1 april 2022.

Diagram 7.1 Nominell I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av loneutvecklingen'* i svensk industri for aren 2016-2023 samt
prognos for 2024 enligt konjunkturlénestatistiken. Den laga 6kningstakten 2020 &r en foljd av att
av att de nytecknade avtalen gallde forst fran den 1 november. 2023 blev l6nedkningstakten i
svensk industri 3,6 procent och enligt Konjunkturinstitutets prognos stiger ékningstakten till
3,7 procent 2024.

7.2 Reallénerna vander uppat 2024

Nér 16nerna 6kar snabbare &n inflationen 6kar reallonerna, vilket betyder att de anstalldas képkraft
starks. Diagram 7.2 visar reallonernas utveckling per ar med inflationen matt med KPI respektive
KPIF. Inflationen matt med KPI paverkas mycket nér stora ranteforandringar sker. Om KPIF®
anvands vid berakning av reallonen erhalls reallénen med fast ranta. Det framgar att efter en

14 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &t beroende pa vilken kélla som anvands. | diagram 7.1-7.3
anvands Konjunkturinstitutet som kélla. | den internationella jamforelsen i diagram 7.4 - 7.5 anvénds LCI
fran Eurostat som kalla.

15 Sedan 2017 ar KPIF Rikshankens nya malvariabel for penningpolitiken (tidigare KPI).
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negativ utveckling under bade 2022 och 2023 véntas reallonerna aterigen stiga under 2024 oavsett
vilket inflationsmatt som anvéands.

Diagram 7.2 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.

Diagram 7.3 visar den genomsnittliga nominella respektive reala I6nedkningen per ar under
samtliga avtalsperioder mellan 1998 och 2024. Till foljd av den historiskt hoga inflationstakten
som ratt sedan 2022 har, som framgick av diagram 7.2, reallénerna sjunkit bade 2022 och 2023.
Det medfor att nar reallonens utveckling for hela avtalsperioden 20202022 och for de forsta aren
av nuvarande avtalsperiod (2023-2024) betraktas har den totalt sett varit negativ. Till och med
2020 utvecklades reallénerna positivt under hela industriavtalsperioden.

Diagram 7.3 Nominell och real I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.
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7.3 Industrin normerar
2023 ars avtal inom industrin gav kostnadsckningar pa totalt 7,4 procent 6ver en period pa 24
manader. Denna kostnad blev sedan den norm (mérket) som kom att gélla for 6vriga avtal som
tecknades pa arbetsmarknaden.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell I6neékningstakt 1998-2024

1998-2023 2023 2024* | 2023-2024*
Totalt 3,1 3,8 3,7 3,8
Naringsliv 3,0 4,0 3,8 3,9
Varubranscher 3,0 3,8 3,7 3,8
Industri 3,0 3,6 3,7 3,7
Bygg 3,1 4,2 3,7 4,0
Tjanstebranscher 3,0 4,0 3,9 4,0
Stat 3,1 2,9 4,0 3,5
Kommuner 3,2 3,4 3,5 3,5

Kélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2024 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar l6neutvecklingen i olika sektorer for olika perioder och enskilda ar. Sett dver hela
perioden 1998-2023 har I6neutvecklingen i de olika sektorerna varit likartad och rort sig i spannet
3,0-3,2 procent. Under 2023 uppvisade industrin lagre 16nedkningar an évriga delar av privat
sektor, men hogre an i offentlig sektor. Prognosen for 2024 pekar pa lonedkningar pa 3,7 procent
bade i industrin och pa arbetsmarknaden i stort.

7.4 Sverige och Europa

Under Industriavtalets tid har l6nerna i Sverige 6kat nagot mer an i Vasteuropa®®. | diagram 7.4
jamfors den genomsnittliga arliga l6nedkningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for VVasteuropa under olika perioder som i stort motsvarar de olika avtalsperioderna.
Gemensamt for bade Sverige och Vasteuropa ar att 16nedkningstakten har véxlats ned efter
finanskrisen. Fram till 2020 hade Sverige hdgre lonedkningar &n Vasteuropa under samtliga
avtalsperioder utom 2004-2006, da dkningstakten var lika hog som i Vasteuropa. Under de tva
senaste avtalsperioderna har utvecklingen vént och de véasteuropeiska lIonerna har hittills dkat i
snabbare takt dn de svenska. Under perioden 20202022 ¢kade Iénerna i svensk industri med
2,2 procent och i vasteuropeisk industri med 2,5 procent. 2023 var 6kningstakterna 3,8 respektive
5,1 procent.

16 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ar KIX-vigda
genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifrdn deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.
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Diagram 7.4 Nominell I6neutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI
Diagram 7.5 visar den uppskattade l6neutvecklingen 2023 i de vasteuropeiska l&nderna. Endast
Danmark och Finland hade ldngsammare I6nedkningar an Sverige. | topp aterfinns Belgien och

Osterrike med 6kningstal pa 7,8 respektive 7,5 procent.

Diagram 7.5 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2023, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Eurostat LCI

| diagram 7.6 presenteras reallénernas utveckling i de vasteuropeiska landerna 2023 och i diagram
7.7 utvecklingen under hela industriavtalsperioden. Under 2023 uppvisade majoriteten av de
vasteuropeiska landerna sjunkande reall6ner. Sverige utmarker sig 2023 med det l&gsta
Okningstalet i hela Véasteuropa. Det forklaras av att den nominella 16nedkningstakten var en av de
lagsta i Vasteuropa samtidigt som den svenska inflationen var hogst bland de vasteuropeiska
landerna métt med KPI och &ven bland de hogsta métt med HIKP. Sett over hela
industriavtalsperioden har Sverige dock uppvisat nast hogst reallonedkningar med KPI som
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inflationsmatt och tredje hogst nar inflationen mats med HIKP. Alla lander har haft en positiv
utveckling under perioden 1998-2023.

Diagram 7.6 Reallénernas utveckling i Vasteuropa, 2023 tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI, Eurostat HICP och Konjunkturinstitutet

Diagram 7.7 Reallonernas utveckling i Vasteuropa 1998-2023, tillverkningsindustrin, procent

2,5

2,0 -

15 =

1,0 |

0,5 |

nnnl

NN 3 < sy > N (2
_&0 2 N _&(‘ 0%0 S ’&0 R 6" '\é\ X ,{3 X ‘\g &
LCAFAIFIFPLT ST ST e
K& F YO P @S & &
& & & ¥ S
$° 6\0

Kélla: Eurostat LCI, Eurostat HICP och Konjunkturinstitutet

7.5 Kollektivavtal i omvarlden

Norge

Norge har en liknande modell som den svenska dér konkurrensutsatt industri forhandlar om I6ner
forst och satter ramarna for 6vriga branscher. Uppgorelsen kallas for frontfaget och brukar vara
végledande for Ovriga branschers forhandlingar, likt mérket i Sverige. Det nuvarande avtalet
mellan det stérsta LO-forbundet Fellesférbundet och arbetsgivarorganisationen Norsk industri
I6per ut den 31 mars, och for tillfallet pagar forhandlingar om ett nytt avtal. Fellesférbundet har
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inte kommit med nagot procentuellt krav utan kréaver i stallet en krontalshéjning och en sarskild
extra satsning pa lagstaloner. De exakta kraven framfors direkt i forhandlingarna och &r inte
offentliga. Den 20 februari uttryckte Fellesférbundet att efter ar med bade hdg inflation och ranta
kraver de okad kopkraft, vilket innebar att I6nerna maste ka mer an priserna.

Danmark

| dansk industri anger kollektivavtalen framst en hojning av lagstalonerna medan 6vriga I6ner
forhandlas lokalt pa foretagen. Det nuvarande avtalet mellan CO-industri och Dansk Industri ar
tvaarigt och loper fran den 1 mars 2023. Den 6verenskomna 6kningstakten for lagstalonerna 2023
och 2024 ar 3,5 respektive 3,4 procent. | Danmark gor bade arbetstagare och arbetsgivare
inbetalningar till pensionen och i det nuvarande avtalet ingick parterna en éverenskommelse om
att arbetsgivaren ska sta for en storre andel av pensionsinbetalningarna.

Finland

Ett nytt avtal for arbetare i teknologiindustrin tecknades i februari 2023. Avtalet gav 16nedkningar
pa 3,5 procent 2023 plus ett engangsbelopp pa 400 euro. For 2024 bestod I16nedkningarna av ett
allmant l16nepaslag med 2 procent och en lokal pott pa 0,5 procent att fordela for arbetsgivaren.
De avtalade l6nedkningarna &r pa en hogre niva an under de narmast féregaende aren. Lonerna i
hela ekonomin brukar vanligtvis folja ett liknande ménster som inom industrin.

Tyskland

Det nuvarande avtalet for metall- och elektronikindustrin, mellan IG Metall och Gesamtmetall,
I6per mellan hdsten 2022 och hosten 2024. Avtalet for metall- och elektronikindustrin ségs vara
normerande for andra delbranscher men kan skilja sig fran de avtalade lonedkningarna for
tillverkningsindustrin totalt. Den férsta avtalsmassiga Iénehéjningen var tre procent och skedde i
juni  2023. 2024 hojs lonerna med 4,8 procent’. Utdver detta avtalades det om
engangsutbetalningar med 1500 euro i februari bade 2023 och 2024.

7.6 Sammanfattning

Under 2023 dkade l6nerna i svensk industri med 3,6 procent och forvéantas 6ka med 3,7 procent
under 2023 enligt Konjunkturinstitutets prognos. Den historiskt hdga inflationen medforde att
reallonerna sjonk med 5,0 procent 2023. 2024 vantas reallonerna aterigen fa en positiv utveckling
och 6ka med 0,8 procent, tack vare en ddmpad inflationstakt.

Under bade den foregdende avtalsperioden, 2020-2022, och under 2023 har l6nerna Okat i
snabbare takt i Vasteuropa an i Sverige. Det avviker fran tidigare avtalsperioder da de svenska
industrilonerna okat snabbare &n de vasteuropeiska, med undantag for en avtalsperiod da I6nerna
Okade i samma takt i Sverige och i Vésteuropa.

Industrin normerar i Sverige och sett 6ver hela industriavtalsperioden 6verensstammer
I6nedkningstakten i svensk industri val med l6nedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt.

171 denna siffra ingdr en framskrivning av den avtalade 16netkningstakten for det fjarde kvartalet 2024.
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