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Forord

Syftet med rapporten “Ekonomiska bedémningar — infor avtalsrorelsen 20257 &r att ge de
fortroendevalda i forbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekonomiska
forutsittningarna infor avtalsrorelsen 2025.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en lonenormerande roll pa hela den
svenska arbetsmarknaden. Det innebér att forbunden maste anldgga ett langsiktigt perspektiv och
beakta de samhillsekonomiska forutséittningar som rader.

Upplédgget av rapporten och de bedomningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang och
principiella forhallningssétt som redovisas i Facken inom industrins skrift "Bésta méjliga — om
lénebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedomningar. Darefter foljer sex kapitel
som i tur och ordning behandlar ”Omvarlden”, ”Sveriges ekonomi”, Industrins konkurrens-
kraft”, ”Inflation”, ”Sysselsittning och arbetsmarknad” och ”Ldner”.

Rapporten innehaller en omfattande méngd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvint manga
olika killor, bland annat Konjunkturinstitutets ”Konjunkturldget september 2024”. Vi har ocksé
anvant en hel del internationella kéllor, framfor allt data och rapporter fran OECD, Eurostat, ECB
och IMF.

De bedomningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjilva for.

I arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingétt Tobias Bridnnemo och Tobias
Lundquist, Unionen, Jonathan Herlitz, IF Metall, Albert Ohlin och Staffan Bjurulf, Sveriges
Ingenjorer, Karin Ewelonn, GS-facket, Simon Froster Delbom och Erica Sj6lander, Facken inom
industrin.

Erica Sjélander
Kanslichef
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Rapportens viktigaste slutsatser

Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser i dtta punkter.

e Reallonedkning &r ett av Facken inom industrins viktigaste mal. Var sammantagna
bedomning ar att det finns goda forutséttningar att nd malet de kommande aren.

e Hog sysselsdttning dr Facken inom industrins andra viktiga mél. Nedgéngen pa
arbetsmarknaden har varit relativt mild trots svag tillvixt de senaste aren. I nuldget ar
sysselséttningsgraden fortsatt hog och bristen pa arbetskraft kvarstar samtidigt som det
finns lediga jobb.

e Hosten 2021 borjade inflationen dka och uppgangen fortsatte fram till arsskiftet 2022/23.
Dérefter vinde utvecklingen och sedan férsommaren 2024 ir inflationen tillbaka néra
inflationsmaélet. Penningpolitiken &r tydligt fokuserad pa inflationsmalet. Det innebir att
Facken inom industrin bor fortsétta att utga fran Riksbankens inflationsmal.

e Den ekonomiska tillvixten i de lander som ar viktigast for svensk export har haft en
dampad tillvixt de senaste aren, undantaget ar USA déar ekonomin utvecklats starkt.
Utsikterna framover pekar mot en aterhdmtning i Europa. Dessa forutséttningar paverkar
den svenska ekonomins utveckling.

e Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre 16ner till sin anstillda péverkas framfor
allt av annat @n det aktuella konjunkturldget. Det handlar om hur produktiviteten och
kostnaderna utvecklas jamfort med andra ldnder och hur Sverige och svensk industri star
sig i den internationella konkurrensen.

e En genomgéng av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag
havdar sig vl jamfort med vara viktigaste konkurrentldnder. Industriproduktionen har
stigit mer 1 Sverige samtidigt som marknadsandelarna har 6kat. Konkurrenskraften har
tydligt starkts under de senaste sex aren.

e Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har de senaste &ren utvecklats
langsammare 1 Sverige jamfort med Visteuropa. Motsatt géller utvecklingen av
produktiviteten dér svensk industri utvecklats nagot starkare. Svensk industris
arbetskraftskostnadsniva i gemensam valuta ligger nu under ett genomsnitt i Visteuropa
och har sjunkit relativt Vasteuropa med 6ver 20 procent jamfort med 2013. Fordandringen
av kostnadsliget beror till en del pa en férsvagning av véixelkursen.

e [ samband med avtal 2023 ldmnades perioden med nedvixlade 16nedkningar. En hogre
lonedkningstakt jamfort med tiodrsperioden 2013-2022 i linje med det langsiktiga
utrymmet for I0nedkningar &r utgéngspunkten infor avtal 2025. En sédan
l6nedkningstakt motiveras savdl av den fortsatt positiva utvecklingen av
konkurrenskraften, de hoga vinsterna i svenska industriforetag, den hoga
sysselséttningen i Sverige samt av 16neutvecklingen i Europa. En sddan 16nedkningstakt
ar forenlig med inflationsmélet och ger goda forutséttningar for reallonedkningar
kommande ar.



1. Sammanfattande bedomningar

I avsnitt 1.1 g6rs en sammanfattning av de ekonomiska forutsattningarna infor avtalsrérelsen
2025. Dessa forutsattningar beskrivs mer utforligt i kapitel 2—7. Avsnitt 1.2 innehaller en
kortversion av de utgangspunkter och forhallningssitt, rérande l6nebildning, som Facken
inom industrin dr 6verens om. | avsnitt 1.3 appliceras de principiella utgangspunkterna och
forhallningssatten pa de radande ekonomiska forutséattningarna.

1.1 Ekonomiska forutsattningar infor Avtal 2025
Flera av Sveriges viktiga handelspartners har en mer positiv utveckling av sin BNP-tillvaxt under

2024 jamfort med 2023. Under 2025 vintas dessutom de ldgre réntorna och inflation néra
centralbankernas inflationsmal tillsammans med en motstdndskraftig arbetsmarknad utgoéra goda
forutséttningar for att hushallens konsumtion ska 6ka. USA:s tillvéxt védntas dock mattas av lite
under nista ar.

Aven om prognoserna om en kommande dterhimtning 4r samstimmiga har det samtidigt den
senaste tiden kommit en del konjunkturindikatorer som varit svaga. Den globala
industrikonjunkturen gar svagt och inkdpschefsindex vittnar om ett deppigt stimningsldge i
amerikansk och europeisk industri. Det adr framfor allt tysk industri som fortsétter att vara ett
sdnke for europeisk industrikonjunktur.

Okade handelshinder och forindrade handelsfloden pa grund av geopolitiska motsittningar bidrar
till osdkerheter kring utvecklingen med risk for minskade investeringar, hojda importpriser och
minskad vérldshandel. En aterhdmtning av investeringar vantas dock under 2025 pa grund av
lagre rantor och Okad efterfragan. Fran att ha haft en svag utveckling kan bidraget fran
investeringar till den globala tillvixten oka.

Forutsattningarna i omvérlden paverkar ocksd den svenska ekonomins utveckling. Svensk
ekonomi kan utvecklas battre eller simre d4n omvérlden, men pa det stora hela foljer vi samma
konjunkturforlopp. Efter en mycket snabb och kraftig aterhdmtning av tillvixten efter raset i
inledningen av pandemin har svensk tillvaxt utvecklats i sidled de senaste aren och arbetsldsheten
har stigit. Den hoga inflationen och rdntehdjningar har hallit tillbaka den ekonomiska aktiviteten.
Inte minst giller det hushallens konsumtion som utvecklats svagt. Aven minskade
bygginvesteringar har hallit tillbaka tillvixten medan exporten har verkat i mer positiv riktning.

Svensk ekonomi véntas nu gé in i en aterhdmtningsfas med stigande tillvaxttal under 2025 och
2026. Hushallens kopkraft, som varit pressad de senaste aren, kommer stirkas av bade okade
realloner, fallande réntor och inkomstskattesdnkningar. Det gor att hushallens konsumtion
kommer bidra positivt till tillvixten igen.

De senaste drens konjunktursvingningar har medfort att produktivitetsutvecklingen har svéingt
mycket. Produktiviteten i néringslivet 6kade ovéntat mycket 20192021, med i genomsnitt 3,5
procent per ar. Sedan foljde tva ar med negativ produktivitetsutveckling men de kommande aren
véntas i stéllet relativt goda okningstal. Pa ldngre sikt véntas néringslivets produktivitetstillvaxt
vara cirka 1,6 procent per &r.



Fortsatt forbéttrad konkurrenskraft

Konkurrenskraften for svensk industri dr god och har stirkts de senaste aren. Sedan 2018 har
svensk industri haft en bittre utveckling &n Europa. Det giller bade innan, under och efter
pandemin. Industriproduktionen har 0kat och lonsamheten i svensk industri har forbattrats.
Industrins investeringar har ocksa dkat. Svensk export har sedan 2018 kontinuerligt 6kat sina
marknadsandelar vilket ar ett kvitto pa att svensk industris produkter &r internationellt
efterfragade.

De nominella arbetskraftskostnaderna i nationell valuta har aren fore pandemin utvecklats i
samma takt om Sverige och Tyskland jaimfors medan de utvecklats snabbare i Sverige jamfort
med Visteuropa. Avtalsperioden 2020-2022 har de svenska arbetskraftskostnaderna oOkat
langsammare dn Visteuropa men ndgot snabbare dn i Tyskland. Forra aret och hittills i &r har de
svenska arbetskraftskostnaderna Okat ladngsammare &n i Visteuropa och Tyskland.
Arbetskraftskostnaderna i gemensam valuta har de senaste aren varit ungefar pa samma niva vid
en jamforelse med de viktigaste konkurrentldnderna i Visteuropa. Den dr nu ldgre i svensk
industri jAmfort med genomsnittet for Vasteuropa. Svensk industris produktivitetsdkning har
samtidigt varit ndgot snabbare. Till detta kommer &ven en svagare svensk krona.

Industrins bruttovinstandel har 6kat kraftigt de senaste &ren och ligger nu pé en historiskt hog
niva. Lonsamheten i svensk industri dr god ndr man tittar pd rorelsemarginalerna men foretagen
sjdlva bedomer i de senaste mitningarna att [onsamheten inte &r lika stark i nuldget. Samtidigt
rapporterar flera av de stora industribolagen pa borsen en fortsatt god utveckling de tre forsta
kvartalen 2024.

Inflationen nédra malet

Hosten 2021 borjade inflationen 6ka och uppgéngen fortsatte fram till &rsskiftet 2022/23. Darefter
vinde utvecklingen och sedan forsommaren 2024 &r inflationen i Sverige och i omvirlden tillbaka
néra inflationsmalet.

Penningpolitiken &r fokuserad pa inflationsmélet. Riksbanken har varit mycket forsiktig och
viantat med att inleda réntesdnkningar men pa senare tid, nir konjunkturférsvagningen blivit
alltmer uppenbar, har en serie rintesinkningar genomforts. Riksbanken har ocksé sagt att de
kommer fortsdtta sdnka ridntan under det kommande halvaret. De langsiktiga
inflationsférvantningarna hos arbetsmarknadens parter &r i linje med Riksbankens inflationsmal.
Beddmningen &r att inflationen i genomsnitt kommer ligga vasentligt under mélet 2025 och i linje
med maélet 2026.

Foretagens forddlingsvardepriser i nédringslivet har sedan 2013 6kat med i genomsnitt 2,5 procent
per ar. I industrin har foradlingsvérdepriserna 6kat med i genomsnitt 3,3 procent under samma
period. I och med inflationsuppgéngen de senaste aren steg ocksa foradlingsvardepriserna mer.

Sysselsittningen fortsatt h6g

Efter den oerhort starka aterhdmtningen péd arbetsmarknaden efter pandemin har det de senaste
aren varit en period av tydlig forsvagning pd arbetsmarknaden. Det géller inte minst i
byggbranschen som har varit sirskilt hart drabbad av 6kade lanekostnader till f6ljd av hogre
rantor. Andra branscher som ar direkt kopplade till bostadsbyggande har ocksa haft en mycket
svag utveckling med stora varsel och neddragningar av personal.



Sysselsattningen har daremot hallit sig stark genom den nuvarande nedgangen. Vissa indikatorer
har pa sistone borjat forstarkas vilket antyder att arbetsmarknaden &r pa eller néra botten och att
en vindning ligger i korten. Om det &r fallet s har nedgédngen varit relativt mild och svensk
arbetsmarknad har klarat sig igenom lagkonjunkturen utan ndgon storre minskning av
sysselséttningen. Den strukturella arbetslosheten kvarstar dock som en utmaning dven framéver.

Samtidigt som arbetsmarknaden forsvagats ser vi att manga foretag fortfarande har ett stort behov
av arbetskraft — sérskilt inom vissa sektorer. Antalet anstdllda inom tillverkningsindustrin har
legat pa stabilt hdga nivéer och en stor andel arbetsgivare uppger brist pa arbetskraft.

Okade realléner 2024

De industrianstilldas loner 6kade med ungefér 2,5 procent per ar under perioden 2013-2022. 1
och med avtal 2023 har 16nedkningstakten 2023-2024 stigit till cirka 3,9 procent. Lonedkningarna
pa Ovriga delar av svensk arbetsmarknad f6ljer i stort de inom industrin. Reallonerna minskade
framfor allt 2022 men ocksa 2023 till f61jd av den mycket hdga inflationen. 2024 dkar reallonerna
igen dé inflationen é&r tillbaka nira inflationsmaélet.

Sedan 2020 har de svenska lonerna Okat langsammare jamfort med Visteuropa. 2023 steg
lonedkningstakten i Vésteuropa och den bedoms vara fortsatt hdgre dn tidigare dven i ar. Nya
avtal och prognoser pekar mot att den hogre 16ne6kningstakten bibehalls i flera lander &ven 2025.

1.2 Principiella utgangspunkter och forhallningssatt
Facken inom industrin har enats om ett antal principiella utgdngspunkter och forhallningssétt till

stod for att beddma hur stort 16neutrymmet &r'. T avsnitt 1.2 gors en genomgéng av dessa
utgangspunkter och forhallningssétt.

Industrins I6nenormerande roll

De speciella forhdllanden som rdder for verksamheter som tillhdr den internationellt
konkurrensutsatta sektorn motiverar att parterna inom denna sektor har en sérstillning i
l6nebildningen i Sverige. Avtalsomréddena inom industrin utgdr kérnan i den internationellt
konkurrensutsatta sektorn. Déarfor bor parterna inom industrin vara forst med att teckna nya avtal.
Det ar en bra ordning for industrins anstéllda, industrin och hela samhéllsekonomin.

Efter att det forsta Industriavtalet triffades 1997 har parterna inom industrin haft en
lonenormerande roll pé svensk arbetsmarknad. Erfarenheterna av den ordningen &r goda. Nér
parterna inom industrin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner den kraft och legitimitet pa
svensk arbetsmarknad.

For att industrins parter ska kunna normera lone6kningar pa hela arbetsmarknaden kravs det att
de centrala avtalen innehéller 16nedkningar som signalerar till dvriga parter pa arbetsmarknaden
vad 16nedkningstakten bor vara.

Industrins parter har att beddma de ekonomiska forhallandena inom den konkurrensutsatta
sektorn men de maéste ocksé ta hénsyn till de ekonomiska forutséttningarna i hela den svenska
ekonomin.

!'1 skriften ”Bista mojliga — om 16nebildning och samhéllsekonomi” gors en utforligare genomgang
av dessa utgangspunkter och forhallningsséatt. Finns pd www.fackeninomindustrin.se.
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Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att mélet for den svenska penningpolitiken dr att uppratthalla ett fast
penningvérde. Riksbanken har preciserat ett operativt mél som innebér att den arliga 6kningen av
konsumentprisindex med fast rinta (KPIF) ska vara tva procent. Tvaprocentsmalet &r ett ankare
for pris- och 16nebildningen i svensk ekonomi. Parterna bor agera som om Riksbanken nar sitt
inflationsmal och bor inte forsoka folja inflationens tillfélliga svingningar upp och ner.

Konkurrenskraften

Innan Facken inom industrin faststéller sina I6nekrav maste en beddmning goras av den svenska
ekonomins internationella konkurrenskraft. Utveckling av produktivitet och foretagens priser har
stor betydelse for den svenska industrins konkurrenskraft.

En beddomning av den internationella konkurrenskraften maste ocksd beakta
produktionsvolymernas utveckling. Produktiviteten kan Oka genom att l4gproduktiva
verksamheter slas ut. For att detta ska vara langsiktigt hallbart méste andra verksamheter med
hogre produktivitet véxa till.

En situation dér svensk ekonomi véxer, men dér tillvixten enbart beror pa att hemmamarknaden
viaxer samtidigt som den internationellt konkurrensutsatta sektorn tridngs tillbaka, &r inte
langsiktigt hallbar. Men en analys av tillstdndet for den internationellt konkurrensutsatta sektorn
som enbart bygger pd industrins utveckling kan bli missvisande. Det beror pd att den
internationellt konkurrensutsatta sektorn ar storre dn enbart industrin och vad som i statistiken
klassificeras som industri.

Lonekraven kan behova modifieras om nivan pa det internationella kapitalavkastningskravet
forandras eller om svensk konkurrensutsatt sektor befinner sig i obalans gentemot omvérlden.
Bytesforhallandet som anger prisutvecklingen pa svenska exportprodukter jamfort med
prisutvecklingen pé svensk import &r en annan faktor som paverkar utrymmet for 16nedkningar.

Facken inom industrins perspektiv dr att ett land med en hog konkurrenskraft befinner sig pa en
hog produktivitetsnivd och ddrmed kan bira hoga arbetskraftskostnader. Hoga
arbetskraftskostnader &r ddrmed en indikator pa stark konkurrenskraft, det vill sdga nigot positivt.
Starkt konkurrenskraft innebér att arbetskraftskostnaderna kan dka.

Ur ett foretags perspektiv kan en sénkning av arbetskraftskostnaderna uppfattas som nagot som
stirker foretagets konkurrenskraft. Ur de anstilldas och samhéllets perspektiv dr ddremot en starkt
konkurrenskraft ndgot som &r efterstravansvart utifran att det ger mojligheter till hogre 16ner och
hogre arbetskraftskostnader.

Sysselsiéttningen

Utvecklingen av sysselséttning och arbetsloshet paverkas av en mangd faktorer. Exempelvis var
pandemins utbrott viren 2020 ett tydligt exempel pad en chock i ekonomin som paverkade
sysselséttningen negativt och arbetslésheten steg mycket snabbt. Misslyckad ekonomisk politik
kan ocksé f& forddande effekter pa sysselséttningen. Ett exempel pa det &r den kraftiga 6kningen
av arbetslosheten under 2009 som var en direkt effekt av finanskrisen. Bristerna i
finansmarknadernas funktionssatt, verdriven kreditexpansion, handel med finansiella instrument
med mera ledde till att miljontals I6ntagare miste jobbet och arbetslosheten steg kraftigt i flera
lander.



Aven 16nebildningen kan paverka utvecklingen av arbetsloshet och sysselsittning. Savil for hoga
som for ldga 16nedkningar kan leda till ldgre sysselséttning och hogre arbetsloshet. Lonedkningar
som utgar fran inflationsmélet och har sin grund i 6kad produktivitet har positiva effekter pa
sysselséttningen.

Variationer i vaxelkursen

Utvecklingen av virdet pd den svenska kronan har stor betydelse for foretag med stor export och
import och for hela den svenska ekonomin. Lonebildningen kan ocksa paverka vaxelkursen direkt
och indirekt via 16nebildningens effekter pa penningpolitiken. Det talar {or att parterna borde fésta
stort avseende vid rddande véxelkurs och forsdka prognostisera den framtida utvecklingen nir de
forhandlar om nya loner.

Problemet dr att vaxelkursen paverkas av ménga olika faktorer och att vixelkursens utveckling ar
mycket svarprognostiserad. Ibland kan véaxelkursen variera kraftigt pa kort tid. Om parterna skulle
forsoka ta hiansyn till viaxelkursens utveckling nir de forhandlar om nya loner &r faran stor att
effekten skulle bli densamma som om parterna skulle forsoka ta hdnsyn till tillfélliga variationer
i inflationstakten. Lonebildningen skulle bli mer instabil och risken 6kar for att 16nebildningen
skulle forstirka obalanser i den samhéllsekonomiska utvecklingen. Facken inom industrin har
darfor gjort bedomningen att parterna, i sina forhandlingar om nya loner, varken kan eller bor ta
hinsyn till vixelkursens framtida svingningar nér de uppskattar [6neutrymmet.

Langsiktigt perspektiv

Den ekonomiska utvecklingen foljer ett konjunkturellt monster. Ibland &r det hégkonjunktur,
ibland ldgkonjunktur och ibland befinner sig ekonomin négonstans dédremellan. De ekonomiska
forutsittningarna kan svinga snabbt. Ofta dr det fordndringar i var omvérld som driver pa. 1
praktiken ar det tillfalligheter som avgor i vilket konjunkturlage som forhandlingarna sker i.

Om konjunkturléget ges stor betydelse blir det viktigt att forsoka ta ut s& mycket som mojligt”
for facken i hogkonjunktur och pressa ner 16nedkningstakten s& mycket som mojligt” for
arbetsgivarna nér forhandlingarna sker i ldgkonjunktur. Ett sidant beteende riskerar att leda till
mer konfliktfyllda avtalsrorelser och att I6nebildningen 6kar pa obalanser i ekonomin och bidrar
till 6kade svangningar i konjunkturcyklerna.

Facken inom industrin menar att forhandlingar om nya 16ner inte bor folja de konjunkturella
svangningarna utan bor utgd fran ett mer langsiktigt perspektiv. P& sé sétt kan 16nebildningen
bidra till 6kad forutsédgbarhet och stabilitet.

Ekonomisk politik

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de konjunkturella
svingningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for att féra en penningpolitik
som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion och sysselsittning. Om
resursutnyttjandet dr 1agt och arbetslosheten hog, bor Riksbanken fora en expansiv
penningpolitik. Det géller 4ven om inflationen &r nédra mélet. Det &r inte parternas uppgift att
genom lonebildningen bedriva “stabiliseringspolitik”.



1.3 Basta maojliga Ionedkningstakt
I detta avsnitt appliceras de i avsnitt 1.2 beskrivna principiella utgdngspunkterna och
forhédllningssétten pd de rddande ekonomiska forutsittningarna. Ett antal avvéigningar och
beddmningar kommenteras i fyra delavsnitt.

"I takt med Europa” eller "pris + produktivitet”

I Facken inom industrins skrift ”Bésta mdjliga” anges tvd olika ansatser for att ringa in
léneutrymmet. De tvé ansatserna bendmns "I takt med Europa” respektive pris + produktivitet”.
Innan ndgon av ansatserna omvandlas till ett siffersatt Ilonekrav maste en avstimning goras av
lonekravets effekt pa sysselséttning, konkurrenskraft och inflationsmalet.

Lonedkningstakten i svensk industri var omkring 2,5 procent fran 2013 fram tills 2023 da den
steg till 3,7 procent. I Vésteuropa som helhet har 16nerna 6kat pd ungefar samma sétt. Men
lonedkningstakten 2023 och 2024 har varit hdgre i Viasteuropa én i Sverige. Preliminér statistik
over loneutvecklingen i ar och nyligen slutna avtal inom industrin i viktiga konkurrentlinder
pekar mot att 16nedkningstakten de nirmaste aren kommer att ligga kvar pd en hdgre niva adn
tidigare i Europa. Genomsnittet pa de senaste fem arens 16nedkningstakt i Vasteuropa ar det cirka
3.5 procent vilket dr en takt som ocksa forvintas 2025.

Naringslivets foradlingsvardepris har haft en 6kningstakt pa 2,5 procent i genomsnitt sedan 2013
och det forvintas 6ka med 2,6 procent i ar for att sedan 6ka med 1 procent nésta ar. Nér inflationen
iar tvd procent vintas forddlingsvirdepriset oOka med 1,9 procent’. Niringslivets
produktivitetsutveckling har varierat mycket de senaste ren och forvintas dka med cirka 1,5
procent ndsta ar. Prognoser for aren dérefter pekar mot en produktivitetstillvixt pad omkring 1,6
procent per ar.

Tumregeln I takt med Europa” &r tinkt att automatiskt beakta den svenska lonebildningens
restriktioner i form av inflationsmaélet och kravet pé internationell konkurrenskraft. Tumregeln 1
takt med Europa” utgér fran att priser och produktivitet dkar ungefér pa samma sétt i Europa och
i Sverige. Europeiska Centralbanken (ECB) och Riksbanken har liknande inflationsmal d&ven om
de inte dr identiska®. Produktiviteten i svensk industri har utvecklats ndgot starkare &n i
Visteuropa sett over ett antal ar och det dr ocksd en skillnad att beakta d4 man analyserar
tumregeln I takt med Europa”.

Aven ansatsen “pris + produktivitet” har sina svagheter. For att ansatsen ska indikera ritt
lonedkningsutrymme krivs att uppskattningarna av den framtida utvecklingen av det svenska
néringslivets forddlingsvérdepriser och produktivitet dr korrekta. Uppskattningarna bygger till
stor del pa hur det har varit. Hur det blir fram&ver ar hogst osdkert. Ansatsen utgér ocksa fran att
kravet pa internationell konkurrenskraft ar uppfyllt.

Bedémning av Sveriges internationella konkurrenskraft

Analysen visar att Sveriges arbetskraftskostnadsniva métt i gemensam valuta 2023 ligger strax
under Vasteuropas och ar ungefar 20 procent lagre relativt Vésteuropa jamfort med laget 2013.
Var bedomning dr samtidigt att férdndringen av Sveriges arbetskraftskostnader i gemensam

2 Enligt Konjunkturinstitutets berdkningar.
3 ECB:s penningpolitik syftar till att uppritthélla prisstabilitet, vilket definieras som en inflationstakt nira
men inte dver tva procent.
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valuta som skedde dren efter 2013 gjorde det utifran ett for svensk industri anstrangt lage. Nivan
pa arbetskraftskostnaderna har de senaste &ren legat relativt ndra Vésteuropas genomsnitt.

Ett flertal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag hévdar sig vl jamfort med
vara viktigaste konkurrentlinder. Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har de senaste
aren utvecklats l&ngsammare 1 Sverige jamfort med Viasteuropa. Motsatt giller utvecklingen av
produktiviteten dir svensk industri utvecklats négot starkare. Utvecklingen av svensk industris
produktion jamfort med viktiga konkurrentldnder har varit stark vilket ger en tydlig bild av en
stirkt konkurrenskraft. Att Sverige 6kat sina exportmarknadsandelar under de senaste sju aren &r
en annan viktig indikator. Dessutom har industriféretagen god 16nsamhet vilket syns i en 6kad
bruttovinstandel som ligger pd en hog nivd och i1 flera av de stora industriféretagens
bokslutsrapporter.

P4 lang sikt avgors svensk industris konkurrenskraft av om nya jobb skapas i foretag som véxer
och levererar konkurrenskraftiga produkter och ett hogt foradlingsvarde. Industrins parter bor
arbeta dnnu mer intensivt med atgérder som syftar till att skapa bra miljéer for forskning och
utveckling i Sverige och med att 6ka svensk industris innovationskraft. Fler kraftfulla verktyg
behovs for att 6ka de anstdlldas och foretagens fornyelse- och omstéllningsforméga. Det nya
omstéllningsstudiestodet ar ett viktigt steg. Facken inom industrin &r §vertygade om att satsningar
pa kompetensutveckling betalar sig. Investeringsnivan bor kunna hojas ytterligare och det behovs
ett langsiktigt industriellt perspektiv.

Hall fast vid inflationsmalet

I flera avtalsrorelser har frigan om inflationsmélets betydelse for l6nebildningen i Sverige
diskuterats med arbetsgivarna. Bakgrunden var den ldga inflationen och Riksbankens
penningpolitik under 2010-talet men ocksa en bredare debatt om att den laga inflationen (som
konstant 1&g under malet) var hir for att stanna och att man inte trodde att Riksbanken trots deras
tydliga vilja och drastiska minusrantepolitik skulle kunna fa upp inflationen till malet igen.

Under samma period utvecklade Riksbanken sin syn pd samspelet mellan penningpolitik och
lénebildning i de penningpolitiska rapporterna och i tal frdn Riksbankens direktionsledamoter.
Beskrivningar som stimde vil med Facken inom industrins uppfattningar. Vikten av ett bra
samspel mellan 16nebildning och penningpolitik understroks. Men ndgon samsyn mellan parterna
om inflationsmalets betydelse for lonebildningen niddes inte i samband med
avtalsforhandlingarna infor 2016, 2017 och 2020 &rs avtal.

Infor avtalsrorelsen 2023 blev diskussionen en helt annan. Den hoga inflationen gjorde att
arbetsgivarna sa att om man éverhuvudtaget ska bry sig om inflationen ar det bra om facken haller
fast vid inflationsmalet som utgéngspunkt.

Facken inom industrin var vl medvetna om att inflationsuppgéngen 2022 skulle medfora att
reallonerna skulle minska och att det troligen skulle fa samma effekt &ven 2023 om man héll fast
vid inflationsmaélet som utgdngspunkt. Facken inom industrins slutsats blev dock inte att dverge
inflationsmaélet och kriva kompensation utan strategin blev att hélla fast vid inflationsmélet och
pa sé sétt genom lonebildningen kunna bidra till att perioden med hog inflation blev sa kort som
mdjligt sa att en atergéng till reallonedkningar skulle komma snarast. En strategi som ser ut att ha
lyckats nér vi nu kan konstatera att vi har reallénedkningar igen.
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I dagens situation med prognoser om en inflation under malet anser Facken inom industrin i likhet
med tidigare att det ar viktigt att de fackliga l1onekraven och beddmningar av en avtalsuppgorelse
utgér fran Riksbankens inflationsmal.

Reallénedkning viktigt mal

Reallonedkning &r ett av Facken inom industrins viktiga mél. Med utgédngspunkt i de ekonomiska
forutsittningar som nu rdder bedomer vi att det finns goda forutsdttningar att uppna
reallonedkningar under kommande ar.

I samband med avtal 2023 ldmnades perioden med nedvéxlade lonedkningar. En hdgre
lonedkningstakt jamfort med tiodrsperioden 2013—-2022 i linje med det 1angsiktiga utrymmet for
lonedkningar ér utgangspunkten infor avtal 2025. En sddan 16nedkningstakt motiveras sévil av
den fortsatt positiva utvecklingen av konkurrenskraften, de hodga vinsterna i1 svenska
industriforetag, den hoga sysselsittningen i Sverige samt av I6neutvecklingen i Europa. En sédan
16nedkningstakt ar forenlig med inflationsmalet och ger goda forutséttningar for reallonedkningar
kommande &r.
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2. Omvariden

I det hir kapitlet gors en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren. Fokus ligger fraimst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillviaxten i
olika ldnder och delar av virlden. F6r den framatblickande analysen anvdnds prognoser fran
OECD, IMF och Konjunkturinstitutet.

2.1 Stabil global tillvaxt gdommer skillnader mellan lander
Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ér viktigast for svensk export har legat runt 2,2 procent

per ar under perioden 1998-2023. Diagram 2.1 visar att KIX-vigd* BNP o6kar till 1,7 procent
under 2024 och nédrmar sig det historiska snittet. BNP fortsétter att dterhdmta sig under 2025 och
2026 véntas den na snittet pa 2,2 procent.

Diagram 2.1 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KIX), procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Den globala tillvéxten har fortsatt att vara motstandskraftig. Under det andra kvartalet 2024 har
den 6kat och mycket talar for att tillvixten kommer att vara runt tre procent under 2025 och 2026.
Inflationen har stadigt minskat fran hdga nivéer och det har mojliggjort rantesdankningar. Flera
centralbanker har dven indikerat kommande réntesdnkningar vilket kan bidra till hogre tillvéaxt
2025. Bilden av den globala utvecklingen dr dock delad. Kina och euroomréadets ekonomier
utvecklas relativt svagt medan USA fortsdttningsvis har en stark utveckling. Tillvéxten forvintas
vinda uppat under 2024 for flertalet ldnder och under 2025 véntas okad tillvaxt i euroomrédet,
till skillnad fran 1 USA dar tillvixten véntas sakta in, se tabell 2.1. Flera av Sveriges viktiga
handelspartners far en positiv utveckling av sin BNP-tillvaxt under 2024 jamfort med 2023. Under
2025 vintas dessutom de ldgre rdntorna och inflation néra centralbankernas inflationsmaél
tillsammans med en motstdndskraftig arbetsmarknad utgéra goda forutsittningar for att
hushéllens konsumtion ska dka.

4 De redovisade siffrorna ir KIX-vigda, dir linder ges olika vikt utifrin deras betydelse som marknad for
svensk export och konkurrentland till Sverige. Se fordjupningen i slutet av kapitel 4 for en redogdrelse om
KIX vikter.
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Tabell 2.1. BNP-tillvaxt i valda lander och regioner

2023 2024 2025 2026
Virlden 3,2 3,1 3,0 3,0
Sverige -0,1 0,7 2,0 2,8
Norge 0,7 1,9 1,2 1,9
Danmark 2,5 1,6 1,8 1,7
Finland -1,2 -0,2 2,0 1,8
Tyskland -0,3 0,0 0,8 1,4
Storbritannien | 0,1 1,0 1,1 1,6
USA 2,5 2,6 1,7 1,9
Kina 5,6 4,8 4,4 4,3
Euroomradet 0,5 0,7 1,4 1,9
KiIX-vagd 1,4 1,7 2,0 2,2

Kélla: Konjunkturinstitutet (septemberprognos), IMF (Finland och Tyskland)

Diagram 2.2 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

Den globala konjunkturen har en tudelad bild, dels paverkas den positivt av sjunkande inflation,
lagre rdntor och hoga men sjunkande fraktkostnader. Samtidigt har en del konjunkturindikatorer
varit svaga. Okade handelshinder och forindrade handelsfloden pid grund av geopolitiska
motséttningar bidrar till osidkerheter kring utvecklingen med risk fér minskade investeringar och
h&jda importpriser. En dterhdmtning av investeringar véntas dock under 2025 pa grund av légre
rantor och Okad efterfrigan. Fran att ha haft en svag utveckling kommer bidraget fran
investeringar till den globala tillvixten att 6ka nagot framover. Arbetsmarknaden har svalnat en
aning men ar fortsatt motstdndskraftig. Antalet arbetstillfdllen per arbetslds har minskat i flera
linder och dr nu tillbaka pa nivder innan pandemin. Aven bristen pa arbetskraft har minskat i flera
lander.

Konjunkturinstitutet (KI) raknar med en global tillvéxt pa 3,1 procent 2024 som minskar till 3
procent 2025 (Tabell 2.1). Det kan jadmforas med en global BNP-tillvéxt pa 3,4 procent i snitt
sedan 1970-talet eller ca 3,7 procent per ar under 2010-talet. Enligt OECD:s septemberprognos
kommer den globala tillvéxten att ligga pé 3,2 procent 2024 och 2025. IMF gér samma beddmning
1 sina prognoser fran oktober, den globala tillvdxten uppskattas till 3,2 procent 2024 och 2025.
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2.2 Svag global industrikonjunktur

Den globala industrikonjunkturen gar svagt och inkdpschefsindex vittnar om ett deppigt
stimningsldge i amerikansk och europeisk industri. Det dr framfor allt tysk industri som fortsétter
att vara ett sinke for europeisk industrikonjunktur. Aven om svensk industri pressas av en svagare
konjunktur i omvirlden sa ar ldget inte fullt sa pessimistiskt med indextal 6ver 50-strecket som
ar grinsen for tillvaxt.

Diagram 2.3. Inkopschefsindex tillverkningsindustrin
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Kalla: S&P Global, Swedbank och Macrobond

Virldshandeln och den globala industriproduktionen har utvecklats svagt under en lédngre period.
Visserligen har den globala industriproduktionen stigit den senaste tiden men utvecklingen ar
fortsatt trog for manga av Sveriges viktigaste handelspartners.

Diagram 2.4. Varldshandel och global industriproduktion, volym
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2.3 Utvecklingen i olika lander

USA

USA har haft ett starkt 2023 som sedan f6ljts av en svagare start pa 2024. Andra kvartalet var
BNP-tillvixten hog, mycket pd grund av en fortsatt 6kning i inhemsk efterfragan, som drivs av
hushéllens konsumtion. Enligt KI fortsatter tillvixten vara stark 2024, 2,6 procent, for att sedan
mattas av till 1,7 procent 2025. Den starka utvecklingen pa arbetsmarknaden har borjat avta och
arbetslosheten har stigit, data pekar pd en mjuk tillbakagang snarare &n en stor fordndring.
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Inflationen har sjunkit och det i kombination med en ddmpad arbetsmarknad har lett till att Federal
Reserve har inlett en rantesdankningsfas. Enligt KI véntas inflationen vara 2,9 procent 2024. Det
amerikanska presidentvalet i november skapar osdkerhet kring politiken framdver, d&ven om storre
policyfordndringar inte 4r att vénta. Andra osdkerhetsfaktorer &r hantering av stora
budgetunderskott och hog offentlig skuld.

Storbritannien

I somras vann Labour stort i parlamentsvalet vilket inneburit ett skifte efter 14 ar av konservativt
styre. En hog offentlig skuld och stora underskott innebér svéra avviganden i arbetet med den
nya regeringens finanspolitiska plan. Samtidigt finns ett stort behov av reformer som kan gynna
en svag produktivitet och tillvixt. Enligt KI vintas BNP for helaret 2024 6ka med 1 procent, och
oka med 1,1 procent 2025.

Arbetsmarknaden har till viss del bromsat in, antalet jobbannonser och lediga platser pekar pé en
avmattning. Samtidigt ar tillgdng pé arbetskraft fortfarande en stor utmaning och det gor att
loneutvecklingen vintas vara hog. Arbetslosheten i juli var 4,1 procent, vilket betyder att den har
minskat men fortfarande ligger hogre &n innan pandemin. Sysselséttningen har dkat jamfort med
senaste kvartalet. Enligt KI véntas inflationen i Storbritannien vara 2,6 procent 2024.

Norden

De nordiska landerna utvecklas i otakt. Danmark sticker ut med en mycket snabb BNP-tillvéxt
som framfor allt drivs av lakemedelsindustrin, &ven om produktionsokning inom andra sektorer
indikerar en mer balanserad tillvaxt framover. Sysselsdttningen vaxer fortsattningsvis samtidigt
som arbetslosheten fortfarande ligger en bra bit 6ver historiska bottennivéer.

Finland befinner sig i en lagkonjunktur men i och med ECB:s rdntesdnkningar véntas en viss
aterhdmtning under 2025. Samtidigt har Finland Nordens stdrsta och snabbast vixande statsskuld,
vilket leder till finanspolitisk &tstramning och en ddmpad tillvixt. Arbetsmarknaden utvecklas
svagt, antalet sysselsatta har minskat jaimfort med foregdende &r och arbetslosheten har stigit
langsamt, vilket delvis kan forklaras av ldgre efterfragan i byggsektorn och tillverkningsindustrin.

D& Norge fortsatt har hdga pris- och I6nedkningar, pd grund av en svag norsk krona och
motstdndskraftig konjunktur, véntar Norges Bank till borjan av nésta &r med att inleda
rantesdnkningar. Norges arbetsmarknad &r stark och det finns fa indikationer p&4 en snabb
forsvagning. Arbetslosheten har sakta stigit fran bottennivan 2022 och underliggande data tyder
pa att arbetsmarknaden gradvis kommer att svalna framover.

KI spér en relativt stark BNP-tillvaxt i Danmark framéver, 1,6 procent 2024 och 1,8 procent 2025.
En betydligt svagare tillvaxt véntas i Finland p4 -0,2 procent 2024, f6ljt av ett desto starkare 2025
med 2,0 procents tillvixt. Norges tillvixt tros landa pa 1,9 procent 2024 f6ljt av en aningen
svagare utveckling pa 1,2 procent 2025.

Euroomradet

Den ekonomiska aktiviteten i euroomrédet &r fortsatt dimpad och aterh&mtningen gér langsamt.
Utvecklingen tyngs av bland annat en svag utveckling av hushéllens konsumtion. Tjénstesektorn
ar den viktigaste drivkraften for tillvéxten just nu medan industrin och byggsektorn gar svagare.
Konjunkturbilden varierar mellan lénder i euroomradet dir mer tjansteberoende ekonomier i
Sydeuropa som till exempel Spanien och Grekland gér battre medan mer exportberoende som
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Tyskland gér sdmre. Den svaga industrikonjunkturen visar sig bland annat i att efterfrdgan pa
elbilar sjunker i hela Europa. Samtidigt Overskoljs marknaden av billigare och statligt
subventionerade kinesiska fordon. EU-kommissionen har visat att elbilar frén Kina fatt otillborligt
statsstod, vilket snedvrider konkurrensen. Det har bidragit till att EU fran och med november infor
nya tullar pé bilar tillverkade i Kina. Vad Kinas svar blir aterstar att se.

BNP-tillvaxten vintas enligt KI bli 0,7 procent i r och nagot starkare pa 1,4 procent under 2025.
Trots den svaga tillvixten dr arbetsmarknaden fortsatt motstandskraftig, men tecken syns pa att
efterfragan pd arbetskraft fortséitter dimpas framover. Inflationen i euroomradet sjonk till 1,8
procent i september vilket var en dverraskning pa nedétsidan. Det dkar pressen pa ECB att sinka
rantorna. Sannolikheten f6r en ny energikris i vinter i Europa dr lag, givet de stora lagren med gas
och okad formaga att importera LNG och andra typer av energi. Védret kan dock dverraska och
en kallare vinter &n forvéntat kan leda till hogre energipriser.

Under hosten sldpptes Mario Draghis rapport med konkreta forslag for hur EU ska stirka sin
globala konkurrenskraft. Huvudbudskapet dr att det kommer att krdvas enorma ekonomiska
satsningar for att Europas ekonomier ska kunna hévda sig i konkurrensen med omvarlden. Bland
annat satsningar pa den europeiska industrin, forsvaret och grona teknologier. Det handlar till
exempel om att skynda pa digitaliseringen och sikra tillgdngen till kritiska révaror.

Tyskland

Tysk ekonomi gar svagt och det &r framfor allt industrin som fortsitter kdimpa i motvind.
Industriproduktionen ar pa ldgre nivder dn innan pandemin och efterfrigan fran omvérlden ar
svag. Forra aret minskade tysk BNP med 0,1 procent och IMF spar att tysk BNP star still i &r och
okar med 0,8 procent 2025. Tyska regeringen har dock reviderat ned sin prognos och sannolikt
blir tillvixten ndgot negativ dven i ar. Senast tysk ekonomi krympte tva &r i rad var aren efter den
tyska aterforeningen 1990.

Den svaga utvecklingen har flera forklaringar, bade strukturella och konjunkturella. En orsak ar
politisk osdkerhet dir regeringspartierna inte kommer Gverens om den ekonomiska politiken.
Tyskarna har dven en kraftigt aldrande befolkning, hoga energikostnader, underinvesterat i
infrastruktur och digitalisering, sen omstéllning av fordonsindustrin samt att de moter en svag
efterfragan fran omvirlden. Framfor gar bilindustrin daligt dér flera av de stora bilforetagen
vinstvarnar och Volkswagen till och med aviserat att de kommer att stinga ned fabriker i
Tyskland. Den 6kade konkurrensen fran Kina i kombination med att Kinas efterfragan pa tyska
bilar forsvagats slar hart mot tysk fordonsindustri. Runt 30 procent av tysk bilindustris forsiljning
gar till Kina. Arbetsmarknaden dr dndé relativt stabil med en sysselsittning pa rekordnivaer och
nagot stigande arbetsloshet.

Kina

Aven den kinesiska ekonomin gir trogt med en tillvixt som hélls tillbaka av l4g inhemsk
efterfragan och stora problem med fastighetssektorn. Fastighetskrisen har ldmnat efter sig enorma
skulder, osédlda ldgenheter och forlorade jobb, vilket har gjort kinesiska konsumenter alltmer
sparsamma, samtidigt som manga foretag har dragit ner pa 16ner och anstéllningar. Dessutom har
Kina en svag demografisk utveckling med en a&ldrande befolkning och en hog
ungdomsarbetsldshet. Som ett resultat av den svaga konjunkturen ér inflationen mycket lag i Kina.
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Kinas tillvdxt véntas bli 4,8 procent 2024 och 4,4 procent 2025, en bit under tillvixtmalet pa 5
procent. For att stirka efterfragan i ekonomin har Kina aviserat en rad nya stimulansatgérder,
bland annat rintesédnkningar.

Den kinesiska ekonomin genomgar ett skifte dir fastighetssektorn som tidigare varit den
ekonomiska motorn &r pa tillbakagang medan staten subventionerar och investerar i avancerad
teknologi och tillverkningsindustri som &r p& uppgéng. Det har lett till en stor dverkapacitet av
bland annat elbilar, batterier och solceller. Overproduktionen har skapat globala handelsobalanser
och gett upphov till prisdumpning som hotar att férsvaga konkurrenskraften fér producenter i
Europa och andra delar av vérlden.

2.4 Sammanfattning

Den globala tillvixten har fortsatt visa sig motstdndskraftig och mycket talar for att tillvéxten
ligger runt 3 procent 2024 och 2025. Inflationen har stadigt minskat fran hdga nivéer och det har
mojliggjort rantesdankningar. Bilden av den globala utvecklingen ar dock delad och det finns stora
skillnader mellan lénderna. KI:s bedomning &r att flera av Sveriges viktiga handelspartners fir en
positiv utveckling av BNP-tillvixten under 2024 jamfort med 2023.

Under 2025 vintas ldgre rantor och inflation nira centralbankernas inflationsmal tillsammans
med en motstandskraftig arbetsmarknad utgora goda forutséttningar for att hushéllen ska 6ka sin
konsumtion.

Okade handelshinder och forindrade handelsfldden pa grund av geopolitiska motsittningar bidrar
till osdkerheter kring utvecklingen med risk for minskade investeringar och héjda importpriser.

Den globala industrikonjunkturen gér svagt och inkdpschefsindex vittnar om ett deppigt

stimningsldge i amerikansk och europeisk industri. Det dr framfor allt tysk industri som fortsétter
att vara ett sanke for europeisk industrikonjunktur.
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3. Sveriges ekonomi

I det hér kapitlet gérs en genomgang av den svenska ekonomins utveckling under de senaste
aren, bade géllande BNP och dess ingdende komponenter och av ndringslivets produktion och
produktivitet. For den framatblickande analysen anvinds olika indikatorer samt
Konjunkturinstitutets senaste prognos.

3.1 Stagnerad tillvaxt senaste aren

Den svenska tillviaxten har p4 manga sétt haft en speciell utveckling under de senaste fem aren.
Efter det stora fallet i pandemins inledning skedde en aterhdmtning som bade inleddes snabbare
och blev starkare &n manga beddmare forutspddde. Ett tydligt exempel pé det &r att tillvixttalet
for 2021 skrevs till 6ver sex procent. Under 2022 mattades tillvéxttakten av och i den efterfoljande
perioden med hog inflation och stigande rantor har BNP utvecklats mer eller mindre i sidled fram
till nu. For heléret 2023 blev tillvixten strax under noll och i &r véintas en tillvixt pa knappt en
procent.

Diagram 3.1 BNP-tillvixt per kvartal 2015-2024 K2, kalenderkorrigerat, arstakt, procent
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Kaélla: Macrobond och SCB

En viktig faktor att ha med sig i bedomningen av de senaste tva-tre arens tillvaxt dr den ovanligt
hoga prisdkningstakten som varit under perioden. Tillvaxt méts alltid i fasta priser, ibland &dven
bendmnt som volym. Vi dr framst intresserade av hur manga varor och tjanster som produceras
och hur det utvecklas 6ver tid. Vardedkningar som endast kommer av att priserna stiger 4r mindre
intressanta och ridknas darfor bort. Det ar fullt rimligt. Men de senaste arens stora prisokningar
har gjort att vérdet pa allt som produceras har 6kat kraftigt trots att volymutvecklingen har stétt
still. Det gor att svensk BNP 2024 dr nistan 18 procent hdgre dn 2021 matt i kronor trots att den
totala tillvaxttakten i volym under den perioden endast varit 2 procent.

Bilden av en tillvéxt i sidled blir &n mer tydlig i SCB:s manatliga BNP-indikator. Dér syns att
BNP-nivén var pd ungefdr samma niva i mitten av 2024 som i borjan av 2022. De senaste
manaderna har utfallen varit ndgot spretiga. I augusti kade BNP bade jamfort ménaden innan
och jamfort med samma manad forra aret medan BNP-indikatorn i september minskade négot
igen jamfort med ménaden innan och var i stort sett oférédndrad jamfort med foregéende ér.
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Diagram 3.2 BNP-indikatorn manad, index respektive arlig fordndring, jan 2019-sep 2024,
index 2011=100 respektive procent, sdsongsrensat
%

126 15
122 10
118 - 5
>
< 114 0
£
110 -5
=—Index, vinster =Arlig férindring, héger
106 -10
102 -15

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kélla: SCB och Macrobond

En tydlig vidndning i konjunkturen syns alltsd &nnu inte i utfallsdata. Men olika mer
framatblickande indikatorer visar att forutsittningarna kommer att starkas framover. Bade Kl:s
konjunkturbarometer och inkopschefsindex for hela néringslivet har under &ret varit pa hogre
nivaer dn 2023.

Diagram 3.3 Konjunkturbarometern och inkdpschefsindex, jan 2017-sep 2024
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Swedbank/Silf och Macrobond

I konjunkturbarometern har den storsta fordndringen i stimningsléget skett i hushéllens syn pa
ekonomin. Efter att ha bottnat pa ett historiskt 1agt virde pa 65 runt arsskiftet 2022/2023 har
hushéllens stimningsldge nu normaliserats. Vid den senaste métningen var indexvirdet 6ver 100
vilket &r seriens historiska genomsnitt.
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Diagram 3.4 Konjunkturinstitutet Konjunkturbarometer, jan 2019-sep 2024
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Aven stimningsliget inom den hért drabbade handeln har forbittrats avsevirt i takt med att
hushéllens syn pa ekonomin har stirkts. Motsvarande forbéttring kan dock &nnu inte ses inom
byggbranschen. Jamfort med manga andra branscher har industrin totalt sett klarat sig lindrigt
under den hir lagkonjunkturen som fridmst drabbat mer direkt konsumentnéra och réntekénsliga
branscher. Men dven vissa delar av industrin har varit hart drabbade, till exempel trdindustrin och
andra industribranscher med koppling till bostadsbyggandet. Under en lang period 1ag industrins
samlade indexvirde kvar runt det historiska genomsnittet men de senaste minaderna har en
nedgéng kunnat ses.

3.2 Tillvaxten tar fart men lagkonjunkturen drdjer kvar

Konjunkturinstitutet (KI) rdknar i sin senaste prognos med att tillvéxten blir strax under en procent
i ar, knappt tvé procent nésta ar for att sedan stiga till tre procent 2026. Jaimfort med tidigare
prognoser ar det en nagot lagre tillvaxt an vad K1 tidigare trott, framfor allt for 2025. Det forklaras
framst av att svagare utfall av hushallens konsumtion gjort att bilden av nér koplusten ska ta mer
tydlig fart, och ddrmed bidra positivt till tillvixten igen, skjutits framat i tiden.

Under 2024 vintas hushéllens konsumtion i genomsnitt inte 6ka ndgonting jamfort med forra éret.
Aven investeringarna, som drabbats mycket av den svaga utvecklingen i bostadsbyggandet,
tynger tillvéixten i ar. At andra hallet verkar den offentliga konsumtionen och att exporten viintas
oka mer &n importen. De kommande aren sker ett skifte ddr de inhemska komponenterna av BNP
vintas O0ka 1 betydligt hogre takt medan bidraget fran nettoexporten i stillet minskar.
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Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognos fran Konjunkturinstitutet, procent

2023 2024 2025 2026
BNP -0,3 0,7 1,8 3,0
BNP, kalenderkorrigerad -0,1 0,7 2,0 2,8
BNP per capita -0,8 0,4 1,5 2,8
Hushallens konsumtionsutgifter -2,3 0,0 2,4 3,9
Offentliga konsumtionsutgifter 0,7 1,2 1,4 1,3
Fasta bruttoinvesteringar -1,4 -2,2 1,4 4,9
Lagerinvesteringar -1,4 0,2 0,1 0,1
Export 3,2 1,7 2,4 3,2
Import -1,1 0,5 2,6 4,2

Kélla: Konjunkturinstitutet (26 sep)

Olika sdtt att se pd begreppet lagkonjunktur
KI anger i sin senaste prognos att d&ven om tillvixten vintas borja 6ka redan under det fjérde

kvartalet i &r kommer svensk ekonomi att befinna sig i ldgkonjunktur dnda fram till slutet av 2026.
Detta trots att vi under hela 2025 kommer vara i en situation ddr BNP véxer och arbetslosheten
sjunker. Hur kan det komma sig att det &r att betrakta som lagkonjunktur?

Forklaringen ligger i att det finns olika sétt att definiera vilket lige som konjunkturen befinner sig
i och KI anvinder sig av den mest strikta av sddana definitioner. I den 4r ekonomin alltid i
antingen hog- eller lagkonjunktur. Grinsen gar nir det si kallade BNP-gapet &r antingen positivt
eller negativt.’

Denna definition dr inte felaktig, tvirtom &r den vedertagen och teoretiskt korrekt. Problemet &r
bara att den &r véldigt trubbig, dd ekonomin alltid anses befinna sig i antingen lag- eller
hogkonjunktur. Négra mellanldgen finns alltsa inte. Ett alternativt sétt att se pd det ar att
konjunkturen under merparten av tiden dr att beteckna som i ett mellanldge. Det gar att benimna
som att konjunkturen &r ’normal” eller i balans”.

Det finns darfor andra angreppssétt som fangar in just detta. I det Finanspolitiska ramverket anges
till exempel att intervallet for “normal konjunktur” &r ndr BNP-gapet &r mellan 1,5 och -1,5
procent av potentiell BNP. I diagram 3.5 visas Kl:s data pA BNP-gap fran den senaste prognosen
ddr de svagare firgade fdlten representerar intervallet for normal konjunktur enligt det
finanspolitiska ramverket. Perioderna med hog- respektive lagkonjunktur blir d& farre och kortare.
Enligt det sittet att se det lamnas den nuvarande ldgkonjunkturen vid ett tidigare skede &n i den
mer binéra definitionen som KI anvénder.

> BNP-gapet anger forhallandet mellan faktisk BNP och potentiell BNP (och uttrycks i procent av potentiell
BNP). Potentiell BNP brukar i sin tur beskrivas som den BNP-niva som pa sikt ar férenlig med en inflation
i linje med inflationsmalet (eller p4 andra sett anses vara forenlig med en konjunktur i balans). Ar faktisk
BNP under denna niva &r det lagkonjunktur, dr den dver denna niva &r det hogkonjunktur.
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Diagram 3.5 BNP-gap Sverige
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Ett tredje alternativ som anvinds dr att se konjunkturen som fyra faser. Det gors till exempel nér
konjunkturen beskrivs med en sé kallad konjunkturklocka, som till exempel SCB ménatligen
redovisar. Déir kompletteras hdg- och ldgkonjunktur med de tvd faserna dterhdmtning och
avmattning. Konjunkturen  rér sig da  enligt en  klocka i faserna
hogkonjunktur>avmattning>lagkonjunktur>aterhamtning>hogkonjunktur och sa vidare. Enligt
det synsittet skulle nuvarande konjunkturlége kunna beskrivas som lagkonjunktur men pa vig in
i aterhdmtning. KI skriver ocksa i sin rapport att en forsiktig konjunkturaterhdmtning inleds mot
slutet av 2024.

Hushallens konsumtion

Hushéllens konsumtion, som vanligtvis dr en viktig drivkraft till tillvixten, har de senaste &ren
utvecklats valdigt svagt. Den hoga inflationen och de stigande rdntorna har gjort att hushéllen har
behovt prioritera hirdare i sina konsumtionsbeslut. Forra aret minskade hushallens konsumtion i
fasta priser med 2,3 procent, det var ett fall som tidigare i modern tid bara hade skett under
pandemin och under 1990-talskrisen. Aven innevarande ar har fortsatt i en svag utveckling dr
konsumtionen minskade under arets tva forsta kvartal.

Aven om inbromsningen i hushallens konsumtion varit tydlig mitt i fasta priser fortsatte
konsumtionen mitt i I6pande priser att oka under hela fjoléret. Totalt 6kade alltsa det totala antalet
kronor hushéllen lade pa konsumtion men antalet varor och tjénster som hushéllen fick for de
kronorna minskade. Denna utveckling med 6kad konsumtion i 16pande priser pagick till omkring
arsskiftet 2023/24. Under inledningen av 2024 har konsumtionen planat ut dven maétt i 16pande
priser.
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Diagram 3.6 Hushallens konsumtionsindikator, fasta respektive I6pande priser, index
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Kaélla: Macrobond och SCB

De kommande aren véntas hushallens konsumtion vdnda uppét och aterigen bidra positivt till
BNP-tillvixten. Kopkraften kommer nidsta ar att stirkas av bade réntesdnkningarna, nya
inkomstskattesédnkningar samt att reallonerna é&ter Okar. Den forvintade véndningen pa
arbetsmarknaden kommer ocksd gora att sysselsédttningen Okar. Totalt sett innebédr det att
hushallens reala inkomster okar kraftigt. I vilken utstrickning det ocksd kommer leda till 6kad
tillvaxt, och nir i tiden denna effekt kommer, blir avhingigt hur hushallen viljer att hantera den
starkta kopkraften. Det som ldggs pa 6kad konsumtion dkar ocksa aktiviteten i ekonomin men det
som i stéllet sparas far inte en sddan effekt. Hushallens agerande blir dirfor en nyckelfaktor for
hur stor kraften blir i den kommande konjunkturuppgéngen.

Offentlig konsumtion

Forra éret véixte den offentliga konsumtionen med strax under en procent. De kommande &ren
vantas tillvéaxttakten i stéllet bli ndgot dver en procent per ar. Forra arets 6kning berodde framst
pa utbyggnaden av forsvaret medan den anstringda ekonomin i framfor allt regionerna holl
tillbaka utvecklingen. De kommande aren fortsétter utbyggnaden av forsvaret men da bidrar ocksa
kommunerna och regionerna till tillvixten d& den ekonomiska situationen inte lingre tyngs lika
mycket av effekter av den tidigare hoga inflationen.

Diagram 3.7 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion, procentuell
forandring jamfort med samma kvartal féregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB
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Investeringar

De totala investeringarna i Sverige minskade med en procent forra aret och véntas i &r minska
med ytterligare tvd procent. Denna nedgang ar storre dn for BNP i stort och investeringarnas andel
av BNP sjunker darfor under dessa &r, fran 25,5 procent 2022 till strax dver 24 procent 2024.
Denna nedgéng ska dock ses i ljuset av en léngre tids stark investeringstakt dir investeringarnas
andel av BNP har o6kat fran drygt 22 procent 2012.

Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sdsongsrensat, fasta priser
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Kaélla: Macrobond och SCB

Investeringsutvecklingen har ocksa varit olika i olika delar av ekonomin. Den absoluta merparten
av den nedgang som skett de senaste tva aren kan forklaras av en vildigt svag utveckling av
bostadsinvesteringarna. Det blir tydligt i en uppdelning av investeringarna efter vilken typ de é&r.
Fallet har varit stort for bostdder, som minskat i nio kvartal i rad, men samtidigt 6kat for andra
byggnader. Investeringar i immateriella tillgdngar (dir FOU ingér) och i maskiner har haft en
battre utveckling, &ven om det i den senare skedde en liten nedgang under det andra kvartalet i &r.

Diagram 3.9 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgangsslag, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB
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Den spretiga utvecklingen blir lika tydlig nir investeringarna delas upp efter i vilken bransch de
gors dar det stora fallet kommit i byggbranschen. Industrins investeringar 6kade med runt 20
procent mellan 2020 och 2023 men sedan har en viss nedgéng skett i inledningen av 2024.

Diagram 3.10 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kélla: Macrobond och SCB
Lagre rantor och en mer positiv utveckling av bostadspriserna gor att KI bedomer att fallet i
bostadsinvesteringarna bromsas upp under det andra halvéret i &r, och nésta &r vintas de vixa
igen. En langsam uppgéng i bostadspriserna samt ett fortsatt hogt byggkostnadslige gor dock att
aterhdmtningen i bostadsinvesteringarna véntas ga langsamt.

Industrins investeringar vintas ocksa véaxla upp igen nista ar efter en svagare utveckling i ar och
dven de offentliga investeringarna bedoms véxa i god takt, inte minst drivet av satsningarna pa
forsvaret. Totalt sett vintas investeringarna vixa med omkring 1,5 procent nésta ar och dver 4
procent per ar aren dérefter.

Export

Trots de senaste drens lagkonjunktur har den svenska exporten fortsatt att utvecklas starkt. 2022
vixte exporten med over 6 procent och forra &ret med néstan 4 procent. Det har gjort att exporten
har agerat motpol till den svaga utvecklingen i den inhemska efterfragan under dessa ar. Den sista
tiden ar det framfor allt tjdnsteexporten som har haft en stark utveckling medan varuexporten
snarare fluktuerat runt nollstrecket i tillvixttal under en tid.

Diagram 3.11 Sveriges export av varor och tjanster, forandring jamfort med samma kvartal
foregaende ar
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Kalla: Macrobond och SCB
Exportkonjunkturen véntas vara nagot ddmpad under den ndrmaste tiden och den svenska
exporttillvixten dr darfor ocksa ldagre dn de senaste arens goda utveckling.
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3.3 Naringslivets produktion och produktivitet

Den samlade produktionen i det svenska niringslivet 6kade under aren 2013-2019 med i
genomsnitt 2,8 procent per ar. Under pandemiaret 2020 var produktionen i néringslivet drygt 2
procent ldgre &n aret innan men under den snabba &terhdmtningen 2021 vindes det till en 6kning
pa 7 procent. Fran 2022 och framét har produktionsutvecklingen succesivt mattats av.

Industriproduktionen hade en stark utveckling under &ren 2015-2018 da produktionen 6kade med
3,7 procent per ar. En viktig forklaring var den mycket goda utvecklingen i fordonsindustrin.
Under 2019 skedde en tydlig avmattning inom industrin och produktionen var nagot ldgre an aret
innan. Under 2020 minskade produktionen totalt sett med 6 procent, men det var stora skillnader
under &ret med det stora fallet under viren och den snabba aterhdmtningen under andra halvaret.
Under 2021 6kade industriproduktionen i stédllet med nistan 19 procent jaimfort med &ret innan.
Det var den hogsta 6kningstakten ett enskilt ar sedan motsvarande snabba aterhdmtning 2010,
efter fallet i samband med finanskrisen. 2022 6kade industriproduktionen med 3,5 procent for att
sedan minska med 5,5 procent 2023.

Diagram 3.12 Arlig forandring i produktion per &r, fasta priser
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Kalla: Macrobond och SCB

Produktivitetsutvecklingen i nédringslivet var under perioden 2013-2018 i genomsnitt 1,3 procent
per ar. Under 2019-2021 var utvecklingen klart hogre, i genomsnitt 3,5 procent per &r. Som visats
ovan minskade produktionen i inledningen av pandemin men antalet arbetade timmar minskade
annu mer och produktiviteten 6kade ddrmed. Det har ocksa varit stora skillnader mellan olika
branscher. Industrin hade en svagare produktivitetsutveckling an tjanstesektorn under 2019 och
2020 men en starkare under 2021 och 2022 nir industriproduktionen 6kade sa kraftigt. 2023
minskade produktiviteten i stillet mycket inom industrin medan den var of6rindrad i
tjénstesektorn.
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Diagram 3.13 Arlig forandring i produktivitet per ar, fasta priser
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Kalla: Macrobond och SCB

Ndringslivets strukturella produktivitetstillvéxt
Nér Facken inom industrin gér bedomningar av 16neutrymmet utgar det fran att prisokningarna

bor vara i enlighet med inflationsmélet pd tva procent och produktivitetsutvecklingen indikerar
hur mycket 16nerna kan 6ka mer &n den nivan. P4 mer detaljerad niva ar utgdngspunkten for de
bedomningarna den 6kningstakt av hela niringslivets sa kallade foradlingsvérdepriser som &r
forenlig med inflationsmalet samt hela naringslivets langsiktiga produktivitetsutveckling. Att ha
en uppfattning om produktivitetsutvecklingen ar dirfor en central faktor fér bedémningar av
loneutrymmet.

Sverige hade under perioden innan finanskrisen 2008-2009 en vildigt stark
produktivitetsutveckling, bade jamfort med historien i Sverige och jamfort med de flesta
jdmforbara ldnder under samma tid. Efter finanskrisen har produktivitetsutvecklingen varit klart
lagre, bade i Sverige och i andra lénder. Skillnaden mellan de tvé perioderna har dock varit stérre
i Sverige och skillnaden mot omvérlden har darfor krympt. I debatten har det ibland beskrivits
som att produktivitetsutvecklingen varit i det nirmaste obefintlig. Sa ir inte fallet. Aven om
okningstakten varit betydligt 14gre &n tidigare har produktiviteten fortsatt att 6ka, om &n i en klart
lagre takt.

For hela naringslivet 6kade produktiviteten under perioden 1998—2007 med drygt 3 procent per
ar. Sedan foljde ett antal & med véldigt volatila tal under och efter finanskrisen. Som exempel
minskade produktiviteten med 2,5-3,5 procent per ar 2008 och 2009 men 6kade med 4,5 procent
2010. Nar dammet efter finanskrisen hade lagt sig foljde en period med dimpad utveckling. Under
aren 2011-2018 okade produktiviteten med i genomsnitt omkring 1 procent per ar.

Aren under och efter pandemins utbrott har terigen visat pa stora skiften bade upp och ned. Nir
pandemin slog till med full kraft under véren 2020 ledde det till en snabb minskning av den
samlade produktionen. Produktivitet méts som produktionsvérde per arbetad timme och i och med
att antalet arbetade timmar minskade i &nnu hdgre utstrickning dn produktionen 6kade faktiskt
produktiviteten under 2020. Men faktum é&r att den 6kade med stora tal dven innan pandemin;
okningen for ndringslivet skrevs till hela 3,5 procent 2019.
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I den snabba och starka aterhamtningen efter pandemifallet steg sedan produktionen i en hogre
takt dn antalet arbetade timmar och dven 2021 blev darfor ett starkt ar for svensk produktivitet.
Nér dessa tre 4r summeras visar de pd en produktivitetstillvdxt pa drygt 3,5 procent per &r. Det
hér &r en utveckling som var ovéntad pa forhand och som det sedan rapporterats vildigt lite om
och som ménga darfor inte kénner till.

Under 2022 gick stora delar av viarldsekonomin som bekant in i en lagkonjunktur med effekter av
sévil Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina som den snabbt stigande inflationen och den
kraftiga penningpolitiska &tstramningen for att bekdmpa inflationen. Manga foretag fick da se en
forsvagad efterfragan och ddmpad produktion. Férhoppningen om att denna nedgéng skulle bli
tillféllig i kombination med erfarenheten fran senare ar om att det ar svart att hitta personal i den
omfattning man vill s& valde ménga foretag att inte anpassa arbetsstyrkan i samma utstrackning,
sd kallad 6vervintring av personal eller ”labour hoarding”.

Produktivitetsutvecklingen blev darfor negativ bade 2022 och 2023. Samma fenomen som gjorde
att produktiviteten minskade i konjunkturnedgangen kommer sannolikt fa motsatt effekt i den
kommande uppgangen. Med négorlunda bibehéllen arbetskraft kommer foretagen att kunna dka
produktionen utan att de arbetade timmarna okar i samma omfattning vilket kommer resultera i
att produktivitetstalen stiger igen. Hur stor denna mer konjunkturella 6kning blir dr svar att
prognostisera.

Diagram 3.14 Arlig forandring i produktivitet per ar, naringslivet, fasta priser
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Utvecklingen av produktiviteten &r en nyckelfaktor bdde for den ekonomiska utvecklingen i stort
men ockséd som forutsittning for hur stora [onedkningar ekonomin klarar av utan att det leder till
en for hog inflation. Nér produktionen sker pé ett mer effektivt sitt kan kostnadsdkningar hanteras
utan att priserna behdver hojas. Det ger ett utrymme for att 16nedkningar kan vara hogre dn
prisdkningarna och ddrmed leda till att realléonerna och kdpkraften for de anstéllda dkar Gver tid.

Med anledning av de stora skiften som kan ske mellan enskilda &r som beskrivits ovan, och
Facken inom industrins uttalade ambition om att agera pa ett sétt som leder till langsiktighet och
stabilitet, 4r det inte rimligt att grunda bedomningar av loneutrymmet pa
produktivitetsutvecklingen under enskilda ar vare sig i1 utfallsdata eller i prognoser.
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Utgangspunkten bor 1 stdllet vara bedomningar av néringslivets mer langsiktiga
produktivitetsutveckling.

I KI:s senaste prognos kommer de senaste tva arens produktivitetsfall pa néstan tvé procent per
ar foljas av motsvarande 6kningstal under de kommande &ren. P4 langre sikt véntas néringslivets
produktivitetstillvaxt vara cirka 1,6 procent per éar.

3.4 Sammanfattning

Svensk ekonomi har befunnit sig i ladgkonjunktur de senaste aren, dar tillvixten har utvecklats i
sidled och arbetsldsheten har stigit. Den hdga inflationen och den penningpolitiska dtstramningen
har hallit tillbaka den ekonomiska aktiviteten. Inte minst giller detta hushéllens konsumtion som
utvecklats svagt. Aven minskade bygginvesteringar har dimpat tillviixten medan exporten har
verkat i en mer positiv riktning.

Svensk ekonomi véntas nu gé in i en aterhdmtningsfas med stigande tillvéaxttal under 2025 och
2026. Hushéllens kopkraft, som varit pressad de senaste aren, kommer stirkas av bade okade
realloner, fallande rintor, och inkomstskattesdnkningar. Det gor att hushéllens konsumtion
kommer bidra positivt till tillvéixten igen medan ett svagt konjunkturlédge i omvérlden kommer
medfora ett mindre positivt bidrag frn nettoexporten.

De senaste arens konjunktursvingningar har ocksé gjort att produktivitetsutvecklingen har svéngt
mycket. Produktiviteten i niringslivet 6kade ovéntat mycket 2019-2021, med i genomsnitt 3,5
procent per ar. Sedan foljde tvda &r med negativ produktivitetsutveckling men de ndrmast
kommande &ren vintas i stillet relativt goda Okningstal. Pa ldngre sikt vintas niringslivets
produktivitetstillvéxt vara 1,6 procent per ar.
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4. Industrins konkurrenskraft

I detta kapitel gérs en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedéma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser gors
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Industriproduktionen har utvecklats positivt
Diagram 4.1a visar att den svenska industriproduktionen maétt i l6pande priser har utvecklats

starkare @n i Tyskland och i Visteuropa® under den givna perioden. En kraftig nedgang under
andra kvartalet 2020 skedde runt om i Europa till foljd av pandemin, men &terhdmtningen var
snabbare i Sverige dn 1 Tyskland och i Vésteuropa. Utvecklingen har sedan dess fortsatt uppat i
bade Tyskland och i Vésteuropa men i avsevért langsammare takt dn i Sverige. Under 2023 har
utvecklingen mattats av i bdde Tyskland och i Vésteuropa, medan den i Sverige 6kade till och
med fjérde kvartalet d& den minskade. Under de tvé forsta kvartalen 2024 har produktionen 6kat
nagot i Sverige medan den varken Okat eller minskat i Tyskland och i Vésteuropa.

Diagram 4.1a Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, I6pande priser, 2015K1-2024K2,
index 2016K1=100, sdsongsrensad
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Kélla: Macrobond, Eurostat och Office for National Statistics (ONS)

Niér produktionen méits i fasta priser, det vill sdga utvecklingen justerad for prisforandringar, ser
utvecklingen delvis annorlunda ut (se diagram 4.1b). Precis som méitt i lopande priser 6kade den
svenska industriproduktionen maétt i fasta priser i snabb takt efter pandemin till och med det tredje
kvartalet 2022. Sedan dess har dock produktionen minskat och befinner sig det andra kvartalet
2024 pé ungefir samma niva som det fjarde kvartalet 2022. I Tyskland gick produktionen i fasta
priser i borjan av 2021 tillbaka till samma nivé som fore pandemin och har direfter fortsatt befinna
sig omkring denna niva. I Visteuropa Okade industriproduktionen métt i fasta priser forst i
langsammare takt &n i Sverige men sedan slutet av 2022 har utvecklingen varit liknande.

® Med Visteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlinderna, Portugal, Spanien,
Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. Tyskland redovisas enskilt i detta avsnitt. De redovisade
siffrorna dr KIX-vdgda, dér l&nderna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export
och konkurrentland till Sverige. Se fordjupningen i slutet av kapitlet for en redogérelse om KIX-vikter.
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Diagram 4.1b Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2015K1-2024K2,
index 2016K1=100, sdsongsrensad
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Kalla: Macrobond, Eurostat och ONS.

Inom industrin i bade Sverige, Tyskland och i Vasteuropa har produktionsutvecklingen matt i
l6pande priser, sett 6ver hela perioden, varit hdgre dn maétt i1 fasta priser. Att produktionen dkar
snabbare métt i I6pande 4n i fasta priser forklaras av att priserna (foradlingsvardepriserna) stiger.
For svensk del ar skillnaderna mellan matten sdrskilt stora for perioden efter pandeminedgangen.
Okningen i I6pande priser har i synnerhet stegrat sedan inflationen borjade 6ka under andra halvan
av 2021. Oavsett matt har den svenska industriproduktionen utvecklats i snabbare takt an i
Visteuropa och betydligt snabbare &n i Tyskland sedan pandemin.

Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser i tillverkningsindustrin, 2015K1-2024K2,
index 2016K1=100, sdsongsrensad
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Kalla: Macrobond, Eurostat och ONS.

Diagram 4.2 redovisar forddlingsvirdeprisutvecklingen i tillverkningsindustrin jamfort med
forsta kvartalet 2016. Mellan forsta kvartalet 2016 och andra kvartalet 2024 har de svenska
forddlingsvérdepriserna 6kat med 30 procent medan priserna i Visteuropa har dkat med 19
procent. I Tyskland 6kade forddlingsvérdepriserna till och med andra kvartalet 2024 med 16
procent. En betydande 6kning av forddlingsvérdepriserna skedde mellan tredje kvartalet 2022 och
forsta kvartalet 2023. For svensk industris del var denna uppgéng sérskilt stor. Uppgéngen kan
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delvis bero pa en forsvagning av den svenska kronan under samma period men detta kan inte
ensamt forklara 6kningen.

Foradlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan forddlingsvérdet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) mitt i lopande priser och forddlingsvardet métt i fasta priser. Ett stigande pris
pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvérdepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger
ett lagre forddlingsvérdepris. Forddlingsvérdeprisets utveckling visar ddrmed hur mycket av
prisokningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogoéra sig. Ett stigande forddlingsvirdepris
innebdr att priset Okar pad det som fOretaget producerat i forhdllande till priset pé
insatsforbrukningen. Det innebér ett 6kat utrymme for 16ner och vinster.

En annan killa for att studera industriproduktionens utveckling ar industriproduktionsindex (IPI).
IPI 4r en indikator och baseras pé industrins leveranser matt i fasta priser. Indexet ger en manatlig
bild av utvecklingen i industrin och visas for Sverige, Tyskland och 1 Vasteuropa i diagram 4.3.
Aven detta matt visar att den svenska industriproduktionen har utvecklats bittre in Tyskland och
1 Vésteuropa sedan 2016. Enligt IPI har svensk industriproduktion fortsatt att 6ka efter pandemin
och befinner sig pa hogre nivéer dn innan. Utvecklingen 1 Vésteuropa ar ocksa pa en hogre niva
dn innan pandemin medan &terhdmtningen i tysk industri har sldpat efter. I Tyskland har
produktionen minskat sedan 2023, samtidigt som den varken Okat eller minskat i Sverige och i
Visteuropa.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IP1), SNI B—C, 2015-2024, index 2016 M1=100
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Vid en jamforelse med andra nordiska lander har den danska industriproduktionen okat i snabbare
takt dn den svenska, sirskilt sedan det tredje kvartalet 2022. Finlands industriproduktionsindex
har utvecklats mer i linje med Sveriges medan Norges har utvecklats svagare.
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4.2 Snabbare 6kningstakt av vasteuropeiska arbetskraftskostnader
Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i1 Sverige,

Tyskland och Visteuropa (KIX-végt’) uppdelat pd fem olika perioder mitt i respektive lands
nationella valuta. I bdde Sverige och Vésteuropa vixlade dkningstakterna ner efter finanskrisen.
Okningstakterna har varit hdgre i Sverige én i Tyskland under samtliga perioder, men 2023 6kade
de tyska arbetskraftskostnaderna i snabbare takt. Jimfort med Vésteuropa har de svenska
arbetskraftskostnaderna 0kat snabbare under samtliga delperioder utom de tva senaste.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2024*
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Kaélla: Eurostat Labour cost index (LCI) och Office for National Statistics *Férandringen fér 2024 &r en uppskattning beréknad péa
arets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien &r beréknad pa ett kvartal.

Tabell 4.1 redovisar 6kningstakterna de senaste tva aren samt prognosen for 2024. 2023 6kade de
svenska arbetskraftskostnaderna med 3,7 procent, de tyska med 4,4 procent och de visteuropeiska
med 5,3 procent®. Prognosen for 2024 visar pi mer likartiga 6kningstakter med 4,8 procent for
Sverige och Tyskland och 5,0 procent i Vasteuropa.

Tabell 4.1 Procentuell 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och Vasteuropa
2022, 2023 och 2024*

2022 2023 2024*
Sverige 2,9 3,7 4,8
Vasteuropa 44 5,3 5,0
Tyskland 5,3 4.4 4,8

Kaélla: Eurostat LCI, Office for National Statistics, Riksbanken samt egna berékningar. * Fordndringen fér 2024 &r en uppskattning
beréknad pa arets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien representerar féréndringen fér hela arbetsmarknaden och &r beréknad
paé forsta kvartalet.

7 Visteuropa avser i detta avsnitt Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlinderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna ir KIX-vigda genomsnitt, dir
landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

8 Tyskland &r Sveriges viktigaste konkurrentland och viger dirmed tyngst vid berikning av den visteuropeiska
okningstakten.
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4.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Sedan 2015 har den svenska kronans kurs mot euron och dollarn foérsvagats. I forhéllande till
euron forsvagades kronan forst under 2018 och 2019, varefter den stérktes i viss man under 2020
och 2021. Under bade 2022 och 2023 skedde en férsvagning av kronan gentemot euron. 2024 ser
kronan ut att stirkas marginellt mot euron. Svingningarna har varit storre for vixelkursen mot
dollarn. Efter en forsvagning av kronan gentemot dollarn under 2018 och 2019 stérktes kronan
2020 och 2021. 2022 forsvagades kronan aterigen kraftigt gentemot dollarn och har sedan dess
rort sig omkring denna nya niva. I bérjan av 2015 kostade en euro 9,4 kronor och en dollar 7,8
kronor. I slutet av oktober 2024 var motsvarande vaxelkurser 11,5 respektive 10,6 kronor.

Diagram 4.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
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Kélla: Macrobond, Riksbanken och egna berékningar. De horisontella linjerna avser drsmedelvérden.

Sma o6ppna ekonomier som den svenska far ofta en forsvagad valuta nir den globala ekonomiska
osdkerheten &r stor pa grund av att investerare anser det sékrare att investera i stérre valutor som
exempelvis dollarn och euron. Marknaden har de senaste fyra &ren préglats av stora svingningar
pa borserna samt av ekonomisk oro till foljd av pandemin, Rysslands krig i Ukraina samt
konflikten i Mellanostern. Detta tillsammans med de under 2022 och 2023 snabbare stigande
rantorna i USA, ar en del av forklaringen till kronforsvagningen gentemot dollarn de senaste aren.
I forhallande till euron har kronférsvagningen varit mindre men omvérldsfaktorerna har bidragit
dven till denna trend. Flera prognosmakare spar en starkare krona framover dock ar prognoser av
vaxelkurser forknippade med mycket hog osédkerhet.

4.4 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta
Jamforelser av arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta mellan lander visar att vaxelkursen

har stor inverkan pa relativkostnader. I diagram 4.6 visas 2023 ars genomsnittliga
arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta (SEK). Den ldgsta genomsnittliga
arbetskraftskostnaden éterfinns i Portugal med 168 kronor per timme medan Schweiz hade den
hogsta pa 790 kronor per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden i svensk industri var
492 kronor per timme, vilket dr 24 kr under det vésteuropeiska genomsnittet som hamnade pa
516 kronor per timme. I tysk industri var arbetskraftskostnaden 546 kronor per timme.
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Diagram 4.6 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2023
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Kélla: Eurostat LCI & Office for National Statistics

I diagram 4.7 presenteras utvecklingen av de vésteuropeiska liandernas arbetskraftskostnader i
forhallande till de svenska sedan 1998. Under industriavtalets forsta decennium var de
visteuropeiska arbetskraftskostnaderna omkring 90-95 procent av de svenska. 2009 var den
visteuropeiska arbetskraftskostnaden 3 procent hogre dn den svenska. Aret dirpa sjonk det
visteuropeiska snittet i forhallande till det svenska och fortsatte sjunka till och med 2013, da
arbetskraftskostnaden var 17 procent ldgre dn den svenska. Den frimsta orsaken var att kronan
starktes kraftigt mot euron under perioden. Dessutom Okade arbetskraftskostnaderna i snabbare
takt i Sverige under denna period. 2014 vinde trenden och skillnaden i arbetskraftskostnad
minskade mellan Sverige och Visteuropa och har pa det stora hela fortsatt att minska. Den
minskade skillnaden forklaras framst av att kronan forsvagats gentemot euron och andra
europeiska valutor. 2023 hade Visteuropa fem procent hogre arbetskraftskostnad dn Sverige.
Sedan 2020 har svenska arbetskraftskostnader 6kat i langsammare takt &n de vésteuropeiska.

Diagram 4.7 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2023,

Sverige=100°
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Kélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat LCI, Office for National Statistics och egna berékningar

%1 detta diagram ingdr dven Schweiz i Visteuropa.
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4.5 Produktiviteten okar 2024

Diagram 4.8 jamfor produktivitetsutvecklingen i svensk tillverkningsindustri med utvecklingen i
Tyskland och eurozonen under perioden 2015-2024. Sedan 2016 har produktiviteten 6kat 1 savél
Sverige som i Tyskland och i Visteuropa. Utvecklingen for Tyskland har dock sldpat efter under
hela perioden. Produktiviteten utvecklades ungefir i linje med varandra i stort sett hela perioden
fram till pandemin, men dérefter hade produktiviteten i svensk industri en starkare utveckling till
och med 2022. I Sverige sjonk produktiviteten under 2023, medan produktiviteten i tysk industri
holl sig pé en stabil niva. I vésteuropeisk industri 6kade produktiviteten under aret. Under de tva
forsta kvartalen 2024 har produktiviteten okat i Sverige. Under samma period har produktiviteten
minskat ndgot i Tyskland och 6kat i 6vriga Vasteuropa.

Diagram 4.8 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2016K1=100,
2015K1-2024K2
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Kélla: Macrobond, ECB, ONS, SSB samt egna berékningar. * Produktiviteten fér Storbritannien 2024K2 &r en prognos.

4.6 Lagre enhetsarbetskostnadsokning i Sverige

Enhetsarbetskostnaden  beskriver vad det kostar att producera en enhet givet
arbetskraftskostnaden och produktiviteten. Om arbetskraftskostnaden 6kar medan produktiviteten
ar konstant kommer enhetsarbetskostnaden att 6ka och vice versa. Om arbetskraftskostnaden och
produktiviteten fordndras i samma takt halls enhetsarbetskostnaden konstant. Om Sveriges
enhetsarbetskostnad minskar jamfort med andra linder innebér det att Sveriges kostnadsmaéssiga
konkurrenskraft har starkts. Enhetsarbetskostnaden kan métas bade per timme och per anstélld.
Sett Over en langre tidsperiod é&r skillnaderna smi mellan métten. I detta avsnitt méts
enhetsarbetskostnaden per timme!°.

Diagram 4.9 visar att i borjan av industriavtalsperioden hade Sverige en hogre okningstakt i
enhetsarbetskostnaden jamfort med bade Tyskland och Vasteuropa. Mellan 2003 och 2011 hade
Sverige 1 stéllet en ldgre 6kningstakt for att sedan ha en hogre 6kningstakt 2012-2014. Sedan
2017 &r trenden att Sveriges enhetsarbetskostnad har minskat. Detta beror bdde pd att
produktiviteten 6kat snabbare i Sverige &n i Tyskland och dven till viss del i Vasteuropa samt att
arbetskraftskostnads6kningarna varit mer likartade.

10 For Belgien och Portugal finns endast enhetsarbetskostnaden per anstilld tillgingliga.
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Diagram 4.9 Enhetsarbetskostnad inom tillverkningsindustrin i nationell valuta, index 2016 =
100, 1998-2023
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Kélla: Eurostat. * Enhetsarbetskostnaden for Belgien 2023 &r en prognos.

Eftersom valutakursen paverkar den relativa arbetskraftskostnaden mellan linder bor dven
enhetsarbetskostnaden analyseras i gemensam valuta!!. Diagram 4.10 visar att sett over
industriavtalsperioden dr utvecklingen liknande den i det tidigare diagrammet om &n mer volatil
i diagram 4.10 d4 datamaterialet &r tillgéngligt pd kvartalsbasis. Sedan 2017 syns en tydlig
minskning av den svenska enhetsarbetskostnaden som ocksé forstirks mellan 2021-2023. Detta
beror utover den utveckling som visades i diagram 4.10 ocksa pa att den svenska kronan har
forsvagats kraftigt mot euron sedan 20172,

Diagram 4.10 Enhetsarbetskostnad inom tillverkningsindustrin'® i gemensam valuta, index
2016K1 =100, 1998K1-2024K2
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Kélla: Macrobond, ECB, Riksbanken och egna berékningar

! Enhetsarbetskostnaden i gemensam valuta ér forst framriiknad i kronor som kompensationen till anstdllda
dividerad pa produktiviteten per timme i enlighet med ECB:s och Eurostats definition.
Enhetsarbetskostnaden har sedan dividerats med vixelkursen (SEK per EUR) och gjorts om till ett index.
122023 var euron 19 procent dyrare &n 2017 sett till &rsmedelvirdena.

13 For Belgien och Portugal ér enhetsarbetskostnaden uppmiitt for industrin exklusive byggsektorn.
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4.7 Viss uppgang i kapacitetsutnyttjandet

Om kapacitetsutnyttjandet skulle ligga pa hundra procent betyder det att industrin producerar for
sin fulla potential for att mota efterfrigan'. Efter ett stort fall i pandemins inledning aterhimtade
sig kapacitetsutnyttjandet snabbt tillbaka till samma nivd som innan pandemin och befann sig
fortsatt omkring denna niva till och med tredje kvartalet 2023, d&ven om det rort sig bade uppat
och nedat. Den hogsta nivén efter pandemin uppnéddes under andra kvartalet 2022. Under 2023
har kapacitetsutnyttjandet sjunkit och det fjarde kvartalet var nyttjandegraden 88 procent, vilket
ar den lagsta nivan sedan 2020. De framsta orsakerna till det ldgre kapacitetsutnyttjandet uppges
av foretagen vara otillrdcklig efterfragan foljt av produktionsstdrningar. Under de tvd fOrsta
kvartalen 2024 har kapacitetsutnyttjandet i industrin 6kat nagot men ligger fortsatt pa en ligre
nivd dn 2021 och 2022.

Diagram 4.11 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2015K1-2024K2
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Kaélla: Macrobond och SCB

4.8 Hog investeringskvot
Pa grund av brist pa jamforbar statistik Gver investeringar i tillverkningsindustrin internationellt,

s& redovisas investeringarna for hela ekonomin. Diagram 4.12 visar de totala
bruttoinvesteringarna som andel av BNP (investeringskvoten) for Sverige, Vésteuropa och
Tyskland.

Sveriges investeringskvot f6ll i samband med finanskrisen men har sedan dess stigit kraftigt till
runt 25 procent av BNP. Tyskland och Visteuropas investeringskvot har ocksé okat det senaste
decenniet men ligger lagre dn Sverige, pa runt 22 procent av BNP. I samtliga tre ekonomier sjonk
investeringskvoten under 2023. Virt att notera ar att Sverige och Tysklands investeringskvot
ligger klart hogre dn precis innan finanskrisen medan Visteuropa i sin helhet fortfarande inte
hiamtat igen tappet.

14 Vad som r full potential éndras &ver tid, da industrier liggs ned och andra etableras. Exempelvis ér det stdrre chans
att ndrma sig full potential ifall manga industrier lagts ner och landet gér in i en hogkonjunktur.
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Diagram 4.12 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-2023
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Kalla: Macrobond och IMF.

4.9 God Ionsamhet i svensk industri
Lonsamhet och vinster kan métas pa flera olika sitt. 1 detta avsnitt redovisas vinst- och
lonsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomiska data och nationalrikenskaperna.

I diagram 4.13 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal for
tillverkningsindustrin, berdknade utifrin SCB:s Foretagens ekonomi samt genomsnitten for
perioden 2000-2022. Foretagens ekonomi publiceras med nistan tva ars eftersldpning och 2022
ar senaste aret med tillgingliga data. Fordelen med foretagens ekonomi dr att det &r en arlig
totalundersokning dar samtliga av SCB:s registrerade foretag exklusive de finansiella foretagen
ingér i undersdkningen. Det ger dérfor en bra bild 6ver utvecklingen for 16nsamheten i hela
tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag som &r noterade pa borsen. Lonsamhetens koppling
till konjunkturutvecklingen blir tydlig i diagrammet, med ett kraftigt fall i samband med
finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

Aven i samband med pandemin sjonk 16nsamheten for att sedan forbittras under 2021. 2022 sjonk
nettomarginalen medan avkastningen pa eget kapital och rorelsemarginalen fortsatt 1ag p& nivaer
over det historiska snittet under aren 2000-2022.

Diagram 4.13 Vinst och Ionsamhet inom tillverkningsindustrin, 2000-2022, procent
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi och egna berédkningar



SCB:s nya undersokning ”Ekonomisk statistik pa kvartal” (ESK) redovisar mer aktuell data fran
2022 fram till andra kvartalet 2024 for rérelsemarginalen (fore av- och nedskrivningar). For att fa
en aktuell bild 6ver utvecklingen sa kompletteras bilden av rorelsemarginalen (efter av- och
nedskrivningar) i diagram 4.13 med siffror pé rérelsemarginalen (innan av- och nedskrivningar)
inklusive ESK:s kvartalssiffror 2022-2024'° omriiknade till &rsgenomsnitt (streckad linje). De tva
matten foljer ett liknande monster men det blir tydligt att rérelsemarginalen &r fortsatt hog under
2022 fram till andra halvaret 2024.

Diagram 4.14 Rorelsemarginalen i tillverkningsindustrin, 2012-2024, procent
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Kélla: SCB (Féretagens ekonomi och Ekonomisk statistik pa kvartal) och egna berékningar.

I KI:s konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjdlva skatta sin I6nsamhet. I diagram 4.15
redovisas nettot mellan de som beddmer lonsamheten som god och de som beddomer den som
dalig. Fore finanskrisen var uppfattningen om I6nsamheten positiv. Darefter kom en ldngre period
da den var 6vervidgande negativ fram till 2017 da lonsamheten &terigen upplevdes som god.
Pandemin bidrog till negativa l16nesamhetsomddmen tre kvartal i rad. Perioden efter, fran 2021
till forsta kvartalet 2024 har varit positiva och stundtals legat hogt Over snittet. De senaste
maitningarna visar dock pa en mer negativ beddmning av lonsamheten.

Diagram 4.15 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomddéme, 1998K1-2024K3
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Kélla: Konjunkturinstitutet

13 Siffrorna for 2024 bygger pé ett genomsnitt av de tva forsta kvartalen.
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Utover de foretagsekonomiska matt som redovisas i foregdende diagram sa gar det dven att ta
fram makroekonomiska vinst- och lonsamhetsmatt fran nationalrdkenskaperna. Ett sddant matt &r
vinstandelen. Det foradlingsvérde, dvs. produktionen minus insatsforbrukningen, som skapas i ett
foretag gar antingen till arbetskraftskostnader eller sé kallat driftoverskott. Driftoverskottet som
andel av forddlingsvirdet kallas for vinstandel och dér ingar inte bara vinst utan ocksa
rantekostnader samt avskrivningar for att ersétta forslitet kapital, till exempel maskiner och
lokaler. Genom att sdtta dessa i relation till forddlingsviardet fas vinstandelen och
arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen 6kar sa sker det pa bekostnad av arbetskostnadsandelen
och tvértom.

I diagram 4.16 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen i industrin och néringslivet, det vill
sdga vinstandelen fore kostnader for kapitalforslitning. Industrins vinstandel har legat i niva med
det historiska genomsnittet under 2015-2020 men under 2021-2023 har vinstandelen stigit till
historiska hoga nivier. Prognosen for 2024 och 2025 é&r att vinstandelen minskar nidgot men
fortsatt ligger hogt dver det historiska snittet. Aven inom niringslivet har vinstandelen 6kat till
hoga nivaer, om én inte lika hga som for industrin.

Diagram 4.16 Bruttovinstandel, procent av féradlingsvardet i industrin och i naringslivet,
1998-2025*

54 Industrins bruttovinstandel, procent av féradlingsvardet
52 Industrins genomsnittliga Bruttovinstandel 1998-2023
Naringslivets justerade bruttovinstandel exkl. sma- och fritidshus, procent av foradlingsvérdet|

50 Naringslivets genomsnittliga justerade bruttovinstandel exkl. sma- och fritidshus 1998-2023
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Kaélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen *Prognos

4.10 Sverige tar marknadsandelar

En annan indikator pa svensk konkurrenskraft &r hur svensk export utvecklas i relation till
tillvixten av den svenska exportmarknaden. Om exporten utvecklas mer ldngsamt &n
exportmarknaden kan det tyda pé att landet forlorar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt
perspektiv dr marknadsandelar ett nollsummespel. Mer utvecklade lédnder, déribland Sverige, har
forlorat marknadsandelar till tillvéixtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit, men nu tar Sverige marknadsandelar igen vilket &r ett tecken pa stirkt
konkurrenskraft.
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Diagram 4.17 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2013-2024%,
arsgenomsnitt per period, procentuell fordandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen *Prognos

Av diagram 4.17 framgér att bortsett den forsta perioden mellan 2013 och 2016 sé& har svensk
export okat mer dn exportmarknaden. Nar svensk export Okar snabbare &n exportmarknaden
innebér det att Sverige tar marknadsandelar, vilket alltsd har varit fallet under de senaste tre
perioderna.

Diagram 4.18 jamfor hur exporten har utvecklats i férhdllande till hur exportmarknaden har vuxit
for Sverige och EU-8'¢. Under 2000-talet har Sverige och EU-8 foljt en liknande trend dér bdda
har tappat marknadsandelar. Sedan 2017 har det skett ett trendbrott dir EU-8 fortsatt har en
fallande utveckling medan Sverige har tagit marknadsandelar.

Diagram 4.18 Exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvaxt, index 2016=100, 2015—
2025*
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Kélla: OECD Economic outlook och Macrobond. 2024 och 2025* &r prognoser.

16 EU-8 dr en indelning som anvinds i Medlingsinstitutets drsrapport for 2021 och hér ingar Tyskland,
Nederlinderna, Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike med KIX-vikter.
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4.11 Liten forsamring av bytesforhallandet
Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betalningsformaga.

Déremot har exportprisernas utveckling ingen direkt pdverkan p4 den svenska inflationen.
Importprisutvecklingen har dédremot stor paverkan pa konsumentpriserna och det inverkar ocksa
pa foretagens betalningsforméaga. Hur mycket beror pa hur beroende foretagen dr av importerade
produkter.

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen benidmns bytesforhdllandet'’. Om
exportpriserna okar mer dn importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet. Diagram 4.19
visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och tjanster samt
bytesforhallandets utveckling med 2016 som basar (index=100). Foérdndringen av export- och
importpriserna foljer ett likartat monster. Bdde export- och importpriserna steg relativt mycket
frén 2016 fram till 2019. Under 2020 sjonk sévél export- som importpriserna, men dkade under
2021 till 2023. Eftersom export- och importpriserna har 6kat ungefér lika mycket over tid sé har
effekten blivit att bytesforhallandet i stort sett har varit oforédndrat. Dock forsdmrades
bytesforhallandet under 2022. Importpriserna 6kade snabbare dn exportpriserna under 2022 vilket
fick till f6ljd att bytesforhallandet utvecklades svagt negativt. Under 2024 och 2025 vintas export-
och importpriserna sjunka nagot och skillnaden dem emellan minskar ocksa vilket forvintas ge
en marginell forbéttring av bytesforhallandet.

Diagram 4.19 Bytesforhallande, export- och importpriser 2016-2025*
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Kaélla: Konjunkturinstitutet och egna berékningar *Prognos

4.12 Bytesbalansen

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som forbrukas i ett land. Den
bestdr av fyra delar: handelsbalansen'®, tjinstebalansen!®, faktorinkomster®® och 16pande
transfereringar?'. Nir bytesbalansen ér positiv betyder det att landet har ett positivt sparande
gentemot utlandet. S& har varit fallet for Sveriges del sedan mitten av 1990-talet och forutspas att
vara fortsatt positiv under 2024.

17 »Terms of trade” pa engelska.

1% Varuexport minus varuimport. I handelsbalansen som avser varor ingér dven merchanting. Merchanting innebr att
svenska foretag koper och séljer produkter som tillverkas i utlandet och sedan séljs utomlands utan att passera den
svenska gransen. Marginalen mellan inkops- och forsiljningspriset bokfors som merchanting i varuformedlarens land.
19 Tj4nsteexport minus tjansteimport.

20 Avkastning pa kapital och loner.

2 Bidrag och avgifter till internationella organisationer liksom bisténd.
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Diagram 4.19 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 2015-2024*
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Kélla: Konjunkturinstitutet

4.13 Sammanfattning
En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag hiavdar sig

val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Konkurrenskraften har tydligt starkts jamfort
med Europa under de senaste aren.

Efter en stark och snabb aterhdmtning efter pandemin har den svenska industriproduktionen
fortsatt att O6ka, och detta i snabbare takt 4n i Visteuropa och i synnerhet i forhéllande till
Tyskland. Foradlingsvardepriserna har de senaste aren Okat betydligt snabbare i Sverige an i
Tyskland och i Vésteuropa. Den svenska produktivitetstillvixten i industrin aterhdmtade sig
snabbare dn bade Tyskland och Gvriga Visteuropa efter pandemin men har avtagit nagot de
senaste dren.

Sveriges relativa kostnadslage gentemot Visteuropa har forbattrats de senaste aren. 2023 uppgick
arbetskraftskostnaden till 492 kr i svensk industri och 516 kr i vésteuropeisk industri.

Sverige har haft en ldgre Okningstakt i enhetsarbetskostnaden &dn bade Tyskland och Gvriga
Visteuropa de senaste aren. Utvecklingen har forstérkts av en hogre produktivitet i Sverige och
en forsvagad svensk krona.

En genomgéng av olika indikatorer visar att I1dnsamheten varit god for Sveriges industriforetag
de senaste aren. Industrins bruttovinstandel har sedan 2021 befunnit sig pa avsevért hdgre niva dn
nagon gang tidigare under industriavtalsperioden. 2024 bedoms bruttovinstandelen sjunka i viss
man. Industrins lonsamhetsomdome tyder pa en négot forsimrad 16nsamhet de senaste kvartalen.

Den svenska exporten har pa senare ar viaxt snabbare &n exportmarknaderna, vilket innebér att
Sverige tar marknadsandelar och 6kar mer &n viktiga konkurrentlénder.
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Fordjupning — KiX-vikter sedan 1998

Kronindex (KIX) ér ett konkurrensvégt index som ar framtaget av KI** for att beskriva den
svenska kronans virde i forhallande till de 32 valutor vars linder® utifran handelsdata bedoms
vara de viktigaste handelspartnerna for Sverige. KIX uppdateras dagligen och en 6kning betyder
att den svenska kronan har férsvagats i forhallande till de 32 landernas valutor och vice versa. De
inkluderade ldndernas relativa betydelse for forandringar i KIX avgors av dess landsvikter. Dessa
landsvikter riknas fram med hjilp av statistiken dver handelsfloden** och bestar av tre delvikter
som sedan végs ihop till en total landsvikt.

Den forsta delvikten bestar av den relativa andelen av forséljningen pé den svenska marknaden
som ett lands producenter star for. Den andra delvikten motsvarar den konkurrens som svenska
producenter moéter pa landets inhemska marknad. Detta baseras bade pa hur stor andel av svensk
export som gar till landet i frdga samt hur stor andel av den inhemska marknaden som landets
egna producenter har. Den tredje och sista delvikten avser att méta den konkurrens som svenska
producenter moter pa en tredje marknad i forhallande till landet. I sammanvégningen till en total
landsvikt ges den forsta delvikten en procentuell betydelse som motsvarar den andel produktion
som svenska producenter siljer i Sverige. De andra tva delvikterna ges en procentuell betydelse
som avspeglar andelen produktion som svenska producenter exporterar.*

I cirkeldiagrammen redovisas de vikter som anvénts tidigare i kapitlet for att berdkna ett
genomsnitt for utvecklingen i industrin inom Vésteuropa bade inklusive och exklusive Tyskland.
Tyskland har den Overldgset storsta landsvikten i Vésteuropa med 28 procent. Exkluderas
Tyskland fér i stillet Nederldnderna den storsta vikten med 16 procent.

KIX vikter i Vasteuropa inklusive och exklusive Tyskland, 2024
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Kaélla: Riksbanken och egna berékningar. Vikterna &r omréknade s att summan av lédndernas vikter &r 100 procent.

22 Sedan 2016 uppdaterats KIX av Riksbanken. Fér en mer utforlig genomgang av KIX rekommenderas
artikeln: https://www.riksbank.se/globalassets/media/rapporter/pov/filer-fore-

2017/artiklar/jan_alsterlind 060421 sve.pdf

23 Linderna #r: Australien, Belgien-Luxemburg (riknas som ett land), Brasilien, Danmark, Finland,
Frankrike, Grekland, Indien, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Nederldnderna, Norge,
Nya Zeeland, Polen, Portugal, Ryssland (tas inte hinsyn till sedan 28 mars 2022), Schweiz, Slovakien,
Spanien, Storbritannien, Sydkorea, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern, USA och Osterrike.

24 Statistiken over globala handelsfloden har en efterslipning p& ungefdr tre ar vilket betyder att KIX
vikterna for 2024 motsvarar data fran 2021.

25 Ar 2004 stod den forsta delvikten for 38,7 procent av den totala landsvikten medan den andra delvikten
stod for 49,3 procent och den tredje delvikten stod for 12 procent.
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De visteuropeiska landerna dr Sveriges viktigaste konkurrentldander med nastan 60 procent av den
totala KIX-vikten 2024. Genom att undersdka hur KIX vikterna har dndrats over tid &r det dock
mojligt att se hur lidnders relativa betydelse som konkurrenter till Sverige har foréndrats. I
diagrammet visas forandringen i KIX-vikt for ett urval av europeiska ldnder. Storbritanniens KIX-
vikt har halverats sedan 1998 och den franska vikten uppvisar en negativ trend sedan 2004. Aven
Danmarks KIX-vikt uppvisar en liknande utveckling. Samtidigt har Nederldnderna, Polen och
Tjeckiens KIX-vikter 6kat sedan 1998.

KIX-vikter i ett urval av europeiska lander, 1998-2024
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Kélla: Riksbanken och egna berékningar.

Diagrammet nedan visar hur Vésteuropas gemensamma KIX-vikt (exkl. Tyskland) fordndrats
relativt utvecklingen for Japan, Kina, Tyskland och USA sedan 1998. Visteuropas gemensamma
KIX vikt har minskat under perioden vilket frimst forklaras av att Storbritanniens KIX vikt har
minskat mycket. Japan, USA och Tysklands KIX-vikter har i varierande grad minskat sedan 1998.
Kinas KIX-vikt har i stillet 6kat under perioden.

KIX-vikter i Japan, Kina, Tyskland, Vasteuropa och USA, 1998-2024
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Kélla: Riksbanken och egna berékningar.
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Fordjupning — Storforetagsrapport kvartal 3 2024

En jaimforelse har gjorts av den ekonomiska utvecklingen for 18 av storsta industriféretagen®® i
Sverige baserat pa foretagens offentliga kvartalsrapporter under perioden 2020 till tredje kvartalet
2024.

Den ekonomiska véndningen drdjer och det tredje kvartalet har varit tufft och foretagen tappar i
omséttning. Trots ett utmanande geopolitiskt 14ge och makroekonomisk motvind anpassar sig
dock svensk industri och tar marknadsandelar. Foretagen kompenserar ocksa genom priskningar
och kostnadsbesparingar. Lingsiktiga satsningar sker och fOretagen fortsitter att investera i
utveckling. Det finns dock flera exempel de senaste manaderna pa att foretagen pausar, skjuter
upp eller signalerar att de kommer att avstd investeringar i Sverige. Den svenska kronan har
starkts under perioden vilket har betydelse. Detta kan ocksa avlédsas fran omsattningssiffrorna som
sjunker pa totalen. En negativ effekt &r att foretagen dragit ner pa personalen for att halla
l6nsamheten uppe.

Svensk industri kénnetecknas dock av en god anpassningsféormagan. Vd:arna informerar om att
de darfor Okat sina satsningar pd forskning och utveckling for att stirka foretagens
innovationsféormaga och konkurrenskraft. Strategiska forvirv och satsningar pa produktion sker i
andra lander for att hantera 6kade tullar. Trots det geopolitiska ldget har majoriteten av foretagen
oOkat sitt rorelseresultat. En stor utmaning for industrin i Sverige framover &r dock tillgangen till
fossilfri el och laddinfrastruktur. En 6kad elproduktion krévs fran alla kraftslag kommande ar for
att inte investeringarna ska flyttas utomlands.

Omsattning och ekonomiska resultat

Flerarig jamforelse av sammanlagd omsdttning

Den totala omséttningen for de forsta nio manaderna minskade jamfort med samma period
foregéende ar. Det kan delvis forklaras av en mindre gynnsam valutakurs men ocksa av en globalt
utmanande marknad. Trots minskningen i1 omsittning har flera av storforetagen tagit
marknadsandelar och &r forsiktigt positiva till framtiden. I en jamforelse med pandemidret 2020
har den totala omséttningen 6kat med néstan 50 procent och i en jamforelse tre ar bakat med drygt
30 procent. Valutakursen var under dessa ar mer gynnsam men det dr dndd en kraftig
omséttningsokning pé totalen.

26 Fordjupningen bygger pa en genomgang och bokslutsanalys av de hittills publicerade kvartalsrapporterna
for det tredje kvartalet i Sveriges storsta industriforetag (forutom byggindustrin) ABB, Alfa Laval, Atlas
Copco, Assa Abloy, Autoliv, Boliden, Electrolux, Epiroc, Ericsson, Essity, Husqvarna, SAAB, Sandvik,
SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group. Tva foretag redovisar i dollar, ABB och Autoliv som
omréknats med hjidlp av Riksbankens historiska data i slutet av varje kvartal. Utgangspunkten ar
omsittningen i verksamheterna fran Sverige och i andra linder. Agandet av bolagen ir dverviigande svenskt
men ocksa bolag med huvudkontor i andra ldnder ingér i analysen. Analysen har tagits fram med hjdlp av
Al genom Copilot med underlag fran foretagens interimsrapporter samt information fran press och media.
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Flerarig jamforelse av sammanlagd omséttning, miljarder SEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

Kvartalsvis jamforelse av sammanlagd omsdttning

Den totala omséttningen har ocksé jaimforts for de olika kvartalen det senaste &ret. Dar framtréder
en spretigare bild och stora sdsongsvisa variationer. [ jimforelse mellan tredje kvartalet 2023 och
tredje kvartalet 2024 ar det elva foretag som rapporterar lagre omsittning och sju foretag som
rapporterar en hogre omsittning. De foretag som har okat sin omséttning under perioden &r Alfa
Laval, Assa Abloy, Billerud, Boliden, Epiroc, SAAB och Volvo Cars.

I en jimforelse mellan andra kvartalet 2024 och tredje kvartalet 2024 oOkar ett foretag sin
omsittning, Ericsson. Ovriga foretag har minskat sin omsittning.

Kvartalsvis jamforelse av sammanlagd omsattning, miljarder SEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

Flerarig jamforelse av sammanlagt rorelseresultat

Det sammanlagda rorelseresultatet fortsétter att 6ka trots en utmanande marknad. Detta kan delvis
forklaras av att foretagen genomfort besparingspaket men ocksa av prisdkningar. 11 av 18 foretag
har ett hogre rorelseresultat for de forsta nio ménaderna 2024 jamfort med de forsta nio ménaderna
2023.
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Flerarig jamforelse av sammanlagt rorelseresultat, miljarder SEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

Kvartalsvis jamforelse av sammanlagt rorelseresultat

Storforetagens sammanlagda rorelseresultat 6kar nagot i en kvartalsvis jamforelse under det
senaste aret. | jamforelse mellan tredje kvartalet 2023 och tredje kvartalet 2024 &r det tta foretag
som rapporterar hogre resultat och atta foretag som rapporterar ligre resultat samt tvd som har
oforandrat resultat. De foretag som har forbattrat sitt resultat under perioden dr Alfa Laval, Assa
Abloy, Billerud, Boliden, Ericsson, Epiroc, SAAB och Volvo Cars. I en jimforelse mellan tredje
kvartalet 2023 och andra kvartalet 2024 ar det enbart 5 av 18 foretag som forbattrar sitt resultat.
Det ar Assa Abloy, Autoliv, Billerud, Epiroc och Ericsson. Ericssons resultatforbattring dr dock
sd stor s& det paverkar det sammanlagda rorelseresultatet till en 6kning.

Kvartalsvis jamforelse av sammanlagt rorelseresultat, miljarder SEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.
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5. Inflation och rantor
Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser och rantor.

5.1 Inflationen ar tillbaka till malnivan

Inflationen mitt med konsumentprisindex (KPI) var 1,6 procent i september. Mitt exklusive
forandringar i hushéllens boréntor (KPIF) var den 1,1 procent. KPIF &r Riksbankens mélvariabel
och den har legat inom intervallet 1 till 3 procent de senaste 8 manaderna.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-ménadersf6r5ndring, jan 2021 — sep 2024
12

| |[—KPIF —HIKP —KPI|

10 /"/\ A
k/\/‘a \\

8

I/ \\ \—\

\ \ A
4#@7@%
2 (A D
0 . : :

jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep
2021 2022 2023 2024

Kélla: SCB och Macrobond

Procent
()]

Internationell inflation
Inflationen i USA och euroomrédet har utvecklats pa ett liknande sétt som i Sverige den senaste
tiden. Inflationstakten i september &r ndgot hogre i euroomradet och i USA.

Diagram 5.2 Konsumentpriser i olika ldnder, arlig forandring, jan 2021 — sep 2024
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Kalla: Eurostat, BLS, SCB och Macrobond

Normaliserade priser pa manga varor och tjanster

Utvecklingen for ménga priser ndrmar sig ett normallige, utvecklingen ar tydligast for livsmedel,
se diagram 5.3. Boende, virme & elektricitet &ér fortfarande pa hogre nivaer dn normalt trots att
energipriserna dr ldgre dn forra aret. Det &r hyreshdjningar och boldnerdntan som é&r
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huvudanledningarna till detta. Prisutvecklingen pa det som kategoriseras som “0vrigt” dr ocksé

langt hdgre dn normalt.

Diagram 5.3 Inflationen per konsumtionskategori, arlig férandring
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Kalla: SCB och Macrobond

Prisfordndringarna for transport & kommunikation samt inventarier & hushallsvaror ar ldgre dn
normalt och till och med negativa de senaste manaderna.

Energipriser

Priserna pé olika former av energi bidrog mycket, direkt och indirekt, till den hoga inflationen
som har varit, men har i mer 4n ett ar gett ett negativt bidrag. De gula staplarna i diagram 5.4 visar
energiprisernas direkta bidrag till KPIF-inflationen. Riksbanken har vid de senaste besluten lagt
stor vikt vid KPIF exklusive energi da de ser det negativa bidraget som dvergdende.

Diagram 5.4 KPIF exklusive energi, jan 2021 — sep 2024
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Kaélla: Macrobond och SCB

Elpriset i Norden kommande vinter forvéntas av elmarknaden bli nagot légre én foregédende vinter
men samtidigt forvantas néatavgifter 6ka. Vintern 2025/26 forvintas ha priser snarlika kommande

vinter.
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Diagram 5.5 Elpris i Norden, spot- och terminspriser
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Kaélla: ICE och Macrobond

5.2 Rantor och penningpolitik

Centralbanker runt om i vérlden har under &ret inlett en réntesédnkningscykel da inflationen har
niarmat sig deras mal.

Diagram 5.6 Centralbankers styrrantor, jan 2017 — okt 2024
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Kélla: Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England, ECB och Macrobond

USA:s centralbank Federal Reserve (FED) forsoker likt andra centralbanker fa till en mjuk-
landning av ekonomin. De sénkte sin styrrdnta med 0,5 procentenheter i september och signalerar
att de kommer fortsdtta att sinka rdntan vid kommande moten men att de inte har brattom,
sankningar med 0,25 procentenheter ser de som mest troliga. Skulle arbetsmarknaden utvecklas
svagare én i deras prognoser kan en ytterligare sénkning med 0,5 procentenheter bli aktuell.

Europeiska centralbanken (ECB) har tills nyligen signalerat langsamma réntesénkningar och oro
for hoga 16nedkningar och en inflation 6ver malet. Nu &r inflationen under malet i flera
medlemsstater och ekonomierna utvecklas svagt, bland annat i Tyskland. Centralbankschefer i
Frankrike, Portugal och Finland har borjat varna for risken att inflationen hamnar for 1&ngt under
malet om inte ECB skyndar pa sina réntesénkningar.
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Riksbanken gjorde bedomningen i1 samband med sitt senaste beslut i september att
inflationstrycket i Sverige dr forenligt med en inflation ndra 2 procent. I augusti var KPIF-
inflationen visserligen 1,2 procent, vilket var 0,5 procentenheter ldagre &n i juniprognosen, men
prognosfelet bestod framst av overraskande ladga energipriser. KPIF exklusive energi var helt i
linje med juniprognosen pa 2,2 procent. Aven om energiprisutvecklingen forviintas dimpa
inflationen under ytterligare ett antal manader bedoms effekten vara tillfallig och gradvis klinga
av. De ansdg ocksé att de langsiktiga inflationsforvédntningarna &r vil forankrade vid malet och
foretagens prisplaner enligt Konjunkturinstitutets (KI) barometer ar i ndrheten av sina historiska
genomsnitt. Foretagens prisséttningsbeteende beddms nu i stort sett ha normaliserats.

Riksbanken anser ocksa att deras prognos for 16netillvaxt pa 3,6 procent 2025 respektive 2026 ar
forenlig med en inflation pa 2 procent, och dterhdmtningen i ekonomin under 2025 bidrar till att
bibehélla inflationen pé 2 procent d&ven framover.

5.3 Prisutveckling ur foretagens perspektiv

Konsumentpriser miter utvecklingen av priserna pd de varor och tjdnster som hushallen
konsumerar. Detta avsnitt fokuserar i stillet pd prisutvecklingen pa producentpriser och
foradlingsvérdepriser — priser som &r av stor betydelse for foretagen.

Spridd utveckling av producentpriser

Prisindex i producent- och importled (PPI)?” visar den genomsnittliga prisutvecklingen totalt och
produktgruppsvis for svenska producenters forsiljning, pa olika marknader samt p& produkter
som tas in till Sverige frdn utlandet. PPI omfattar produkter som producerats inom nérings-
grenarna A-E?%. Producentprisindex miter prisutvecklingen pa tillverkade produkter och erhélls
genom en sammanvagning av de tva serierna hemmamarknadsindex och exportprisindex.

Diagram 5.7 Producentpriser jan 2021 — sep 2024, jan 2017 = index 100
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Kalla: SCB och Macrobond

27 Prisindex i producent- och importled (PPI) i benimningen p4 ett antal olika prisindex och méter prisutvecklingen i
producent- och importled. Priserna méts i det forsta distributionsledet dad produkterna levereras fran svenska
producenter respektive forsta inkdpsledet da produkterna kommer in i Sverige. Prisutvecklingen redovisas dels som ett
genomsnitt for samtliga produkter, dels uppdelat pa olika produktgrupper. PPI omfattar produkter producerade i
néringsgrenarna A-E.

28 SPIN 2015 A-E, produkter frén jordbruk, skogsbruk och fiske, utvinning och mineral, tillverkningsindustri,
forsdrjning av el, gas, virme och kyla samt vattenforsorjning, avloppsrening, avfallshantering och sanering.
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Jamfort med borjan av 2023 har alla priser rort sig i sidled. Sedan borjan av 2024 har
exportprisindex okat med cirka 6 procent och hemmamarknadsindex med ungefér lika mycket
vilket innebér att producentprisindex har fortsatt att rora sig i sidled.

Féradlingsvérdespriser

Foradlingsviardet &r skillnaden mellan vérdet av det ett foretag producerar och dess
insatskostnader. Utveckling av priserna for det som foretaget forddlar, foradlingsvérdespriset, ar
en av flera viktiga nyckelfaktorer fér en beddmning av hur mycket 16nerna kan 6ka. Eftersom inte
allt svenska foretag producerar siljs till svenska konsumenter s& skiljer sig utvecklingen av
foradlingsvérdespriset och konsumentpriset at.

Diagram 5.8 Utveckling av foradlingsvardepris
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Kélla: Konjunkturinstitutet. Not: * Prognos fér 2024 ingar.

Foretagens forddlingsvirdepriser i ndringslivet® har sedan 2013 okat med i genomsnitt 2,5
procent per ar. | industrin har férddlingsvérdepriserna 6kat med i genomsnitt 3,3 procent under
samma period. Forddlingsvirdepriset for néringslivet forvidntas 6ka med 4,5 procent under
tvaarsperioden 2023-2024 och ¢ka med 7,0 procent i industrin. Under 2024 férvintas
forddlingsvérdespriset for nédringslivet dka med 2,6 och med 1,6 inom industrin. KI gor
beddmningen att en tillvixt av forddlingsvardespriset pa lang sikt pa 1,9 procent per ar ar forenligt
med inflationsmalet.

Som framgir av diagrammet har industrins forddlingsvardespris Okat snabbare &n hela
néringslivets foradlingsvérdespris under perioden 2013 till 2024 vilken i sin tur har dkat mer &n
KPIF. Sett ver hela perioden fran 1998 ar utvecklingen den omvinda.

29 Niringslivet avser niringslivet exkl. smahus och fritidshus.
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5.4 Prognoser
I KI:s prognos som slépptes i september bedoms KPI-inflationen for ar 2024 bli 2,8 procent och
KPI-inflationen 1,8 procent.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2024 2025 2026 2027
Konjunkturinstitutet (sep 2024)
KPI 2,8 -0,3 1,5 2,5
KPIF 1,8 1,4 1,8 2,0
Riksbanken (sep 2024)
KPI 2,7 0,4 1,7 2,0
KPIF 1,7 1,6 1,9 2,0

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank

Béde KI och Riksbanken bedomer att KPIF-inflationen i genomsnitt kommer att ligga under mélet
2025 och i linje med malet 2026 samt 2027.

Deras prognoser for KPI 2025 skiljer sig mycket at, delvis pa grund av olika bild pa energipris-
utvecklingen men framfor allt olika bild av nér och hur mycket réntan sidnks. KI bedomer att KPI-
inflationen kommer vara under noll 9 av 12 manader 2025, se diagram 5.9.

Diagram 5.9 Konjunkturinstitutets inflationsprognoser, arlig procentuell férandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Rikshanken och Macrobond

Inflationsférvédntningar

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa framtida inflation har stor
betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Métningar av inflationsforvintningar gors
uppdelat pé olika matt, tidshorisonter och aktdrer. Det ar framfor allt inflationsforvéntningarna
pa langre sikt som anses vara ett viktigt méatt pa tilltron till Riksbankens formaga att na
inflationsmalet. Med tilltro till att Riksbanken nar sitt mal sa kan pris- och 16nespiraler undvikas.

I slutet av tredje kvartalet 2024 var arbetsgivares och fackforbunds langsiktiga 5-arigainflations-
forvantningar i linje med maélet, liksom de har varit under hela inflationsuppgéngen.

Fackforbundens genomsnittliga 2-ariga forvantningar liknar KI:s, en KPIF-inflation nagot under
malet, men i linje med malet, tredje kvartalet 2026.

56



Diagram 5.10 Arbetsgivares och fackférbunds Inflationsforvantningar, KPIF
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Kélla: Kantar Prospera och Macrobond

Styrréanteprognoser

Riksbanken justerade ned sin rdntebana i september men trots detta &r den langt hdgre &dn bade
marknadens och KI:s prognoser. Riksbanken tror pa en ldgsta nivé pa 2,25 procent, marknaden
1,75 procent samt KI 1,75 procent.

Diagram 5.11 Styrranteprognoser
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Kélla: Riksbanken, Konjunkturinstitutet, Nasdaq OMX och Macrobond

5.5 Sammanfattning
Inflationen i Sverige och omvirlden é&r tillbaka néra malet.

Bade KI och Riksbanken beddmer att KPIF-inflationen kommer att i genomsnitt ligga vésentligt
under malet 2025 och i linje med malet 2026 samt 2027. Deras prognoser for KPI 2025 skiljer sig
kraftigt at, delvis pa grund av olika bild p& energiprisutvecklingen men framfor allt nér och hur
mycket rantan sdnks. KI bedomer att KPI-inflationen kommer vara under noll 9 av 12 manader
2025 och att helarsgenomsnittet blir negativt, -0,3 procent. KI:s prognos for 2025 dr 1,5 procent
samt for 2027 2,5 procent.

De langsiktiga inflationsforvintningarna hos arbetsmarknadens parter 4r i linje med Riksbankens
inflationsmal.

57



6. Sysselsattning och arbetsloshet

I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsittning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

Efter att svensk arbetsmarknad &terhdmtat sig oerhort starkt fran chocken fran pandemin har
arbetsmarknaden nu genomgétt en tid av nedkylning. Arbetslosheten har stigit och uppmater 8,5
procent. Branscher har drabbats olika hart i nedgéngen, dér arbetstagare relaterade till den
rantekdnsliga byggsektorn har haft det sirskilt tufft. Daremot pekar en del indikatorer pa att vi r
pa eller nira botten av nedgingen pa arbetsmarknaden, vilket 4r en bild som delas av
Konjunkturinstitutet (KI) i deras senaste prognos. Sysselséttningen har borjat véinda uppét fran
starka nivder och léngtidsarbetslosheten har hallit sig stabil genom nedgangen.
Tillverkningsindustrin har klarat sig bra under avmattningen, med bibehéllna arbetade timmar
och en fortsatt stor andel arbetsgivare som uppger brist pa arbetskraft.

6.1 Arbetslosheten

Efter en néstan tio ar lang trend av sjunkande arbetsloshet borjade arbetslosheten 6ka under 2019
till f6ljd av den vikande konjunkturen. Vid pandemins genomslag pa arbetsmarknaden okade
arbetslosheten mycket snabbt och nddde trendmaéssigt drygt nio procent under mitten av 2020. Ett
ar senare inleddes en stark aterhdmtning som holl i sig till slutet av 2022. Sedan dess har
arbetslosheten succesivt okat till f6ljd av hog inflation, hoga réntor samt forsimrad kopkraft och
lag framtidstro fr&n hushéllen.

Diagram 6.1 Arbetsléshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

Den trendméssiga arbetslosheten enligt AKU uppgar nu till 8,5 procent. Det &r i nivd med toppen
for arbetslosheten under Eurokrisen 2012 och ldgre dn under finanskrisen 2008/2009. Enligt KI
nas toppen av arbetslosheten under sen host och sjunker sedan langsamt under hela nésta ar och
nar 8 procent vid slutet av 2025. Enligt Arbetsformedlingens métt, som bygger pa antalet personer
som &r inskrivna hos Arbetsformedlingen, har arbetslosheten stigit med en halv procentenhet
senaste aret men ar i nivd med den ldgsta noteringen 2019.
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Arbetslosheten har 6kat olika mycket i olika sektorer. Det syns tydligt inom industrins a-kassor.
Hos GS, som varit starkt paverkad av den krisande byggsektorn, har den trendméssiga
arbetslosheten 0kat fran 5 procent vid ldgstanivan till 8 procent i september. Livs a-kassa har &
sin sida legat stabilt genom arbetsmarknadens inbromsning. Ovriga a-kassor inom industrin har
en viss Okning i arbetslosheten. IF Metall ligger pd 6 procent, Unionen pa 5 procent och
Akademikernas a-kassa, dir Sveriges Ingenjorer ingar, ligger pa drygt 2 procent. Samtliga har
oOkat sedan érsskiftet 2022/2023.

Diagram 6.2 Arbetsléshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet,
sasongsrensad
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Kaélla: Arbetsférmedlingen, Inspektionen fér arbetsléshetsférsakringen och Macrobond.

Det dr ocksd noterbart att antalet varsel pa arbetsmarknaden har Okat. Efter att antalet
sdsongsrensade varsel legat nédra rekordlaga 1 500 per manad i januari 2022 har antalet stigit
dérefter for att nd 6 700 per minad. Aven om vi kommer frin ett oerhort 13gt lige har vi natt
relativt hoga nivéer ur ett historiskt perspektiv, i hojd med tidigare relativt milda
konjunkturnedgéngar i borjan av 2000-talet och runt 2012. Déremot &r det nuvarande antalet
varsel fortfarande markant ldgre dn nivéerna som naddes vid 1990-talskrisen, vid finanskrisen
2008 och vid pandemiutbrottet.

Diagram 6.3 Antalet varsel per manad, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Arbetsférmedlingen via Macrobond
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Inbromsningen pa arbetsmarknaden syns dven i SCB:s statistik over lediga jobb. Under artiondet
fran finanskrisen 2008/2009 till slutet av 2010-talet fyrdubblades antalet lediga jobb. Mot slutet
av artionden borjade antalet sjunka och sjonk sedan kraftigt under pandemin. Nir ménga
arbetsgivare behovde ateranstélla samtidigt skedde en kraftig uppgang pa antalet annonserade
jobb och naddde som hdgst trendmaissiga 170 000 under ar 2022. Dérefter har antalet sjunkit men
ligger fortfarande pd mycket hdga nivaer ur ett historiskt perspektiv. Vid andra kvartalet 2024
sags en Okning i antalet lediga jobb, tillbaka till runt 150 000.

Diagram 6.4 Antalet lediga jobb, sdsongsrensade manadsvirden
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Kélla: SCB

Da vissa jobb kan ligga kvar en langre tid skapar det en viss osdkerhet i mattet antalet lediga jobb.
Nedgéngen i antalet lediga jobb syns tydligare nér vi tittar pi nya lediga jobb som kommit in hos
Arbetsformedlingen. Inflodet av lediga jobb kan som komplement ge en bittre bild 6ver hur
manga som eftersoks i ekonomin.

Diagram 6.5 Antalet nya lediga jobb, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen
Haér ser vi att antalet nya lediga jobb har sjunkit sedan mitten av 2023. Minskningstakten ser ut

att ha borjat avstanna men trenden ar fortfarande nedat. Andelen arbetsgivare som uppger brist pa
arbetskraft har ocksé sjunkit i takt med den Ovriga avmattningen pa arbetsmarknaden. En stor
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andel arbetsgivare upplever ddremot fortfarande svarighet att rekrytera. Tillverkningsindustrin
star ut dér strax under hélften av arbetsgivarna fortfarande uppger brist pa arbetskraft.

Diagram 6.6 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sisongsrensat
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Langtidsarbetslosheten fortfarande sjunkande

Ett positivt tecken i den Ovriga inbromsningen dr att antalet arbetslosa Over 24 manader
fortfarande &r inne i en sjunkande trend, frén toppen pa 100 000 personer 2022. Antalet arbetslosa
langre &n 12 manader har 6kat marginellt de senaste ménaderna, men ligger ndgot lagre &n innan
pandemin.

Diagram 6.7 Antal langtidsarbetslésa
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Just nu ser vi alltsé att andelen personer av de langtidsarbetsldsa som har varit arbetslosa langre
dn 24 manader sjunker sedan ett drygt halvar tillbaka. Den géngse trenden senaste artiondet har
varit det motsatta sa eventuellt har vi sett ett trendskifte.
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6.2 Sysselsattning

Trots den tydliga nedgangen i arbetsloshet det senaste aret ar svensk sysselséttning fortfarande
historiskt stark. Sysselsittningsgraden har sjunkit nagot fran de mycket hoga nivierna i borjan av
2023 men inte alls lika dramatiskt som arbetslosheten. Antalet sysselsatta visar numera ocksé
tecken pé att ha vint uppat. Sammantaget har den hittills observerade nedgangen varit véldigt
mild sett till sysselsittningen pa hela arbetsmarknaden.

Diagram 6.8 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
befolkningen, 15-74 ar, sidsongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond

Vid en ndrmare titt har antalet fast anstdllda faktiskt trendméssigt Okat genom hela
konjunkturnedgangen. Hela sysselséttningstappet har alltsa skett genom en minskning i antalet
tidsbegriansat anstéllda. Att antalet tidsbegriansat anstillda sjunker markant sker vid varje
avmattning pd arbetsmarknaden. Samtidigt brukar dven antalet tillsvidareanstéllda sjunka lite
grann. Vid den nuvarande nedgangen har antalet tillfdlligt anstillda minskat i niva med tidigare
storre arbetsmarknadsforsvagningar, medan antalet tillsvidareanstillda har gatt starkare dn vid
tidigare milda forsvagningar.

Diagram 6.9 Antalet tillfalligt anstallda och tillsvidareanstillda, sasongsrensat
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Kélla: SCB

och Macrobond
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I tillverkningsindustrin har nedgangen varit relativt mild. Trendmaéssigt har ungefar 6 000 arbeten
forsvunnit sedan toppen, 2023. Antalet anstdllningar dr fortfarande drygt tva procent hogre dn

precis innan pandemiutbrottet i borjan av 2020.

Diagram 6.10 Antalet pagaende anstéllningar i tillverkningsindustrin, sdsongsrensat
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Nedgéngen dr 4n mindre tydlig sett till antalet arbetade timmar i tillverkningsindustrin. Hér syns
en tydlig uppgéing frén pandemin fram till en bit in pa 2022. Dérefter har antalet arbetade timmar

legat stabilt. Den relativt milda nedgangen i antalet anstillningar har alltsa till synes végts upp av
fler arbetade timmar av den kvarvarande arbetskraften. Sammantaget gar det att konstatera att
svensk tillverkningsindustri har statt sig stark under konjunkturnedgéngen.

Diagram 6.11 Antalet arbetade timmar i tillverkningsindustrin, sdsongsrensat
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6.3 Foretagens anstallningsplaner vander uppat
Foretagens anstéllningsplaner har mattats av fran de hdga nivaerna under 2021 och 2022. Handeln

2024

har sedan 2022 legat pi negativa nivder men &terhimtat sig de senaste méanaderna. Aven

tillverkningsindustrin har periodvis varit nere pa negativa nivaer men hér syns numera svaga

tecken pa en viandning. Tjanstesektorn har legat pa positiva nivéer sedan pandemislutet men har

forsvagats de senaste tvd manaderna.
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Diagram 6.12 Foretagens anstéllningsplaner, nettotal, sdsongsrensade manadsviarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Trots de ddmpade anstdllningsplanerna bedomer KI att den procentuella fordndringen av
sysselséttningen kommer att vara positiv under resten av 2024 och 2025. Sammantaget under
2024 bedomer KI att antalet sysselsatta kommer att minska med 0,2 procent och under 2025
kommer antalet sysselsatta i stéllet att 6ka 0,7 procent.

6.4 Sammanfattning
Efter den oerhort starka dterhdmtningen pa arbetsmarknaden efter pandemin har vi nu genomgatt

en period av tydlig forsvagning pa arbetsmarknaden. Det géller inte minst i byggbranschen som
har varit sérskilt hart drabbad av 6kade lanekostnader till f6ljd av hogre rdntor. Ménga indikatorer
visar en avmattande trend, sarskilt den officiella arbetsloshetsstatistiken.

Sysselséttningen har ddremot hallit sig stark genom den nuvarande nedgangen. Vissa indikatorer
har pé sistone borjat forstirkas vilket antyder att arbetsmarknaden &r pa eller nira botten i den
nuvarande cykeln. Det &r en bild som delas av KI i sina prognoser. Om s ar fallet sa har
nedgangen varit relativt mild och svensk arbetsmarknad star starkt rustad infor 6kad efterfrdgan.

Det ér déremot virt att pAminna om att det finns flera osékerhetsfaktorer. En forstiarkning pa
arbetsmarknaden dr beroende av att Sverige och Europa undviker en djup ldgkonjunktur samt att
bade hushéllens framtidstro och konsumtion 6kar i takt med att rintorna sjunker. Aven om
hushéllens konsumtion har kommit i gdng ldngsammare &n véntat, s& kommer nésta rs rénte- och
skattesdnkningar samt eventuella reallonedkningar bidra till att f i gdng hushéllskonsumtionen
och dérigenom arbetsmarknaden.

Genom nedgéngen hittills ser vi att ménga foretag fortfarande har ett stort behov av arbetskraft —

sdrskilt inom vissa sektorer. Antalet anstdllda inom tillverkningsindustrin har legat pa stabilt hoga
nivéer och en stor andel arbetsgivare uppger brist pa arbetskraft.
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7. Loner

I kapitlet beskrivs I6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala férandringar
redovisas. Blicken vands daven utomlands for en jamforelse av Ioneutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins Ioneutveckling

Avtalsrorelsen 2023 resulterade i ett tvaarigt avtal med 16nedkningar i borjan av varje avtalsar
med ett totalt avtalsvirde pa 7,4 procent (4,1 i april 2023 och 3,3 i april 2024). Den ndrmast
foregéende avtalsrorelsen dgde rum 2020 och det aret skots avtalsrorelsens slutforhandlingar upp
frén mars till oktober pa grund av pandemin och de redan befintliga avtalen prolongerades till
sista oktober. Det medforde att inga avtal om 16nedkningar fér 2020 fanns pa plats forrdn de nya
avtalen var tecknade i slutet av oktober. Det totala avtalsvérdet blev 5,4 procent pa 29 ménader,
uppdelat pa 3 procent den 1 november 2020 och 2,4 procent den 1 april 2022.

Diagram 7.1 Nominell I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av Ioneutvecklingen®® i svensk industri for aren 2016-2023 samt
prognos for 2024 enligt konjunkturldnestatistiken. Den ldga dkningstakten 2020 ar en f6ljd av att
de nytecknade avtalen géllde forst frdn den 1 november. 2023 blev 16nedkningstakten i svensk
industri 3,7 procent och enligt Konjunkturinstitutets (KI) prognos stiger 6kningstakten till 4,1
procent 2024, vilket betyder att det kan ha skett en viss 16neglidning 2024. Dock bdorjade
innevarande avtal att gilla forst i april 2023 vilket gor att lone6kningarna for 2023 ocksa finns
med i den underliggande 16nestatistiken for de tre forsta manaderna 2024.

Diagram 7.2 visar den genomsnittliga nominella lonedkningen per &r under samtliga
avtalsperioder mellan 1998 och 2024. Under de forsta 14 dren med industriavtalet varierade de
nominella 16nedkningarna mellan 3,1 och 3,8 procent. Mellan 2013 och 2022 var de nominella
l6nedkningarna i stillet mellan 2,0 och 2,5 procent per ar. Genomsnittet for innevarande
avtalsperiod ser ut att bli 3,9 procent.

30 De uppmiitta 16nedkningarna skiljer sig &t beroende pd vilken killa som anviénds. I diagram 7.1-7.5
anvénds KI som kélla. I den internationella jimforelsen i diagram 7.6 - 7.9 anvinds Labour Cost Index
(LCI) fran Eurostat som kalla.
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Diagram 7.2 Nominell I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 1998-2024*
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Kaélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.

7.2 Stigande realloner 2024

Niér l16nerna okar snabbare 4n inflationen dkar reallonerna, vilket betyder att de anstélldas kopkraft
starks. Diagram 7.3 visar reallonernas utveckling per ar med inflationen matt med KPI respektive
KPIF. Inflationen mitt med KPI paverkas mycket nir stora réntefordndringar sker. Om KPIF
anvéinds vid berdkning av reallonen erhélls reallénen med fast rénta. Det framgér att efter en
negativ utveckling under bade 2022 och 2023 vintas reallonerna aterigen stiga under 2024 oavsett
vilket inflationsmatt som anvénds.

Diagram 7.3 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 2016—2024*, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.
Diagram 7.4 visar realloneutvecklingen, mitt med KPI respektive KPIF, per &r under hela
industriavtalsperioden 1998-2024. Om inflationen méts med KPI har reallonedkning uppnatts 23

av 26 ar med industriavtalet. Reallonedkningarna har varierat mellan drygt 0,3 procent och knappt
4,5 procent. Den genomsnittliga reallonedkningen &r pé 1,3 procent under perioden.
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Diagram 7.4 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 1998-2024%*, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2024 &r en prognos.

Diagram 7.5 visar realloneutvecklingen (inflationen métt med KPI) under respektive avtalsperiod
sedan 20013, Under 9 av 10 avtalsperioder har realldneutvecklingen varit positiv sett dver hela
perioden. Avtalsperioden 2020-2022 avviker tydligt fran detta di inflationen var mycket hog
under framfor allt 2022. For innevarande avtalsperiod ér realloneutvecklingen till och med augusti
uppe i 2,1 procent och vintas stiga ytterligare da inflationen minskar.

Diagram 7.5 Reallon (KPI) i Sverige med respektive industrimarke under 2000-talet.
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Kélla: Medlingsinstitutet och SCB

31 For innevarande avtalsperiod striicker sig statistiken till och med augusti 2024.
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7.3 Industrin normerar

2023 érs avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 7,4 procent over en period pa 24
manader. Denna kostnad blev sedan den norm (mérket) som kom att gélla for Gvriga avtal som
tecknades pa arbetsmarknaden.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell I6ne6kningstakt 1998-2024*

1998-2023 2020-2022 2023 2024* 2023-2024*
Totalt 3,1 2,5 3,8 4,0 3,9
Naringsliv 3,0 2,6 4,0 4,1 4,1
Varubranscher 3,0 2,2 3,9 4,1 4,0
Industri 3,0 2,2 3,7 4,1 3,9
Bygg 3,1 2,2 4,2 4,0 4,1
Tjinstebranscher 3,0 2,7 4,1 4,2 4,1
Stat 3,1 2,2 2,8 4,7 3,8
Kommuner 3,2 2,4 3,2 3,5 3,4

Kaélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2024 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar 16neutvecklingen i olika sektorer for olika perioder och enskilda ar. Sett 6ver hela
perioden 1998-2023 har loneutvecklingen i de olika sektorerna varit likartad och rort sig i spannet
3,0-3,2 procent. Under 2023 uppvisade industrin ldgre 16nedkningar &dn Gvriga delar av privat
sektor, men hogre n i offentlig sektor. Prognosen for 2024 pekar pd 16nedkningar pa 4,1 procent
1 industrin och pé 4,0 procent for arbetsmarknaden i stort. For avtalsperioden 2023—-2024 ser den
nominella lone6kningstakten att bli mellan 3,8—4,1 procent per ar i de flesta sektorer.

7.4 Sverige och Europa

Under Industriavtalets tid har 16nerna i Sverige okat ndgot mer &n i Visteuropa®. I diagram 7.6
jamfors den genomsnittliga arliga lonedkningstakten i svensk tillverkningsindustri med
genomsnittet for Visteuropa under olika perioder som i stort motsvarar de olika avtalsperioderna.
Gemensamt for bade Sverige och Vésteuropa édr att 16nedkningstakten har véxlats ned efter
finanskrisen. Fram till 2020 hade Sverige hogre 16nedkningar dn Vasteuropa under samtliga
avtalsperioder utom 2004-2006, da okningstakten var lika hog som i Vésteuropa. Under de tva
senaste avtalsperioderna har utvecklingen vint och de vésteuropeiska lonerna har hittills okat i
snabbare takt dn de svenska. Under perioden 2020-2022 6kade l6nerna i svensk industri med
2,2 procent och i visteuropeisk industri med 2,5 procent. 2023 var okningstakterna 4,8%
respektive 5,2 procent. For innevarande avtalsperiod, dir 6kningstakterna for 2024 &r en prognos
baserat pa de tva forsta kvartalen 2024, véantas 6kningstakterna vara 4,6 respektive 5,1 procent.

32 Med Visteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlinderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. De redovisade siffrorna #r KIX-vigda
genomsnitt, dir ldnderna ges olika vikt utifrdn deras betydelse som marknad for svensk export och
konkurrentland till Sverige.

33 Okningstakten enligt LCI skiljer sig fran konjunkturlonestatstiken vars siffra ér 3,9 procent (angivet i
tabell 7.1). Samma anmaérkning géller for prognosen for 2024. Sett 6ver en ldngre tidsperiod har dock bade
LCI och KL samma genomsnittslonedkning.
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Diagram 7.6 Nominell Ioneutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH. * 2024 &r en prognos.

Diagram 7.7 visar den uppskattade 16neutvecklingen 2023 i de visteuropeiska ldnderna. Fem
lander hade langsammare 16nedkningar 4n Sverige. Samtidigt hade 4tta linder hogre 16nedkningar
an Sverige. | topp aterfinns Storbritannien och Belgien med 6kningstal pa 9,2 respektive 7,8
procent.

Diagram 7.7 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2023, tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH

Den europeiska centralbanken (ECB) gor regelbundet prognoser Over den nominella
loneutvecklingen®* i hela ekonomin inom euroomrédet. I den senaste prognosen vintas lonerna
oka med 4,5 procent 2024, 3,6 procent 2025 och 3,2 procent 2026. Perioden 2021-2023 var den
genomsnittliga dkningstakten 3,8 procent. Under perioden 2013-2019 var den genomsnittliga
okningstakten i stillet 1,6 procent.

34 ECB bendmner denna som ”Compensation per employee”
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I diagram 7.8 presenteras reallonernas utveckling i de vésteuropeiska ldnderna 2023 och i diagram
7.9 utvecklingen under hela industriavtalsperioden. Under 2023 uppvisade majoriteten av de
visteuropeiska ldnderna sjunkande realloner. Sverige hade 2023 bland de l4gsta kningstalen i
hela Visteuropa. Det forklaras av att den nominella 16ne6kningstakten var lagre &n genomsnittet
1 Visteuropa samtidigt som den svenska inflationen var bland de hogsta i Vésteuropa. Sett dver
hela industriavtalsperioden har Sverige dock uppvisat nist hogst reallonedkningar. Alla ldnder
har haft en positiv utveckling under perioden 19982023 men det finns stor variation mellan
landerna. De italienska reallonerna har exempelvis 6kat med 0,3 procent i arstakt medan de norska
har 6kat med 2,4 procent per &r. De tre linderna som uppvisar de hogsta 6kningstakterna under
2023 har bland de ldgsta reallonedkningarna i Visteuropa sedan 1998.

Diagram 7.8 Real I6neutveckling Vasteuropa, 2023, tillverkningsindustrin, procent
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Kalla: SCB, Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH

Diagram 7.9 Real Ioneutveckling Vasteuropa, 1998-2023, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: SCB, Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH
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7.5 Loneavtal utanfor Sverige
I detta avsnitt sammanfattas nagra av de aktuella 16neavtalen som géller eller nyligen slutits i
viktiga konkurrentlinder i Europa. Aven pagiende avtalsrorelser berors.

Tyskland

I skrivande stund pagir forhandlingar for de runt 4 miljoner anstillda i den tyska
verkstadsindustrin. IG Metall kréver 7 procent i 16nedkningar pa ett ar. De har inget krav kring
forkortad arbetstid denna gang. Den 15 oktober svarade arbetsgivarna Gesamtmetall med ett
motbud pa I6nedkningar om 3,6 procent pd 27 manader. Omréknat till arstakt blir det 1,6 procent.
Fredsplikten 16pte ut den 28 oktober och IG Metall har inlett varningsstrejker for att sitta press
pa arbetsgivarna. I juni traffade facket IG BCE ett nytt avtal for de 586 000 anstéllda i
kemiindustrin. Loptiden blev 20 manader (juli 2024-februari 2026) med 2 procent i Idnedkningar
i september 2024 och 4,85 procent i april 2025 vilket totalt blir 4.1 procent i arstakt. Dessutom
lyckades IG BCE forhandla fram en extra ledig dag exklusivt for de som dr medlemmar i facket.
Infor forhandlingarna kriavde 1G BCE 7 procent pa 12 ménader.

Norge

Norge har en liknande modell som den svenska dér konkurrensutsatt industri forhandlar om I6ner
forst och sitter ramarna for dvriga branscher. Uppgorelsen kallas for frontfaget och brukar vara
vigledande for 6vriga branschers forhandlingar, likt mérket i Sverige. Det senaste avtalet mellan
det storsta LO-forbundet Fellesforbundet och arbetsgivarorganisationen Norsk industri slots i
borjan av april 2024 och giller i tva ar. Till skillnad fran i Sverige forhandlas 16nedkningsnivan
for ett &r i taget. Avtalet innebér en total 16nedkningsram pé 5,2 procent for 2024 med en sérskild
laglonesatsning. Den faktiska 16nedkningen varierar mellan arbetsplatser och beror pa lokala
forhandlingar. Senast den 1 april 2025 ska parterna ha enats om en 16nedkningsram for 2025.
Parterna har ocksd kommit Gverens om en omstéllningsreform for yrkesarbetande som innebir
betald ledighet for studier. Den norska regeringen stddjer reformen.

Danmark

I dansk industri anger kollektivavtalen fraimst en hdjning av ldgstalonerna medan 6vriga 16ner
forhandlas lokalt pa foretagen. Det nuvarande avtalet mellan CO-industri och Dansk Industri &r
tvaarigt och 16per ut den 1 mars 2025. Den overenskomna 6kningstakten for lagstalonerna 2023
och 2024 &r 3,5 respektive 3,4 procent. I Danmark gor bade arbetstagare och arbetsgivare
inbetalningar till pensionen och i det nuvarande avtalet ingick parterna en dverenskommelse om
att arbetsgivaren ska sté for en storre andel av pensionsinbetalningarna.

Finland

Det senaste avtalet for arbetare i teknologiindustrin tecknades i februari 2023. Avtalet gav
lonedkningar pa 3,5 procent 2023 plus ett engangsbelopp pd 400 euro. For 2024 bestod
l6nedkningarna av ett allméant Ionepaslag med 2 procent och en lokal pott pa 0,5 procent att fordela
for arbetsgivaren. Kollektivavtalet for teknologiindustrin 16per ut den 30 november 2024 och
forhandlingar pagér om nista avtal. Okad kopkraft verkar vara ett fokus for de fackliga
organisationerna i avtalsrorelsen. Lonerna i hela ekonomin brukar vanligtvis folja ett liknande
monster som inom industrin. Noterbart 1 dvrigt dr att under hosten 2024 sa ldgger den finska
regeringen fram en proposition om att lagfista en ordning déir exportindustrin normerar
l6nedkningstakten. Tidigare under 2024 har den finska riksdagen beslutat om begrdnsningar i
strejkrétten samt forsdmringar i trygghetssystemen.
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Nederlinderna

Nederldndernas storsta fackforbund FNV tecknade i augusti ett nytt avtal for metall- och
teknologiindustrin som trdder 1 kraft 1 april 2024 och l16per till 31 januari 2026.
Overenskommelsen naddes efter fyra manader av konflikt d4 tidigare avtal 16pt ut den 31 mars.
340 000 anstdllda berors av det nya avtalet som innebér en total 16nedkning pé 13 procent som é&r
uppdelad i tre steg under avtalets 22 manaders l6ptid. Den 1 juli 2024 hojs 16nerna med 7 procent
och sedan med 3 procent i oktober 2025. Den 1 mars 2025 fér alla anstéllda ocksa en permanent
loneforhdjning pa 100 euro vilket motsvarar en l6nedkning med 3 procent. Avtalet innehéller
ockséd en mojlighet for nigra ars tidigarelagd pensionering for arbetstagare vars arbetsuppgifter
innebdr en stor fysisk pafrestning.

Belgien

Belgien skiljer sig fran Ovriga ldnder i detta avsnitt da de belgiska lonerna indexeras med
inflationstakten i ekonomin (kallat utjamnat hélsoindex). Indexeringen géller for savél privata
foretag som for de offentliga verksamheterna och sker vid olika tillféllen beroende pa regelverk.
Vissa loner indexeras omedelbart efter en 6kning i indexet med tva procent medan andra loner
indexeras det foljande aret. Det dr dven mojligt for arbetsgivaren att kompensera arbetstagaren
utdver indexeringen men inte mer dn vad som anses konkurrenskraftigt i forhallande till
loneutvecklingen i Nederlédnderna, Frankrike och Tyskland. Syftet med indexeringen &r att sékra
arbetstagarnas kopkraft, dock medfor detta att reallonedkningarna &r laga i Belgien. 2023 hojdes
de belgiska 16nerna med ungefiar 11 procent till f61jd av den hoga inflationen 2022. Indexeringen
2024 &r pa 1,5 procent. For 2024 spar den belgiska centralbanken att inflationen kommer vara 3,9
procent vilket ligger till grund for indexeringen 2025.

Osterrike

Forra aret traffades ett ettarigt avtal for de 200 000 anstéllda i metall- och gruvindustrin. Avtalet
géller fran den forsta november 2023 da 16nerna hojs med 10 procent (max 400 euro per manad),
ldgstaldnerna hojs med 8,5 procent. Osterrikarna brukar triffa ettdrsavtal men redan da kom
parterna Gverens om att lonerna ska hdjas igen den forsta november 2024 med inflationen
(genomsnitt for oktober 2023 till september 2024) plus en procent. Det resulterar i att 16nerna
okar med 4,8 procent fran den forsta november. Lagstalonerna hdjs enbart med inflationen pé 3,8
procent. I somras tréffades ett ettarigt avtal for de 50 000 anstéllda i kemiindustrin. Avtalet giller
fran den forsta maj 2024 da lonerna dokar med 6,33 procent (dock max 316,50 euro/méanad).

7.6 Sammanfattning

Under 2023 6kade 16nerna i svensk industri med 3,6 procent och forvintas 6ka med 4,1 procent
under 2024 enligt KI:s prognos. Den historiskt hoga inflationen medforde att reallonerna sjonk
med 4,9 procent 2023. Till foljd av en dimpad inflationstakt vintas reallonerna 2024 éterigen fa
en positiv utveckling och 6ka med 1,3 procent.

Under bade den foregdende avtalsperioden, 2020-2022, och under 2023 har I6nerna okat i
snabbare takt i Vésteuropa dn i Sverige. Det avviker fran tidigare avtalsperioder d& de svenska
industrilénerna 6kat snabbare dn de vésteuropeiska, med undantag for en avtalsperiod da 16nerna
Okade 1 samma takt i Sverige och i Vésteuropa.

Industrin normerar i Sverige och sett Over hela industriavtalsperioden Overensstimmer
lonedkningstakten i svensk industri vil med 16nedkningstakten pé arbetsmarknaden totalt.
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