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Forord

Rapporten ”Ekonomiska bedomningar — Uppdatering — 6 mars 2025” &r en uppdatering av den
mer omfattande rapporten “Ekonomiska beddmningar — infor avtalsrorelsen 20257 som
publicerades i slutet av oktober 2024. Malgruppen ir fortroendevalda i férbunden i Facken inom
industrin. Syftet dr att de beskrivningar, analyser och beddmningar som gjordes i foregdende
rapport ska stimmas av i denna rapport mot de senaste ménadernas ekonomiska utveckling. Bada
rapporterna ir framtagna for att tjina som underlag i den nu pagéende avtalsrorelsen.

Upplédgget i bada rapporterna, och de bedomningar som arbetsgruppen gor, foljer de resonemang
och principiella forhallningssétt som redovisas i skriften ”Bésta mdjliga — om 16nebildning och
samhéllsekonomi”.

Denna rapport foljer samma disposition som hdstens rapport. Efter en sammanfattande
bedomning foljer sex kapitel. De sex kapitlen behandlar ”Omvirlden”, ”Sveriges ekonomi”,
”Industrins konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselséittning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

De beddmningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjilva for.

I arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingétt Tobias Briannemo och Tobias
Lundquist, Unionen, Jonathan Herlitz och Anilla Larsson, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveriges
Ingenjorer, Karin Ewelonn, GS-facket, Simon Froster Delbom och Erica Sj6lander, Facken inom
industrin.

Erica Sjolander
Kanslichef

Facken inom industrin
6 mars 2025
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1. Sammanfattande bedomningar

Flera av Sveriges viktiga handelspartners hade en béttre utveckling av sin BNP-tillvaxt under
2024 jamfort med 2023. Under 2025 véntas de ldgre rdntorna och en inflation néra
centralbankernas inflationsmaél tillsammans med en motstdndskraftig arbetsmarknad utgoéra goda
forutsittningar for att hushallens konsumtion ska 6ka och ddrmed kan tillvaxten tillta. Tillvixten
globalt forvéntas bli drygt tre procent 2025 och 2026. De senaste prognoser som publicerats
innehaller en oOkad osékerhet kring de globala tillviaxtutsikterna samtidigt som en del
konjunkturindikatorer visar en uppgang.

Okade handelshinder och férindrade handelsfldden pa grund av geopolitiska motsittningar bidrar
till osdkerheter kring den ekonomiska utvecklingen med risk fér minskade investeringar, hdjda
importpriser och minskad vérldshandel. En aterhdmtning av investeringar véntas dock under 2025
pa grund av ldgre réntor och 6kad efterfrdgan. Budskapet om en global konjunkturuppgang fanns
1 hostens rapport “Ekonomiska bedomningar”. Det stimmer fortfarande, &ven om osdkerheten i
bedomningarna for utvecklingen av den globala ekonomin i ar blivit storre pa senare tid.

Forutsattningarna i omvérlden paverkar ocksd den svenska ekonomins utveckling. Svensk
ekonomi kan utvecklas bittre eller simre dn omvérlden, men pé det stora hela foljer vi samma
konjunkturférlopp. 2024 6kade svensk BNP med en procent. Svensk ekonomi véintas nu fortsitta
aterhdmtningen med stigande tillvaxttal under 2025 och 2026. Hushallens kopkraft, som varit
pressad de senaste dren, kommer stirkas av béde Okade realloner, fallande rdntor och
inkomstskattesédnkningar. Det gor att hushallens konsumtion kommer kunna bidra positivt till
tillvéxten igen.

Konkurrenskraften for svensk industri dr god och har stéirkts de senaste aren. Den beddmningen
gjorde vi i oktober och den bedomningen kvarstar. Sedan 2018 har svensk industri haft en béttre
utveckling dn Europa. Industriproduktionen har 6kat och lonsamheten i svensk industri har
forbattrats. Industrins investeringar har ocksa okat. Svensk export har sedan 2018 kontinuerligt
okat sina marknadsandelar vilket &r ett kvitto pa att svensk industris produkter dr internationellt
efterfragade.

De nominella arbetskraftskostnaderna i nationell valuta 6kade under avtalsperioden 2020-2022
langsammare dn Visteuropa men ndgot snabbare dn 1 Tyskland. Innevarande avtalsperiod 2023—
2024 har de svenska arbetskraftskostnaderna 6kat langsammare 4n i Vésteuropa och Tyskland.
Arbetskraftskostnaderna i gemensam valuta dr nu lidgre i svensk industri jimfort med
genomsnittet for Viasteuropa. Svensk industris produktivitetsokning har samtidigt varit nagot
snabbare. En svagare svensk krona har bidragit till kostnadsldget men é&r inte hela forklaringen.

Industrins bruttovinstandel har okat kraftigt de senaste aren och ligger nu, 4ven om den fallit
tillbaka négot det senaste aret, pa en historiskt hog niva. Lonsamheten i svensk industri dr god nér
man tittar pa rorelsemarginalerna men foretagen sjidlva bedomer i de senaste méatningarna att
lonsamheten inte ar lika stark i nuldget. Samtidigt rapporterar flera av de stora industribolagen pé
borsen en fortsatt god utveckling under 2024. En majoritet av bolagen 6kar sin aktieutdelning.

Penningpolitiken ar fokuserad pé inflationsmalet. Riksbanken gjorde under 2024 en serie
rintesinkningar. Aven vid det forsta motet 2025 sinktes rintan. Riksbanken forvintas pausa
rantesdnkningarna i mars men beroende p& hur ekonomin utvecklas kan det komma ytterligare



rantesdnkning senare under aret. De langsiktiga inflationsférvantningarna hos arbetsmarknadens
parter &r i linje med inflationsmalet. Bedomningen ér att inflationen i genomsnitt kommer ligga
under malet 2025 och i linje med malet 2026. Det 4r samma bedomning som i hdstens rapport.

Efter den starka aterhdmtningen pa arbetsmarknaden efter pandemin har det de senaste aren varit
en period av tydlig forsvagning pa arbetsmarknaden. Arbetslosheten har stigit men
sysselsittningen har didremot bibehallits pd en hog nivd genom den nuvarande nedgéngen.
Bedomare menar att arbetsmarknaden &r pa eller nédra botten och att en vindning inleds under
aret. Om det ar fallet si har nedgéngen trots allt varit relativt mild och svensk arbetsmarknad har
klarat sig igenom lagkonjunkturen utan négot storre fall i sysselséttningen. Den hoga strukturella
arbetslosheten kvarstar dock som en utmaning dven framover.

Samtidigt som arbetsmarknaden forsvagats ser vi att manga foretag fortfarande har ett stort behov
av arbetskraft — sédrskilt inom vissa sektorer. Antalet anstdllda inom tillverkningsindustrin har
legat stabilt pa hoga nivaer och en stor andel arbetsgivare uppger brist pa arbetskraft.

De industrianstélldas 16ner 6kade med ungefér 2,5 procent per ar under perioden 2013-2022. |
och med avtal 2023 har 16ne6kningstakten 2023—-2024 stigit till cirka 4,0 procent. Lonedkningarna
pa Ovriga delar av svensk arbetsmarknad foljer i stort de inom industrin. Reallonerna minskade
framfor allt 2022 men ocksa 2023 till f6ljd av den mycket hoga inflationen. 2024 ckade
reallonerna igen da inflationen &r tillbaka néra inflationsmalet.

Sedan 2020 har de svenska lonerna Okat langsammare jamfort med Visteuropa. 2023 steg
lonedkningstakten i Vasteuropa och den bedoms varit fortsatt hogre 4n tidigare d&ven 2024. Nya
avtal och prognoser pekar mot att I16nedkningstakten bibehalls i flera lander dven 2025.

Vara slutsatser fran oktober ar fortfarande giltiga
Sammantaget visar denna uppdatering av vara ekonomiska beddmningar en snarlik bild av ldget

jamfort med det som vi beskrev i oktober. Den ekonomiska tillvixten i de lander som ar viktigast
for svensk export har haft relativt god utveckling under 2024 och den forvéantas fortsétta i ar.
Dessa forutsittningar paverkar den svenska ekonomins utveckling. En aterhdmtning i svensk
ekonomi har inletts.

Foretagens langsiktiga forméga att betala hogre 16ner till sin anstillda paverkas framfor allt av
annat dn det aktuella konjunkturldget. Det handlar om hur produktiviteten och kostnaderna
utvecklas jamfort med andra lénder och hur Sverige och svensk industri star sig i den
internationella konkurrensen. En genomgéang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att
svensk industri idag hévdar sig vdl jamfort med véra viktigaste konkurrentldnder.
Konkurrenskraften har tydligt stirkts sedan 2018. Ny statistik och utvecklingen de senaste
manaderna ha inte rubbat det goda utgangslaget for svensk industri.

Perioden 20132022 var 16nedkningstakten klart lagre jamfort med perioden innan finanskrisen.
Lagre tillvéxt, lagre loneutveckling i Europa, langsammare produktivitetsutveckling och ett efter
finanskrisen anstrangt konkurrenskraftsldge for svensk industri motiverade en sddan nedvéxling.
Likvdl som infor avtalsrorelsen 2023 finns det dven 2025 sammantaget goda skél att dven
fortsdttningsvis ha en 16nedkningstakt i linje med de senaste tvé aren. Det motiveras av savél den
positiva utvecklingen av konkurrenskraften, den goda I6nsamheten i svenska foretag, den relativt
hoga sysselsdttningen i Sverige samt av att loneutvecklingen i Europa véntas fortsétta vara hogre
dn tidigare. En sddan 16ne6kningstakt ger dessutom goda forutsittningar for reallonedkningar.



2. Omvariden

I det hir kapitlet gors en 6vergripande genomgang av den globala ekonomiska utvecklingen
under de senaste aren. Fokus ligger framst pa att beskriva utvecklingen av BNP-tillvixten i
olika lander och delar av vérlden. For den framatblickande analysen anvénds prognoser fran
IMF och Konjunkturinstitutet.

2.1 Stabil global tillvaxt men stor osakerhet
Den globala tillvixten har fortsatt att vara motstandskraftig. Under 2024 har den 6kat och mycket

talar for att tillvéixten kommer att vara strax dver tre procent under 2025 och 2026. Inflationen har
stadigt minskat frén hoga nivaer och det har mojliggjort rantesédnkningar. Négra centralbanker har
aven indikerat kommande réntesdnkningar vilket kan bidra till hogre tillvaxt 2025. Bilden av den
globala utvecklingen &r dock delad. Under 2025 véntas en nagot 6kad tillvéixt i euroomradet, till
skillnad fran i USA dar tillvixten véntas sakta in, se tabell 2.1. Nigra av Sveriges viktiga
handelspartners hade en positiv utveckling av sin BNP-tillvixt under 2024 jaimfort med 2023.
Under 2025 viéntas de ldgre rdntorna och inflation nédra centralbankernas inflationsmal
tillsammans med en motstdndskraftig arbetsmarknad utgéra goda forutsittningar for att
hushallens konsumtion ska 6ka.

Tabell 2.1. BNP-tillvaxt i valda lander och regioner, utfall 2024 och prognoser 2025-2026

2024 2025 2026 2024 2025 2026
Varlden 3,2 3,3 3,3 Storbritannien 0,9 1,6 1,5
Sverige 1,0 1,4 2,9 USA 2,8 2,7 2,1
Norge 2,1 1,0 1,7 Kina 5,0 4,6 4,5
Danmark 3,6 2,1 1,6 Euroomradet 0,7 1,0 1,4
Finland -0,2 0,8 1,8 KIX-vagd 1,6 1,7 2,1
Tyskland -0,2 0,3 1,1

Kélla: Nationella kéllor, Konjunkturinstitutet (decemberprognos), IMF (januariprognos). Not: Vérlden och KIX 2024 &r prognoser.
Diagram 2.1 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kélla: Eurostat, nationella kéllor och Macrobond

Den globala konjunkturen har en tudelad bild, dels paverkas den positivt av sjunkande inflation,
lagre rantor och hoga men sjunkande fraktkostnader. Samtidigt har en del konjunkturindikatorer
varit svaga. Okade handelshinder och forindrade handelsfloden pid grund av geopolitiska
motséttningar bidrar till osékerheter kring utvecklingen med risk for minskade investeringar och



hojda importpriser. En dterhdmtning av investeringar vantas dock under 2025 pa grund av lagre
rantor och Okad efterfrigan. Fran att ha haft en svag utveckling kommer bidraget fran
investeringar till den globala tillvéxten att 6ka nagot framdver. Arbetsmarknaden har svalnat en
aning men ar fortsatt motstandskraftig. Antalet arbetstillfillen per arbetslos har minskat i flera
linder och ir nu tillbaka pa nivéerna fore pandemin. Aven bristen pa arbetskraft har minskat i
flera lénder.

Konjunkturinstitutet (KI) raknar i sin decemberprognos med en global tillvaxt pd 2,8 procent 2025
som oOkar till 3,0 procent 2026. Det kan jaimforas med en global BNP-tillvéxt pa 3,4 procent i snitt
sedan 1970-talet eller ca 3,7 procent per &r under 2010-talet. Enligt OECD:s decemberprognos
kommer den globala tillvéxten att ligga pa 3,3 procent 2025 och 2026. IMF gor samma beddémning
1 sina prognoser fran januari, den globala tillvéxten uppskattas till 3,3 procent 2025 och 2026.

2.2 Svag global industrikonjunktur

Den globala industrikonjunkturen visar tecken pa vandning och inkdpschefsindex vittnar om ett
mer positivt stimningslige i amerikansk och europeisk industri dn tidigare. Tysk industri, som
varit pressad under en ldngre period, har utvecklats positivt senaste manaderna. Svensk industri
pressas av en svagare konjunktur i omvérlden men har dock ett indextal ver 50-strecket som &r
grinsen for tillvixt. Aven USA:s indextal ligger dver 50.

Diagram 2.3. Inkopschefsindex tillverkningsindustrin
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Virldshandeln och den globala industriproduktionen har utvecklats svagt under en ldngre period.
Dock har den globala industriproduktionen stigit den senaste tiden dven om utvecklingen ar
fortsatt trog for manga av Sveriges viktigaste handelspartners.



Diagram 2.4. Varldshandel och global industriproduktion, volym
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2.3 Utvecklingen i olika lander
Den amerikanska ekonomin har varit stark de senaste ren och presterat béttre &n euroomréadet.

Under 2024 berdknas USA:s BNP ha 6kat med 2,8 procent jamfort med 0,8 procent i euroomradet.
Enligt IMF:s prognoser vintas den amerikanska ekonomin vixa med 2,7 procent 2025 och 2,1
procent 2026. Sedan Donald Trumps tilltrade som president i januari har den amerikanska
politiken blivit valdigt oforutsdgbar. Handelspolitiken har skiftat i en mer protektionistisk riktning
med forslag om att infora tullar mot omvérlden. Det ar svért att bedoma effekterna av tullarna
givet den stora osdkerheten om vilka l&nder som drabbas, hur stor omfattningen &r och hur olika
lander svarar med motatgidrder. Klart dr dock att handelshinder och protektionism skadar
virldsekonomin, och i synnerhet USA.

Utvecklingen i euroomradet ar fortsatt svag och 2024 6kade BNP med 0,8 procent. IMF spér en
tillvixt med 1 procent 2025 och 1,4 procent 2026. Arbetsmarknaden &r fortfarande
motstdndskraftig med en arbetsloshet pa historiskt ldga nivéer. Samtidigt skiljer sig utvecklingen
mellan medlemsldnderna dér Spaniens ekonomi gér starkt medan Frankrike och Tyskland kémpar
med svagare tillvaxt. Det geopolitiska ldget och den 6kade protektionismen utgdr ytterligare
utmaningar for europeisk ekonomi som redan har problem med konkurrenskraften. Den 26
februari 2025 presenterade kommissionen EU:s nya industrigiv (“Clean Industrial Deal”) som
syftar till att stirka EU:s industriella konkurrenskraft och snabba pa &vergéngen till
klimatneutralitet. Fokus dr pd att skapa bra forutséittningar for industrin att investera och att
tillverka 1 EU. Detta ar vilkommet och forhoppningsvis kommer detta bidra till en starkare
ekonomisk utveckling i Europa framover.

I vérldens tredje storsta ekonomi gar det fortsatt tungt. Den tyska ekonomin har stagnerat med tva
ar i rad av negativ BNP-tillvixt, framst tyngd av svag export och minskad industriproduktion.
Under 2025 vintas léget forbéttras marginellt med en BNP-tillvéxt pa 0,3 procent och 1,1 procent
2026. Arbetsmarknaden dr fortfarande stark med hog sysselsdttning och 1ag arbetsloshet. Dock
véntas sysselsittningen minska och arbetslosheten 6ka nagot i ar. I februari vann Friedrich Merz
och Kristdemokraterna (CDU/CSU) forbundsdagsvalet. Nu véntar med stor sannolikhet en
regeringsbildning i koalition med Socialdemokraterna (SPD). Négra av den kommande
regeringens viktigaste utmaningar blir att &ter fa fart pa tillvéxten, stirka forsvaret, fortsétta stodet
till Ukraina och hantera finanspolitiken.



Kinas BNP vixte med runt fem procent under 2024, men utvecklingen var ojamn dér
exportindustrin gick starkt medan konsumtionen var svag. Regeringen har det senaste halvaret
vidtagit flera penning- och finanspolitiska &tgirder och signalerar att man &r redo for ytterligare
atgérder for att stodja tillvixten. De ekonomiska utsikterna for Kina ser trots detta svaga ut och
tillvixten véntas bli runt 4,5 procent i &r och nésta ar. En orsak till det &r att USA:s tullar véntas
gora det svérare for Kina att forlita sig pd en stark exportsektor framdver. Dessutom véntas den
inhemska efterfragan utvecklas svagt tyngt av fastighetskrisen och lagt konsumentfortroende.

2.4 Sammanfattning

Den globala ekonomin har fortsatt visat sig motstdndskraftig och tillvixten véntas bli strax over
3 procent 2025 och 2026. Inflationen har stadigt minskat frdn hdga nivaer och centralbankerna
har kunnat sénka réntorna. Bilden av den globala utvecklingen ér dock delad dér den amerikanska
ekonomin presterar béttre &n euroomradet och Kina.

Under 2025 vintas ldgre rantor och inflation nira centralbankernas inflationsmal tillsammans
med en motstandskraftig arbetsmarknad utgora goda forutséttningar for att hushéllen ska 6ka sin
konsumtion.

Okade handelshinder och forindrade handelsfloden pa grund av geopolitiska motsittningar bidrar
till osékerheter kring utvecklingen med risk for minskade investeringar och héjda importpriser.

Den globala industrikonjunkturen visar tecken pa vindning och ink&pschefsindex vittnar om ett
mer positivt stimningslédge i amerikansk och europeisk industri &n tidigare.



3. Sveriges ekonomi
I det hir kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomins utveckling under de senaste

aren, bade géllande BNP och dess ingdende komponenter och av naringslivets produktion och
produktivitet. For den framatblickande analysen anvinds olika indikatorer och prognoser.

3.1 Tillvaxten tog fart i slutet av 2024

Efter att ha utvecklats mer eller mindre i sidled 1 6ver tvé &rs tid borjade den svenska tillvéxten
att 6ka mot slutet av forra &ret. Svensk BNP steg med 2,4 procent under det fjarde kvartalet 2024
jamfort med samma kvartal aret innan. Det var klart hogre 4n de prognoser som gjorts de senaste
manaderna och ocksd hogre dn vad som kunnat ses i den ménatliga BNP-indikatorn.
Utvecklingen forklaras bade av ett overskott i utrikeshandeln, 6kade investeringar samt en 6kad
hushallskonsumtion.

Utfallet for det fjdrde kvartalet gor att BNP-tillvaxten for helaret 2024 skrivs till en 6kning péd 1,0
procent. Aven det hdgre én de flesta prognoser.

Diagram 3.1 BNP-tillvdxt per kvartal 2015-2024 K4, kalenderkorrigerat, arstakt, procent

12,5 = 1650
= Arlig tillvéxt, procent (vd)

10,0 | BNP-niva, mdr kr per kvartal (hd) 1600
7,5 NS 11550
5,0 1500
2,5 = — 1450

Al
0,0 | . - 1400

-2,5 1350

-5,0 1300

-7,5 1250

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kélla: Macrobond och SCB
I mer framétblickande indikatorer ges ocksa bilden av att forutsittningarna ser ut att stirkas
framdver. Bade KI:s konjunkturbarometer och inkdpschefsindex for hela néringslivet har under

aret varit pa hogre nivaer dn 2023. Bada indikatorerna var i februari 2025 &ver de nivéer som
markerar gransen for tillvaxt i de respektive métningarna.

Diagram 3.3 Konjunkturbarometern och inkdpschefsindex, jan 2017-feb 2024

130 Kl-barometern Niringslivet (vi) 70

120 Inképschefsindex Naringslivet (ho) \ ‘\ 65
\ .
WS Vi \'N

100 \ 55
o0 \/\'\A‘VA‘ \vwgm 50
80
\

45
70 1 40
60 v 35
50 30

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kélla: Konjunkturinstitutet, Swedbank/Silf och Macrobond
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I konjunkturbarometern har den storsta forandringen i stimningslaget de senaste tva aren skett i
hushallens syn pé ekonomin. Efter att ha bottnat pa ett historiskt lagt virde pa 65 runt arsskiftet
2022/2023 har hushéllens stimningsldge normaliserats under 2024. Vid de senaste mitningarna
syns dock en mindre tillbakagdng med virden under 100 igen. Det aterstar att se om det ar en
indikation pé den faktiska synen pé hushéllens ekonomiska situation eller om det mer &r ett uttryck
for 6kad oro som hérror frdn den stora turbulensen i vérldslaget under inledningen av aret.

Diagram 3.4 Konjunkturinstitutet Konjunkturbarometer, jan 2019-feb 2024
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Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Stamningsldget inom den hart drabbade handeln har forbattrats avsevért i takt med att hushéllens
syn pa ekonomin har stérkts de senaste aren. Det positiva stimningsldget har ocksé bestétt i
inledningen av 2025. Jamfort med manga andra branscher har industrin totalt sett klarat sig
lindrigt under den hér ldgkonjunkturen som framst drabbat mer direkt konsumentndra och
rantekdnsliga branscher. Men &ven vissa delar av industrin har varit hért drabbade, till exempel
trdindustrin och andra industribranscher med koppling till bostadsbyggandet. Under en lang
period lag industrins samlade indexvérde kvar runt det historiska genomsnittet (nivan 100 i
diagrammet) men det senaste halvaret har det legat strax under den nivan. Stimningsldget i
industrin den senaste tiden skiljer sig &t mellan KI:s métning och inkdpschefsindex. I den senare
har industrin haft en betydligt mer positiv trend och indexvérdet har de senaste sju manaderna
varit Over gransen for tillvaxt.

3.2 Spretiga prognoser for 2025 men tillvaxten vantas ta mer fart
Precis innan julledigheterna sldppte bade Riksbanken, Konjunkturinstitutet (KI) och
finansdepartementet nya konjunkturprognoser. Vanligtvis brukar prognoser frén de stora
aktdrerna vara relativt samstdmmiga men den hir gdngen var det en ovanligt stor skillnad i synen
pa hur stark konjunkturforstiarkningen kommer bli under 2025.

I KI:s prognos véntades konjunkturuppgangen inledas senare och BNP-tillvéxten for helaret 2025
spaddes stanna pa 1,2 procent. Riksbanken véntade sig en snabbare konjunkturforstarkning som
leder till en tillvdxt pa 1,8 procent i ar. Skillnaden forklaras framfor allt av synen pé hushéllens
konsumtion - nér i tiden den kommer att 6ka mer tydligt och hur mycket den ddrmed kommer
bidra till tillvixten under 2025. KI hade dir en betydligt mer pessimistisk syn pa nir hushéllens
konsumtion kommer att ta fart.
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KI:s dystrare syn pa konjunkturen gjorde ocksé att det var stora skillnader i bedomningarna om
hur mycket som styrrdntan behdver sidnkas for att fa fart pa ekonomin. Enligt Riksbanken skulle
rantan sénkas till 2,25 procent men enligt KI skulle det krévas sdnkningar ner till 1,50 procent nu
under det forsta halvaret 2025. I samband med det réntebeslut som fattades i slutet av januari
upprepade Riksbanken att deras bild fran i december stér sig (men de publicerade vid det beskedet
ingen ny prognos).

Den ytterligare stimulansen frdn penningpolitiken som skulle komma av ytterligare
rantesdnkningar gjorde att KI:s BNP-prognos for ndsta ar i stéllet var hogre dn Riksbankens
motsvarande. Totalt sett over de tvd aren blir darfor skillnaden mellan de tva prognoserna
marginell.

Tabell 3.1 BNP-prognoser fran Konjunkturinstitutet och Riksbanken, procent

2024 2025 2026
Konjunkturinstitutet 0,5 1,2 3,1
Riksbanken 0,5 1,8 2,6

Kélla: Konjunkturinstitutet (20 dec) och Riksbanken (19 dec)

Finansdepartementet var totalt sett mer optimistiska dn de Ovriga tva, med en tillvaxt pa 2,0
procent 2025 och 3,0 procent 2025.

Under inledningen av det hér aret har det dven publicerats ett antal andra konjunkturprognoser.
Bland annat frén alla de fyra storbankerna i januari. Genomsnittet for deras BNP-prognoser var
1,7 procent 2025 och 3,0 procent 2026. Liknande siffror aterfanns ocksé i den prognos som
Svenskt Naringsliv publicerade i slutet av februari dér de spar en tillvaxt pa 1,8 procent i &r och
2,8 procent nista ar. Samtliga prognoser som beskrivs ovan har gjorts innan det féorvanansvért
starka BNP-utfallet for 2024 (dédrav de laga talen for 2024 i tabell 3.1, utfallet ar 1,0 procent).

Bade konsumtionen och investeringar vander upp

Hushallens konsumtion, som vanligtvis dr en viktig drivkraft till tillvéxten, har de senaste aren
utvecklats vildigt svagt. Den hoga inflationen och de stigande rdntorna har gjort att hushéllen har
behovt prioritera hardare i sina konsumtionsbeslut. I och med att hushallens kdpkraft vintas
stirkas kraftigt framover i och med att reallonerna okar igen, réntan sénkts och att regeringen
genomforde stora inkomstskattesdnkningar vid arsskiftet har férhoppningen varit att hushéllens
konsumtion aterigen ska bli en tillvixtfaktor i ar och nésta ar. Som beskrevs i avsnittet om
prognoser ovan har dock meningarna gétt isdr om nér i tiden denna konsumtionsdkning ska
inledas.

Den statistik som har kommit sedan var rapport i hdstas har visat alltmer tydliga tecken pa att
konsumtionen bdrjade ta fart i slutet av forra aret. Det syns i BNP-siffrorna for det fjarde kvartalet
dér konsumtionen bidrog till tillvixten igen och det syns i SCB:s ménatliga indikator for
hushéllens konsumtion som visar en uppatgaende trend pa slutet.
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Diagram 3.5 Hushallens konsumtionsindikator, fasta priser, index respektive procent
110

= 15
|—Index 2021=100 (va) =Arlig forandring (hé)l

105 i 10

80 -15

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kaélla: Macrobond och SCB

De totala investeringarna i Sverige har haft en negativ utveckling under lagkonjunkturen. Utfallet
for det fjarde kvartalet forra aret innebar dock ett vilkommet trendbrott da investeringarna 6kade
igen, bade i nivd och som andel av BNP.

Diagram 3.7 Fasta bruttoinvesteringar, som andel av BNP och sdsongsrensat, fasta priser
%
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Kalla: Macrobond och SCB

Sarskilt gladjande var det att 4ven bostadsinvesteringarna visade pé en liten 6kning, om an fran
fortsatt Idga nivaer. Den absoluta merparten av den nedgéng som skett i investeringarna de senaste
tva aren kan forklaras av en vildigt svag utveckling av bostadsinvesteringarna. Det blir tydligt i
en uppdelning av investeringarna efter vilken typ de &r. Fallet har varit stort for bostdder men
samtidigt okat for andra byggnader. Investeringar i immateriella tillgangar (dér Forskning och
utveckling (FoU) ingér) och i maskiner har mer haft en utveckling i sidled under hela forloppet.
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Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgdngsslag, miljarder kr
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Kaélla: Macrobond och SCB

3.3 Naringslivets produktion och produktivitet

Efter att ha uppvisat en nollutvecking under 2023 6kade produktionen i hela néringslivet med 0,7
procent under 2024. Tjanstesektorn hade en nagot starkare utveckling dn industrin. For industrin
innebar dock 2024 en betyudligt storre forbattring jamfort med 2023 dé& produktionen {61l med
drygt 5 procent medan den da dkade med cirka 1,5 procent i tjanstesektorn. Sett till utvecklingen
under forra aret hade ocksa industrin en béttre trend dir en stor del av den starka BNP-
utvecklingen under det fjarde kvartalet frdn produktionssidan forklaras av en stor
produktionsokning inom tillverkningsindustrin.

Diagram 3.11 Arlig férandring i produktion per ar, fasta priser

17.5 ,4'— Naringslivet = Tjanstesektorn Ilndustrin!
’
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Kélla: Macrobond och SCB

Samtidigt som produktionen 6kade under forra aret minskade antalet arbetade timmar. Det
medforde att produktiviteten 6kade. For hela niringslivet steg produktiviteten med 1,7 procent.
Det ar vil i linje med den forviantat langsiktiga 6kningstakten av naringslivets produktivitet enligt
Kl:s berikningar. Okningen under 2024 foljer efter tva ar di produktivitetstillvixten for hela
néringslivet varit negativ under lagkonjunkturen, d& antalet arbetade timmar oOkat mer &n
produktionen.
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Diagram 3.12 Arlig forandring i produktivitet per ar, fasta priser
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3.4 Sammanfattning

Efter tva ér av tillvéxt i sidled borjade den svenska ekonomin att védxa igen i slutet av forra aret.
Fjarde kvartalet steg BNP med 2,4 procent jamfort med samma kvartal ett ar tidigare, for helaret
2024 var tillvaxten 1,0 procent.

Svensk ekonomi vintas fortsitta att véixa under 2025 och 2026. De prognoser som har kommit
sedan var rapport i hostas spretar lite men 6ver lag vintas en BNP-tillvéxt pé strax under 2 procent
1 ar och strax under 3 procent 2026. Hushallens kopkraft, som varit pressad de senaste aren,
kommer stérkas av bade 6kade realloner och fallande réntor samt inkomstskattesénkningar vilka
sammantaget bidrar positivt till tillvixten igen.

Produktivitetsokningen i niringslivet var 1,7 procent under 2024. Det ar vél i linje med Kl:s
langsiktiga prognoser 6ver néringslivets produktivitetsutveckling.
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4. Industrins konkurrenskraft
I detta kapitel gérs en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedéma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser gors
over tid och med nagra viktiga konkurrentliander.

4.1 Industriproduktionen dokade i Sverige och Vasteuropa 2024
Diagram 4.1 visar den svenska industriproduktionen métt i fasta priser, det vill siga utvecklingen
justerad for prisforandringar, jamfort med Tyskland och Visteuropa' under den givna perioden.
Sedan hostens rapport har ytterligare tvé kvartal tillkommit i nationalrdkenskaperna, som visar pa
att utvecklingen var stark i Sverige under sérskilt det fjdrde kvartalet 2024. Samtidigt har den
negativa utvecklingen i Tyskland fortsatt och det fjarde kvartalet 2024 &r industriproduktionen pa
en lagre niva dn fore pandemin. I Vasteuropa har industriproduktionen dkat under 2024 efter att
ha rort sig sidledes under 2023.

Diagram 4.1 Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2015K1-2024K4,
index 2016K1=100, sasongsrensad
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Kélla: Macrobond, SCB, Eurostat och ONS. *Norge K3 2024 &r en framskriven med féréndringen samma period 2023.

Diagram 4.2 visar foridlingsvirdeprisutvecklingen? i tillverkningsindustrin jimfort med forsta
kvartalet 2016. Sedan det forsta kvartalet 2016 har de svenska forédlingsvardepriserna 6kat med
28 procent medan priserna i Visteuropa har okat med 18 procent. I Tyskland har
forddlingsvérdepriserna stigit med 16 procent. Under 2024 har forddlingsvérdepriserna minskat
nagot i Sverige och i Visteuropa medan de har okat i Tyskland.

! Med Visteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlinderna, Portugal, Spanien, Osterrike,
Danmark, Storbritannien och Norge. Tyskland redovisas enskilt i detta avsnitt. De redovisade siffrorna &r KIX-vigda,
dér landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige.

2 Foradlingsvirdepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvirdet (dvs. produktion minus insatsforbrukning) métt i
l6pande priser och forddlingsvdrdet mitt i fasta priser. Ett stigande pris pé bruttoproduktionen hojer
foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris pa forbrukningen ger ett ldgre forddlingsvirdepris.
Foradlingsvardeprisets utveckling visar dirmed hur mycket av prisdkningarna som foretagen faktiskt kan tillgodogora
sig. Ett stigande forddlingsvérdepris innebér att priset kar pa det som foretaget producerat i forhéllande till priset pa
insatsforbrukningen. Det innebér ett 6kat utrymme for l6ner och vinster.
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Diagram 4.2 Utveckling av foradlingsvardepriser i tillverkningsindustrin, 2015K1-2024K4,
index 2016K1=100, sdsongsrensad
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Industriproduktionsindex? (IPI), som ir ett annat méatt pa industriproduktionen, stirker bilden om
att Sverige har haft en stark utveckling under det fjdrde kvartalet 2024. Sarskilt stark har
utvecklingen varit under november och december vilket for den senare méanaden &r en f6ljd av en
kraftig uppgang i kemi- samt likemedelsindustrin. Denna uppgang bor dock tolkas med viss
forsiktighet. Tysk industriproduktion har under 2024 minskat till de ldgsta nivéerna sedan mars
2010. Samtidigt har utvecklingen i visteuropeisk industri varit stabil under hela 2024.

Diagram 4.3 Industriproduktionsindex (IP1), SNI B—C, 2015-2024, index 2016M1=100
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Kélla: Macrobond, Eurostat och Office for National Statistics (ONS).

3 IPI 4r en indikator och baseras p4 industrins leveranser mitt i fasta priser. Indexet ger en ménatlig bild av utvecklingen
i industrin.
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4.2 Snabbare okningstakt av vasteuropeiska arbetskraftskostnader
Diagram 4.4 visar den genomsnittliga arliga Okningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,

Tyskland och Visteuropa* uppdelat pd fem olika perioder mitt i respektive lands nationella
valuta. I bade Sverige och Visteuropa véxlade Okningstakterna ner efter finanskrisen.
Okningstakterna har varit hogre i Sverige in i Tyskland under samtliga perioder, men 2023 och
2024 okade de tyska arbetskraftskostnaderna i snabbare takt. Jamfort med Vésteuropa har de
svenska arbetskraftskostnaderna dkat snabbare under samtliga delperioder utom de tvé senaste.

Diagram 4.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2024*
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCI) och Office for National Statistics * Féréndringen fér 2024 &r en uppskattning berdknad pa
de tre férsta kvartalen 2024. Siffran fér Storbritannien och Nederlanderna &r berdknad pa tva kvartal.

Tabell 4.1 redovisar 6kningstakterna de senaste tva dren samt prognosen for 2024. 2023 6kade de
svenska arbetskraftskostnaderna med 3,7 procent, de tyska med 4,4 procent och de visteuropeiska
med 5,3 procent. Prognosen for 2024 visar pa mindre skillnader i 6kningstakterna med 4,7 procent
for Sverige, 4,9 procent i Viésteuropa samt 5,1 procent for Tyskland.

Tabell 4.1 Procentuell 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och Vasteuropa

2022 2023 2024*
Sverige 2,9 3,7 4,7
Vasteuropa 44 5,3 49
Tyskland 5,3 4,4 5,1

Kaélla: Eurostat LCI, Office for National Statistics samt egna berékningar. * Férandringen for 2024 &r en uppskattning beréknad pa
de tre férsta kvartalen 2024. Siffran for Storbritannien och Nederlanderna &r berdknad pa tva kvartal.

4.3 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta

Den svenska kronan har under inledningen av 2025 stirkts mot bade euron och dollarn efter att
under bade 2023 och 2024 varit relativt ofordndrad i vérde i forhéllande till dessa valutor. Pa
formiddagen den 6 mars 2025 kostade en euro 10,94 kronor och en dollar 10,14 kronor vilket dr
en forstarkning med 4,5 respektive 8,4 procent sedan slutet av 2024. Detta &r férvanande da tider
av oro och osékerhet tenderar att forsvaga sma valutor. En mojlig forklaring kan dock vara en
okad optimism om svensk tillvaxt vilket far fler att vilja investera i svenska borsbolag.

4 Visteuropa avser i detta avsnitt Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederldnderna, Portugal, Spanien,
Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge. Linderna #r viigda enligt KIX. Tyskland dr Sveriges
viktigaste konkurrentland och véger dirmed tyngst vid berdkning av den vésteuropeiska 6kningstakten.
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Jamforelser av arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta mellan ldnder visar att vaxelkursen
har stor inverkan pa relativkostnader. I diagram 4.5 visas 2024 ars uppskattade genomsnittliga
arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta (SEK). Den ldgsta genomsnittliga
arbetskraftskostnaden &terfinns i Portugal med 182 kronor per timme medan Schweiz hade den
hogsta pa 828 kronor per timme. Den genomsnittliga arbetskraftskostnaden i svensk industri var
515 kronor per timme, vilket &r 26 kr under det visteuropeiska genomsnittet som hamnade pd 541
per timme. I tysk industri var arbetskraftskostnaden 574 kronor per timme.

Diagram 4.5 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa 2024*
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Killa: Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH. Fordndringen for 2024 dr en uppskattning berdknad pd
de tre forsta kvartalen 2024. Siffran for Storbritannien och Nederlinderna dr berdknad pd tvd kvartal. Schweiz dr
framskriven med genomsnittsokningen i Visteuropa dd kvartalsstatistik fran LCI saknas.

I diagram 4.6 presenteras utvecklingen av de visteuropeiska landernas arbetskraftskostnader 1
forhallande till de svenska sedan 1998. 2023 hade Visteuropa fem procent hogre
arbetskraftskostnad &n Sverige vilket ocksd dr prognosen for 2024. Sedan 2020 har svenska
arbetskraftskostnader 6kat i langsammare takt dn de vasteuropeiska.

Diagram 4.6 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfért med Vasteuropa 1998-2024%,
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, Riksbanken, Eurostat LCI, Office for National Statistics och egna berdkningar. *2024 &r en prognos.

51 detta diagram ingdr dven Schweiz i Visteuropa.
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4.4 Produktiviteten okade under 2024

I diagram 4.7 redovisas den kvartalsvisa produktivitetsutvecklingen i tillverkningsindustrin i
Sverige, Tyskland och Visteuropa. Sedan hostens rapport har det tillkommit ett kvartal for
Visteuropa och tva kvartal for Sverige och Tyskland. Produktiviteten har 6kat i bade Sverige och
1 Vésteuropa under 2024, sirskilt stark har utvecklingen varit i Sverige. I Tyskland sjonk
produktiviteten under 2024 och befinner sig det fjarde kvartalet pd samma niva som det tredje
kvartalet 2021.

Diagram 4.7 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2016K1=100

125 ;
— Sverige
120 - Tyskland
115 | Vasteuropa exkl. Tyskland /
110 | \/
105 /N
AN A <
100 | I —_
95 | /
90 1
85 1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Macrobond, SCB, ECB, ONS, SSB samt egna berékningar.

4.5 God lonsamhet i svensk industri
Lonsamhet och vinster kan métas pa flera olika sitt. 1 detta avsnitt redovisas vinst- och
lonsamhetsmatt baserat bade pa foretagsekonomiska data och nationalrdkenskaperna.

Ett foretagsekonomiskt matt som visar pa ett foretags lonsamhet dr rorelsemarginalen som
redovisas i diagram 4.8. Den ena killan ar foretagens ekonomi som publiceras med néstan tva ars
eftersldpning och 2022 &r senaste dret med tillgéngliga data.® Den andra killan d4r SCB:s nya
undersokning “Ekonomisk statistik pa kvartal” (ESK) som redovisar mer aktuella data frén 2022
fram till fjarde kvartalet 2024 for rorelsemarginalen (fore av- och nedskrivningar).

I diagram 4.8 kombineras Foretagens ekonomi med siffror pa rérelsemarginalen (innan av- och
nedskrivningar) med ESK:s kvartalssiffror 2022-2024 som ar omrdknade till drsgenomsnitt
(streckad linje). Aven rérelsemarginalen (efter av- och nedskrivningar) frin Féretagens ekonomi
inkludera. Rorelsemarginalen (innan och efter av- och nedskrivningar) f6ljer ett liknande monster
1 diagrammet och rorelsemarginalen &r fortsatt hog fran 2022 till 2024, dock pa en liagre niva.

6 Fordelen med foretagens ekonomi &r att det &r en arlig totalundersdkning dir samtliga av SCB:s registrerade foretag
exklusive de finansiella foretagen ingér i undersdkningen. Det ger dérfor en bra bild 6ver utvecklingen for 16nsamheten
i hela tillverkningsindustrin, och inte bara de bolag som &r noterade pé borsen.
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Diagram 4.8 Rorelsemarginalen i tillverkningsindustrin, 2012-2024, procent
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Kélla: SCB (Féretagens ekonomi och Ekonomisk statistik pa kvartal) och egna berékningar.

I KI:s konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjélva skatta sin 16nsamhet. I diagram 4.9
redovisas nettot mellan de som beddomer lonsamheten som god och de som bedémer den som
dalig. Fran 2021 till forsta kvartalet 2024 har omdomena varit positiva och stundtals legat hogt
over snittet. De senaste métningarna visar dock pa en mer negativ bedomning av 16nsamheten.

Diagram 4.9 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuligesomdéme, 2006K1-2024K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond.

Utover de foretagsekonomiska matt som redovisas i foregaende diagram sa gar det dven att ta
fram makroekonomiska vinst- och l6nsamhetsmatt fran nationalrdkenskaperna. Ett saidant matt &r
vinstandelen. Det foradlingsvérde, dvs. produktionen minus insatsforbrukningen, som skapas i ett
foretag gar antingen till arbetskraftskostnader eller sé kallat driftoverskott. Driftoverskottet som
andel av forddlingsvirdet kallas for vinstandel och dér ingér inte bara vinst utan ocksé
rantekostnader samt avskrivningar for att ersétta forslitet kapital, till exempel maskiner och
lokaler. Genom att sdtta dessa i relation till forddlingsvardet fas vinstandelen och
arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen okar sé sker det pé bekostnad av arbetskostnadsandelen
och tvartom.

I diagram 4.10 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen i industrin och néringslivet, det vill
sdga vinstandelen fore kostnader for kapitalforslitning. Industrins vinstandel har legat i nivd med
det historiska genomsnittet under 2015-2020 men under 2021-2024 har vinstandelen stigit till
historiska hdga nivaer. Prognosen for 2025 ar att vinstandelen minskar nagot men fortsatt ligger
hogt dver det historiska snittet. Aven inom néringslivet har vinstandelen okat till hégre nivéer,
om &n inte lika hdga som for industrin.
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Diagram 4.10 Bruttovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin och i naringslivet,
1998-2025*
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond. *Prognos

I diagram 4.11 adderas &ven tillverkningsindustrins bruttovinstandel i Tyskland och Vésteuropa.
Fore 2018 foljdes Sverige, Tyskland och Visteuropa relativt vil &t. Dérefter sjonk
bruttovinstandelen mer for Tyskland och stértdok sedan under pandemin medan fallet fér Sverige
och Visteuropa inte var lika dramatiskt. Dérefter har bruttovinstandelen kat for samtliga lander
men Tysklands vinstandel 4r pé en ldgre niva dn fore 2016. Sveriges vinstandel ligger pa en hogre
niva dn Visteuropa’.

Diagram 4.11 Bruttovinstandel i visteuropeisk tillverkningsindustri, index 2016K1 = 100
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Kélla: Macrobond, Eurostat, ONS samt egna berékningar.

4.6 Sverige tar marknadsandelar

En annan indikator pa svensk konkurrenskraft dr hur svensk export utvecklas i relation till
tillvixten av den svenska exportmarknaden. Om exporten utvecklas snabbare é&n
exportmarknaden kan det tyda pa att landet tar exportmarknadsandelar. Ur ett internationellt
perspektiv dr marknadsandelar ett nollsummespel. Mer utvecklade lénder, daribland Sverige, har
forlorat marknadsandelar till tillvixtekonomier sedan 1990-talet samtidigt som den globala
ekonomin vuxit, men nu tar Sverige marknadsandelar igen vilket &r ett tecken pa stirkt
konkurrenskraft.

7 For en mer utforlig beskrivning av vinstandelar i Visteuropa se Facken inom Industrins rapport ”Bruttovinstandelar
i vésteuropeisk tillverkningsindustri 1998-2024".
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Diagram 4.12 jamfor hur exporten har utvecklats i férhallande till hur exportmarknaden har vuxit
for Sverige och EU-8®. Under 2000-talet har Sverige och EU-8 foljt en liknande trend dér bada
har tappat marknadsandelar. Sedan 2017 har det skett ett trendbrott ddr EU-8 fortsatt har en
fallande utveckling medan Sverige har tagit marknadsandelar. Aven om Sverige under 2024 och
2025 inte prognostiseras att ta marknadsandelar som innan, sé ar gapet till EU8 fortsatt stort och
okar da EUS prognostiseras att fortsitta tappa marknadsandelar’.

Diagram 4.12 Exporttillvixt i forhallande till exportmarknadstillvdxt, index 2016=100
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Kélla: OECD Economic outlook och Macrobond. 2024 och 2025* &r prognoser.

4.7 Sammanfattning
En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag hiavdar sig

val jamfort med vara viktigaste konkurrentlinder. Konkurrenskraften har starkts jamfort med
Europa under de senaste aren.

Efter en stark och snabb aterhdmtning efter pandemin har den svenska industriproduktionen
fortsatt att dka, och detta i snabbare takt &n i Vésteuropa och i synnerhet i forhallande till
Tyskland. Forddlingsvardepriserna har okat snabbare 1 Sverige 4n i Tyskland och i Visteuropa.
Produktivitetstillvixten har samtidigt ocksa varit hogre i Sverige an i Tyskland och i Vésteuropa.

Sveriges relativa kostnadsldge gentemot Visteuropa har forbéttrats de senaste aren. 2024
uppskattas arbetskraftskostnaden till 515 kr i svensk industri och 541 kr i vésteuropeisk industri.

En genomgang av olika indikatorer visar att I1dnsamheten varit god for Sveriges industriforetag
de senaste aren. Industrins bruttovinstandel har sedan 2021 befunnit sig pa avsevért hdgre niva dn
nagon gang tidigare under industriavtalsperioden. Industrins 16nsamhetsomdéme tyder pa en
nagot forsdmrad 16nsamhet de senaste kvartalen.

Den svenska exporten har pa senare ar vixt snabbare &n exportmarknaderna, vilket innebér att
Sverige tar marknadsandelar och 6kar mer &n viktiga konkurrentlénder.

8 EU-8 dr en indelning som anvénds i Medlingsinstitutets drsrapport for 2021 och hér ingar Tyskland, Nederldnderna,
Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike med KIX-vikter.
% For mer om marknadsandelar se nista avsnitt “Fordjupning — Sveriges marknadsandel 2016-2024".
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Fordjupning — Sveriges marknadsandel 2016-2024

Okade marknadsandelar 4r en indikation pé stirkt konkurrenskraft da det betyder att landets
produkter blir mer efterfrdgade pa de globala marknaderna. Under framfor allt 00-talet men dven
en del av 10-talet minskade Sveriges marknadsandelar. Samma utveckling syns i flera andra
lander 1 Viasteuropa. Sverige har sedan 2018 snabbt tagit marknadsandelar vilket ar ett tydligt
trendbrott sett over industriavtalsperioden. Danmark och Nederldnderna har ocksd Okat sina
marknadsandelar medan Osterrike och Italien i stort har bibehallit sina marknadsandelar.
Samtidigt har marknadsandelarna i Tyskland, Frankrike, Belgien och Finland fortsatt att minska.

Exporttillvixt i forhallande till exportmarknadstillvixt, index 2016 = 100, 2016-2024*
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Kélla: OECD och egna berdkningar. *2024 &r en prognos.

Uppgangen i den svenska marknadsandelen beror sannolikt pa en kombination av olika faktorer.
Genom att analysera statistiken for varu- och tjdnsteexport &r det mojligt att se inom vilka
varugrupper och tjansteslag som svensk export har 6kat i den storsta utstrackningen. Diagrammet
nedan visar utvecklingen av varu- samt tjdnsteexporten sedan 2016'°. I bade 16pande och fasta
priser har tjénsteexporten véxt i en snabbare takt &n varuexporten. Skillnaden &r mindre i 16pande
priser, dn i fasta, da varuexportpriserna dkat snabbare dn tjansteproducentpriserna. I fasta priser
har varuexporten 6kat med 31 procent sedan 2016 medan tjédnsteexporten har 6kat med 61 procent.

Varu- och tjansteexport, I6pande och fasta priser, index 2016K1 = 100, 2016K1-2024K4
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Kaélla: Statistiska centralbyran (SCB) och egna berékningar.

102016 utgjorde varuexporten 72 procent och tjinsteexporten 28 procent av den totala exporten. 2024 var 68 procent
av den totala exporten varuexport och 32 procent var tjdnsteexport.
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I diagrammen visas den kvartalsvisa utvecklingen av svensk varuexport i ett urval av varugrupper.
Virdet av varuexporten méts i fasta priser vilket betyder att fordndringar kan tolkas som
fordndringar av volymen varor. Exporten av lakemedel och personbilar har dkat i en mycket snabb
takt sedan 2016 (126 procent respektive 90 procent). Aven exporten av kemiska produkter,
livsmedel och lastbilar har 6kat i en relativt snabb takt. Daremot har exporten av bildelar och
tillbehdr inte dkat dver huvud taget.

Varuexport efter varugrupp, fasta priser, index 2016K1 = 100, 2016K1-2024K4
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Kélla: Statistiska centralbyran (SCB).

Exporten av maskiner, trdvaror samt elektrovaror har okat sedan 2016 medan exporten av
metallvaror och metaller inte 6kat i ndgon storre utstrackning. Exporten av stenkolsprodukter och
raffinerade petroleumprodukter har varierat mycket dver tidsperioden men de senaste tva &ren
visar pd en minskad export inom varugruppen sett éver hela tidsperioden.

Varuexport efter varugrupp, fasta priser, index 2016K1 = 100, 2016K1-2024K4
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Kélla: Statistiska centralbyran (SCB).

Sammantaget visar varuexportstatistiken att exporten av ldkemedel och personbilar har varit de
varugrupper inom varuexporten som har 6kat mest sedan 2016. Detta kan betyda att svenska
foretag inom dessa branscher har varit sdrskilt skickliga pa att 6ka sina marknadsandelar pa de
globala marknaderna vilket i sin tur kan ha bidragit till att 6ka den svenska marknadsandelen. Sett
till foradlingsvérde ar branscherna bland de storsta inom svensk industri vilket ocksé innebér att
en kraftigt 6kning av exporten inom varugrupperna fér relativt stor paverkan totalt sett.
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I diagrammen visas den kvartalsvisa utvecklingen av svensk tjansteexport i de olika tjansteslagen
mitt i 16pande priser!!. Personliga tjdnster, kultur med mera'? har okat mest, med drygt 700
procent sedan 2016. Dérefter har tjénsteslaget bearbetning av varor okat i nistsnabbast takt. IT-
och infotjanster samt ovriga afférstjanster har 6kat med drygt 100 procent Gver tidsperioden.

Tjansteexport efter tjansteslag, I6pande priser, index 2016K1 = 100, 2016K1-2024K4
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Kélla: Statistiska centralbyran (SCB).

Exporten av byggtjanster har minskat sedan 2016 &ven om det finns stora skillnader mellan
kvartalen. Transporter och finanstjinster har 6kat med drygt 57 procent. Samtidigt har exporten
av resor Okat med ungefar 45 procent medan immateriella rittigheter har viaxt med drygt 40
procent.

Tjansteexport efter tjansteslag, I6pande priser, index 2016K1 = 100, 2016K1-2024K4
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Kaélla: Statistiska centralbyran (SCB).

Sammantaget visar tjansteexportstatistiken att exporten av personliga tjanster, kultur med mera
samt bearbetning av varor har 6kat mest sedan 2016. I'T- och infotjénster samt Gvriga affarstjanster
har okat i langsammare takt &n dessa men tjinsteslagen dr samtidigt de tva storsta kategorierna
inom tjansteexporten. Orsaken till de 6kande marknadsandelarna inom tjédnsteexporten finns
sannolikt inom dessa fyra tjansteslag. Undantaget personliga tjénster, kultur med mera har 6vriga
tjansteslag en koppling till exporten av varor.

11 Statistiken for tjinsteslagen inom tjdnsteexporten ér endast tillgdnglig i 16pande priser.

12 Uppgéngen i tjinsteslaget kan ha flera forklaringar. En méjlig delorsak till den kraftiga kningen i kategorin kan
vara Spotifys linjéra tillvixt i betalande prenumeranter sedan 2016. Foretaget hade 30 miljoner prenumeranter det forsta
kvartalet 2016 och det fjarde kvartalet 2024 uppgick antalet prenumeranter till 263 miljoner, vilket 4r en 6kning med
776 procent. Under tidsperioden har ocksd den svenska dataspelbranschen véxt i en mycket snabb takt. Enligt
Dataspelsbranschen utgjorde svenskutvecklade dataspel fyra procent av tjansteexporten 2021.
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Fordjupning — Storforetagsrapport kvartal 4 2024

Sammanfattning
Den ekonomiska utvecklingen hos de stora industriféretagen'® har varit positiv men skiljer sig t

mellan olika foretag och industribranscher. Den Overgripande slutsatsen 4r att de stora
industriforetagen trotsar det tuffa marknadsldget och en orolig omvérld. Den sammanlagda
arsomsittningen for de 20 foretag som ingar i undersdkningen 6kar men Okningstakten har
minskat det senaste aret. Det sammanlagda rorelseresultatet har ocksé haft en positiv trend och
okat mer det senaste aret. Foretagens rorelsemarginal ligger stabilt pa tvasiffriga tal.

Utsikterna framover gér lite isdr baserat pa analyser av vd:arnas utlatanden i foretagens
bokslutskommunikéer for det fjarde kvartalet 2024. Majoriteten av vd:arna dr dock forsiktigt
optimistiska. Foretag som Astra Zeneca, Boliden, SAAB och Volvo sticker ut pa uppétsidan
medan det ocksa finns foretag som Husqvarna som har det tuffare.

Utgangspunkter for analysen

Syftet med analysen é&r att forsoka fdnga stora industriforetagens samlade utveckling 6ver tid.
Analysen utgér ifran foretagens sammanlagda omséttning, sammanlagda rorelseresultat och
rorelsemarginal pd medelling och kort sikt. En fordjupning gors eftersom de stora
industriforetagen spelar stor roll for den ekonomiska utvecklingen i Sverige. I det lite langre
perspektivet har foretagen haft draghjélp av en gynnsam valutakurs. Det senaste aret har dock den
svenska valutan starkts nagot.

Ekonomisk utveckling hos de stora industriforetagen 2020-2024

De 20 industriforetagens omsdttning har utvecklats starkt men har saktat in

Den sammanlagda arsomséttningen har dkat de senaste fyra aren men saktar in. Bist procentuell
utveckling under perioden har Astra Zeneca i lakemedelsindustrin foljt av SSAB inom stal- och
metallsektorn. En svagare utveckling har exempelvis Ericsson inom IT- och telekom och
Husqvarna inom verkstadsindustrin haft under perioden.

Arsomsittning 20 stora industriféretag, MDSEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

13 Analysen bygger pa bokslutsrapporter fran Sveriges 20 storsta industriforetag ABB, Alfa Laval, Astra Zeneca, Atlas
Copco, Assa Abloy, Autoliv, Billerud, Boliden, Electrolux, Epiroc, Ericsson, Essity, Husqvarna, SAAB, Sandvik, SKF,
SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group. I analysen ingér inte Scania eftersom bokslutet inte redovisats nir
denna analys gjorts. Tre foretag redovisar i dollar som omrdknats med hjdlp av Riksbankens historiska data.
Utgangspunkten ir verksamheternas omséttning fran Sverige och i andra linder. Agandet av bolagen ir dvervigande
svenskt men ocksa bolag med huvudkontor i andra lander ingér i analysen.
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De 20 industriforetagens rorelseresultat dr stabilt och sticker i vig
Det sammanlagda rorelseresultatet har 6kat under de fyra aren och sticker i vag positivt det senaste

aret. Anméarkningsvért dr forbattringen det senaste aret sker trots ett osékert omvarldsldge och
tuffa ekonomiska tider.

Rorelseresultat (EBIT) 20 stora industriforetag, MDSEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

De 20 industriforetagens sammanlagda rérelsemarginal dr stabil pa uppdtgdende

Den sammanlagda rorelsemarginalen, som berdknas genom att dividera den sammanlagda
omsittningen med det sammanlagda rorelseresultatet, har under perioden hallit sig stabil pa
tvasiffriga tal. Det senaste aret 6kade den sammanlagda med drygt en procentenhet jamfort med
foregdende ar.

Sammanlagd rérelsemarginal, procent
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

Ekonomisk utveckling hos de stora industriféretagen senaste aret

De 20 industriforetagens ékar sin omsdttning under det fidrde kvartalet 2024

Den kortsiktiga trenden ar positiv. 18 av 20 foretag har okar sin omsittning jaimfort med
foregdende kvartal. Eftersom omsittningen pa kvartalsniva varierar ér det ocksé intressant att titta
pa jamforelsen mellan kvartal fyra under 2024 och kvartal fyra under 2023. Dér ar det 16 av 20
foretag som Okat sin omséttning. Astra Zeneca har bast tillvéxt, under kvartal fyra 2024 jamfort
med samma kvartal foregaende ar, med 36 procent, foljt av SAAB pa 30 procent samt ABB och
Boliden pé 23 procent.
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Kvartalsomsattning 20 stora industribolag, MDSEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

De 20 industriforetagens rorelseresultat 6kar ocksa under det fjdrde kvartalet

Rorelseresultaten forbattras ocksd. Dér har 14 av 20 foretag forbéttrat sina rorelseresultat jamf{ort
med foregaende kvartal. En jadmforelse mellan kvartal fyra 2023 och kvartal fyra 2024 visar att
dven dér ar det 14 av 20 foretag som dkar sin omsittning jamfort med samma period foregdende
ar. Ett av foretagen, Husqvarna, redovisar ett negativt resultat under det fjarde kvartalet.

Rorelseresultat (EBIT) 20 stora industribolag, MDSEK
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.

De 20 industriforetagens rorelsemarginal har stigit under fjdrde kvartalet
En jamforelse av de fem senaste kvartalen visar att den sammanlagda rorelsemarginalen haller

sig kring tvasiffriga tal. Jimforelsen visar ocksa en positiv utveckling under kvartal fyra 2024
jamfort med motsvarande kvartal aret innan.

Sammanlagd rérelsemarginal, procent
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter och egna berékningar.
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5. Inflation och rantor

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser och rantor.

5.1 Inflationstakten runt malet men hogre i boérjan av 2025

Inflationen méitt med konsumentprisindex (KPI) var 0,9 procent i januari. Métt exklusive
fordndringar 1 hushallens boréntor (KPIF) var den 2,2 procent. Enligt Snabb-KPI var inflationen
1,3 procent i februari. Motsvarande for KPIF var 2,9 procent. En méjlig forklaring till uppgéngen
i februari &r hojda energi- och matpriser. KPIF &r Riksbankens maélvariabel och den har legat
inom intervallet 1 till 3 procent de senaste 12 méanaderna.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, 12-manadersférandring, jan 2021 — jan 2025
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Kalla: SCB och Macrobond
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Internationell inflation
Inflationen 1 Sverige och euroomradet har utvecklats pa ett liknande sétt och ror sig runt 2-
procentsmalet. Inflationen i USA har 6kat de senaste manaderna och &r nu uppe pa 3 procent.

Diagram 5.2 Konsumentpriser i olika lander, arlig forandring, jan 2021 — jan 2025
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Kalla: Eurostat, BLS, SCB och Macrobond
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5.2 Rantor och penningpolitik

Riksbanken och ECB har signalerat att den mest sannolika utvecklingen &r att
rantesdnkningsperioden dr over och rdntorna kommer att ligga kvar pd samma niva under fram
till och med sommaren.

Diagram 5.3 Centralbankers styrrantor, jan 2017 — mar 2025
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Kaélla: Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England, ECB och Macrobond

Hogre inflation dn 6nskat i USA talar for rdntehdjningar dir, & andra sidan forvintas USA:s
ekonomi krympa under forsta kvartalet 2025 vilket talar for rdntesdnkningar. Osékerheterna kring
tariffer, skattesdnkningar, arbetsloshet och statsskuld dr mycket stora. FED har uttalat sig i
riktningen att de later rantan ligga stilla men marknaden forvéntar sig ytterligare sénkningar under
aret, ned till 3,75.

5.3 Prognoser
Béde KI och Riksbanken bedomer att KPIF-inflationen i genomsnitt kommer att ligga under mélet
2025 och i linje med malet 2026 samt 2027.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell foriandring

2024 2025 2026 2027
Konjunkturinstitutet (dec 2024)
KPI 2,9 -0,4 1,0 2,4
KPIF 1,9 1,7 1,5 2,0
Riksbanken (dec 2024)
KPI 2,9 0,6 1,8 2,0
KPIF 1,9 2,0 1,9 2,0

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank
Prognoserna for KPI ar 2025 skiljer sig mycket at, delvis pd grund av olika bild pa

energiprisutvecklingen men framfor allt olika bild av nér och hur mycket réntan sdnks. KI
beddmer att KPI-inflationen kommer vara under noll 9 av 12 ménader 2025, se diagram 5.5.
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Diagram 5.5 Konjunkturinstitutets inflationsprognoser, arlig procentuell forindring
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Macrobond.

Utvecklingen under de senaste ménaderna talar for att KI kommer att skriva upp sin prognos vid
1 sin ndsta prognos.

Inflationsfoérvédntningar

Konsumenter, foretag och andra ekonomiska aktdrers forvantningar pd den framtida inflationen
har stor betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Matningar av inflationsférvéntningar gors
uppdelat pé olika matt, tidshorisonter och aktdrer. Det ar framfor allt inflationsforvéntningarna
pa langre sikt som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till Riksbankens férmaga att na
inflationsmalet. Med tilltro till att Riksbanken nar sitt mal sa kan pris- och 16nespiraler undvikas.

Arbetsgivares och fackforbunds langsiktiga 5-arigainflationsforvéntningar &r i linje med malet,
vilket de har varit under hela inflationsuppgéngen. Fackfoérbunds och arbetsgivares 1-ariga
forvantningar skiljer sig ndgot at, 1,3 respektive 1,1 vid den senaste métningen.

Diagram 5.6 Arbetsgivares och fackforbunds Inflationsférvantningar, KPIF
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Kaélla: Kantar Prospera och Macrobond
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Styrrdnteprognoser

Riksbanken har sdnkt ndgot snabbare dn sin prognos i december men tror sig nu ligga kvar pa
nuvarande ranta under resten av 2025 samt 2026. Marknaden tror pa ytterligare en sdnkning ndgon
gang under 2025, ned till 2,0 procent. KI:s decemberprognos var ldgre men lar justeras upp vid
nésta prognostillfille i slutet av mars.

Diagram 5.7 Styrranteprognoser
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j |J e
0 iy

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kélla: Riksbanken, Konjunkturinstitutet, Nasdag OMX och Macrobond.

5.5 Sammanfattning
Inflationen i Sverige och Europa ror sig runt malet. USA kan komma att f4 problem att halla
inflationen under 3 procent.

Bade Konjunkturinstitutet och Riksbanken bedémde i december att KPIF-inflationen kommer att
vara 1 genomsnitt i linje med malet 2025-2027.

Deras prognoser for KPI 2025 skiljer sig kraftigt at, delvis pa grund av olika bild pa energipris-
utvecklingen men framfor allt nar och hur mycket rantan sdnks. KI bedomde i december att
helarsgenomsnittet blir negativt, -0,4 procent. KI:s prognos for 2026 ar 1,0 procent samt for 2027
2,4 procent.

De langsiktiga inflationsforvéntningarna hos arbetsmarknadens parter 4r i linje med Riksbankens
inflationsmal.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet
I detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsdttning och arbetsloshet, bade totalt i hela
ekonomin och i industrin.

6.1 Arbetslosheten

De senaste tva dren har arbetsmarknaden préglats av tydlig forsvagning. Den trendméissiga
arbetslosheten enligt AKU uppgér i januari 2025 till 8,9 procent. Som andra beddmare har papekat
bor dock detta enskilda utfall tolkas med mycket stor forsiktighet d& forédndringen frén december
2024 var orimligt stor. Orensat var arbetslosheten enligt AKU 10,4 procent i januari.

Diagram 6.1 Arbetsléshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond
Enligt KI kommer arbetslosheten att stabiliseras pa 8,5 procent under borjan av 2025 for att sedan
sjunka gradvis. Enligt Arbetsformedlingens métt, som bygger pé antalet personer som dr inskrivna
hos Arbetsformedlingen, har arbetslosheten stigit med en halv procentenhet det senaste aret.

Antal varsel pa arbetsmarknaden har minskat ndgot de senaste ménaderna efter att ha 6kat under
2023 och 2024. Efter att antalet sdsongsrensade varsel legat néra rekordlaga 1 500 per manad i
januari 2022 har antalet ddrefter stigit for att nd 5 700 per ménad under 2024. Detta &r i linje med
tidigare relativt milda konjunkturnedgangar i bérjan av 2000-talet och runt 2012. Dock ar det
markant ldgre dn nivéerna som naddes vid 1990-talskrisen, vid finanskrisen 2008 och vid
pandemiutbrottet. I tillverkningsindustrin var antalet varsel under 2024 ungefar 1 000 per ménad.

Diagram 6.2 Antalet varsel per manad, sdsongsrensade manadsvarden

8000
7000 | |=Tillverkningsindustrin

6000 +—|"Hela arbetsmarknaden

5000

jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan
2021 2022 2023 2024 2025

Kaélla: Arbetsférmedlingen via Macrobond

34



Nér manga arbetsgivare behovde ateranstilla samtidigt efter pandemin skedde en kraftig uppgang
pa antalet lediga jobb. Dérefter har antalet sjunkit men ligger fortfarande pa mycket hdga nivaer
ur ett historiskt perspektiv. Under 2024 ségs en 6kning i antalet lediga jobb, till ungeféar 150 000.
Da vissa jobb kan ligga kvar en léngre tid skapar det en viss osdkerhet i mattet antalet lediga jobb.
Nedgéngen i antalet lediga jobb syns tydligare nér vi tittar pa nya lediga jobb som kommit in hos
Arbetsformedlingen (AF). Antalet nya lediga jobb har sjunkit sedan mitten av 2023. En
stabilisering ser dock ut att ha skett under det andra halvaret 2024.

Diagram 6.3 Antal lediga jobb och antal nya lediga jobb, sdsongsrensade kvartalssvarden
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond.

Andelen arbetsgivare som uppger brist pa arbetskraft har sjunkit i takt med den Ovriga
avmattningen pa arbetsmarknaden. En stor andel arbetsgivare upplever ddremot fortfarande
svérighet att rekrytera. Tillverkningsindustrin stir ut med ungefar 45 procent av arbetsgivarna
som uppger brist pa arbetskraft.

Diagram 6.4 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sdsongsrensat
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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6.2 Sysselsattning

Trots den tydliga nedgangen i arbetsloshet det senaste aret ar svensk sysselséttning fortfarande
hog. Sysselsittningsgraden har sjunkit nagot fran de mycket hdga nivaerna i borjan av 2023 men
inte lika dramatiskt som arbetslosheten. Under 2024 sjonk sysselsdttningen med 0,5 procent.
Sammantaget har nedgingen varit mild sett till sysselséttningen pé hela arbetsmarknaden.

Diagram 6.5 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
befolkningen, 15-74 ar, sidsongsrensat
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KI bedomer att den procentuella fordndringen av sysselsittningen kommer att
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oforandrad under 2025. KI prognostiserar en uppgang med 0,1 procent.

6.3 Foretagens anstallningsplaner vander uppat
Det senaste halvaret har bade tillverkningsindustrin och handeln haft en positiv trend i féretagens
anstillningsplaner. Sedan oktober 2024 ir nettotalen positiva vilket betyder att fler foretag vill

71
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63

vara i princip

Oka sin personalstyrka &n minska densamma. Tjinstesektorn har legat pa positiva nivaer under

det senaste aret, undantaget oktober 2024.

Diagram 6.6 Foretagens anstillningsplaner, nettotal, sisongsrensade manadsvarden
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6.4 Sammanfattning
Efter den starka aterhdmtningen pa arbetsmarknaden efter pandemin har vi nu genomgétt en

period av tydlig forsvagning pa arbetsmarknaden. Ménga indikatorer visar en avmattande trend,
sarskilt den officiella arbetsloshetsstatistiken.

Sysselséttningen har ddremot hallit sig relativt stark genom den nuvarande nedgéngen. Vissa
indikatorer har pé sistone borjat forstirkas vilket antyder att arbetsmarknaden ar pé eller néra
botten i den nuvarande cykeln. Det &r en bild som delas av KI i sina prognoser. Om sa ar fallet sa
har nedgangen varit relativt mild och svensk arbetsmarknad star starkt rustad infor okad
efterfragan.

Genom nedgangen hittills ser vi att manga foretag fortfarande har ett stort behov av arbetskraft —

sdrskilt inom vissa sektorer. Antalet anstdllda inom tillverkningsindustrin har legat pa stabilt hoga
nivéaer och en stor andel arbetsgivare uppger brist pa arbetskraft.
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7. Loner

I kapitlet beskrivs l6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala férandringar
redovisas. Blicken vands dven utomlands for en jamforelse av Idneutvecklingen i Sverige med
utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Industrins I6neutveckling

Avtalsrorelsen 2023 resulterade i ett tvaarigt avtal med 16nedkningar i borjan av varje avtalsar
med ett totalt avtalsvérde pa 7,4 procent (4,1 1 april 2023 och 3,3 i april 2024). Diagram 7.1 visar
utfallet av 16neutvecklingen'* i svensk industri for dren 20162023 samt prognos for 2024 enligt
konjunkturldnestatistiken. 2023 blev 16nedkningstakten i svensk industri 3,7 procent och enligt
Konjunkturinstitutets (KI) prognos stiger 6kningstakten till 4,2 procent 2024.

Diagram 7.1 Nominell I6neutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, 2016-2024*
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond. *2024 &r en prognos.

7.2 Reallonedkning 2024

Under 2024 véntas reallonerna (nominell 16n minus inflation) ha stigit oavsett om KPI eller KPIF
anvinds som inflationsmatt. Inflationen métt med KPI péverkas mycket nir stora
rantefordndringar sker. Om KPIF anvénds vid berdkning av reallonen erhalls reallonen med fast
ranta.

Diagram 7.2 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 2016—2024%*, procent
3,0 23
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond. *2024 &r en prognos.

14 De uppmitta 16nedkningarna kan skilja sig &t beroende pa vilken killa som anvinds. I diagram 7.1-7.3
anvénds KI som killa. I den internationella jimforelsen i diagram 7.4 - 7.5 anvinds Labour Cost Index
(LCI) fran Eurostat som kalla.
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Diagram 7.3 visar realloneutvecklingen (inflationen méatt med KPI) under respektive avtalsperiod
sedan 1998 for hela niringslivet. Under 9 av 10 avtalsperioder har realloneutvecklingen varit
positiv sett 6ver hela perioden. Avtalsperioden 20202022 avviker tydligt frén detta da inflationen
var mycket hog under framfor allt 2022. For innevarande avtalsperiod &r realloneutvecklingen till
och med december 2024 uppe i 2,9 procent.

Diagram 7.3 Reallon (KPI) efter avtalsperiod, hela naringslivet
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Kélla: SCB, Medlingsinstitutet, Macrobond och egna berékningar.

7.3 Industrin normerar
Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell I6nedkningstakt 1998—-2024*

1998-2023 | 2020-2022 2023 2024* 2023-2024*
Totalt 3,1 2,5 3,7 4,0 3,9
Naringsliv 3,0 2,6 4,0 4,2 4,1
Varubranscher 3,0 2,2 39 4,1 4,0
Industri 3,0 2,2 3,7 4,2 4,0
Bygg 3,1 2,2 4,2 4,0 4,1
Tjanstebranscher 3,0 2,7 4,1 4,2 4,2
Stat 3,1 2,2 2,8 4,8 3,8
Kommuner 3,2 2,4 3,2 3,4 3,3

Kaélla: Konjunkturinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2024 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar loneutvecklingen i olika sektorer for olika perioder och enskilda ar. Sett 6ver hela
perioden 1998-2023 har loneutvecklingen i de olika sektorerna varit likartad och rort sig i spannet
3,0-3,2 procent. Prognosen for 2024 pekar pa 16nedkningar pa 4,2 procent i industrin och pa 4,0
procent for arbetsmarknaden i stort. For avtalsperioden 2023-2024 ser den nominella
l6nedkningstakten att bli mellan 3,8—4,2 procent per ar i de flesta sektorer.

7.4 Sverige och Europa

Diagram 7.4 visar den uppskattade 16neutvecklingen 2024 i de visteuropeiska landerna. Fyra
lander hade langsammare 16nedkningar dn Sverige. Samtidigt hade nio lénder hogre 16nedkningar
an Sverige. I topp &terfinns Storbritannien och Portugal med Skningstal pa 9,4 respektive 8,4
procent. Enligt Labour Cost Index (LCI) ska svenska loner ha stigit med 4,3 procent under 2024.
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Diagram 7.4 Nominell I6neutveckling Vasteuropa, 2024*, tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH. Féréndringen &r en uppskattning berdknad pa de tre forsta kvartalen
2024. Siffran for Storbritannien och Nederldnderna &r berdknad pa tva kvartal.

I diagram 7.5 presenteras reallonernas uppskattade utveckling i de visteuropeiska ldnderna 2024.
Maitt med HIKP spas Sverige ha en 6kningstakt ndgot under genomsnittet for Vésteuropa. Fyra
lander, ddribland Danmark och Finland, uppskattas ha ldgre reallonedkningar 2024. I Belgien
véntas realldnerna ha minskat nidgot under 2024 vilket &r en stor skillnad jAmfort med 2023 da
landet hade den hdgsta 6kningstakten av realldnen i Visteuropa. Atta linder uppskattas ha hogre
reallonedkningar dn Sverige under 2024.

Diagram 7.5 Real I6neutveckling Vasteuropa, 2024%, tillverkningsindustrin, procent
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Kaélla: Eurostat LCI och Office for National Statistics ALCH. Féréndringen i In &r en uppskattning berdknad pa de forsta tre
kvartalen 2024. Siffran fér Storbritannien och Nederldnderna &r berdknad pa tva kvartal.

I den senaste prognosen 6ver den nominella 16neutvecklingen i hela ekonomin inom euroomradet
frén den europeiska centralbanken (ECB) (december 2024) véntas lonerna ha okat med 4,6
procent under 2024. For 2025 véntas 16nerna 6ka med 3,3 procent 2025 och 2026 med 2,9 procent.
Perioden 2021-2023 var den genomsnittliga 6kningstakten 3,8 procent. Under perioden 2013—
2019 var den genomsnittliga okningstakten i stillet 1,6 procent.
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7.5 Loneavtal utanfor Sverige
I detta avsnitt sammanfattas nagra av de aktuella 16neavtalen som géller eller nyligen slutits i
viktiga konkurrentlinder i Europa. Aven pagiende avtalsrorelser berors.

Tyskland

Inom tysk industri blev avtal klara i november efter fardigstéllandet av hdstens rapport. IG Metalls
krav var 7 procent pa 12 méanader samt en hdjning av lirlingars 16ner med 170 euro.
Forhandlingarna resulterade i ett avtal pd 25 méanader med totalt 5,5 procent i 16nedkningar
exklusive en engingsutbetalning pa 600 euro. Lonerna hojs med 2 procent i april 2025 och med
3,1 procent i april 2026. Engingsutbetalningen ska betalas ut senast den 1 februari 2025. Fran
februari 2026 hojs ocksd den arliga utbetalningen T-ZUG B, fran 18,5 % till 26,5 % av en
genomsnittlig tarifflon. Det betyder en hojning fradn 630 euro till 900 euro. Avtalet giller mellan
1 oktober 2024 och 31 oktober 2026. Volkswagen har skjutit upp 16nedkningar pa 5 procent med
tva ar vilket innebér att l6nerna inte 6kar under 2025 eller 2026.

Norge

Norge har en liknande modell som den svenska dér konkurrensutsatt industri féorhandlar om I6ner
forst och sitter ramarna for dvriga branscher. Uppgorelsen kallas for frontfaget och brukar vara
vigledande for 6vriga branschers forhandlingar, likt mérket i Sverige. Det senaste avtalet mellan
det storsta LO-forbundet Fellesforbundet och arbetsgivarorganisationen Norsk industri slots i
borjan av april 2024 och giller i tva ar. Till skillnad frén i Sverige forhandlas 16nedkningsnivan
for ett &r i taget. Avtalet innebar en total 16nedkningsram pé 5,2 procent for 2024 med en sérskild
laglonesatsning. Den faktiska 16nedkningen varierar mellan arbetsplatser och beror pa lokala
forhandlingar. Senast den 1 april 2025 ska parterna ha enats om en l16nedkningsram for 2025.
Norska LO kraver reallonedkningar samt att de med lagst 16ner prioriteras. Inflationen spas vara
2,5 procent 2025 vilket tillsammans med reallonekraven kan ge en indikation pé var slutresultatet
hamnar.

Danmark

I dansk industri anger kollektivavtalen frimst en hojning av lagstalonerna medan Gvriga 16ner
forhandlas lokalt pa foretagen. Ett nytt tredrigt avtal mellan CO-industri och Dansk Industri
tecknades i februari 2025 och 16per ut den 1 mars 2028. Den dverenskomna dkningstakten for
lagstalonerna 2025, 2026 och 2027 ar 2,8, 2,5 respektive 2,4 procent. Dessutom Okar avsattningen
till pension med en procentenhet 2025. 2026 och 2027 gdrs motsvarande avsittning till ett s&
kallat frivalskonto dér den anstillde sjédlv valjer mellan att 6ka sin 16n, pension eller ta ut ledig
tid. Den totala hdjningen motsvarar darmed ett avtalsvirde pa 3,6 procent per ar. Avtalet
innehéller ocksé okade mojligheter for vardnadshavare att vara lediga vid barnets sjukdom samt
tva barnomsorgsdagar per ar for mor- och farforéldrar.

Finland

Ett nytt tredrigt avtal for arbetare i teknologiindustrin tecknades i februari 2025 och 16per ut den
30 november 2027. Avtalets sista ar ar uppsdgningsbart. Det totala avtalsvardet ar 7,8 procent.
2025 stiger 16nerna med 2,5 procent och under 2026 ska 6kningstakten vara 2,9 procent. Det sista
avtalsaret 2027 okar 16nerna med 2,4 procent. Ungefdar 20 procent av 6kningarna fordelas av
arbetsgivaren och resterade dr en 10neférhdjning for alla. Infor forhandlingarna startade i
november krévde Industrifacket 10 procent 16nedkningar pa tvé &r med 6 procents okning 2025
och 4 procents Okning 2026. Under december har fackférbundet ocksd genomfort
endagarsstrejker och under januari samt februari ménad har sexdagarsstrejker genomforts. Inom
vissa branscher som livsmedelsindustrin har inte nya avtal tecknats &nnu.
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7.6 Sammanfattning

Under 2023 6kade 16nerna i svensk industri med 3,7 procent och forvéntas 6ka med 4,2 procent
under 2024 enligt KI:s prognos. Till f6ljd av en ddmpad inflationstakt véntas reallonerna 2024
aterigen fa en positiv utveckling och 6ka med 1,3 procent.

Under bade den foregaende avtalsperioden, 2020-2022, och under 2023 och 2024 har 16nerna
okat i snabbare takt i Vasteuropa dn i Sverige. Det avviker fran tidigare avtalsperioder da de
svenska industrilonerna 6kat snabbare &n de visteuropeiska, med undantag for en avtalsperiod da
lénerna 6kade 1 samma takt i Sverige och i1 Vésteuropa.

Industrin normerar i Sverige och sett Over hela industriavtalsperioden Overensstimmer
lonedkningstakten i svensk industri vl med l6ne6kningstakten pa arbetsmarknaden totalt.
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