





Forord

Rapporten ”Globala arbetskraftskostnader —tillverkningsindustrin 1998-2025”
ingar i Facken inom industrins rapportserie om arbetskraftskostnader inom
tillverkningsindustrin i olika lander. Rapporten beskriver dels nivan pa
arbetskraftskostnaderna 2025, dels utvecklingen under perioden 1998-2025.
Perioden 1998-2025 ar vald med anledning av att det forsta Industriavtalet
undertecknades 1997 och kom att tillampas i 1998 ars avtalsrorelse.
Industriavtalet har utvecklats och omférhandlats tva ganger, 2011 och 2016.
Perioden 1998-2025 sammanfaller saledes med de 28 ar da Industriavtal
paverkat utvecklingen av loner och arbetskraftskostnader i Sverige.

Ett omfattande arbete infor rapporten har varit att samla in statistik och
bedoma kvaliteten pa olika kallor. Grundmaterialet till den statistik som
anvands kommer fran olika kallor och ddrmed finns alltid risk att materialet inte
ar helt likvardigt mellan olika lAnder. Dessutom gors kontinuerligt stdrre och
mindre revideringar och uppdateringar av materialet. De nivder pa
arbetskraftskostnaderna som anges i kronor per timme och de férandringstal
som ofta anges med en decimals noggrannhet bor darfor tolkas med viss
forsiktighet. Det ar anda var bedomning att innehallet i rapporten ger en
nagorlunda korrekt bild av nivaer och utvecklingstal 6ver tid. | rapporten
anvands Eurostat Labour Cost Survey som kalla for de europeiska landerna. For
utomeuropeiska ldnder anvands OECD:s databas STAN (STructural ANalysis
Database). For en utforligare beskrivning av kallor, definitioner och metoder
hanvisas till kapitel 9.

Rapporten har utarbetats av Martina Aksberg, omvarldsanalytiker pa Facken
inom industrins kansli.

Denna rapport och fler rapporter finns att hamta pa
www.fackeninomindustrin.se

Erica Sjolander
Kanslichef

Facken inom industrin
September 2026
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1. SAMMANFATTNING
Denna rapport behandlar arbetskraftskostnaderna i tillverkningsindustrin i
olika lander. De svenska arbetskraftskostnadernas nivd och utveckling
studeras ur ett internationellt perspektiv. Utvecklingen jamfors éver tid, bade i
nationell och gemensam valuta. Tidsperioden som studeras ar 1998-2025 och
i vissa fall presenteras ocksa en uppdelning i delperioderna 1998-2012, 2013-
2019, 2020-2024 och 2025.

| rapporten studeras ocks4, i tva olika kapitel, utvecklingen av vaxelkurser och
priser. Med dessa kapitel som grund beskrivs utvecklingen av den svenska
tillverkningsindustrins  relativa  arbetskraftskostnad och de reala
arbetskraftskostnadernas utveckling i olika lander. Det avslutande kapitlet
innehaller en sammanstallning av de kallor som anvénts samt en beskrivning
av tillvagagangsattet vid framtagandet av rapportens berakningar.

| rapporten anvands genomgaende begreppet arbetskraftskostnad ochinte lon.
Skalet till detta val ar att det ar det mest intressanta begreppet ur ett
konkurrenskraftsperspektiv. Hur stor del av arbetskraftskostnaderna som
utgdrs av lon respektive andra kostnader for exempelvis socialforsakringar,
avtalspensioner med mera varierar beroende pa hur de sociala systemen ser ut
i olika lander.

Nivan pa arbetskraftskostnad

Arbetskraftskostnaden i svensk tillverkningsindustri var 2025 i genomsnitt 526
SEK per timme. Det placerar Sverige pa plats tre i Norden och nagot under det
vasteuropeiska genomsnittet vid rangordning av de vasteuropeiska landerna
utifran nivan pa arbetskraftskostnaderna.

De svenska arbetskraftskostnaderna var 2025 lagre an i Frankrike,
Nederlanderna, Tyskland, Osterrike, Belgien, Norge, Danmark och Schweiz.
Sverige uppvisade dock avsevart hdogre arbetskraftskostnader dn de central-
och dsteuropeiska ldnderna och hogre an alla jamforelselander utanfor Europa
med undantag for USA.



Arbetskraftskostnader i tillverkningsindustrin 2025

B
115 828

Lander utanfor Europa:

USA : 586 SEK
Kanada: 359 SEK
Sydkorea: 217 SEK
Japan: 218 SEK

115

183 313

Kalla: Eurostat LCl/ LCS, OECD STAN/MEI och Riksbanken. Skapad med Datawrapper.

Arbetskraftskostnadernas utveckling, nominellt och i gemensam
valuta

Arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade med i genomsnitt 3,2 procent per ar
under perioden 1998-2025. Det ar hogre an i Vasteuropa, dar 6kningstakten var
2,9 procent arligen. Bland de vasteuropeiska landerna hamnar Norge i topp
med 4,6 procent och Tyskland i botten med 2,4 procent per ar.

| alla vasteuropeiska lander utom Tyskland var arbetskraftskostnadernas
okningstakt hégre under perioden 1998-2012 &n under 2013-2019. Jamfort
med den foregdende perioden var utvecklingen snabbare under perioden 2020-
2024 i alla lander i Vasteuropa. 2025 har 6kningstakten stannat kvar omkring
denna hogre niva i flertalet ladnder. Under 2025 o©kade de svenska
arbetskraftskostnaderna med 3,4 procent, vilket placerar Sverige pa den undre
halvan vid rangordning av de vasteuropeiska landerna. | Vasteuropa o6kade
arbetskraftskostnaderna med 3,8 procent och i Tyskland med 2,0 procent.



Nedanstdende tabell visar en sammanstallning av arbetskraftskostnads-
utvecklingen i Sverige, Tyskland och Vasteuropa under olika perioder, nominellt
ochigemensam valuta.

Arbetskraftskostnad
1998- 1998- 2013- 2020- 2025
2025 2012 2019 2024
Nominellt
Sverige 3,2 3,6 2,6 2,8 3,4
Tyskland 2,4 2,2 2,5 3,1 2,0
Vasteuropa 2,9 3,1 1,9 3,5 3,8
Gemensam
valuta
Sverige 3,2 3,6 2,6 2,8 3,4
Tyskland 3,4 2,3 5,4 4,7 -1,3
Vasteuropa 3,7 3,2 4,4 4,8 0,4

Vid jamforelse av arbetskraftskostnadernas utveckling i gemensam valuta
beaktas aven vaxelkurseffekten. Dessa jamforelser ger darmed en delvis
annorlunda bild an matt i nationell valuta. Sett 6ver hela perioden, 1998-2025,
Okade de vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna med 3,7 procent per ar matt
i gemensam valuta. Skillnaden mellan den svenska och vasteuropeiska
utvecklingen var darmed -0,5 procentenheter, vilket kan jamfdéras med
skillnaden matti nationell valuta, som uppgick till 0,3 procentenheter. For bade
Tyskland och Vasteuropa i sin helhet, var utvecklingen ungefar lika snabb matt
i nationell som i gemensam valuta under den forsta perioden 1998-2012. Bade
2013-2019 och 2020-2024 var utvecklingen snabbare matt i gemensam valuta.
Under 2025 okade de tyska och vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna
ldngsammare matt i gemensam valuta. | de central- och Osteuropeiska
lAnderna dkade arbetskraftskostnaderna generellt setti betydligt snabbare takt
anide vasteuropeiska ldnderna.

Relativ arbetskraftskostnad

Norges relativa arbetskraftskostnad har stigit jamfort med 1998, och var 2025
ungefar 13 procent hdgre an den svenska nivan. Aven i Danmark har den relativa
arbetskraftskostnaden dkat och var 17 procent hdgre an den svenska vid slutet
av perioden. Arbetskraftskostnaderna i finsk industri har bortsett fran 2009
befunnit sig nagot under den svenska nivan hela perioden 1998-2025. 2025 var
den 10 procent lagre an den svenska arbetskraftskostnaden.

Tysklands arbetskraftskostnad var pa ungefar samma niva som eller nagot éver
den svenska till och med 2009. Darefter var arbetskraftskostnaden i svensk
industri nagot hogre an den tyska till och med 2017. 2018-2022 befann sig
arbetskraftskostnaden i tysk industri relativt ndra den svenska nivan for att
darefter stiga. 2025 var den sju procent over den svenska nivan enligt Eurostat
LCS. Arbetskraftskostnaden i fransk industri har varit nagot lagre an den
svenska nastan hela perioden, men har stigit de senaste aren. 2025 befann sig
de franska arbetskraftskostnaderna pa ungefdr samma niva som de svenska.
Storbritanniens relativa arbetskraftskostnad har under hela perioden varit lagre
an den svenska. Den lagsta nivan i férhallande till Sverige uppmattes 2013 da
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arbetskraftskostnaden lag 33 procent under, men sedan dess har trenden varit
positiv. 2025 g den brittiska arbetskraftskostnaden tre procent under den

svenska.

Arbetskraftskostnadernas reala utveckling

De reala arbetskraftskostnaderna i svensk tillverkningsindustri 6kade med 1,2
procent per ar under perioden 1998-2025 (berdknat med harmoniserat
konsumentprisindex, HIKP, som inflationsmatt). Det ar vasentligt hogre an den
arliga utvecklingstakten i Vasteuropa och Tyskland, som var 0,8 respektive 0,5

procent.
Arbetskraftskostnad
1998- 1998- 2013- 2020- 2025
2025 2012 2019 2024
Realt
Sverige (HIKP) 1,2 2,0 1,4 -1,0 0,7
Tyskland 0,5 0,7 1,3 -0,9 -0,3
Vasteuropa 0,8 1,2 0,7 -0,4 1,4

| Central- och Osteuropa samt Sydkorea har utvecklingen av de reala
arbetskraftskostnaderna over lag varit snabbare an i Sverige. Utvecklingen i
Sverige har varit snabbare an i USA, Kanada och Japan under storsta delen av

perioden.



2. ARBETSKRAFTSKOSTNADEN
Kapitel tva innehaller uppgifter om nivdn pa de genomsnittliga
arbetskraftskostnaderna i tillverkningsindustrin i olika lander. Uppgifter om de
olika landernas arbetskraftskostnadsnivder inhamtas i nationell valuta och
omraknas till svenska kronor med arets genomsnittliga vaxelkurs.

Norden

Diagram 2.1 visar att arbetskraftskostnaden for en anstalld i svensk
tillverkningsindustri i genomsnitt var 526 svenska kronor (SEK) per timme 2025.
Danmark hade hogst arbetskraftskostnad i Norden medan Finland hade lagst.

Arbetskraftskostnaderna i Sverige har okat fran 509 kronor till 526 kronor
mellan 2024 och 2025. Sverige ar det nordiska land som hade nast lagst
arbetskraftskostnad 2025.

Diagram 2.1 Arbetskraftskostnad 2025, Norden
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Kélla: Eurostat Labour Cost Survey, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och egna berakningar

Vasteuropa

Vid rangordning av de vasteuropeiska landerna utifran nivan pa
arbetskraftskostnaderna 2025 hamnar Schweiz' i topp. Sverige befinner sig pa
den undre halvan med en arbetskraftskostnad pa 9 kronor under det
vasteuropeiska genomsnittet®. De finska arbetskraftskostnaderna befinner sig
under den svenska nivan. Frankrike, Nederlanderna, Tyskland, Osterrike,
Belgien, Norge, Danmark och Schweiz hade samtliga hogre
arbetskraftskostnader an Sverige.

Skillnaden i arbetskraftskostnad mellan olika lander ar framtradande (diagram
2.2). Arbetskraftskostnaden i Schweiz ar 4,5 ganger sa hog som i Portugal, som
ar det vasteuropeiska land som har lagst arbetskraftskostnad. Norge, Belgien

' Den senast tillgangliga arbetskraftskostnadsnivan for Schweiz avser 2016. Nivan 2025 har uppskattats
genom framrakning med 6kningstal fran OECD Economic Outlook (Schweiz saknas i databasen OECD
MEI som anvants for framrakning av 6vriga lander som inte omfattas av statistiken fran Eurostat).

2 KIX-vagt



och Danmark uppvisar nastan dubbelt sa hdga arbetskraftskostnader per
timme som Spanien.

Diagram 2.2 Arbetskraftskostnad 2025, Vasteuropa
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Kalla: Eurostat Labour Cost Survey, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och egna bergkningar *Den
senast tillgéngliga arbetskraftskostnadsnivén for Storbritannien avser 2016. Nivén 2025 har uppskattats
genom framrékning med okningstal fran Average Labour Compensation per Hours worked (ALCH) som
inhamtas fran Office for National Statistics.

Central- och Osteuropa®

Jamforelsen mellan arbetskraftskostnaderna i Sverige och de central- och
Osteuropeiska landerna visar att arbetskraftskostnaderna i Sverige var betydligt
hogre (diagram 2.3). Det finns ocksa stora skillnader mellan de central- och
Osteuropeiska landerna. Till exempel var arbetskraftskostnaden i Slovenien
ungefar tre ganger sa hog som i Bulgarien och dubbelt sd hog som i Lettland.
Samtidigt var arbetskraftskostnaden i Slovenien bara drygt 60 procent av bade
den svenska och den vasteuropeiska nivan.

3 Andelen tjansteman &r betydligt hogre i Sverige &n i de 6steuropeiska landerna vilket paverkar jamforel-
sen. Vid jamforelse mellan arbetare i direkt produktion blir skillnaderna inte lika stora men dnda betydande.
Det galler aven vid jamforelse med en del lander utanfor Europa.
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Diagram 2.3 Arbetskraftskostnad 2025, Central- och Osteuropa
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Kalla: Eurostat Labour Cost Survey, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och egna berakningar

Lander utanfor Europa

| diagram 2.4 jamfors  arbetskraftskostnaden i Sverige med
arbetskraftskostnaderna i ett urval lander utanfor Europa. Det framgar att
arbetskraftskostnadernai alla jamforelselander utanfor Europa, utom USA, var
lagre an i Sverige 2025.

Diagram 2.4 Arbetskraftskostnad 2025, ldnder utanfor Europa
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Kalla: OECD STAN, OECD MEI, Eurostat Labour Cost Survey, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och
egna berakningar.

Arbetskraftskostnaderna i USA och Kanada ar pa liknande nivd som i de
vasteuropeiska landerna, medan de japanska och sydkoreanska
arbetskraftskostnaderna ar lagre an i alla vasteuropeiska lander undantaget
Portugal.



Sammanfattning

Arbetskraftskostnaden i svensk tillverkningsindustri var i genomsnitt 526 SEK
per timme 2025. Det placerar Sverige pa plats tre i Norden och pa den undre
halvan vid rangordning av de vasteuropeiska landerna utifrdn nivan pa
arbetskraftskostnaderna.

De svenska arbetskraftskostnaderna var 2025 lagre an i Frankrike,
Nederlanderna, Tyskland, Osterrike, Belgien, Norge, Danmark, USA och
Schweiz. Sverige hade dock betydligt hogre arbetskraftskostnader an de
central- och 6steuropeiska landerna samt Japan, Kanada och Sydkorea.



3. ARBETSKRAFTSKOSTNADERNAS UTVECKLING

Nationell valuta

| kapitel tre beskrivs arbetskraftskostnadernas utveckling. Beskrivhingen avser
forandringstakten i nominella termer matt i respektive lands valuta. Den
tidsperiod som studeras ar 1998-2025.

Ett antal jamforelser gors ocksa av utvecklingen under perioderna 1998-2012,
2013-2019, 2020-2024 och 2025. Den forsta perioden innefattar de fem
avtalsperioderna fran industriavtalets tillkomst till och med finanskrisen. 2013-
2019 bestar av de tre avtalsperioderna 2013-2015, 2016 och 2017-2019 da
l6nekraven vaxlades ned till foljd av sdmre utveckling i svensk industri. Darefter
foljer en sammanslagning av de tva avtalsperioderna under och efter pandemin
(2020-2022 och 2023-2024), da uppvaxling skedde. 2025 ar det forsta areti den
innevarande avtalsperioden. Samtliga redovisade siffror avser den
genomsnittliga 6kningen per ar.

Vasteuropa

| Sverige 6kade arbetskraftskostnaderna med i genomsnitt 3,2 procent per ar
under perioden 1998-2025 (diagram 3.1a). Det ar 0,3 procentenheter hogre an
genomsnittet i Vasteuropa. | de flesta vasteuropeiska lander var 6kningstakten
mellan 2,4 och 3,7 procent per ar. Norge sticker ut i toppen med en 6kningstakt
pa 4,6 procent arligen. Det innebar att mellan 1998 och 2025 har
arbetskraftskostnaderna i Norge 6kat med totalt 254 procent. | Tyskland,
Frankrike och Italien, som ar de vasteuropeiska lander som haft lagst arlig
okningstakt, har arbetskraftskostnaderna dkat med totalt mellan 97 och 99
procent under samma period.

Diagram 3.1a Okning av arbetskraftskostnaden, Visteuropa 1998-2025
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index



Okningstakten for Vasteuropa ar berdknad genom sammanvagning av de olika
landernas okningstal utifrdn konkurrensvikter. Konkurrensvikterna anger hur
betydelsefulla lAnderna ar som konkurrenter till Sverige. Eftersom Tyskland ar
Sveriges viktigaste konkurrentland har den ldga okningstakten i Tyskland stor
inverkan pa genomsnittet i Vasteuropa. Om Tyskland utesluts blir den
genomsnittliga dkningen for de resterande vasteuropeiska landerna 3,1
procent, d.v.s. 0,1 procentenheter lagre an den svenska okningstakten.

2025 okade arbetskraftskostnaderna i Sverige med 3,4 procent och i
Vasteuropa med 3,8 procent (diagram 3.1b). Storbritannien utmarker sig i
toppen med en Okningstakt pa 8,8 procent. Langsammast okade
arbetskraftskostnaderna i Tyskland med 2,0 procent.

Diagram 3.1b Okning av arbetskraftskostnaden, Visteuropa 2025
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index, Office for National Statistics

I diagram 3.1c jamfdrs arbetskraftskostnadernas utveckling. | alla lander utom
Tyskland var arbetskraftskostnadernas okningstakt hogre under perioden
1998-2012 an under 2013-2019. Utvecklingen under perioden 2020-2024 steg
i alla lander jamfort med den foregaende perioden. 2025 har dkningstakten
stannat kvar omkring denna hogre niva i flertalet lander.
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Diagram 3.1c C)kning av arbetskraftskostnaden, Vasteuropa 1998-2012, 2013-2019, 2020-2024
och 2025
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index

Den svenska utvecklingen av arbetskraftskostnaderna harvarit snabbare an det
vasteuropeiska genomsnittet under de tva delperioderna fram till 2019. Under
bade 2020-2024 och 2025 har de vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna
stigiti snabbare takt. Jamfort med Tyskland hade Sverige snabbare 6kningstakt
1998-2012. Under perioden 2013-2019 utvecklades arbetskraftskostnaderna
ungefar lika snabbt i de bada landerna. 2020-2024 var 6kningstakten hogre i
Tyskland an i Sverige, medan Sverige uppvisade en hogre ckningstakt 2025.

Central- och Osteuropa

Arbetskraftskostnadernai de central- och 6steuropeiska landerna 6kade under
perioden 1998-2025 generellt sett betydligt snabbare ani Sverige och resten av
Vasteuropa (diagram 3.2). Under den forsta perioden, 1998-2012, uppvisade
Estland den snabbaste 6kningstakten med 9,6 procent arligen. LAngsammast
Okade arbetskraftskostnaderna i Tjeckien, med 6,2 procent per ar. Under den
efterfoljande perioden, 2013-2019 sjonk 6kningstakteniflera av de central- och
Osteuropeiska landerna och varierade i spannet 3,2 till 8,9 procent arligen.
2020-2024 steg 6kningstakten igen i majoriteten av landerna. Aven 2025 har
arbetskraftskostnaderna dkat i snabb takt. | Bulgarien var 6kningstakten hdgst
med 14 procent och i Tjeckien lagst med 5,8 procent.
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Diagram 3.2 Okning av arbetskraftskostnaden, Central- och Osteuropa 1998-2012, 2013-
2019, 2020-2024 och 2025
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index

Lander utanfor Europa

Arbetskraftskostnaderna i Kanada och USA (diagram 3.3) har over tid okat
ungefar i linje med i manga vasteuropeiska lander. Arbetskraftskostnaderna i
Japan har 6kat mycket ldngsamt under samtliga delperioder férutom den
senaste. Sydkorea hade hogre 6kningstakt an alla vasteuropeiska lander under
de forsta tva perioderna, 1998-2012 och 2013-2019. Bdde 2020-2024 och 2025
okade de svenska arbetskraftskostnaderna langsammare an i USA.

Diagram 3.3 Okning av arbetskraftskostnaden linder utanfér Europa 1998-2012,

2013-2019, 2020-2024 och 2025
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Kalla: OECD MEI, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och egna berakningar.
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Sammanfattning

Perioden 1998-2025

Arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade med i genomsnitt 3,2 procent per ar.
Det ar hogre an i Vasteuropa, dar okningstakten uppgick till 2,9 procent per ar.
Bland de vasteuropeiska landerna hamnar Norge i topp med 4,6 procent och
Tyskland i botten med 2,4 procent.

| de central- och 06steuropeiska landerna okade arbetskraftskostnaderna
generellt sett i avsevart snabbare takt an i de vasteuropeiska landerna.

Utvecklingen i USA och Kanada har under storsta delen av perioden varit i
samma spann som 0Okningstakterna i de vasteuropeiska landerna. | Sydkorea
har arbetskraftskostnaderna 6kat nagot snabbare &ni Vasteuropa under de tva
perioderna fram till 2019 och i Japan 6kade arbetskraftskostnaderna mycket
ldngsamt under 1998-2024 med en kraftig uppvéaxling 2025.

2025

I svensk industri okade arbetskraftskostnaderna med 3,4 procent och i
vasteuropeisk med 3,8 procent under 2025. Bland landerna i Vasteuropa var
Okningstakten hogst i Storbritannien och lagst i Tyskland. | Central- och
Osteuropa befann sig 6kningstakterna i spannet 5,8 till 14 procent. Jamfort med
Japan och USA har de svenska arbetskraftskostnaderna 6kat i en langsammare
takt, men i ungefar samma takt som Sydkorea och snabbare ani Kanada.
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4. VAXELKURS

| kapitel fyra gors en oOversiktlig beskrivning av valutakursernas utveckling.
Valutakursernas utveckling har stor betydelse for jamforelser av nivder och
utvecklingen av arbetskraftskostnaderna i olika lander.

Europeiska valutor

2025 kostade en dansk krona (DKK) 1,48 SEK. Sedan 2013, da en dansk krona
kostade 1,16 SEK, har valutan starkts kraftigt gentemot den svenska kronan
aven om den forsvagades i viss man 2025. En liknande utveckling syns aven for
det brittiska pundet (GBP) som 2013 kostade 10,2 SEK men som 2025
varderades till 12,9 SEK. Euron (EUR) har utvecklats pd samma séatt med en
relativt lag vardering pa 8,7 SEK 2012 for att sedan starkas kraftigt och 2025
kosta 11,1 SEK. | likhet med den danska kronan har euron starkts under en lang
period, men forsvagats nagot under 2025. Att dessa tva valutor foljer varandra
ar forvantat da den danska kronan ar knuten till euron och darmed foljer dess
rorelser mot andra valutor. Den norska kronan (NOK) har samtidigt forsvagats i
relation till den svenska kronan over tid. 2009 fick man betala 1,2 SEK for en
norsk krona. 2025 kostade en norsk krona 0,94 SEK. Sammantaget har alltsa
den svenska kronan forsvagats mycket kraftigt mot den danska kronan, euron
och det brittiska pundet. De senaste tva aren har dock den svenska kronan
starkts nagot gentemot valutorna.

Diagram 4.1 Danska och norska kronan, euron och brittiska pundet 1998-2025
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Kélla: Riksbanken och Macrobond. Alla vérden avser arsmedelvérden.

Utomeuropeiska valutor

Den amerikanska dollarn (USD) har starkts mycket kraftigt gentemot den
svenska kronan sedan 2013. En dollar kostade da 6,52 SEK vilket kan jamforas
med 9,82 SEK 2025. En kraftig forstarkning av dollarn skedde sarskilt under
2022 da vardet pa dollarn steg med mer &n en krona, och darefter befann den
sig pa en annu hogre niva under de tva efterféljande aren. Under 2025
forsvagades dollarn mot den svenska kronan. Den kanadensiska dollarn (CAD)
har inte uppvisat en lika tydlig fordndring gentemot kronan over tid. Efter en
starkare valuta 2022-2024 sjonk den kanadensiska dollarns varde 2025. 2025
kostade en kanadensisk dollar 7,02 SEK. Den japanska yenen (JPY) har varierat
kraftigt i varde gentemot kronan oOver tid. Sedan pandemin syns en tydlig
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forsvagning och 2025 kostade en japansk yen 0,066 SEK. Den sydkoreanska
wonen har starkts gentemot kronan sedan 2013 men sedan 2023 har en viss
forsvagning skett. 2025 kostade en sydkoreansk won 0,0069 SEK.

Diagram 4.2 Amerikanska och kanadensiska dollarn, japanska yenen och sydkoreanska

wonen, 1998-2025
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Kélla: Riksbanken och Macrobond. Alla vérden avser arsmedelvérden

Sammanfattning

Den svenska kronans varde har varierat kraftigt under perioden 1998-2025. Det
har stor betydelse vid jamforelse av arbetskraftskostnadernas niva och
utvecklingstakt mellan olika lander.

Jamfdért med Eurolanderna och Danmark var den svenska kronan svagare 2025
an i borjan av perioden. Gentemot den norska kronan var den svenska kronan
daremot starkare an 1998 och gentemot det brittiska pundet var nivan ungefar
densamma som vid periodens bdrjan.

Mot US-dollarn, kanadensiska dollarn, sydkoreanska wonen och japanska
yenen har svangningarna i kronans varde tidvis varit stora. Sett over hela
perioden 1998-2025 har kronan ungefdar samma varde i forhallande till den
sydkoreanska wonen och japanska yenen samtidigt som den forsvagats mot
den kanadensiska dollarn och US-dollarn.
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5. ARBETSKRAFTSKOSTNADERNAS UTVECKLING

Gemensam valuta

| kapitel fem beskrivs arbetskraftskostnadernas utveckling i olika lAnder matt i
gemensam valuta. Gemensam valuta ar i detta fall den svenska kronan.
Jamforelser gors ocksa av arbetskraftskostnadernas utveckling matt i nationell
respektive gemensam valuta.

Vasteuropa

Diagram 5.1a visar den arliga forandringen av arbetskraftskostnaderna i nagra
vasteuropeiska lander matt i svenska kronor. Landerna Tyskland, Norge och
Storbritannien ar valda utifran att de ar viktiga handelspartners till Sverige med
olika valutor. Som framgar av diagrammet varierar arbetskraftskostnadernas
forandringstakt kraftigt over tid. Skillnaderna fran ett ar till ett annat kan for
vissa ar och lander Overstiga tio procentenheter.

Diagram 5.1a Arbetskraftskostnadens utveckling 1998-2025, gemensam valuta, arlig

forandring
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken

Om utvecklingen i stallet mats over flera ar blir skillnaderna mindre. Diagram
5.1b visar den genomsnittliga arsvisa okningen av arbetskraftskostnaderna
matt i gemensam valuta for ett antal vasteuropeiska lander under perioden
1998-2025. Det 4r samma lander som aterfinns i diagram 3.1a, som visar
okningen av arbetskraftskostnaden matt i nationell valuta.
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Diagram 5.1b Okning av arbetskraftskostnaden 1998-2025, gemensam valuta,
Vasteuropa
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken

Matt i gemensam valuta ar skillnaden i arbetskraftskostnadernas dkningstakt
mellan Sverige och Vasteuropa -0,5 procentenheter under perioden 1998-
2025, vilket kan jamféras med 0,3 procentenheter matt i nationell valuta.
Skillnaden i 6kningstakt mellan ldnderna ar generellt sett mindre matt i
gemensam valuta jamfort med nationell valuta.

Diagram 5.1c Okning av arbetskraftskostnaden 1998-2012, 2013-2019, 2020-2024, 2025,
gemensam valuta, Vasteuropa
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken
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Av diagram 5.1c framgar, vid jamforelse med diagram 3.1c, att 6kningstakterna
i de vasteuropeiska ldnderna 6kade i ungefar samma takt matti gemensam och
nationell valuta under den forsta perioden 1998-2012. Foérsvagningen av den
svenska kronan under perioden 2013-2019 medforde att den svenska
okningstakten, som var bland de hdgsta matt i nationell valuta, fick nast lagst
placeringiforhallande till de 6vriga landerna vid jamforelse i gemensam valuta.
Aven under perioden 2020-2024 férsvagades kronan mot alla dvriga ldnders
valutor utom den norska kronan, vilket ger hdgre Okningstakter matt i
gemensam an nationell valuta. 2025 starktes kronan mot de europeiska
valutorna och 6kningstakterna blev sdledes snabbare méatt i nationell valuta dn
gemensam. Matt i gemensam valuta oOkade de svenska
arbetskraftskostnaderna nast snabbasti Vasteuropa 2025.

Tabell 5.1 Arbetskraftskostnadens utveckling i nationell och gemensam valuta samt
vaxelkurs, Vasteuropa 1998-2025, genomsnitt per ar, avrundat

Land Nationell valuta Vaxelkurs Gemensam valuta
Norge 4,6 -0,5 4.1
Storbritannien 3,7 0,1 3,8
Irland 3,2 0,9 4,2
Sverige 3,2 0,0 3,2
Osterrike 3,1 0,9 4,0
Nederlanderna 3,0 0,9 4,0
Portugal 3,0 0,9 4,0
Vasteuropa 2,9 0,7 3,7
Spanien 2,9 0,9 3,8
Finland 2,9 0,9 3,8
Danmark 2,8 0,9 3,8
Belgien 2,7 0,9 3,6
Italien 2,5 0,9 3,4
Frankrike 2,5 0,9 3,4
Tyskland 2,4 0,9 3,4

Kalla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken

I tabell 5.1 gérs en uppdelning av forandringen av arbetskraftskostnaden matt i
gemensam valuta i tvd komponenter. Den ena komponenten ar forandringen av
arbetskraftskostnaden matt i nationell valuta och den andra ar férandringen av
vaxelkursen.

Som framgar av tabellen stiger arbetskraftskostnaderna i bade eurolanderna,
Storbritannien och Danmark nar vaxelkurseffekten beaktas. | Norge sjunker
Okningstakten med -0,5 procentenheter. Sett till Vasteuropa i sin helhet stiger
okningstakten med 0,7 procentenheter.

Central- och Osteuropa

Som framgick av diagram 3.2 i kapitel 3 har arbetskraftskostnaderna i de
central- och d6steuropeiska landerna, matt i nationell valuta, dkat betydligt
snabbare an i Sverige och resten av Vasteuropa under perioden 1998-2025.
Diagram 5.2 visar att samma forhallande galler &ven om
arbetskraftskostnadernas utveckling mats i gemensam valuta.
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Procent

Diagram 5.2 Okning av arbetskraftskostnaden 1998-2012, 2013-2019, 2020-2024 och 2025,
gemensam valuta, Central- och Osteuropa
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken

Precis som matt i nationell valuta var utvecklingen i gemensam valuta stark
under den forsta delen av perioden. Under perioden 2013-2019 bidrog
forsvagningen av den svenska kronan till att 6kningstakten steg jamfort med
foregaende period i flera av landerna, trots att arbetskraftskostnaderna 6kade
ldngsammare i de flesta lander matt i nationell valuta. Under perioden 2020-
2024 var 6kningstakterna fortsatt hoga, vilket berodde pa bade hoga 6kningstal
hos arbetskraftskostnaderna och ytterligare forsvagning av kronan. Under 2025
starktes kronan mot samtliga central- och 6steuropeiska valutor, vilket bidrog
till att dampa dkningstakterna matti gemensam valuta.

| tabell 5.2 redovisas arbetskraftskostnadernas arliga utveckling under
perioden 1998-2025 bade i nationell och gemensam valuta. | alla ldnder utom
Ungern och Slovenien starktes valutorna mot den svenska kronan under
perioden, vilket medférde hogre dkningstakter matt i gemensam an i nationell
valuta.
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Tabell 5.2 Arbetskraftskostnadens utveckling i nationell och gemensam valuta samt
vixelkurs Osteuropa 1998-2025, genomshnitt per ar, avrundat

Land Nationell valuta Vaxelkurs Gemensam valuta
Bulgarien 9,6 0,8 10,5
Estland 8,4 0,9 9,3
Lettland 8,4 0,7 9,1
Litauen 7,3 1,9 9,3
Slovakien 6,7 1,7 8,6
Slovenien 6,1 -0,1 5,9
Tjeckien 5,9 2,2 8,3
Ungern 8,7 -1,4 7,2
Polen 7,1 0,4 7,6

Kalla: Eurostat Labour Cost Index och Riksbanken

Lander utanfor Europa

Diagram 5.3 visar arbetskraftskostnadernas utveckling, matt i gemensam
valuta, for ett urval lander utanfor Europa och i Sverige. Jamforelse med
diagram 3.3 visar att rangordningen av landerna blir annorlunda nar hansyn tas
till vaxelkurseffekten. Eftersom samtliga lGnder har olika valutor och dessa
utvecklats olika under de tre perioderna finns ingen tydlig trend dver tid. Under
perioden 2013-2019 hade samtliga ldnder hogre arbetskraftskostnads-
utveckling matt i svenska kronor an i nationell valuta. | bade Sydkorea och USA
okade arbetskraftskostnaderna betydligt snabbare matt i gemensam valuta
(8,4 jamfort med 3,9 procent respektive 7,1 jamfort med 2,2 procent). Sett 6ver
hela perioden 2020-2024 fdrsvagades den svenska kronan mot den
amerikanska och kanadensiska dollarn, vilket medfor att 6kningstakten blir
snabbare matti gemensam valuta an i nationell. Daremot starktes kronan mot
den sydkoreanska wonen och japanska yenen under perioden, vilket medfor att
okningstakterna blir ldgre matt i gemensam valuta. Under 2025 starktes den
svenska kronan mot alla de utomeuropeiska valutorna, vilket bidrog till att
minska 6kningstakten matt i gemensam jamfort med nationell valuta.

Diagram 5.3 ékning av arbetskraftskostnaden 1998-2012, 2013-2019, 2020-2024 och 2025,
gemensam valuta, lander utanfér Europa
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Kalla: OECD MEI, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och egna berdkningar
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Vaxelkurseffekten sett 6ver hela perioden 1998-2025 framgar av tabell 5.3. Den
amerikanska och kanadensiska dollarn har alla starkts sedan 1998, vilket
medfdr hdogre genomsnittliga dkningstakter i svenska kronor an i respektive
nationell valuta. Aven den japanskayenen har starkts i viss man, vilket ger hogre
arbetskraftskostnadsokningar matt i gemensam valuta. Den sydkoreanska
valutans vaxelkurs gentemot kronan befinner sig pa ungefar samma niva somi
bdrjan av industriavtalsperioden.

Tabell 5.3 Arbetskraftskostnadens utveckling i nationell och gemensam valuta samt
vaxelkurs, lander utanfor Europa 1998-2025, genomsnitt per ar

Land Nationell valuta Véxelkurs Gemensam valuta
Sydkorea 5,1 -0,6 4,5
USA 2,9 0,9 3,8
Kanada 2,2 0,9 3,1
Japan 0,6 0,1 0,8

Kélla: OECD MEI, Riksbanken och egna berdkningar

Sammanfattning

Beskrivning av arbetskraftskostnadernas utveckling matt i gemensam valuta
ger en annorlunda bild an den som ges av arbetskraftskostnadernas utveckling
i nationell valuta.

Sett 6ver hela perioden 1998-2025 andras forhallandet mellan det svenska och
det vasteuropeiska genomsnittet vid jamforelse i gemensam valuta i stallet for
nationell. Matti nationell valuta 6kade de svenska arbetskraftskostnaderna 0,3
procentenheter snabbare an de vasteuropeiska och matt i gemensam valuta
okade de 0,5 procentenheter lAngsammare.

Matt i gemensam valuta var arbetskraftskostnadsutvecklingen hdgre under
perioden 1998-2025 i alla lander i Vasteuropa utom i Norge. | Central- och
Osteuropa hade véaxelkurseffekten positiv inverkan fér samtliga lander utom
Slovenien och Ungern, sett 6ver hela perioden. Arbetskraftskostnaderna dkade
i snabbare takt matt i gemensam valuta i Japan, USA och Kanada. | Sydkorea
Okade arbetskraftskostnaderna snabbare matt i nationell valuta.
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6. RELATIV ARBETSKRAFTSKOSTNAD

| kapitel sex beskrivs utvecklingen av arbetskraftskostnadernas niva i olika
lander relativt den svenska. Utvecklingen av de relativa
arbetskraftskostnaderna beror dels pa skillnaden i forandring av
arbetskraftskostnaden matt i nationell valuta, dels pa forandring av
valutakursen.

Jamfdrelsen gors i form av ett index dar arbetskraftskostnaden inom svensk
tillverkningsindustri varje ar ar 100 och nivan p& oOvriga landers
arbetskraftskostnad uttrycks relativt den svenska. Det innebar att om den
relativa arbetskraftskostnaden for ett land ett givet ar ar 120 sa ar
arbetskraftskostnaden i det landet 20 procent hogre an den svenska.

Norden

Diagram 6.1 illustrerar utvecklingen av de relativa arbetskraftskostnadernaide
nordiska landerna. Sett till utvecklingen under hela perioden har den relativa
arbetskraftskostnaden for Norge 6kat fran en niva en bit under den svenska i
borjan av perioden till att 2025 vara 13 procent hogre an den svenska nivan.
2009-2013 uppnadde de norska arbetskraftskostnaderna en topp i forhallande
till de svenska, varefter de trendmassigt sjunkit &ven om de rort sig bade uppat
och nedat mellan aren. Den relativa arbetskraftskostnaden i Danmark har
befunnit sig éver den svenska nivan under storsta delen av perioden. 2012-
2014 var arbetskraftskostnaden i dansk industri lagre an i svensk industri, men
darefter har de danska arbetskraftskostnaderna visat en uppatgadende trend i
forhallande till de svenska. 2025 var de danska arbetskraftskostnaderna 17
procent hogre an de svenska. | Finland har arbetskraftskostnaderna i regel varit
lagre an i Sverige. 2025 var de finska arbetskraftskostnaderna 10 procent lagre
an de svenska.

Diagram 6.1 Relativ arbetskraftskostnad, Norden 1998-2025
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Kélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index och egna berékningar
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Sett till utvecklingen under enskilda ar framgar att den relativa
arbetskraftskostnaden i Norge ochiviss manide Ovriga nordiska ldnderna steg
jamfort med den svenska i borjan av 2000-talet. Detta till foljd av saval hogre
nominella okningstakter som att vaxelkurserna starktes mot den svenska
kronan. Under finanskrisen 2008-2009 steg den relativa kostnaden aterigen i de
nordiska ldnderna, i férhallande till den svenska. Den steg framst till foljd av att
de nordiska ldndernas valutor starktes mot den svenska kronan men for Norge
och Finlands del bidrog ocksa en nagot hogre 6kningstakt hos de nominella
arbetskraftskostnaderna jamfort med i svensk industri. Efter 2009 minskade
den relativa arbetskraftskostnaden i Danmark och Finland och 2012 var den
lagre an innan krisen. 2013 vande utvecklingen for Danmarks del och trenden
har sedan dess varit uppatgaende. Detta helt och hallet till foljd av att den
danska kronan har starkts kraftigt mot den svenska under perioden. | Finland
befann sig arbetskraftskostnaden i relation till den svenska pa ungefar samma
niva hela perioden 2013-2021, men har de senaste aren stigit i forhallande till
den svenska arbetskraftskostnaden. Det ar utvecklingen hos vaxelkursen som
har bidragit till att Finlands relativa arbetskraftskostnad gatt upp. De norska
arbetskraftskostnaderna har haft en ndgot nedatgaende trend i férhallande till
de svenska sedan efter finanskrisen. Det beror pa att den norska kronan har
forsvagats mot den svenska under perioden. De nominella
arbetskraftskostnaderna har okat i snabbare takt i Norge an i Sverige matt i
nationell valuta.

Vasteuropa

Arbetskraftskostnaderna i Frankrike, Tyskland och Storbritannien uppvisade en
sjunkande trend relativt de svenska under perioden 1998-2013 (diagram 6.2).
Orsakerna till nedgangen av de relativa arbetskraftskostnaderna till och med
2013 skiljer sig at. For Frankrike och Tysklands del beror det pa att
arbetskraftskostnaderna matt i nationell valuta o6kat langsammare an de
svenska. For Storbritanniens del beror det pa att det brittiska pundet forsvagats
i forhallande till den svenska kronan. Mellan 2014 och 2020 vande utvecklingen
for Frankrike och Tyskland, delvis till foljd av att den svenska kronan forsvagats
gentemot euron. Frankrikes relativa arbetskraftskostnad har befunnit sig nagot
under den svenska under storsta delen av perioden men nadde 2020 upp till
samma niva. 2021 sjonk den relativa arbetskraftskostnaden nagot i bade
Frankrike och Tyskland, men vande upp igen under aren 2022-2024. 2025 sjonk
bade Frankrikes och Tysklands relativa arbetskostnad.
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Diagram 6.2 Relativ arbetskraftskostnad, Tyskland, Frankrike, Storbritannien 1998-2025
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Kélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index och egna berdkningar

| Storbritannien var arbetskraftskostnadernas niva 1998 cirka 85 procent avden
svenska nivan. Fram till 2007 rorde sig arbetskraftskostnaden bade uppéat och
nedat men befann sig hela tiden under den svenska nivan. Darefter sjonk den
relativa arbetskraftskostnaden till och med 2013, da den landade p& 67 procent
av den svenska nivan. Efter bade viss upp- och nedgang har de brittiska
arbetskraftskostnaderna narmat sig de svenska dver tid och 2025 var de endast
tre procent lagre 8n de svenska.

| diagram 6.3 ar nivderna pa de vasteuropeiska ldndernas
arbetskraftskostnader sammanvéagda till ett genomsnitt, med hjalp av
konkurrensvikter. Under industriavtalets fdrsta decennium var de
vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna de flesta ar omkring 90-95 procent av
de svenska. 2009 var den vasteuropeiska arbetskraftskostnaden 2 procent
hogre an den svenska. Redan aret darpa sjonk det vasteuropeiska snittet i
forhallande till det svenska och fortsatte sjunka till och med 2013, da
arbetskraftskostnaden var 17 procent lagre an den svenska. Den framsta
orsaken var att kronan starktes kraftigt mot euron under perioden. Dessutom
Okade arbetskraftskostnaderna i snabbare takt i Sverige an i Vasteuropa under
denna period. 2014 vande trenden och skillnaden i arbetskraftskostnad
minskade mellan Sverige och Véasteuropa och fortsatte pa det stora hela att
minska tilloch med 2022 och har sedan 2023 6verstigit den svenska nivan. Den
minskade skillnaden forklaras framst av att kronan totalt sett har forsvagats
gentemot euron och andra europeiska valutor under perioden. 2025 var den
vasteuropeiska arbetskraftskostnaden 2 procent hogre an den svenska.
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Diagram 6.3 Relativ arbetskraftskostnad, Vasteuropa 1998-2025
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Kélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat Labour Cost Index och egna berakningar

Central- och Osteuropa*

Arbetskraftskostnaderna i de baltiska landerna har varit betydligt lagre an de
svenska under hela tidsperioden 1998-2025 (diagram 6.4). Den relativa
arbetskraftskostnaden i de baltiska landerna var 1998 mycket lag i forhallande
till den svenska. Fran denna mycket laga nivd har de relativa
arbetskraftskostnaderna kontinuerligt stigit. Vid &ren i samband med
finanskrisen avstannade respektive avtog utvecklingen tillfalligt, for att fran och
med 2012 aterigen utvecklas positivt.

1998 var arbetskraftskostnaderna i Lettland och Litauen 7 respektive 8 procent
av de svenska. Under perioden har de bada landerna haft en uppatgaende trend
relativt Sverige och 2025 uppgick de lettiska och de litauiska
arbetskraftskostnaderna till 31 respektive 34 procent av de svenska
arbetskraftskostnadernas niva.

| Estland var arbetskraftskostnaden 9 procent av den svenska 1998. Estland har
uppvisat en nagot snabbare utveckling av de relativa arbetskraftskostnaderna
an Lettland och Litauen. 2025 var arbetskraftskostnaderna i Estland 41 procent
av de svenska.

“1de central- och 6steuropeiska landerna ar genomgaende andelen tjansteman betydligt lagre &n i Sve-
rige. Vid en jamfdrelse mellan arbetskraftskostnaderna fér enbart arbetare blir skillnaderna mellan ar-
betskraftskostnaderna i Sverige och de central- och 6steuropeiska landerna inte fullt s& stora som de
som redovisas i detta avsnitt.
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Diagram 6.4 Relativ arbetskraftskostnad, Baltikum 1998-2025
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Kalla: Eurostat LCI & LCS, Riksbanken och egna berakningar

1998 var arbetskraftskostnaden mycket lag i de central- och 6steuropeiska lan-
derna (diagram 6.5). Slovenien har haft en hogre arbetskraftskostnad an dvriga
lander under hela perioden och den har stigit fran 32 till 63 procent av den
svenska nivan under perioden. Arbetskraftskostnaden har varit lagst i bulgarisk
industri under hela perioden. 1998 var den endast 4 procent av den svenska ni-
van och 2025 hade den stigit till 22 procent av den svenska nivan. Ovriga lander
hade 1998 en arbetskraftskostnadsniva i spannet 10-12 procent av nivan i
svensk industri. 2025 hade spannet stigit till 33-43 procent.

Diagram 6.5 Relativ arbetskraftskostnad, Central- och Osteuropa 1998-2025
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Lander utanfor Europa

USA:s relativa arbetskraftskostnad har varierat kraftigt under perioden 1998-
2025 (diagram 6.6). 1998 var den relativa arbetskraftskostnaden i USA 91
procent av den svenska. Den relativa kostnaden steg sedan och var 2001
ungefar 14 procent hogre dn den svenska. Darefter sjonk den kraftigt fram till
2008 da den var nere pa omkring 74 procent. Efter att ha 6kat under 2009 och
darefter ha sjunkit igen lag arbetskraftskostnaden relativt stilla till och med
2014. Under perioden 2015-2020 steg aterigen de amerikanska
arbetskraftskostnaderna, framst till foljd av den starkta dollarn. De senaste
aren har utvecklingen pa det stora hela fortsatt uppat och 2025 var den relativa
arbetskraftskostnaden i USA 11 procent hogre an den svenska.

Diagram 6.6 Relativ arbetskraftskostnad, USA, Kanada, Japan 1998-2025
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Kélla: OECD STAN, OECD MEI, Eurostat Labour Cost Survey, Eurostat Labour Cost Index, Riksbanken och
egna berdkningar

Utvecklingen av Japans relativa arbetskraftskostnad foljde fram till finanskrisen
samma monster som den amerikanska. Sedan dess ar dock trenden att de
japanska relativa arbetskraftskostnaderna har minskat. 2025 var de 41 procent
av de svenska arbetskraftskostnaderna. De stora svangningarna i USA:s
relativa arbetskraftskostnad beror till allra storsta del pa férandringar i vardet
pa den amerikanska dollarn i forhallande till kronan. Nar det géller Japan beror
forandringarna dels pa forandringar i vaxelkursen, dels pa att
arbetskraftskostnadsutvecklingen varit vasentligt lagre an i Sverige.

Kanadas relativa arbetskraftskostnad har under perioden 1998-2025 fluktuerat
kring 56-81 procent av den svenska. Vart att notera ar att
arbetskraftskostnaderna i USA och Kanada under perioden 2007-2014 befann
sig pa en relativt likartad niva. Bade fore och efter denna period har
arbetskraftskostnaderna i USA varit klart hégre.
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Sydkorea hade 1998 en relativ arbetskraftskostnad som motsvarade 19 procent
av den svenska. Déarefter uppvisade den relativa arbetskraftskostnaden en
positiv trend fram till 2006, da nivan uppgick till knappt 40 procent av den
svenska. Mellan 2007 och 2008 forsvagades den sydkoreanska valutan kraftigt
mot den svenska kronan vilket ledde till att den relativa arbetskraftskostnaden
sjonk. Darefter vande utvecklingen och kurvan fortsatte att stiga till och med
2023. Under de tva senaste aren har den sjunkit ndgot och 2025 uppgick
arbetskraftskostnaden i Sydkorea till 41 procent av den svenska.

Sammanfattning

Sett 6ver hela perioden har Norges relativa arbetskraftskostnad stigit och 2025
var den 13 procent hégre an den svenska. Aven i Danmark har
arbetskraftskostnaden okat i forhallande till den svenska under perioden. |
Finland har den relativa arbetskraftskostnaden foérandrats i mindre
utstradckning an i ovriga nordiska lander. 2025 var arbetskraftskostnaden
ungefar 10 procent lagre an den svenska.

Tysklands relativa arbetskraftskostnad har férandrats 6ver tid och lag 7 procent
over den svenska 2025. Storbritanniens relativa arbetskraftskostnad sjonk
kraftigt fram till 2013. Sedan dess har den, efter viss upp och nedgang, pa det
stora hela stigit och 2025 var den 3 procent under den svenska nivan. Frankrikes
arbetskraftskostnad lag strax over den svenska nivan 2025. Fram till 2022
befann den sig ndgot under den svenska nivan nastan hela perioden.

Under nastintill hela perioden 1998-2025 har de svenska arbetskrafts-
kostnaderna varit hogre an det vasteuropeiska genomsnittet. Under perioden
2010-2013 sjonk den relativa arbetskraftskostnaden for Vasteuropa. Denna
trend vande 2014 och sedan dess har skillnaden mellan Sverige och
Vasteuropa succesivt minskat over tid och sedan 2023 har de befunnit sig pa
en hogre niva an de svenska. 2025 var de 2 procent hogre an de svenska.

Arbetskraftskostnadernai Estland, Lettland och Litauen har varit betydligt lagre
an i Sverige under hela perioden. En uppatgaende trend, dar landernas relativa
arbetskraftskostnad kontinuerligt 6kat uppvisas. Fran periodens boérjan fram till
2025 har den relativa arbetskraftskostnaden i Estland 6kat fran 9till 41 procent,
i Lettland frén 7 till 31 procent och i Litauen fran 8 till 34 procent. Aven i évriga
Ost- och Centraleuropa har arbetskraftskostnaderna varit mycket lagre &an i
svensk industri. Hogst har de under hela perioden varit i Slovenien déar de stigit
fran 32 till 63 procent av den svenska nivan mellan 1998 och 2025. Lagst har de
varit i Bulgarien dar de stigit fran 4 till 22 procent.

Efter kraftiga okningar kring millennieskiftet sjonk USA:s relativa
arbetskraftskostnad till en lagre niva dar den forblev under ett drygt decennium.
2014 vande trenden och 2025 var arbetskraftskostnaderna i USA:s industri
omkring 11 procent hogre an i Sverige. Kanadas relativa arbetskraftskostnad
har under perioden 1998-2025 fluktuerat kring 59-81 procent av den svenska.
Japan har uppvisat en avtagande trend Over tid. Arbetskraftskostnaden i
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Sydkorea har 6kat med tiden i forhallande till den svenska, men befinner sig pa
en avsevart lagre niva.
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7. KONSUMENTPRISERNAS UTVECKLING

| kapitel sju gors en beskrivning av konsumentprisernas utveckling i olika
lander. Kapitlet utgér en bakgrund till kapitel atta, dar de reala
arbetskraftskostnadernas utveckling beskrivs.

Konsumentprisutvecklingen mats pa olika satt i olika lander. Det i Sverige
vedertagna mattet pa konsumentprisutvecklingen (KPI) skiljer sig nagot fran det
inom EU mest anvanda mattet, HIKP® (harmoniserat konsumentprisindex). | det
inledande avsnittet, som behandlar konsumentprisutvecklingen i Sverige,
presenteras darfor en jamforelse mellan den svenska utvecklingen matt med
KPl och HIKP. | de efterfoljande avsnitten anvands prisutvecklingen enligt HIKP
for Sverige i de jamforelser som gors mellan lander.

Sverige

Konsumentpriserna (KPI) i Sverige har 6kat med 1,8 procent per ari genomsnitt
under perioden 1998-2025 (diagram 7.1). Over tid har KPI varierat kraftigt. Vid
tre tillfallen, 1998, 2009 och 2013-2015 har prisutvecklingen varit negativ. 2022
steg inflationen mycket kraftigt och 2023 nadde den sin hogsta niva nagonsin
under perioden och blev 8,6 procent matt med KPI. Detta bland annat till foljd
av pandemins paverkan pa ekonomin. Detta genom exempelvis minskad
produktion pa grund av restriktioner i kombination med en forskjutning av
efterfragan fran tjanster till varor, logistikproblem som ledde till 6kade frakt och
transportkostnader och hdga energipriser till féljd av kriget i Ukraina. Bortsett
frdn 2022 och 2023 var inflationen som hogst 2001, 2008 och 2011. 2025 var
KPIl-inflationen 0,7 procent.

Diagram 7.1 Prisutveckling Sverige, jamforelse KPl och HIKP 1998-2025
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Kalla: Eurostat HIKP, SCB KPIl och Macrobond.

Om konsumentprisutvecklingen i stallet méats med harmoniserat
konsumentprisindex, HIKP, var 6kningen i genomsnitt 1,9 procent per ar under
perioden 1998-2025. De storsta avvikelserna mellan matten aterfinns 1998,
2009, 2011, 2023 och 2025. | samtliga fall ar orsaken att Riksbankens
ranteandringar slagit igenom pa KPI. HIKP har en tendens att inte svanga lika

5 HIKP liknar det inhemska inflationsméattet KPIF som ocksa &r Riksbanken malvariabel for inflationsma-
let.
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mycket som KPI. En betydelsefull skillnad mellan KPIl och HIKP ar att HIKP inte
beaktar egnahemsagarnas rantekostnader, vilket gor att Riksbankens
ranteforandringar inte far samma direkta genomslag i HIKP som i KPI. 2025 var
HIKP-inflationen 2,6 procent.

Norden

Sett till utvecklingen under hela perioden 1998-2025 finns en del likheter
mellan de nordiska landerna (diagram 7.2). HIKP-inflationen har mestadels
varit kring 2 procent under tidsperioden med vissa undantag. Under stora delar
av 2010-talet var inflationen mycket lag i Sverige, Danmark och Finland. Norge
avvek under denna period med hogre inflation, narmare eller nagot éver 2
procent. Samtliga nordiska lander drabbades av den kraftiga
inflationsuppgangen 2022 men i varierande grad. Aven i vilken takt som
inflationen har sjunkit skiljer sig at dar Norge haft en hogre inflation &n 6vriga
ldnder sedan dess.

Diagram 7.2 Prisutveckling (HIKP), Norden 1998-2025
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Kalla: Eurostat HIKP och Macrobond.

Vasteuropa

Diagram 7.3 visar prisutvecklingen i Frankrike, Tyskland och Storbritannien
samt Sverige. Utvecklingen i de olika landerna har foljts at till viss del dver tid.
Storbritannien utmarker sig med att under perioden 2008-2014 ha haft en
betydligt hdgre prisdkningstakt an ovriga lander. 2015 stod prisutvecklingen i
stort sett stilla i Frankrike, Storbritannien och Sverige och var lag i Tyskland, for
att darefter 6ka till och med 2018. Bade 2019 och 2020 skedde en nedgang av
inflationstakten i samtliga lander. Under 2021 6kade inflationen aterigen for att
under 2022 stiga till historiskt hoga nivaer. Under 2023 vande inflationen nedat
men i olika snabb takt och fortsatte sjunka under 2024. 2025 steg inflationen i
Storbritannien till 3,4 procent samtidigt som den fortsatte sjunkai Tyskland och
Frankrike till 2,3 respektive 0,9 procent.
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Diagram 7.3 Prisutveckling (HIKP), Frankrike, Tyskland, Storbritannien 1998-2025
10 -

— Storbritannien — Tyskland — Frankrike — Sverige

t t t t t t : t t t t t t t t
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Kalla: FEurostat HIKP, Office for National Statistics (ONS) CPl och Macrobond. CPl anvdnds fér
Storbritannien.

Central- och Osteuropa

Prisokningstakten har genomgaende varit hogre i de central- och Osteuropeiska
lAnderna jamfort med landerna i Vasteuropa (tabell 7.1). Jamfort med
Vasteuropa ar ocksa skillnaden mellan landerna storre. Under 2025 var ocksa
inflationen hogre i de flesta central- och 6steuropeiska landerna jamfort med
det vasteuropeiska genomsnittet.

Tabell 7.1 Prisutveckling Central- och Osteuropa (HIKP)

Genomsnittlig prisékning Genomsnittlig prisékning

1998-2025 2025
Estland 4,3 4,8
Ungern 5,6 4.4
Slovakien 4,2 4,2
Lettland 4,0 3,8
Bulgarien 4,6 3,5
Litauen 3,3 3,4
Polen 3,9 3,4
Slovenien 3,5 2,5
Tjeckien 3,2 2,3
Sverige 1,9 2,6
Véasteuropa® 1,9 2,4
Central- och 4,1 3,6

Osteuropa™
Kalla: Eurostat HIKP. "KIX-vagt. "Ovagt medelvérde.

Utomeuropeiska lander

| USA och Kanada har prisékningstakten i stor man samvarierat dver perioden
1998-2025 (diagram 7.4). Det ar tydligt att inflationstakten skot i hojden 2022
avenide utomeuropeiskaldnderna, men attdenredanunder 2023 avtogtill mer
normala nivaer. 2025 hade USA en inflationstakt pa ungefar 2,7 procent och
Kanada pa 2,1 procent. Japan hade en lag inflation sett Over i stort sett hela
perioden. 2021 var den negativ, men sedan 2022 har den haft en positiv
utveckling. Sydkorea hade en hogre inflationstakt an 6vriga lander fram till 2012
men utvecklingen har darefter mer liknat den i 6vriga lander.
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Diagram 7.4 Prisutveckling, Kanada, USA, Japan, Sydkorea 1998-2025
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Kalla: Nationella kédllor och Macrobond.

Sammanfattning
| genomsnitt var den svenska inflationen 1,9 procent (1,7 procent matt med KPI)
under perioden 1998-2025 vilket kan jamféras med 2,1 procent for Vasteuropa.

Den genomsnittliga prisutvecklingen for hela Vasteuropa har varierat over tid.
2025 uppgick den till 2,4 procent. Storbritannien ar det vasteuropeiska land
som haft hdgst prisutveckling sett 6ver hela perioden.

Prisdkningstakten i de central- och dsteuropeiska landerna har generellt sett
varit hégre an i Vasteuropa under perioden 1998-2025. Aven 2025 var
inflationen hogre i de flesta central- och dsteuropeiska lander jamfort med det
vasteuropeiska genomsnittet.

USA, Kanada och Sydkorea har uppvisat inflationstakter pa liknande niva som

de vasteuropeiska landerna. Japan har haft en prisutveckling pa i genomsnitt
0,2 procent per ar mellan 1998 och 2025.
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Tabell 7.2 Prisutveckling Alla lander (HIKP eller motsvarande)

Land 1998-2025 | 2025 Land 1998- 2025
2025
Belgien 2,3 3,0 Polen 3,9 3,4
Bulgarien 4,6 3,5 Portugal 2,2 2,2
Danmark 1,8 1,8 Slovakien 4,2 4,2
Estland 4,3 4,8 Slovenien 3,5 2,5
Finland 1,9 1,8 Spanien 2,3 2,7
Frankrike 1,8 0,9 Storbritannien 2,5 3,4
Irland 2,0 2,1 Sverige 1,9 2,6
Italien 2,1 1,6 Sydkorea 2,5 2,0
Japan 0,2 1,0 Tjeckien 3,2 2,3
Kanada 2,0 1,9 Tyskland 1,9 2,2
Lettland 4,0 3,8 Ungern 5,6 4,4
Litauen 3,3 3,4 USA 2,4 2,0
Nederlanderna 2,4 3,0 Osterrike 2,3 3,6
Norge Snitt alla 2,7 2,6
2,4 2,8 lander”

Kalla: Eurostat HIKP och nationella kéllor. "Ovagt medelvéarde.
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8. REALA ARBETSKRAFTSKOSTNADER

Kapitel atta beskriver de reala arbetskraftskostnadernas utveckling. Som matt
pa konsumentpriserna anvands HIKP for samtliga lander utom Sverige, dar KPI
anvands som matt pa inflationen. For 6kad jamforbarhet med andra lander
presenteras dock dven de reala arbetskraftskostnadernas utveckling beraknat
med HIKP.

Vasteuropa

Som framgar av kapitel 3 Okade arbetskraftskostnaderna inom
tillverkningsindustrin i Sverige med i genomsnitt 3,2 procent per ar under
perioden 1998-2025. Konsumentpriserna ckade under samma period med 1,9
procent per ar. Det medfor att i reala termer 6kade arbetskraftskostnaderna i
Sverige med 1,2 procent per ar under perioden 1998-2025 (1,4 procent med
inflationen matt med KPI).

Diagram 8.1 Real 6kning av arbetskraftskostnaden, Vasteuropa 1998-2025
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Kalla: Labour Cost Index, Eurostat HIKP, Konjunkturinstitutet KP/

En real okningstakt pa 1,2 procent per ar ger Sverige en hog placering i
jamforelse med andra vasteuropeiska lander. Som framgar av diagrammet
uppvisade Norge snabbast utveckling av de reala arbetskraftskostnaderna med
en Okningstakt pa 2,2 procent per ar. | genomsnitt steg de nominella
arbetskraftskostnaderna i Vasteuropa med 2,9 procent och priserna med 2,1
procent per ar under perioden 1998-2025, vilket ger en real 0kningstakt pa 0,8
procent arligen. Att de reala arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade betydligt
snabbare an i Vasteuropa beror dels pa att de svenska prisdkningarna var bland
de lagsta i Vasteuropa under perioden, dels pa att arbetskraftskostnadernas
nominella 6kningstakt var bland de hogre.

De reala arbetskraftskostnaderna har okat i samtliga vasteuropeiska lander
under perioden, men skillnaderna i 6kningstakt mellan landerna ar betydande.
Sett over hela tidsperioden 1998-2025 ar den totala okningen av de reala
arbetskraftskostnaderna i svensk industri 41,3 procent (48,8 procent nar KPI
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anvands som inflationsmatt). Det kan jamforas med Belgien som uppvisade
totala 6kningar pa endast 11,2 procent under perioden.

2025 uppvisade Storbritannien den snabbaste okningen av de reala
arbetskraftskostnaderna, dar de okade med 5,3 procent. | Tyskland sjonk
reallonerna med 0,3 procent. De svenska reallonerna dkade med 0,7 procent
med HIKP som inflationsmatt och steg med 2,7 procent om KPI anvands for att
mata inflationen. | Vasteuropa steg de reala arbetskraftskostnaderna med 1,4
procent. Jamfort med perioden 2020-2024 har realldnerna haft en hdgre
okningstakt 2025 i samtliga lander.

Diagram 8.2 Real 6kning av arbetskraftskostnaden, Vasteuropa 1998-2012, 2013-2019,
2020-2024 och 2025
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Kalla: Labour Cost Index, Eurostat HIKP, Konjunkturinstitutet KP/

Central-och Osteuropa

De reala arbetskraftskostnaderna har okat i samtliga central- och
Osteuropeiska lander under perioden 1998-2025 (diagram 8.3). Som framgar av
kapitel 3 6kade de nominella arbetskraftskostnaderna i Central- och Osteuropa
i betydligt snabbare takt an i Sverige. Det har, trots att aven inflationstakterna
varit hogre, pa det stora hela lett till hdgre reala arbetskraftskostnadsokningar
anisvenskindustri.
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Diagram 8.3 Real 6kning av arbetskraftskostnaden, Central- och Gsteuropa, 1998-2012,
2013-2019, 2020-2024 och 2025
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Kélla: Labour Cost Index, Eurostat HIKP, Konjunkturinstitutet KP/

Lander utanfor Europa

Vid jamforelse av okningstakten i Sverige med de utomeuropeiska landerna
placerar sig Sverige hogt under de tva forsta perioderna, dar reallonerna 6kade
snabbare an i bade Kanada, USA och Japan. Under 2020-2024 sjonk de reala
arbetskraftskostnaderna i Sverige och okningstakten var lagre an i de
utomeuropeiska ldnderna. 2025 uppvisade samtliga utomeuropeiska lander en
positiv utveckling av de reala arbetskraftskostnaderna.
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Diagram 8.4 Real 6kning av arbetskraftskostnaden, lander utanfér Europa,
1998-2012,2013-2019, 2020-2024 och 2025
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Kélla: OECD MEI, Eurostat Labour Cost Index, Konjunkturinstitutet och IMF

Sammanfattning

Sveriges reala arbetskraftskostnader har 6kat med i genomsnitt 1,2 procent per
ar under perioden 1998-2025 (1,4 procent matt med KPI). Bland de
vasteuropeiskalanderna dvertraffas det endast avNorge och arungefar samma
takt som pa Irland. Genomsnittet for de vasteuropeiska landerna var 0,8
procent under perioden 1998-2025. | Central- och Osteuropa har utvecklingen
av de reala arbetskraftskostnaderna dver lag varit snabbare an i Sverige.

| svensk industri 0kade de reala arbetskraftskostnaderna med 2 procent per ar
under perioden 1998-2012 och med 1,4 procent per ar 2013-2019 (berdknat
med HIKP  som inflationsmatt). 2020-2024 sjonk de reala
arbetskraftskostnaderna med 1,0 procent per ar och 2025 ckade de med 0,7
procent.
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9. KALLOR, DEFINITIONER OCH METODER

Arbetskraftskostnad

Nivaer och forandringar i arbetskraftskostnad skiljer sig at beroende pa vilken
kalla som anvands. For att beskriva nivdn pa arbetskraftskostnaden anvands i
denna rapport Eurostats Labour Cost Survey (LCS) for de europeiska landerna
och uppgifter fran OECD STAN for ovriga lander. For att beskriva utveckling av
arbetskraftskostnaderna anvands uppgifter frdn Eurostats Labour Cost index
(LCl) och OECD:s Main Economic Indicators (MEI). Sedan EU-uttradet
uppdateras Storbritanniens siffror inte hos Eurostat. Frdn och med 2020
anvands i stallet Average Labour Compensation per Hours worked (ALCH) som
inhamtas  fran  Office for  National Statistics for att folja
arbetskraftskostnadernas utveckling.

LCI

LCI ar ett europeiskt lébne- och arbetskraftskostnadsindex som publiceras
kvartalsvis av Eurostat. Index ar satt till 2020=100. | denna rapport anvands
arbetskraftskostnadsindexet som speglar utvecklingen av den totala
arbetskraftskostnaden per timme. | LCl ingar bade arbetare och tjdnsteman
inom tillverkningsindustrin. LCI redovisas bara som forandring fran kvartal till
kvartal eller fran ar till ar.

LCS

Eurostats LCS ar en undersokning som genomfors vart fjarde ar. | LCS finns det
uppgifter pa den totala arbetskraftskostnaden per timme, uppdelat pa olika
branscher. Statistiken omfattar bade arbetare och tjansteman.
Undersokningen innehaller uppgifter for alla EU-lander samt Norge.

| denna rapport har LCS anvants for att berdkna nivaerna pa
arbetskraftskostnaden for de europeiska landerna. Uppgifter fran LCI har
anvants till att rakna fram de uppskattade nivaerna pa arbetskraftskostnaderna
for perioden 1998-2025, utifran nivan i LCS 2020. Nivan avser
arbetskraftskostnaden per timme inom tillverkningsindustrin exklusive
larlingsléner.

OECD STAN

For de utomeuropeiska landerna hamtas arbetskraftskostnadens niva per
timme fran OECD:s databas STAN® (STructural ANalysis database). Denna
databas har som syfte att mojliggdra studier av industrin i olika lander med
avseende pa olika omraden sasom produktion, produktivitet, arbetsmarknad,
med mera. Den huvudsakliga kallan for databasen ar de olika landernas
nationalrdkenskaper som vid behov kompletteras med uppskattningar utifran
information fran andra undersokningar fran antingen nationella kallor, Eurostat
eller OECD:s egna data. | STAN finns i dagslaget data som mest till och med
2024 for de lander som studeras i denna rapport (till och med mellan 2018 och
2024 beroende pa land). For att fa& en uppfattning om landernas

8 For mer information kring databasen, se https://www.oecd.org/sti/ind/stanstructuralanalysisdata-
base.htm
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arbetskraftskostnadsnivaer for hela perioden 1998-2025 har OECD:s databas
Main Economic Indicators anvants for att estimera nivan for de &r som inte finns
med i databasen.

Priser

For att berdkna utvecklingen av de reala arbetskraftskostnaderna deflateras
utvecklingen av de nominella arbetskraftskostnaderna med
konsumentprisutvecklingen. Konsumentprisutvecklingen mats pa olika satt i
olika lander. For de europeiska landerna anvands i denna rapport det av
Eurostat beraknade harmoniserade konsumentprisindex (HIKP). For Sverige
anvands ockséa det av SCB berdknade Konsumentprisindex (KPI).

| kapitlet om konsumentprisutvecklingen gors ocksa en jamforelse av
konsumentprisutvecklingen beraknat enligt KPI respektive HIKP for svensk del.
For 6vriga lander anvands uppgifter om Consumer Price Index (CPI) fran
International Monetary Fund (IMF).

Vaxelkurs

Vaxelkursen mats genom ett arsgenomsnitt av valutakursen for respektive
lands valuta mot den svenska kronan och finns att tillgd i Riksbankens
valutakursdatabas.

Vikter

For att berdakna genomsnitt av arbetskraftskostnadernas niva och utveckling for
grupper av lander maste uppgifterna for de olika landerna vagas samman. For
att gdra det anvands i denna rapport vikter som Konjunkturinstitutet har tagit
fram nar de skapar kronindex (KIX). Fran 2016 har Riksbanken ansvaret for att
berakna vikterna. KIX-vikterna for respektive land beaktar landets betydelse
som importdr av svenska bearbetade varor och landets betydelse som
konkurrent pa Sveriges exportmarknader for bearbetade varor samt landets
betydelse pa den totala rdvarumarknaden. | rapporten anvands vikterna for
2025.
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