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Forord

Syftet med rapporten "Ekonomiska bedomningar - infor avtalsrorelsen 2027” ar att ge de
fortroendevalda i féorbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de
ekonomiska forutsattningarna infor avtalsrorelsen 2027.

Nar parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en lbnenormerande roll pa
hela den svenska arbetsmarknaden. Det innebar att férbunden maste anlagga ett
langsiktigt perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplagget av rapporten och de bedémningar som arbetsgruppen gor foljer de resonemang
och principiella forhallningssatt som redovisas i Facken inom industrins skrift "Béasta
mojliga — om l6nebildning och samhallsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedémningar. Darefter foljer sex
kapitel som i tur och ordning behandlar "Omvarlden”, ”Sveriges ekonomi”, ”Industrins
konkurrenskraft”, ”Inflation”, ”Sysselsattning och arbetsmarknad” och ”Léner”.

Rapporten innehaller en omfattande mangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvant
manga olika kallor, bland annat Konjunkturinstitutets “Konjunkturlaget september 2026”.
Vi har ocksd anvant en hel del internationella kallor, framfor allt data och rapporter fran
OECD, Eurostat, ECB och IMF. Rapporten bygger pa det dataunderlag som fanns tillgangligt
den 29 oktober.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Tobias Lundquist och Simon
Froster Delbom, Unionen, Anilla Larsson och Julius Magnell, IF Metall, Albert Ohlin och
Sofia Kashan Holmberg, Sveriges Ingenjorer, Karin Ewelonn, GS-facket, Martina Aksberg
och Erica Sjolander, Facken inom industrin.
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Rapportens viktigaste slutsatser

Nedan sammanfattas rapportens viktigaste slutsatser i atta punkter.

e Reallénedkning ar ett av Facken inom industrins viktigaste mal. Var sammantagna
beddmning &r att forutsattningar finns att nd malet de kommande aren.

e Hog sysselsattning &r Facken inom industrins andra viktiga mal. Utvecklingen pé
arbetsmarknaden har vant uppat under 2026. Sysselsattningsgraden &r fortsatt
hog och bristen pa arbetskraft 6kar. Arbetsmarknaden &r pa vag att starkas.

e Sedan forsommaren 2024 ar inflationen tillbaka nara inflationsmalet. Inflationen
paverkas av finanspolitiska atgarder under 2026 och 2027. Penningpolitiken &r
tydligt fokuserad pa inflationsmalet. Det innebér att Facken inom industrin boér
fortsatta att utga fran Riksbankens inflationsmal.

e Delander som arviktigast for svensk export har haft en dampad tillvaxt de senaste
aren. Undantaget ar USA dar ekonomin utvecklats starkt. Utsikterna framover
pekar mot en forbattrad tillvéxt i Europa. Dessa forutsattningar paverkar den
svenska ekonomins utveckling.

e Foretagens langsiktiga formaga att betala hogre loner till sina anstéallda paverkas
framfor allt av annat an det aktuella konjunkturlaget. Det handlar om hur
produktiviteten och kostnaderna utvecklas jamfort med andra lander och hur
Sverige och svensk industri star sig i den internationella konkurrensen.

e En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri
idag héavdar sig val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander.
Industriproduktion och produktivitet har de senaste aren stigit mer i Sverige.
Marknadsandelarna for svensk export har okat anda sedan 2019.

e Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har sedan 2020 utvecklats
langsammare i Sverige an i Vasteuropa. Svensk industris arbetskraftskostnadsniva
i gemensam valuta ligger sedan 2023 nara men under ett genomsnitt i Vasteuropa
och har sjunkit relativt Vasteuropa med nastan 20 procent jamfort med 2013.
Foérandringen av kostnadslaget beror till en del pé en forsvagning av véaxelkursen.

e Aren 2023-2026 lamnades perioden med nedvéxlade l6nedkningar. En hogre
lonedkningstakt an under tioarsperioden 2013-2022, i linje med det langsiktiga
utrymmet for lonedkningar ar utgangspunkten aven infor avtal 2027. En sadan
lonedkningstakt motiveras av den fortsatt positiva utvecklingen av
konkurrenskraften, de hoga vinsterna i svenska industriforetag, den hoga
sysselsattningen i Sverige samt av loneutvecklingen i Europa. En séadan
l6nedkningstakt ar forenlig med inflationsmalet och ger forutsattningar for
reallénedkningar kommande ar.



1.Sammanfattande bedomningar

| avsnitt 1.1 gors en sammanfattning av de ekonomiska forutsattningarna infor
avtalsrorelsen 2027. Dessa forutsattningar beskrivs mer utforligt i kapitel 2-7. Avsnitt
1.2 innehaller en kortversion av de utgangspunkter och férhallningssatt, rérande
lonebildning, som Facken inom industrin ar 6verens om. | avsnitt 1.3 appliceras de
principiella utgangspunkterna och férhallningssatten pa de radande ekonomiska
forutsattningarna.

1.1 Ekonomiska forutsattningar infor Avtal 2027
Den globala ekonomin visar fortsatt tillvaxt trots geopolitisk oro, hdga energipriser och

handelspolitiska konflikter. Den globala BNP-tillvaxten vantas uppgé till omkring tre
procent bade 2026 och 2027. Flera av Sveriges viktiga handelspartners har en mer positiv
utveckling av sin BNP-tillvaxt. Al-investeringar bidrar till att halla uppe tillvaxten, medan krig
och handelshinder dampar utvecklingen.

Utvecklingen skiljer sig mellan l@nder. USA har en relativt stark ekonomi, driven av
konsumtion och Al-investeringar, medan Kina och euroomradet utvecklas svagare.
Tyskland aterhamtar sig ldngsamt efter flera svaga ar, men den tyska industrin pressas av
konkurrensen fran Kina och hoga energipriser. | Norden ar utvecklingen blandad. Danmark
har stark tillvaxt, Finland aterhamtar sig gradvis och Norge gynnas av hoga oljepriser.

Den globala industrin och varldshandeln har visat motstandskraft trots hojda tullar.
Samtidigt d4r handelspolitisk osdkerhet och energipriser viktiga risker framover. Aven
geopolitiska motsattningar bidrar till osakerheter kring utvecklingen.

Forutsattningarna i omvarlden paverkar ocksa den svenska ekonomins utveckling. Svensk
ekonomi kan utvecklas battre eller samre an omvarlden, men pa det stora hela foljer vi
samma konjunkturforlopp. Sedan det andra halvaret 2024 har det skett en dterhdmtning av
svensk ekonomi och tillvaxten har varit positiv alla kvartal utom tva. Aterhamtningen i
ekonomin har varit bred med bidrag fran saval hushallens konsumtion som offentlig
konsumtion och investeringar. Stamningslaget i naringslivet har forbattrats och hushéallen
kanner mer framtidstro.

Under 2027 vantas Sverige lamna lagkonjunkturen bakom sig da tillvaxten fortsatter att vara
relativt god samtidigt som arbetslésheten minskar. Sverige vantas ha en BNP-tillvaxt pa
runt tre procent 2026 och drygt tva procent 2027. Hushallens konsumtion kommer fortsatt
vara en viktig drivkraft till konjunkturforstarkningen men bidrag vantas ocksa fran okade
investeringar och hogre offentlig konsumtion.

Tjanstesektorn har de senaste aren varit padrivande i den 6kade produktions- och
produktivitetsutvecklingen, vilket skiljer sig fran aren fore lagkonjunkturen nar industrin
agerade draglok. 2025 dkade produktiviteten i naringslivet med relativt hdga 2,5 procent
och pa langre sikt vantas naringslivets produktivitetstillvaxt vara 1,6 procent per ar.



Fortsatt forbattrad konkurrenskraft

En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri fortsatt star
sig val i den internationella konkurrensen. Samtidigt ger de reviderade
nationalrédkenskaperna en mindre stark bild av utvecklingen aren narmast efter pandemin
an vad tidigare statistik visat.

Den svenska industriproduktionen har efter en kraftig upp- och nedgang utvecklats positivt
under bade 2025 och 2026, matt i fasta priser. Industriproduktionsindex visar att
utvecklingen varit mer positiv i Sverige dn i Europa de senaste aren. Utvecklingen av svensk
industriproduktion har varit starkare an i Tyskland, dar industriproduktionen har minskat
bade i fasta priser och enligt industriproduktionsindex. Produktiviteten i svensk industri har
vant uppat sedan 2025 och utvecklingen hittills under 2026 har varit tydligt positiv.

De svenska arbetskraftskostnaderna har sedan 2020 o6kat langsammare &n i Europa.
Sveriges relativa kostnadslage gentemot Europa har forbattrats de senaste aren, vilket har
starkt den kostnadsmassiga konkurrenskraften. Arbetskraftskostnaderna i gemensam
valuta har de senaste aren varit ungefar pa samma niva vid en jamforelse med de viktigaste
konkurrentldnderna i Vasteuropa. Till detta kommer dven en svagare svensk krona. Sverige
har haft en klart ldngsammare 6kning av enhetsarbetskostnaderna én bade Tyskland och
Europa under senare ar.

Industrins bruttovinstandel har sedan 2017 legat pa en niva over genomsnittet de senaste
30 aren. Lonsamheten i svensk industri ar 2026 pa en genomsnittlig niva nar man tittar pa
rorelsemarginalerna. En minskande andel av foretagen bedomer att lbnsamheten ar samre
an normalt. Flera av de stora industribolagen pa boérsen rapporterar en fortsatt god
utveckling de tre forsta kvartalen 2026. Investeringarna ar hogre i Sverige an i jamfdorbara
lander och nedgangen i kapacitetsutnyttjandet har varit mildare.

Svensk export har sedan 2019 kontinuerligt 6kat sina marknadsandelar vilket ar ett kvitto
pa att svensk industris produkter ar internationellt efterfragade. Exportmarknadsandelen i
varldsekonomin vantas besta de kommande aren.

Den 6kade konkurrensen fran lander utanfér Vdsteuropa

Sverige moter mer konkurrens an tidigare fran lander utanfoér Vasteuropa. Kina har under
2000-talet haft en mycket stark tillvaxt och ar numera ledande aven inom delar av
teknikintensiv tillverkningsindustri. | Sveriges narhet har framfor allt Polen utvecklats
starkt. Konkurrensutmaningen ar inte enhetlig. Kina utmanar i vaxande grad Vasteuropa
inom teknikintensiva branscher, medan Visegradladnderna framst konkurrerar genom sin
geografiska narhet, integration i europeiska vardekedjor och lagre kostnader.

Sverige har an sa lange klarat den okande konkurrensen battre an Tyskland da den
industriella utvecklingen har varit mer gynnsam i Sverige samt att var exponering mot Kinas
expansion varit lagre. Den press som Kina satt pa tysk ekonomi paverkar dock dven oss da
manga svenska foretag exporterar insatsvaror till Tyskland. For att Sverige aven



fortsattningsvis ska vara konkurrenskraftigt kravs en fortsatt god produktivitetsutveckling
samt 6kade investeringar i ny teknik och kompetens.

Inflationen ndra mélet

Efter inflationschocken 2022 och 2023 har inflationen sedan 2024 legat pa en niva i
narheten av inflationsmalet pa tva procent. 2026 blir inflationen mycket lag till foljd av de
finanspolitiska besluten om tillfalligt lagre skatt pa el, bransle och livsmedel. Nar effekterna
av skattesdnkningarna faller ut tolvmanadersjamforelsen, och néar skatterna sedan hojs
igen, paverkas inflationen uppat dven om den underliggande inflationen kommer att vara
kvar i narheten av inflationsmalet pa tva procent under kommande ar. Tillsammans med
hogre energipriser leder det till en tillfalligt hogre inflation under 2027, da inflationen vissa
manader kan ligga vasentligt 6ver malet.

Penningpolitiken &r fokuserad pa inflationsmalet. Riksbanken vantas inleda en serie
rantehdjningar under slutet av 2026, till foljd av att konjunkturuppgangen blivit alltmer
uppenbar. De langsiktiga inflationsforvantningarna hos arbetsmarknadens parter ar i linje
med Riksbankens inflationsmal. Bedomningen &r att inflationen i genomsnitt kommer ligga
en bit éver malet 2027 och i linje med malet 2028.

Foretagens foradlingsvardepriser i naringslivet har sedan 2013 dkat med i genomsnitt
2,7 procent per ar. | tillverkningsindustrin har foéradlingsvardepriserna Okat med i
genomsnitt 3,0 procent under samma period. | och med inflationsuppgéngen 2022-2023
steg ocksa foradlingsvardepriserna mer.

Sysselsattningen fortsatt hog

Efter den starka aterhdmtningen efter pandemin gick svensk arbetsmarknad igenom en
period av avmattning, men nu visar flera tidiga konjunkturindikatorer att utvecklingen vant
under det senaste aret. Antalet tidsbegransade anstallningar har dkat kraftigt, samtidigt
som varslen har minskat. Sysselsattningen forvantas 6ka under 2026 och 2027.

Det officiella arbetsloshetsmattet ligger fortfarande hogt, men det inkluderar en stor andel
arbetssokande med ett litet arbetsutbud och svag anknytning till arbetsmarknaden.
Arbetslosheten bland dem som sdker heltidsarbete ligger under sitt historiska genomsnitt
och har en nedatgéende trend.

Tillverkningsindustrin har statt sig relativt val genom lagkonjunkturen. Arbetslosheten i
industrins a-kassor har passerat sin topp och fortsatter att sjunka, samtidigt som antalet
anstallda har bodrjat dka igen. Nastan halften av arbetsgivarna i tillverkningsindustrin
uppger brist pa arbetskraft, och den andelen har 6kat under 2026. Sammantaget talar
mycket for att arbetsmarknaden &r pa vag mot en starkare period.

Okade realléner

Under 2025 6kade lonerna i svensk industri med 2,7 procent och férvantas dka med
3,9 procent under 2026. Lonedkningarna pa ovriga delar av svensk arbetsmarknad féljer i
stort de inom industrin. Reallonerna 6kade ater under 2024 och 2025. 2025 steg de med
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2 procent och 2026 vantas realldnerna fortsatta att stiga med 3 procent, med KPIl som
inflationsmatt.

Under avtalsperioden 2023-2024 samt under den nuvarande avtalsperioden 2025-2026
har de svenska lonerna 6kat langsammare jamfort med Vasteuropa. Detta avviker fran
storre delen av industriavtalsperioden, da lonedkningstakten i svensk industri vanligtvis
varit hogre an i Vasteuropa. Nya avtal och prognoser pekar mot lonedkningstakten i flera
europeiska lander ligger kvar pa en hogre niva dven 2027.

1.2 Principiella utgangspunkter och forhallningssatt
Facken inom industrin har enats om ett antal principiella utgadngspunkter och

forhallningssatt till stod for att bedéma hur stort loneutrymmet ar'. | avsnitt 1.2 gors en
genomgang av dessa utgdngspunkter och férhallningssatt.

Industrins l6nenormerande roll

De speciella forhallanden som rader for verksamheter som tillhér den internationellt
konkurrensutsatta sektorn motiverar att parterna inom denna sektor har en sarstallning i
lonebildningen i Sverige. Avtalsomradena inom industrin utgor karnan i den internationellt
konkurrensutsatta sektorn. Darfor bor parterna inom industrin vara forst med att teckna
nya avtal. Det ar en bra ordning for industrins anstallda, industrin och hela
samhallsekonomin.

Efter att det forsta Industriavtalet traffades 1997 har parterna inom industrin haft en
lonenormerande roll pa svensk arbetsmarknad. Erfarenheterna av den ordningen ar goda.
Nar parterna inom industrin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner den kraft och
legitimitet pa svensk arbetsmarknad.

For att industrins parter ska kunna normera lonedkningar pa hela arbetsmarknaden krévs
det att de centrala avtalen innehéller lonedkningar som signalerar till Gvriga parter pa
arbetsmarknaden vad l6nedkningstakten bor vara.

Industrins parter har att bedéma de ekonomiska forhallandena inom den
konkurrensutsatta sektorn men de maste ocksd ta hansyn till de ekonomiska
forutsattningarna i hela den svenska ekonomin.

Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att malet for den svenska penningpolitiken ar att uppratthalla ett
fast penningvarde. Riksbanken har preciserat ett operativt mal som innebar att den arliga
okningen av konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) ska vara tva procent.
Tvaprocentsmalet ar ett ankare for pris- och lonebildningen i svensk ekonomi. Parterna bor

' | skriften ”Béasta mojliga — om lonebildning och samhallsekonomi” gors en utforligare
genomgang av dessa utgangspunkter och forhallningssatt. Finns pa
www.fackeninomindustrin.se.
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agera som om Riksbanken nar sitt inflationsmal och bor inte forsoka folja inflationens
tillfalliga svangningar upp och ner.

Konkurrenskraften

Innan Facken inom industrin faststaller sina lonekrav maste en bedémning goras av den
svenska ekonomins internationella konkurrenskraft. Utveckling av produktivitet och
foretagens priser har stor betydelse for den svenska industrins konkurrenskraft.

En beddmning av den internationella konkurrenskraften maste ocksd beakta
produktionsvolymernas utveckling. Produktiviteten kan ©¢ka genom att lagproduktiva
verksamheter slas ut. For att detta ska vara langsiktigt hallbart maste andra verksamheter
med hdgre produktivitet vaxa till.

En situation dar svensk ekonomi véxer, men dar tillvixten enbart beror pd att
hemmamarknaden vaxer samtidigt som den internationellt konkurrensutsatta sektorn
trangs tillbaka, ar inte lAngsiktigt hallbar. Men en analys av tillstdndet for den internationellt
konkurrensutsatta sektorn som enbart bygger pa industrins utveckling kan bli missvisande.
Det beror pé att den internationellt konkurrensutsatta sektorn ar storre &n enbart industrin
och vad som i statistiken klassificeras som industri.

Lonekraven kan behdva modifieras om nivdn pa det internationella
kapitalavkastningskravet forandras eller om svensk konkurrensutsatt sektor befinner sig i
obalans gentemot omvarlden. Bytesférhallandet som anger prisutvecklingen pa svenska
exportprodukter jamfort med prisutvecklingen pa svensk import &r en annan faktor som
paverkar utrymmet for lonedkningar.

Facken inom industrins perspektiv ar att ett land med en hog konkurrenskraft befinner sig
pa en hog produktivitetsnivd och ddrmed kan bara hoga arbetskraftskostnader. Hoga
arbetskraftskostnader &r ddrmed en indikator pa stark konkurrenskraft, det vill sdga nagot
positivt. Starkt konkurrenskraft innebar att arbetskraftskostnaderna kan oka.

Ur ett foretags perspektiv kan en sankning av arbetskraftskostnaderna uppfattas som nagot
som starker foretagets konkurrenskraft. Ur de anstalldas och samhallets perspektiv ar
daremot en starkt konkurrenskraft ndgot som ar efterstravansvart utifrdn att det ger
maojligheter till hogre loner och hdgre arbetskraftskostnader.

Sysselsattningen

Utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet paverkas av en mangd faktorer.
Pandemins utbrott varen 2020 var ett tydligt exempel pa en chock i ekonomin som
paverkade sysselsattningen negativt och arbetslosheten steg mycket snabbt. Misslyckad
ekonomisk politik kan ocksé fa forodande effekter pa sysselsattningen. Ett exempel pa det
ar den kraftiga okningen av arbetslosheten under 2009 som var en direkt effekt av
finanskrisen. Bristerna i finansmarknadernas funktionssatt, dverdriven kreditexpansion,
handel med finansiella instrument med mera ledde till att miljontals ldntagare miste jobbet
och arbetslosheten steg kraftigt i flera lander.
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Aven l6nebildningen kan paverka utvecklingen av arbetsléshet och sysselsattning. Sval for
héga som for laga lonedkningar kan leda till lagre sysselsattning och hogre arbetsléshet.
Lonedkningar som utgéar fran inflationsmalet och har sin grund i 6kad produktivitet har
positiva effekter pa sysselsattningen.

Variationer i vaxelkursen

Utvecklingen av vardet pa den svenska kronan har stor betydelse for foretag med stor
export och import och for hela den svenska ekonomin. Lénebildningen kan ocksa paverka
vaxelkursen direkt och indirekt via lonebildningens effekter pa penningpolitiken. Det talar
for att parterna borde fasta stort avseende vid rddande vaxelkurs och forsdka prognostisera
den framtida utvecklingen nar de férhandlar om nya loner.

Problemet ar att vaxelkursen paverkas av manga olika faktorer och att vaxelkursens
utveckling ar mycket svarprognostiserad. Ibland kan vaxelkursen variera kraftigt pa kort tid.
Om parterna skulle forsoka ta hansyn till vaxelkursens utveckling nar de féorhandlar om nya
loner ar faran stor att effekten skulle bli densamma som om parterna skulle forsdka ta
hansyn till tillfalliga variationer i inflationstakten. Lonebildningen skulle bli mer instabil och
risken okar for att lonebildningen skulle forstarka obalanser i den samhallsekonomiska
utvecklingen. Facken inom industrin har darfor gjort bedémningen att parterna, i sina
forhandlingar om nya loner, varken kan eller bor ta hansyn till vaxelkursens framtida
svangningar nar de uppskattar loneutrymmet.

Langsiktigt perspektiv

Den ekonomiska utvecklingen foljer ett konjunkturellt monster. Ibland ar det
hogkonjunktur, ibland lagkonjunktur och ibland befinner sig ekonomin ndgonstans
daremellan. De ekonomiska forutsattningarna kan svanga snabbt. Ofta ar det forandringar
i varomvarld som driver pa. | praktiken ar det tillfalligheter som avgor i vilket konjunkturlage
forhandlingarna sker.

Om konjunkturlaget ges stor betydelse blir det viktigt att forsoka “ta ut s& mycket som
mojligt” for facken i hogkonjunktur och ”pressa ner lonedkningstakten s& mycket som
mojligt” for arbetsgivarna nar foérhandlingarna sker i lagkonjunktur. Ett sddant beteende
riskerar att leda till mer konfliktfyllda avtalsrorelser och att lonebildningen forstarker
obalanser i ekonomin och bidrar till 6kade svangningar i konjunkturcyklerna.

Facken inom industrin menar att forhandlingar om nya loner inte bor folja de konjunkturella
svangningarna utan boér utgd frdn ett mer langsiktigt perspektiv. P4 sa satt kan
lonebildningen bidra till 6kad forutsagbarhet och stabilitet.

Ekonomisk politik

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de
konjunkturella svangningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for att fora
en penningpolitik som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion och
sysselsattning. Om resursutnyttjandet &r lagt och arbetslosheten hog, bor Riksbanken fora
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en expansiv penningpolitik. Det galler dven om inflationen ar nara malet. Det &ar inte
parternas uppgift att genom lonebildningen bedriva ”stabiliseringspolitik”.

1.3 Basta mojliga lonedkningstakt
| detta avsnitt appliceras de i avsnitt 1.2 beskrivna principiella utgdngspunkterna och

forhallningssatten pa de rddande ekonomiska forutsattningarna. Ett antal avvagningar och
bedémningar kommenteras i fyra delavsnitt.

”| takt med Europa” eller ”pris + produktivitet”

| Facken inom industrins skrift ”Basta mojliga” anges tva olika ansatser for att ringa in
l6neutrymmet. De tva ansatserna benamns ”| takt med Europa” respektive "pris +
produktivitet”. Innan ndgon av ansatserna omvandlas till ett siffersatt lonekrav maste en
avstamning goras av lonekravets effekt pa sysselsattning, konkurrenskraft och
inflationsmalet.

Lonedkningstakten i svensk industri var omkring 2,5 procent fran 2013 fram till 2023 da den
steg till 3,7 procent. Ldnerna i svensk industri har 6kat med i genomsnitt 3,6 procent de
senaste aren. | Europa som helhet har lénerna utvecklats p& ungefar samma séatt. Men
lonedkningstakten de senaste aren har varit hogre i Europa an i Sverige, cirka fyra procent.
Preliminar statistik over l6neutvecklingen i &r och nyligen slutna avtal inom industrin i
viktiga konkurrentlander pekar mot att lonedkningstakten de narmaste aren kommer att
ligga kvar pa den hogre nivan i Europa. Prognoser pekar pad en lonedkningstakt i
euroomradet pé 3,3 procent 2027 och framat.

Naringslivets foradlingsvardepris har haft en 0kningstakt pa 2,7 procenti genomsnitt sedan
2013 och det forvantas 6ka med 1,7 procent i ar for att sedan 6ka med 1,8 procent nasta ar.
Nar inflationen ar tvd procent vantas foradlingsvardepriset 6ka med 1,9 procent?.
Naringslivets produktivitetsutveckling har varit hog de senaste aren och vantas éka med
mycket hoga 3,4 procent 2026. Prognoser for aren darefter pekar mot en
produktivitetstillvaxt pa omkring 1,6 procent per ar.

”I

Tumregeln takt med Europa” ar tankt att automatiskt beakta den svenska
lonebildningens restriktioner i form av inflationsmalet och kravet pa internationell
konkurrenskraft. Tumregeln "l takt med Europa” utgar fran att priser och produktivitet 6kar
ungefér pa samma satt i Europa och i Sverige. Europeiska Centralbanken (ECB) och

Riksbanken har liknande inflationsmal &ven om de inte &r identiska®.

Aven ansatsen ”pris + produktivitet” har sina svagheter. For att ansatsen ska indikera ratt
lonedkningsutrymme kravs att uppskattningarna av den framtida utvecklingen av det
svenska néaringslivets  foradlingsvardepriser och  produktivitet ar  korrekta.

2 Konjunkturinstitutet, Lonebildningsrapporten 2024. Se dven Konjunkturlaget september 2026,
tabell A17 och A19.

3 ECB:s penningpolitik syftar till att uppratthalla prisstabilitet, vilket definieras som en inflationstakt
néara men inte Gver tva procent.
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Uppskattningarna bygger till stor del pa hur det har varit. Hur det blir framover ar hogst
osdkert. Ansatsen utgar ocksa fran att kravet pa internationell konkurrenskraft ar uppfyllt.

Bedomning av Sveriges internationella konkurrenskraft

Analysen visar att Sveriges arbetskraftskostnadsniva métt i gemensam valuta 2025 ligger
strax under Vasteuropas och ar nastan 20 procent lagre relativt Vasteuropa jamfort med
laget 2013. Var bedomning ar samtidigt att forandringen av Sveriges arbetskraftskostnader
i gemensam valuta som skedde aren efter 2013 gjorde det utifran ett for svensk industri
anstréngt lage. Nivan pa arbetskraftskostnaderna har de senaste aren legat under men
relativt nara Vasteuropas genomsnitt.

Ett flertal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri idag havdar sig val jamfort
med vara viktigaste konkurrentlander. Nominell arbetskraftskostnad i nationell valuta har
de senaste aren utvecklats lAngsammare i Sverige jamfort med Vasteuropa. Utvecklingen
av produktiviteten i svensk industri har varit svag vissa ar men de senaste aren utvecklats
nagot starkare. Utvecklingen av svensk industris produktion jamfort med viktiga
konkurrentlander har varit likvardig, vilket ger stod for bedomningen att konkurrenskraften
bibehallits. Att Sverige dkat sina exportmarknadsandelar under de senaste sju aren &r en
annan viktig indikator. Dessutom har industriforetagen god lonsamhet vilket syns i en
bruttovinstandel som ligger pd en hog niva och i flera av de stora industriforetagens
bokslutsrapporter.

Pa lang sikt avgors svensk industris konkurrenskraft av om nya jobb skapas i foretag som
vaxer och levererar konkurrenskraftiga produkter och ett hogt foradlingsvarde. Industrins
parter bor arbeta &nnu mer intensivt med atgarder som syftar till att skapa bra miljéer for
forskning och utveckling i Sverige och med att 0ka svensk industris innovationskraft. Fler
kraftfulla verktyg behovs for att oka de anstalldas och foretagens fornyelse- och
omstallningsformaga. Facken inom industrin ar overtygade om att satsningar péa
kompetensutveckling betalar sig. Investeringsnivan bor kunna hojas ytterligare och det
behovs ett langsiktigt industriellt perspektiv.

Hall fast vid inflationsmalet

Under inflationschocken valde Facken inom industrin strategin att halla fast vid
inflationsmalet. Facken inom industrin var val medvetna om att inflationsuppgangen skulle
medfoéra att reallonerna skulle minska om man holl fast vid inflationsmalet som
utgadngspunkt. Facken inom industrins slutsats blev dock inte att 6verge inflationsmalet
och krava kompensation utan strategin blev att halla fast vid inflationsmalet och pa s& satt
genom lonebildningen kunna bidra till att perioden med hog inflation blev s& kort som
mojligt sa att reallénerna snarast skulle borja 6ka igen — vilket ocksa blev resultatet. De
senaste arens realloneutveckling ar ett kvitto pa att strategin har lyckats.

Aven i dagens situation, med prognoser om en inflation en bit éver mélet 2027, anser

Facken inom industrin att de fackliga lonekraven och beddmningarna av en
avtalsuppgorelse behover utga fran Riksbankens inflationsmal.
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Reallénebkning viktigt mal

Realldnedkning &r ett av Facken inom industrins viktiga mal. Med utgangspunkt i de
ekonomiska forutsattningar som nu rader bedémer vi att det &r mojligt att uppna
reallonedkningar under kommande ar.

Sedan Industriavtalets tillkomst har svenska lontagare haft reallénedkningar i en lang foljd
av ar. Enda undantaget ar 2022 och 2023 d& det var inflationskris. Fran 2024 och framat har
realldnerna Okat i hog takt.

| de tva senaste avtalsrorelserna lamnades perioden med nedvaxlade lonedkningar. En
hogre lonedkningstakt an under tioarsperioden 2013-2022 i linje med det langsiktiga
utrymmet for lonedkningar &r utgadngspunkten &ven infér avtal 2027. En sadan
l6nedkningstakt motiveras av den fortsatt positiva utvecklingen av konkurrenskraften, de
hoga vinsterna i svenska industriforetag, den hdga sysselsattningen i Sverige samt av
loneutvecklingen i Europa. En sadan lonedkningstakt ar forenlig med inflationsmalet och
ger goda forutsattningar for reallonedkningar kommande ar.
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2. Omvarlden

| det har kapitlet gors en overgripande genomgang av den globala ekonomiska
utvecklingen under de senaste aren. Fokus ligger framst pa att beskriva utvecklingen av
BNP-tillvaxten i olika lander och delar av varlden. For den framatblickande analysen
anvands prognoser fran OECD, IMF och Konjunkturinstitutet.

2.1 Global tillvaxt trots geopolitisk och handelspolitisk osdkerhet
Global tillvaxt bedéms 6ka mindre under 2026 jamfoért med 2025. Det beror till stor del pa

effekterna av de pagaende konflikterna i Mellandstern, samtidigt som Al-relaterade
investeringar vantas halla uppe tillvaxten till viss del. Trots forhojda energipriser till foljd av
kriget och hojda tullar vantas fortsatt god tillvaxt. Den minskade trafiken i Hormuz-sundet
har dessutom inte lett till en lika stor uppgang i oljepriserna som manga forvantade sig,
vilket tyder pd att utbud och efterfragan sannolikt har kunnat anpassa sig battre &n vantat.
Enligt Konjunkturinstitutet kan det innebéra att en fortsatt konflikt i omradet inte behover fa
nagon storre paverkan pa den globala tillvaxten. Pa langre sikt skulle en fortsatt
begransning av trafiken genom Hormuz-sundet dock kunna leda till ytterligare 6kningar av
energipriserna. Aven Huthiernas attacker mot fartyg i Bab el-Mandeb-sundet innebér en
risk for storningar i den globala handeln och hogre transportkostnader.

Diagram 2.1 BNP, kvartalssiffror, fasta priser, 2019 Kv4=100
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Kélla: Eurostat, nationella kdllor och Macrobond

Enligt IMF &r utvecklingen pa arbetsmarknaden tudelad. Ladnder med nara koppling till den
globala Al-boomen ser stark efterfrdgan medan ldnder som pressas av hoga energipriser
upplever en svagare arbetsmarknad. Sysselsattningen visar stor motstandskraft i
avancerade ekonomier, dar arbetslosheten ligger kvar nara historiskt laga nivaer trots
dampad global tillvaxt.

Bilden av den globala utvecklingen ar ocksa delad. Kina och euroomradets ekonomier
utvecklas fortsatt relativt svagt, medan USA uppvisar en starkare utveckling under 2026.
BNP-tillvaxten forvantas vaxla upp under 2026 i flertalet lander, daribland Tyskland, Norge
och Finland. | USA och Storbritannien vantas BNP-tillvaxten forbli i stort sett oférandrad
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under 2026 och 2027 (se tabell 2.1). Flera av Sveriges viktiga handelspartners far darmed
en mer positiv utveckling av sin BNP-tillvaxt under 2026 jamfort med 2025.

Tabell 2.1. BNP-tillvaxt i valda lander och regioner
2025 2026 2027

Varlden 3,4 3,0 3,0
Sverige 1,6 2,8 2,2
Norge 1,2 1,4 1,5
Danmark 3,5 3,7 1,3
Finland 0,8 1,7 1,4
Tyskland 0,2 1,3 1,1
Storbritannien | 1,3 1,3 1,4
USA 2,1 2,2 2,1
Kina 5,1 4,6 4,3
Euroomréadet |[1,3 0,9 1,3
KIX*-vagd 1,9 1,9 1,9

Kélla: Konjunkturinstitutet (septemberprognos), IMF (Finland och Tyskland, oktoberprognos)

Tysklands tillvaxt vantas 6ka men ligger fortsatt pa en lag niva jamfort med USA och Sverige.
USA har liksom Sverige till storsta delen haft en positiv BNP-utveckling under 2025. Aven
euroomradet har haft en positiv utveckling under slutet av 2025 och bérjan av 2026, om &n
nagot mer dampad.

Konjunkturinstitutet rdknar med en global tillvaxt pd 3,0 procent bade 2026 och 2027
(Tabell 2.1). Enligt OECD:s septemberprognos kommer den globala tillvaxten att ligga pa
2,9 procent 2026 och 3,0 procent 2027. IMF uppskattar i sina prognoser fran oktober att den
globala tillvaxten ar 3,1 procent 2026 och 3,4 procent 2027. Att IMF ligger hogre for 2026
beror framst pa att de bedémer att investeringsvagen inom Al ger en starkare ekonomisk
motvikt, medan OECD och Konjunkturinstitutet lagger storre vikt vid de dampade
effekterna fran geopolitiska energichocker. Skillnaden mellan prognoserna ar storre for
2027, dar synen pa tillvaxtutsikterna gar isar.

2.2 Sammantaget positiv global industrikonjunktur
Den globalaindustrikonjunkturenvisar enrelativt stark utveckling. Inkdpschefsindex vittnar

om ett mer positivt stamningslage i amerikansk och svensk industri an i Tyskland och
euroomradet. Samtidigt har utvecklingen varit mer positiv for Sverige, Tyskland och
euroomradet under 2026, med indextal over 50-strecket som &r gransen for tillvaxt, an for
USA som rort sig nagot mer i sidled.

“De redovisade siffrorna ar KIX-vagda, dar lander ges olika vikt utifran deras betydelse som
marknad for svensk export och konkurrentland till Sverige. FOr en ndrmare beskrivning av KIX-index,
se kapitel 4.
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Diagram 2.2 Inképschefsindex tillverkningsindustrin, manadsdata
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Kalla: S&P Global, Swedbank och Macrobond

Den globala ekonomin visade under 2025 en 6verraskande motstandskraft mot USA:s
handelschock. Trots hojda tullar fortsatte varldshandeln att oka. Nar USA skruvade upp
sina genomsnittliga tullnivaer fran 2,5 till 15 procent bidrog nya handelsmonster till att halla
den globala handeln uppe.

Industriproduktionen har utvecklats mer dampat och ojamnt under inledningen av 2026,
trots att den globala industriproduktionen som helhet fortsatt att 6ka. Den svagare
utvecklingen kan bland annat kopplas till fortsatt handelspolitisk osdkerhet och dampade
produktionsforvantningar, samtidigt som tillvaxten varit koncentrerad till teknikrelaterade
sektorer.

Diagram 2.3 Varldshandel och global industriproduktion, volym
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2.3 Utvecklingen i olika lander

USA
Den amerikanska ekonomin ar fortsatt stark, framst tack vare robust konsumtion och

omfattande Al-investeringar. Ekonomin vantas fortsatta vaxa dven under 2027 och undvika
en lagkonjunktur. Arbetslosheten ligger stabilt kring fyra procent, samtidigt som
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arbetskraftens tillvaxt bromsar pa grund av bland annat minskad invandring och en
aldrande befolkning.

Inflationen ar fortsatt forhojd, bland annat pa grund av hoga energipriser, vilket far Federal
Reserve att hdja rantan ytterligare. Nar energipriserna vantas sjunka mot slutet av 2026
bedoms inflationen falla mot malet under 2027. Efter att ha sjunkit under 2025 péa grund av
hojda tullar har importen okat igen, framfor allt genom stora investeringar i Al-infrastruktur
och datacenter.

En osdkerhetsfaktor som kan péverka tillvaxten framover ar nya tullhojningar. Efter att
Hogsta domstolen den 20 februari 2026 ogiltigforklarade Trumps tullar fran 2025 arbetar
den amerikanska administrationen nu med att inféra nya tullar. Aven den amerikanska
aktiemarknaden, som har stigit kraftigt de senaste aren, bland annat till foljd av
utvecklingen inom teknik och Al, utgér en risk. En nedgdng kan paverka andra
finansmarknader negativt. USA:s budgetunderskott ar fortfarande historiskt stort och
uppgar till over 7 procent av BNP. Enligt OECD véntas underskottet fortsatta vaxa, vilket kan
utgora en risk for den ekonomiska utvecklingen.

Norden
De nordiska ldnderna befinner sig i olika ekonomiska lagen. Danmark har haft en snabb

BNP-tillvaxt de senaste aren, till stor del driven av lakemedelsexport. Landet har samtidigt
hog sysselsattning, lag inflation och goda offentliga finanser, vilket ger ett relativt starkt
utgangslage. BNP-tillvaxten vantas dock ddmpas fran 3,7 procent 2026 till 1,3 procent
2027. Den svagare utvecklingen framover beror inte enbart pa hogre energipriser, utan dven
pa att det starka bidraget fran lakemedelssektorn vantas avta och en svagare global
efterfragan.

Finland befinner sig fortsatt i en aterhdmtning. BNP véantas 6ka med 1,7 procent 2026 och
1,4 procent 2027, nar lagre rantor, forbattrad extern efterfragan och 6kade investeringar ger
stod at ekonomin. Arbetslosheten vantas dock ligga kvar pa omkring 10 procent. Samtidigt
fortsatter de offentliga underskotten och statsskulden att 6ka, vilket gor att finanspolitiska
besparingar behdver fortsatta.

Norge har haft en stark ekonomi de senaste aren, med lag arbetsloshet, snabbt stigande
bostadspriser och hoga lonedkningar. Samtidigt har inflationen varit fortsatt hdg. De hdgre
energipriserna forvarrar inflationstrycket under 2026, vilket har fatt Norges centralbank att
strama &t penningpolitiken ytterligare. De hoga oljepriserna ger samtidigt stod at Norges
exportintakter. BNP-tillvaxten vantas uppga till 1,4 procent 2026 och 1,5 procent 2027.

Euroomradet
Euroomradets BNP vaxer mattligt i ar, bland annat pa grund av de hojda energiprisernas

negativa paverkan pa ekonomin, men &ven pa grund av Irlands volatila
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nationalrdkenskaper® . Konjunkturinstitutet prognostiserar en BNP-tillvaxt pa 0,9 procent
2026, varefter tillvaxten vantas odka till 1,3 procent 2027. Konsumtionen och d6kade
offentliga forsvarsutgifter i manga europeiska lander bidrar till att ekonomin véntas vaxa i
stabil takt 2026 och 2027. Samtidigt dampar hdga energi- och elpriser tillvaxten. Privata
investeringar halls tillbaka av den ekonomiska osékerheten, medan offentliga investeringar
stods av EU:s aterhamtningsfond under 2026. Hog inflation gor att ECB hojer rantan under
2026 och inflationen i euroomradet spés rora sig tillbaka mot malet pa tva procent under
2027.

Tyskland
Den tyska ekonomin har gatt trogt med tva ar av recession och ett ar av svag tillvaxt. Under

2026 vantas dock Tysklands BNP vaxa med 1,3 procent. Drivkrafterna bakom
aterhamtningen bestar bland annat av stora statliga infrastruktursatsningar® och 6kad
efterfragan péa tyska industriprodukter. Privat konsumtion, som dampats av energidriven
inflation under 2026, vantas 6ka under 2027 pa grund av starkare reallonetillvaxt. Den
svagare BNP-tillvaxten har resulterat i en minskad efterfrdgan pa arbetskraft och
arbetslosheten tros Oka till 4,0 procent 2026 for att sedan minska nagot under 2027
(3,9 procent).

Den 6kade konkurrensen fran Kina i kombination med att Kinas efterfragan péa tyska bilar
forsvagats har slagit hart mot tysk fordonsindustri. Tysk bilindustri star for 20 procent av
landets totala industriproduktion® och d&rfoér drar bilkrisen ner hela landets ekonomiska
tillvaxt. Tidigare gick cirka 30 procent av tysk bilindustris forsaljning till Kina, i dagslaget ar
det runt 15-20 procent. Tyskland &r varldens néast storsta elbilsproducent. Enligt VDA’
lyckades den tyska bilindustrin, trots energikrisen, forra aret sla produktionsrekord med
1,67 miljoner tillverkade elbilar, vilket innebar att landet rent volymmassigt behaller sin
andraplats i varlden. Cirka 40 procent av alla bilar som rullar av de tyska banden ar nu
elektrifierade. Hoga tyska elpriser gor dock att tyska biljattar som Volkswagen, BMW och
Mercedes har svart att sénka sina priser tillrackligt for att mota priskriget fran de kinesiska
tillverkarna utan att gad med forlust. Om inte den tyska regeringen lyckas infora ett
konkurrenskraftigt industrielpris, riskerar Tyskland att inom en snar framtid tappa sin starka
produktionsvolym till andra lander.

Kina

Konjunkturinstitutet bedémer att Kinas BNP-tillvaxt bromsar in bdde 2026 och 2027, men
det ar fortfarande hog i ett globalt perspektiv. Landets hdga energianvandning och
importberoende gor landet kansligt for hojningar av det globala oljepriset. Men aven svag

5 Enligt Konjunkturinstitutet paverkas Irlands BNP kraftigt av hur multinationella foretag bokfor sina
vinster och tillgdngar. Darfor speglar BNP-tillvaxten inte alltid den faktiska ekonomiska aktiviteten
och kan skapa stora svangningar i euroomradets BNP. BNP-tillvaxten exklusive Irland ger darfor en
battre bild av den ekonomiska utvecklingen i euroomradet. Utan Irland ar euroomradets tillvaxt
2026 mer i linje med medelvardet sedan ar 2000.

6 For att genomfora den expansiva finanspolitiken genomfordes reformer , bland annat en hojning
av skuldtaket.

”Verband der Automobilindustrie, den storsta tyska branschorganisationen for landets
fordonsindustri.
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efterfragan saval inhemskt som globalt, problem pa fastighetsmarknaden samt en
aldrande och krympande befolkning ar bidragande faktorer. Statliga stodatgarder hjalpte
till att halla inflationen nere under varen i ar, men inflationen vantas stiga fran laga nivaer
under 2026-2027, bland annat pa grund av hogre energipriser. Under 2026 har Kinas
exportvolymer 6kat kraftigt. Exporten drivs av hogteknologiska varor och deras 6kade
konkurrenskraft. USA:s tullar pa kinesisk import har tagits bort och restriktioner pa exporter
frdn USA péa utvalda hogteknologiska komponenter har forsvunnit. Utbudsstorningar pa
grund av begrdnsad trafik genom Hormuz-sundet pressar till viss del den globala
godselmarknaden. Kina har anvant sig av exportkontroller, utformade for att halla nere de
inhemska godselpriserna. Det har i sin tur bidragit till att minska det globala utbudet av
nitratgddsel vilket pa sikt kan paverka matpriser.

2.4 Sammanfattning

Den globala ekonomin visar fortsatt tillvaxt trots geopolitisk oro, hdga energipriser och
handelspolitiska konflikter. Den globala BNP-tillvaxten vantas uppga till omkring 3 procent
bade 2026 och 2027. Al-investeringar bidrar till att halla uppe tillvédxten, medan krig och
handelshinder ddmpar utvecklingen.

Utvecklingen skiljer sig mellan lander. USA har en relativt stark ekonomi, driven av
konsumtion och Al-investeringar, medan euroomradet utvecklas svagare. Tyskland
aterhamtar sig langsamt efter flera svaga ar, men den tyska bilindustrin pressas av
konkurrensen fran Kina och hoga energipriser. | Norden &r utvecklingen blandad. Danmark
har stark tillvaxt men vantas bromsa in, Finland aterhamtar sig gradvis och Norge gynnas
av hoga oljepriser.

Den globala industrin och varldshandeln har visat motstandskraft trots hojda tullar.
Samtidigt ar handelspolitisk osakerhet och energipriser viktiga risker framover.

20



3. Sveriges ekonomi

| det héar kapitlet gors en genomgang av den svenska ekonomins utveckling under de
senaste aren, bade gillande BNP och dess ingdende komponenter och av naringslivets
produktion och produktivitet. For den framatblickande analysen anvands olika
indikatorer samt Konjunkturinstitutets senaste prognos.

3.1 Tva ar av kontinuerlig aterhdmtning

Efter nastan tre ar av utveckling i sidled paboérjades under det andra halvaret 2024 en
aterhamtning av svensk ekonomi. Sedan dess har tillvaxten varit positiv under alla kvartal
forutom ett. For helaret 2025 blev tillvaxten 1,6 procent och i ar vantas en tillvaxt pa knappt
3 procent.

Diagram 3.1 BNP-tillvaxt per kvartal 2019-2026 K2, kalenderkorrigerat, arlig tillvaxt och niva

12,5 - -1,75
m Arlig tillvixt, procent, vinster
10,0 - == BNP-niva, mdr kr per kvartal, hoger
-1,70
7,5 -
-1,65
5,0 -
26| I -1,60
1l -_In.1_1111
0,0 - -1,55
-2,5 -
-1,50
-5,0 -
-1,45
-7,5 -
-10,0 + 1,40

l l l l l l l -
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kalla: Macrobond och SCB

Bilden av att ekonomin sedan andra halvaret 2024 aterhamtar sig &r ocksa tydlig i SCB:s
manatliga BNP-indikator. Utveckling i sidled fran slutet av 2021 till mitten av 2024 har bytts
ut mot en uppatgdende trend med tillvaxt de flesta manaderna. De senaste manaderna har
utfallen varit nagot spretiga. | augusti 6kade BNP bade jamfort med manaden innan och
jamfoért med samma manad forra aret medan BNP-indikatorn i september minskade nagot
igen jamfort med manaden innan och men hade en positiv utveckling jamfort med
foregaende ar.
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Diagram 3.2 BNP-indikatorn manad, index respektive arlig forandring, jan 2019-sep 2026, index

2011=100 respektive procent, sdsongsrensat
132,5 - - 15

130,0 - — Index, va
® Arlig forandring, hé

127,5 - ~ 10
125,0 -

122,5 - T8
oo iyl il ---“'-'-"'“'. il
117,5 -

115,0 — . 5
112,5 -

110,0 - --10
107,5 -

105,0 + 1

' ' ' ' ' ' '
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kalla: SCB och Macrobond

Aterhémtningen i svensk ekonomi har varit relativt bred da investeringar, offentlig
konsumtion och hushallens konsumtion alla bidragit till den Okade tillvaxten.
Nettoexportens bidrag till BNP var starkt under 2023 och 2024 men har darefter varit nagot
negativt da importen overstigit exporten under flera kvartal. Lagerinvesteringarna, som
avser forandringen i vardet pa foretagens varulager, har bidragit negativt till BNP-tillvaxten.

Diagram 3.3 Bidrag till BNP tillvaxt, procent

12,5 -
== Totalt ® Nettoexport M Fasta bruttoinvesteringar
10,0 - H Lagerinvesteringar B Offentlig konsumtion B Hushallens konsumtion
7,5 -
5,0 -

2,5

0,0
-2,5 -
-5,0 -

-7,5 + l l l l l l l
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kélla: Macrobond och SCB
Olika mer framatblickande indikatorer visar ocksd pa den aterhamtning som pagar i
ekonomin. Bade Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och inkdpschefsindex for hela

naringslivet har stigit jamfort med for ett ar sedan och befinner sig nu pa nagot hogre niva
an under 2019. Forutsattningarna for en god tillvaxt framover ar darfor relativt starka.
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Diagram 3.4 Konjunkturbarometern och inkopschefsindex, jan 2019-sep 2026

130 -+ 70
== Kl-barometern Naringslivet (va), va

120 - == Inképschefsindex Néaringslivet (h6), ho -65
110 - 160
100 - 55
80 1 -50
80 - -45
70 - -40
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50 + + + + ' ' ' ' +30
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Kalla: Konjunkturinstitutet, Swedbank/Silf och Macrobond

Under hosten 2025 passerade konjunkturbarometern 100-strecket, vilket ar seriens
historiska genomsnitt. Under 2026 har indexet stabiliserats nagot 6éver denna niva vilket
betyder att det ar ett normalt stdmningslage i ekonomin. Stdmningslaget har framforallt
forbattrats inom industrin och handeln samt inom tjanstesektorn. Hushéallen &r fortsatt
nagot pessimistiska. Stamningslaget i byggbranschen har rort sigi sidled under det senaste
aret.

Diagram 3.5 Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer, jan 2019-oktober 2026
130 -

== Hushallen = Industrin = Tjanstesektorn
120 + == Handeln == Bygg

l l l l l l l
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kalla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Aven om stamningslaget forbattras i stort ar det fortfarande sdmre &n normalt i vissa
delbranscher. Inom industrin har massa- och pappersindustrin, travaruindustrin, kemisk
industri och lakemedelsindustri ett sdmre stdmningsldge &n normalt. Ovrig
tillverkningsindustri, metallvaruindustri och industri for elapparatur har samtidigt ett
starkare stamningslage an normalt.

3.2 Sverige lamnar lagkonjunkturen bakom sig 2027
Konjunkturinstitutet raknar i sin senaste prognos med att tillvaxten blir ungefar tre procent
i ar, drygt tvd procent nasta ar for att sedan sjunka nagot till knappt tvd procent 2028.
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Starkare BNP-utfall 4n vantat samt det forbattrade stamningslaget bland bade foretag och
hushall har bidragit till att Konjunkturinstitutet hojt tillvaxtprognosen for 2026. Hogre
inflation och rantor nasta ar medfor att Konjunkturinstitutet skrivit ner sin prognos for BNP
2027.

Under 2026 o6kar de flesta komponenterna i forsorjningsbalansen i en snabb takt.
Investeringarna utmarker sig med en sarskilt hog okningstakt pa over fyra procent.
Hushallens konsumtion bidrar ocksa i hog grad till den relativt starka tillvaxten. Mindre
bidrag kommer frn offentlig konsumtion samt frdn exporten. Aven nésta &r vantas de
inhemska komponenterna investeringar och hushallskonsumtion fortsatta sta for ett
betydande bidrag till BNP-tillvaxten. Bidraget fran nettoexporten vantas bli negativt da
importen dverstiger exporten.

Tabell 3.1 Forsorjningsbalansen, med prognos fran Konjunkturinstitutet, procent

2025 2026 2027 2028
BNP 1,4 ‘ 3,0 2,4 1,7
BNP, kalenderkorrigerad 1,6 2,8 2,2 1,9
BNP per capita 1,1 ‘ 2,9 2,5 1,8
Hushallens konsumtionsutgifter 2,0 3,1 2,7 2,2
Offentliga konsumtionsutgifter 1,2 ‘ 2,4 2,0 1,4
Fasta bruttoinvesteringar 2,2 4,5 3,4 1,8
Lagerinvesteringar 0,0 ‘ -0,4 0,2 0,1
Export 3,7 3,7 2,8 2,7
Import 46 35 3,8 3,3

Not: 2028 ér ett scenario i Konjunkturinstitutets rapport.
Kélla: Konjunkturinstitutet (30 sep)

Hushallens konsumtion
Hushallens konsumtion, som utgdr nastan halften av BNP, &r en viktig drivkraft till svensk

tillvaxt. Hushallens konsumtion utvecklades i sidled mellan 2022 och sommaren 2024
eftersom hushallen behévde prioritera hardare i sina konsumtionsbeslut till foljd av den
hoga inflationen och de stigande rantorna. Sedan slutet av 2024 har dock hushallens
konsumtion borjat aterhamta sig och befinner sig nu pad en hogre nivd &an fore
inflationsuppgangen. Starkt real disponibel inkomst till folid av hojda realloner och
skattesankningar har bidragit till denna utveckling som var sarskilt stark under slutet av
2025 samt under sommaren 2026. Utvecklingen i &r har ocksé understotts av den tillfalliga
sadnkningen av livsmedelsmomsen, tillfalligt sédnkta priser pa kollektivtrafik samt tillfalligt
sankta skatter pa drivmedel som inférdes for att motverka prisdkningar till foljd av kriget i
Mellandstern.
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Diagram 3.6 Hushallens konsumtionsindikator, jan 2019 — sep 2026, index respektive arlig

forandring
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= Index 2021=100, v4 M Arlig forandring, ho
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Kalla: Macrobond och SCB

Hogre inflation och rantor bidrar till att hushallens kopkraft mattas av under nasta ar. Detta
leder till att hushallens konsumtion vantas 6ka i en ldngsammare takt an den mycket starka
okningstakten under 2026. En forbattrad arbetsmarknad under nasta ar kan bidra till en
fortsatt starkt kopkraft genom att fler far en l6n att konsumera med.

Offentlig konsumtion
Forra aret vaxte den offentliga konsumtionen med drygt en procent. Inom staten dkade

konsumtionen jamfort med &aret innan medan den i princip stod stilla inom
kommunsektorn. Okningen inom staten berodde framfér allt p& utbyggnaden av forsvaret
och rattsvasendet. Kommunsektorns ekonomi forstarktes da Okningstakten pa
avsattningar till KPI-indexerade tjanstepensioner minskade samtidigt som kostnader for
hyrpersonal sjonk. 2027 vantas tillvaxttakten i den offentliga konsumtionen bli 2 procent for
att sedan minska till 1,4 procent 2028.

Diagram 3.7 Utvecklingen av statlig, kommunal och offentlig konsumtion, procentuell forandring

jamfort med foregaende ar
-

6. — Offentlig konsumtion
H Statlig @ Kommunal

1 1 1 1 1 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kalla: Macrobond och SCB
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Investeringar
De totala investeringarna i Sverige 6kade med drygt tva procent forra aret, och i ar vantas

okningstakten fordubblas till drygt fyra procent. Investeringarna borjade stiga igen under
slutet av 2025 efter en negativ trend under 2023 och 2024. Investeringarnas andel av BNP
uppgick det andra kvartalet 2026 till 25,5 procent, vilket ar hogre an under 2010-talet da
genomsnittet var 23,6 procent av BNP.

Diagram 3.8 Fasta bruttoinvesteringar, sdsongsrensat, miljarder kronor och som andel av BNP

440 - T27
== |[nvesteringar, fasta priser, va
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Kalla: Macrobond och SCB

Investeringsutvecklingen har varit olika i olika typer av tillgdngar. Investeringsuppgangen
drivs framfor allt av tillgdngsslaget maskiner och utrustning som okat kraftigt under 2025
och 2026. Inom detta tillgdngsslag ingar vapensystem vilket gynnats av stora investeringar
i Sveriges forsvarsférmaga. Investeringar i immateriella tillgadngar (dar FoU ingar) steg
kraftigt i borjan av 2021 och har sedan dess 6kat nagot. Bostadsinvesteringar har rort sig i
sidled de senaste tva aren efter en kraftig nedgang i samband med att rantorna steg 2022
och 2023. Investeringar i andra byggnader har inte minskat utan rort sig sidledes och var pa
ungeféar samma niva det andra kvartalet som 2019.

Diagram 3.9 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika tillgadngsslag, miljarder kr
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150 - == Maskiner och utrustning == Ovriga byggnader

140 - — Bostdder — Immateriella tillgangar

130 -
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110 -

100 -
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Kalla: Macrobond och SCB
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Aven mellan olika branscher syns skillnader i investeringstakt. IT och kommunikation har
haft en tydlig 6kande trend sedan 2019. Detsamma galler for tillverkningsindustrin, dven
om utvecklingen varit mer i sidled de senaste tre aren. Langsam takt i bostadsbyggandet
tynger fortsatt byggbranschens investeringar. Under det andra kvartalet 2026 stod
uppbyggnad av datacenter for en betydande andel av investeringarna i tjdnstesektorn.

Diagram 3.10 Fasta bruttoinvesteringar, fasta priser, olika branscher, miljarder kr
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Kalla: Macrobond och SCB

Hojda transport- och energikostnader samt hogre byggmaterialkostnader har lett till att
byggkostnadsindex oOkat under &ret. Konjunkturinstitutet beddmer att de totala
bostadsinvesteringarna vander uppat under 2027 men att uppgangen ar mycket forsiktig
jamfort med tidigare konjunkturaterhamtningar.

Industrins investeringsandel har varit pa en hég niva under de senaste aren men vantas
enligt Konjunkturinstitutet minska bade i ar och under nésta ar vilket bidrar till lagre
investeringar i industrin. De offentliga investeringarna vantas 6ka i en snabb takt framover
vilket inte minst ar drivet av satsningarna pa forsvaret. Totalt sett vantas investeringarna
véxa med 3,4 procent nésta ar och knappt 2 procent 2028.

Export
Under 2020-talet har exporten fungerat som en motpol till den forhallandevis svaga

utvecklingen i inhemsk efterfragan. Detta marktes séarskilt under 2022 och 2023 nar
konsumtionen sjonk kraftigt men aven under aterhdmtningen har exporten fortsatt att
utvecklas starkt. 2024 vaxte exporten med néstan tre procent och forra aret med néstan
fyra procent. Bade varu- och tjansteexporten har under 2020-talet 6vertraffat utvecklingen
under 2010-talet men det ar sarskilt tjdnsteexporten som utvecklats starkt.
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Diagram 3.11 Sveriges export av varor och tjanster, forandring jamfort med samma kvartal

foregaende ar
30 -

== Totalt B Varor M Tjanster

-30 + + + + + ' ' '
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Kalla: Macrobond och SCB

Exportkonjunkturen vantas vara relativt dampad under den narmaste tiden med en nagot
lagre exportmarknadstillvaxt kommande ar jamfort med genomsnittet for 2000-talet. Hogre
ekonomisk aktivitet i Europa kan dock bidra till en stdrre 6kningstakt. Konjunkturinstitutet
spar att svensk export kommer 6ka nagot snabbare an exportmarknaden vilket betyder att
svenska foretag kommer fortsatta ta marknadsandelar.

3.3 Naringslivets produktion och produktivitet

Férutom pandemiaret 2020 har den samlade produktionen i naringslivet 6kat varje ar, om
an i starkt varierande grad. Efter att ha mattats av under 2022 och sarskilt under 2023 har
produktionen nu borjat 6ka mer igen. Det ar framfor allt tjanstesektorn som ar drivkraften
bakom den o©kade produktionen med relativt hdéga okningstal 2024 och 2025. For
industriproduktionen har det gatt trogare efter den kraftiga expansionen som skedde i
kolvattnet av pandemin 2021 och 2022.

Diagram 3.12 Arlig forandring i produktion per ar, fasta priser
15,0 -
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M Tjanstesektorn
10,0 - m|ndustrin
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Kalla: Macrobond och SCB

Produktivitetstillvéxten har varit positiv under fem av de senaste sju aren. Tjanstesektorns
utveckling har varierat mindre mellan aren an industrin dar utvecklingen varit mer spretig
med stora 6kningar 2021 och 2022 och en stor minskning under 2023. De senaste aren har
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produktiviteten borjat okat igen. 2025 steg produktiviteten i naringslivet med 2,5 procent
vilket ar i linje med aren fore konjunkturnedgangen.

Diagram 3.13 Arlig forandring i produktivitet per ar, fasta priser
7,5 -

5,0 -
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Kalla: Macrobond och SCB

Stora skillnader i produktivitetsutveckling mellan branscher inom néringslivet
Produktivitetsutvecklingen skiljer sig tydligt mellan olika delar av néringslivet. Informations-

och kommunikationsverksamhet (IKT) har haft den klart starkaste utvecklingen under
industriavtalsperioden, med arliga okningstal p& knappt fem procent. Gruv- och
tillverkningsindustrin har haft den nédst starkaste utvecklingen men tiden efter finanskrisen
har varit tydligt svagare an perioden fore. Produktiviteten inom finans och
forsakringsverksamhet och inom handeln har ocksd varit relativt stark. Inom
byggverksamhet samt inom  fastighetsbolag och  fastighetsforvaltare  har
produktivitetstillvaxten samtidigt varit i princip obefintligt under tidsperioden. For den
senare branschen har utvecklingen dock varit positiv efter pandemin, vilket bidragit relativt

mycket till den hogre produktiviteten i tjanstesektorn.

Tabell 3.2 Produktivitetsutveckling i naringslivet 1998-2025, arlig procentuell 6kningstakt

Andel av FV [1998-2025| 1998-2007 | 2008-2010 | 2011-2018 |2019-2025
Hela néaringslivet 100 % 1,8% 3,0% 0,4% 0,7% 1,9%
Tjanstesektorn 68 % 1,6% 2,1% -0,2% 1,0% 2,3%
Gruv- och tillverkningsindustrin 18 % 2,6% 5,5% 4,3% 0,8% 0,6%
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap mm. 14 % 1,2% 1,7% -1,7% 0,9% 2,4%
Handel 13% 2,4% 4,0% 1,1% 1,8% 1,7%
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 12 % -0,1% -1,3% -2,4% -0,1% 2,3%
Informations- och kommunikationsverksamhet 10 % 4,9% 5,6% 6,1% 2,5% 5,3%
Byggverksamhet 8 % 0,0% 0,9% -1,3% -0,2% 0,0%
Finans- och forsdakringsverksamhet 6 % 2,0% 3,3% 2,3% 4,2% -1,9%
Transport och forvaring 5% 0,8% 1,1% -1,3% 1,2% -0,9%
Forsorjning av el, gas, virme m.m. 4% -1,2% 0,3% -2,9% -1,9% -1,6%
Utbildning, vard och sociala tjdnster 4% -1,1% -1,7% -0,3% -1,7% 1,0%
Hotell- och restaurang 2% 0,4% 0,5% -1,4% -0,4% 3,1%
Personliga och kulturella tjanster 2% 0,8% 1,5% -0,2% -2,0% 2,2%
Jordbruk, skogsbruk och fiske 2% 1,7% 3,6% 2,0% 1,0% -1,2%

Kélla: Macrobond, SCB och egna berdkningar
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Diagram 3.14 Produktivitetsutveckling i ett urval av branscher, index 2019K1=100
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Kélla: Macrobond, SCB och egna berdkningar

Sedan 2019 har produktivitetstillvaxten inom IKT fortsatt att vara stark, sarskilt sedan
inledningen av 2024 vilket skulle kunna vara en féljd av snabb Al-implementering.
Verksamhetinom juridik, ekonomi, vetenskap med mera har ocksa haft en stark utveckling.
Produktiviteten inom handeln har utvecklats ungefar som for naringslivet i stort och inom
gruv- och tillverkningsindustrin har produktiviteten hamtat sig de senaste aren efter en
svagare utveckling aren efter pandemin. Produktiviteten inom byggbranschen var det andra
kvartalet 2026 nagot lagre an i inledningen av 2019.

Néringslivets strukturella produktivitetstillvaxt
Nar Facken inom industrin goér beddmningar av loneutrymmet utgar det fran att

prisokningarna bor vara i enlighet med inflationsmalet p& tvd procent och
produktivitetsutvecklingen indikerar hur mycket lonerna kan 6ka mer an den nivan. Pa mer
detaljerad nivd &r utgangspunkten for de beddémningarna den oOkningstakt av hela
naringslivets sa kallade foradlingsvardepriser som éar forenlig med inflationsmalet samt
hela naringslivets langsiktiga produktivitetsutveckling. Att ha en uppfattning om
produktivitetsutvecklingen ar darfor en central faktor for bedomningar av loneutrymmet.

Utvecklingen av produktiviteten ar en nyckelfaktor bade for den ekonomiska utvecklingen i
stort men ocksa som forutsattning for hur stora lonedkningar ekonomin klarar av utan att
det leder till en for hog inflation. Nar produktionen sker pa ett mer effektivt satt kan
kostnadsokningar hanteras utan att priserna behdver hdjas. Det ger ett utrymme for att
l6nedkningar kan vara hogre an prisdkningarna och darmed leda till att realldnerna och
kopkraften for de anstallda 6kar over tid.
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Diagram 3.15 Arlig forandring i produktivitet per ar, naringslivet, fasta priser
6
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet, Konjunkturldget 30 september 2026

Med anledning av de stora skiften som kan ske mellan enskilda ar, och Facken inom
industrins uttalade ambition om att agera pa ett satt som leder till langsiktighet och
stabilitet, ar det inte rimligt att grunda bedomningar av lOneutrymmet péa
produktivitetsutvecklingen under enskilda ar vare sig i utfallsdata eller i prognoser.
Utgangspunkten bor i stallet vara bedomningar av néaringslivets mer langsiktiga
produktivitetsutveckling.

| Kl:s senaste prognos kommer de tva senaste arens relativt starka produktivitetstillvaxt
foljas av ett dkningstal pa 3,4 procent 2026 och 1,6 procent 2027. P& langre sikt vantas
naringslivets produktivitetstillvaxt vara cirka 1,6 procent per ar.

3.4 Sammanfattning

Efter nastan tre ar av utveckling i sidled pabdrjades under det andra halvaret 2024 en
aterhamtning av svensk ekonomi. Sedan dess har tillvaxten varit positiv alla kvartal utom
ett. Aterhémtningen i ekonomin har varit bred med bidrag fran saval hushallens konsumtion
som offentlig konsumtion och investeringar. Stdmningslaget i naringslivet har forbattrats
och hushallen kédnner mer framtidstro.

Under 2027 vantas Sverige lamna lagkonjunkturen bakom sig da tillvaxten fortsatter att vara
relativt god samtidigt som arbetslésheten minskar. Hushéallens konsumtion kommer
fortsatt vara en viktig drivkraft till konjunkturforstarkningen men bidrag véntas ocksa fran
Okade investeringar, hdgre offentlig konsumtion samt nettoexporten.

Tjanstesektorn har de senaste aren varit padrivande i den okade produktions- och
produktivitetsutvecklingen, vilket skiljer sig fran aren fore lagkonjunkturen nar industrin
agerade draglok. 2025 6kade produktiviteten i naringslivet med relativt héga 2,5 procent
och pa langre vantas naringslivets produktivitetstillvaxt vara 1,6 procent per ar.
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Fordjupning - Utrikeshandel, tjansteexport/import

Okningen av svensk tjidgnstehandel
De senaste aren har bade varuhandeln och tjanstehandeln 6kat, men tjanstehandeln har

Okat snabbare. Inom tjdnstehandeln ar det importen som har vuxit snabbare an exporten,
vilket har bidragit till att tjdnstebalansen har férsvagats. Det ar i synnerhet efter pandemin
som handeln tog fart och tjanstenettot okade. Tillverkningsindustrin (SNI C) spelar en
betydande roll i Sveriges utrikeshandel med tjanster. Ar 2024 stod branschen for omkring
20 procent av den totala tjansteexporten och 36 procent av tjansteimporten enligt SCBE.
Diagrammet nedan visar handeln i fasta priser, vilket innebar att 6kningen inte enbart beror
pa hogre priser utan dven pa en betydligt storre handelsvolym.

Diagram F.3.1 Tjansteexport och tjansteimport i fasta priser (referensar 2025), 1998K1-2025K4
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Kalla: SCB, Nationalrékenskaperna

Vilka tjanster ar det som exporteras och importeras?
Historiskt har tjanstehandeln bestatt av traditionella tjansteslag, sdsom resor och

transporter. Dessa har dkat i varde, men andra poster har 6kat mer. Sveriges handel med
tjanster har Okat kraftigt sedan slutet av 1990-talet. Matt i fasta priser, med 2025 som
referensar, steg tjansteimporten fran cirka 370 miljarder kronor 1998 till narmare
1 344 miljarder kronor 2025. Det innebar att importvolymen okade med omkring
260 procent under perioden. Tjdnsteexporten dkade under samma period fran 240 till
1 200 miljarder kronor, vilket motsvarar 400 procent.

Eftersom fastprisberaknad statistik saknas fér enskilda tjansteslag redovisas de
efterfoljande resultaten i ldpande priser, vilket innebar att det inte gar att avgora hur stor
del av forandringen som beror pa 6kad handelsvolym respektive prisutveckling.

8 SCB ”Okad betydelse for utrikeshandeln med tjanster”
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Pa importsidan var resorden storsta posten 1998 och svarade for drygt en tredjedel av den
totala tjdnsteimporten. Ar 2025 hade andelen minskat till cirka 11 procent, trots att vardet
mer an fordubblats, fran 60 till 153 miljarder. | stallet har andra affdrstjdnstervuxit till den
klart storsta kategorin. Posten omfattar bland annat forsknings- och utvecklingstjanster,
konsultverksamhet, juridiska tjdnster, marknadsféring samt tekniska och vetenskapliga
tjanster. Importen av dessa tjanster 6kade fran 48 till 495 miljarder kronor mellan 1998 och
2025 och har gatt fran en andraplats till en forstaplats. Darefter var transporttjénster den
tredje storsta kategorin 1998, medan den hamnat pa fjarde plats 2025. Ett exempel pa
import av transporttjdnster ar att ett svenskt foretag anlitar ett danskt rederi for att
transportera varor mellan Sverige och USA.

Telekommunikations-, data- och informationstianster samt avgifter for anvandning av
immateriella rattigheter har okat kraftigt. 1998 stod de for drygt tio procent av
tjansteimporten och 2025 for en dryg tredjedel. Telekomkategorin har gatt fran att i
huvudsak besta av internationella telefonsamtal, fax och datakommunikation till att i dag
omfatta molntjanster, programvaruabonnemang, datalagring, cybersdkerhet och Al-
relaterade tjdnster. Samtidigt har anvandningen av utldndska patent, varumaérken,
upphovsratter och andra immateriella tillgangar blivit allt viktigare i en mer
kunskapsintensiv ekonomi.

Diagram F.3.2: Importerad tjanstehandel, fem stdrsta posterna, procentuell utveckling 6ver tid
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Kélla: SCB Handel med tjianster

Pa exportsidan i tjanstehandeln 1998 var den storsta kategorin transporttjgnster, som da
stod for cirka en fjardedel av exporten. Trots att exportvardet har okat frdn 37 till
150 miljarder har kategorins andel minskat éver tid. Aven resor har tappat i betydelse
relativt sett, &ven om exportvardet har nastan fyrdubblats fran 33 till 122 miljarder. Resor i
exporten avser utldndska besdkares konsumtion i Sverige.

Tva poster som har vuxit som andel av tjdnsteexporten ar Andra affdrstjgnster och
Telekommunikations-, data- och informationstjdnster. Andra affarstjanster utgor den
storsta kategorin ar 2025 med omkring 31 procent av den totala tjansteexporten.
Telekommunikations-, data- och informationstjénsterhar vuxit frdn en mindre post till den
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nast storsta kategorin, driven av digitalisering, molntjanster, mjukvara och andra IT-
relaterade tjdnster.

Diagram: F.3.3: Exporterad tjdnstehandel, fem stdrsta posterna procentuell utveckling éver tid

8 avgifter fér anvandning avimmateriella ' 9% m 2025 m1998
rattigheter 7%

9 telekommunikations-, data- och F 20%
informationstjanster 8%
4 resor (konsumtion pa resa i utlandet) 2%
23%

10 andra affarstjanster 31%

24%

11%
3 transporttjanster 27%

0% 10% 20% 30% 40%

Kélla: SCB Handel med tjianster

Sammantaget visar utvecklingen hur Sveriges tjanstehandel har forskjutits fran
traditionella tjdnster som resor och transporter mot mer kunskapsintensiva, digitala och
immaterialrattsbaserade tjanster. Detta speglar bade digitaliseringens genomslag och
naringslivets 6kade fokus pa forskning, teknologi, data och immateriella tillgangar.

Forandringar efter pandemin i tiagnstehandeln
Som tidigare beskrevs skedde en 6kning i tjansteimporten efter pandemin som bidragit till

att tjdnstebalansen har forsvagats. | tabellen nedan visas att det i synnerhet handlar om
andra affarstjignster som oOkat med 194 miljarder mellan 2021 och 2025. Andra
affarstiansterhar fordubblats i tjansteexporten mellan 2021 och 2025, vilket motsvarar en
okning pa 200 miljarder kronor. Andra affarstjdanster skulle dven delvis kunna kallas for
huvudkontorstjanster, dar svenska foretag eller dotterbolag kdper koncerninterna tjanster
fran foretag i andra lander. Det kan exempelvis handla om att ett svenskt bolag koper
tjanster fran ett huvudkontor i ett annat land och det kan da avse koncernledning,
ekonomifunktioner, juridiskt stdd, marknadsforing, HR-tjdnster och IT-tjanster som erbjuds
av ett utlandskt huvudkontor eller ett gemensamt servicecenter till svenska dotterbolag.

Inom tjansteimporten ar det darefter avgifter fér immateriella tillgéngarsom 6kat ndst mest
med 128 miljarder under perioden. Det ar en relativt stor skillnad jamfort med exporten dar
den vuxit mer blygsamt pa 34 miljarder. Totalt stod den for 225 miljarder i importen 2025
och for 117 miljarder i exporten. Det ar framfor allt inom vissa lAnder som importen vuxit
fran, vilket kommer redovisas langre fram.

Inom tjansteexporten ar det 7elekommunikations-, data- och informationstjignster som

haft den nast storsta Ookningen pa 74 miljarder vilket motsvarar 39 procent. Inom
tjdnsteimporten ar okningen den tredje stdrsta, 103 miljarder kronor, vilket motsvarar
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82 procent. Okningen av telekommunikations-, data- och informationstjdnster under
perioden speglar dven den hur digitala tjanster har fatt en allt storre betydelse i ekonomin.
Foretag och myndigheter anvénder i dagi stor utstrackning molnbaserade IT-l6sningar fran
internationella  leverantorer, samtidigt som  efterfrigan p&  programvara,
datacenterkapacitet, informations- och analystjanster samt Al-relaterade tjanster har dkat.

Resandet till Sverige 6kade efter pandemin vilket har bidragit till att 6ka posten Resormed
112 procent. Procentuellt sett ar det tillverkning och bearbetning av varor som har Okat
mest tjansteimporten. Det som hamnar under posten kan handla om bearbetning av varor
som ags av svenska foretag men som sedan foradlas eller monteras utomlands. Det kan
exempelvis avse sémnad av klader eller montering av elektronik. Okningen mellan 2021
och 2025 tyder pa en fortsatt internationalisering av foretagens produktionskedjor.

Tabell F.3.1 Tjansteimport och -export

Tjanstepost Import Import Import % Export Export Export %
2021 2025 okning 2021 2025 okning
(mdr kr) (mdr kr) (mdr kr) (mdr kr)

Andra affarstjanster 301 495 64% 206 406 97%

Avgifter for 97 225 133% 82 117 43%

anvandning av
immateriella
rattigheter

Telekommunikation-, 124 227 82% 192 266 39%
data- och
informationstjanster

Resor (konsumtion pa | 72 153 112% 52 122 133%
resa i utlandet)

Transporttjanster 99 168 69% 90 150 67%

Tillverkning och 19 45 135% 23 46 98%
bearbetning av varor

Kélla: SCB Handel med tjianster

Vilka lander sker tjdnstehandeln med?
Handelsflodet av tjanster skiljer sig fran handeln av varor i det att det begransas mindre av

geografi och infrastruktur, och styrs i hogre grad av skatter och andra regelverk. Det leder
till att handeln av vissa typer av tjanster koncentreras till ett fatal lander med gynnsamma
regelverk. Business Sweden?® skriver att ”En multinationell koncern kan i princip lokalisera
agandet av immateriella tillgangar till valfritt land, men det finns juridiska och
skattemassiga begransningar att ta hansyn till.” Enligt Riksbanken handlar det om ett fatal

"y

® Business Sweden "Den osynliga exporten
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multinationella foretag som driver pa okningen, da de tio stdrsta foretagen inom
tjanstehandeln star fér 30 procent av tjanstehandeln 2023,

Importen av tjanster dkade kraftigt mellan 2021 och 2025 och den storsta okningen i
absoluta tal skedde fran Storbritannien, dar importen 6kade med 140 miljarder kronor.
Storbritannien ar aven det land som Sverige importerar mest tjanster ifran, totalt 218
miljarder kronor 2025. Darefter ar 6kningen i kronor mellan aren storst fran Irland och USA,
med 62 miljarder vardera. Bland EU-ldnderna Okade importen sarskilt mycket fran
Nederlanderna, Danmark, Finland och Tyskland.

En betydande del av dkningen av tjansteimporten fran Storbritannien kan forklaras av
avgifter fér anvéndning av immateriella réttigheter, som O0kade fran 20 miljarder kronor ar
2021 till 108 miljarder kronor &r 2025. Aven importen frdn USA inom denna tjanstekategori
steg, fran 35 till 45 miljarder kronor under samma period. En annan tjanstekategori som
bidragit till 6kningen ar andra affarstjénster. Importen fran Storbritannien 6kade har fran 28
till 66 miljarder kronor mellan 2021 och 2025, medan motsvarande import fran USA steg
fran 47 till 71 miljarder kronor. Inom telekommunikations-, data- och informationstjanster
var Irland den storsta handelspartnern ar 2025 med ett importvarde pa 53 miljarder kronor,
foljt av Storbritannien med 23 miljarder kronor.

Sveriges tjansteexport dkade kraftigt mellan 2021 och 2025. Den starkaste okningen
skedde till Irland, dar exporten nastan fyrdubblades och 6kade med 265 procent. | kronor
innebar det att exporten okade fran 23 miljarder kronor 2021 till 84 miljarder kronor 2025.
Aven Storbritannien, Kina och Norge uppvisade stark tillvixt med o6kningar p& over
75 procent. USA var Sveriges storsta exportmarknad for tjanster ar 2025 med ett
exportvarde pa 172 miljarder kronor. Darefter foljde Storbritannien pa 147 miljarder ar 2025
och Norge pa 108 miljarder. USA var den viktigaste marknaden for flera av Sveriges
tjansteexportkategorier  ar  2025. Inom telekommunikations-, data- och
informationstjdnsteruppgick exporten till52 miljarder kronor och inom andra affarstjanster
till 50 miljarder kronor. Aven for avgifter for anvéndning av immateriella réttighetervar USA
den storsta mottagaren med ett exportvarde pa 30 miljarder kronor. For
telekommunikations-, data- och informationstjdnster var Storbritannien den nast storsta
marknaden med 25 miljarder kronor, medan Tyskland och Schweiz foljde efter USA inom
andra affarstjianstermed 32 miljarder kronor vardera.

Sett till handelsvarden var USA den storsta handelspartnern for bade import och export ar
2025, foljt av Storbritannien. Exporten till Norge, Danmark och Irland 6kade ockséa kraftigt
under perioden. For de nordiska grannldnderna var utvecklingen stark pa bade import- och
exportsidan, sarskilt for Danmark dar exporten 6kade med 90 procent.

Sammantaget visar utvecklingen att Sveriges tjdnstehandel har vuxit snabbt med flera av
de storsta handelspartnerna, men att oOkningen varit sarskilt stark gentemot

10 Sveriges Riksbank ”Storforetag bakom vaxande utrikeshandel med tjanster”
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engelsksprakiga och kunskapsintensiva ekonomier sdsom Storbritannien, Irland, USA och
Nederldnderna. Detta kan bland annat kopplas till den 6kade handeln med digitala tjdnster,
affarstjanster och immateriella tillgangar.

Tabell F.3.2 Tjanstehandel per land

Land Import Import Import % Export Export Export
2021 2025 2021 2025 %
(mdrkr)  (mdrkr) (mdrkr)  (mdrkr)
Storbritannien | 78 ‘ 218 179% 69 147 113%
USA 112 174 55% 101 172 70%
Irland 52 ‘ 114 119% 23 84 265%
Norge 36 56 56% 61 108 77%
Tyskland 72 ‘ 103 43% 56 95 70%
Danmark 42 72 71% 42 80 90%
Nederldanderna 41 ‘ 83 102% 28 55 96%
Kina 21 28 33% 22 47 114%
Finland 40 ‘ 64 60% 44 68 55%
Schweiz 16 31 94% 45 64 42%
Frankrike 31 ‘ 49 58% 33 51 55%
Italien 12 24 100% 10 18 80%
Belgien 18 \ 24 33% 12 19 58%
Spanien 22 40 82% 12 18 50%
Polen 20 ‘ 36 80% 12 18 50%
Kanada 10 15 50% 14 18 29%

Kalla: SCB Handel med tjianster

Tjanstefiering har bidragit till 6kning i de ’moderna” delarna i tjidnstehandeln
Dessutom har det inom industrin skett en tjanstefiering (servitization) da vardet i manga

industriprodukter inte bara ligger i den fysiska produkten utan dven i programvara, patent,
licenser, teknisk support och andra tjanster kopplade till varan. Exempelvis innehaller
moderna fordon, industrimaskiner och elektroniska produkter betydligt fler immateriella
komponenter an tidigare.

Att salja tjanster kopplade till produkter bidrar ofta till hogre omsattning for foretaget. |
nationalrdkenskaperna behandlas immateriella rattigheter p4 samma satt som andra
produktionsskapande tillgadngar. Nar foretag investerar i exempelvis programvara, patent
eller forskning och utveckling bokfors utgifterna som fasta bruttoinvesteringar. Tanken ar
att tillgdngarna bidrar till produktionen under flera ar och darfér ska ses som investeringar
snarare an ldopande kostnader.

Om exempelvis ett svenskt foretag saljer en lastbil hamnar den under varuexporten, men
om foretaget aven saljer tjanster kopplade till lastbilen hamnar det under tjansteexporten.
En allt storre del av vardet bestar av digitala abonnemang, dataanalys, uppkopplade
tjdnster och service. Manga varor som tidigare hamnat under varuhandeln kan darfér bidra
till tjdnstehandel. Tjanstekomponenter blir darfor allt viktigare for manga foretag.
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4. Industrins konkurrenskraft

| detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som Facken inom industrin
anvander for att bedoma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser
gors over tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

4.1 Sveriges viktigaste konkurrentlander

Sedan industriavtalet tecknades har mycket forandrats i Europa. Ekonomin i lander som
tidigare hade en betydligt lagre BNP/capita an Sverige har uppvisat en mycket positiv
utveckling och handelsmonster har forandrats. | slutet av 1990-talet var det mest relevant
att jamfora den svenska ekonomins och arbetsmarknadens utveckling med ovriga
Véasteuropa, men idag ar bilden delvis en annan. | Tabell 4.1 redovisas rangordningen av
europeiska landers betydelse som konkurrenter till Sverige 1997 och 2026 utifran KIX-
index. Kronindex (KIX) ar ett konkurrensvagt index som berdknas av Riksbanken for att
beskriva den svenska kronans varde i forhallande till de 32 valutor vars lander' utifran
handelsdata beddéms vara de viktigaste handelspartnerna for Sverige. Landerna ges olika
vikt utifrdn deras betydelse som marknad fér svensk export och konkurrentland till Sverige.
For en fordjupad genomgang av KIX-index, se rapporten ” Ekonomiska bedémningar — Infér
avtalsrérelsen 2025”.

Tabell 4.1 Rangordning av KIX-vikter i europeiska lander

Placering 1997 2026
1  Tyskland Tyskland
2 | Storbritannien Nederlanderna
3 Frankrike Frankrike
4 Danmark Belgien-Luxemburg
5 Norge Norge
6 | Nederlanderna Polen
7 Finland Italien
8 | Italien Finland
9 Belgien-Luxemburg Danmark
10 | Schweiz Storbritannien
11 | Spanien Spanien
12 | Osterrike Tjeckien
13  Irland Schweiz
14  Polen Osterrike
15  Portugal Ungern

Kélla: Riksbanken

" Landerna ar: Australien, Belgien-Luxemburg (rdknas som ett land), Brasilien, Danmark, Finland,
Frankrike, Grekland, Indien, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Nederlanderna,
Norge, Nya Zeeland, Polen, Portugal, Ryssland (tas inte hansyn till sedan 28 mars 2022), Schweiz,
Slovakien, Spanien, Storbritannien, Sydkorea, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern, USA och
Osterrike.
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Polen har over tid blivit en allt viktigare konkurrent till Sverige och befinner sig 2026 p4 sjatte
plats. Aven Tjeckien och Ungern var 2026 bland vara 15 viktigaste konkurrentlander.
Samtidigt har bade Portugal och Irland tappat i betydelse som konkurrenter till Sverige.
Dessutom harrangordningen av landerna forandrats och exempelvis Storbritannien har rort
sig fran plats tva till plats tio. Facken inom industrin har historiskt lagt fokus pa jamforelser
mellan Sverige och Véasteuropa'. | denna upplaga av rapporten introduceras dven mattet
Europa™ dar de 15 lander som 2026 har storst betydelse for svensk konkurrens ingar.
Eftersom de lander som tillkommit hade liten betydelse som konkurrenter till Sverige nar
industriavtalet tecknades, men har Okat alltmer i betydelse 6ver tid, har vi valt att inkludera
Europa forst fran och med 2019 i diagrammen i detta kapitel och i kapitel 7. Det mojliggor
jamforelser med utvecklingen i Europa under de tre senaste avtalsperioderna.

| diagram 4.1 presenteras utvecklingen av BNP per capita i Sverige, Ungern, Tjeckien och
Polen. Diagrammet bekraftar bilden av att landerna, och sarskilt Polen, successivt har
ndrmat sig Sveriges ekonomiska utvecklingsnivd och darmed blivit allt viktigare
konkurrenter till Sverige. Medan BNP/capita ser ut att ha utvecklats i liknande takti Tjeckien
och Ungern som i Sverige har den polska ekonomin uppvisat en klart snabbare utveckling.
Ar 2000 var Polens BNP per capita 39 procent av den svenska nivan och 2025 var den
75 procent kdpkraftskorrigerat. En fordjupad genomgang av den ekonomiska utvecklingen
i dessa lander aterfinns i Facken inom industrins rapport Globala arbetskraftskostnader-
Tillverkningsindustrin 1998-2024".

Diagram 4.1: BNP per capita (USD) (PPP*) 2000-2025
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Kélla: IMF WEO. *PPP betyder att BNP ar képkraftskorrigerat.

2 De lander som ingér i begreppet Vasteuropa ar Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Portugal, Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge.

3 De lander som ingér i begreppet Europa &r Belgien, Finland, Frankrike, Italien, Nederlédnderna,
Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien, Norge, Polen, Tjeckien och Ungern.

4 Globala arbetskraftskostnader - Tillverkningsindustrin 1998-2024 - Facken inom industrin
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4.2 Industriproduktionen
Diagram 4.2a visar att bade den svenska och tyska industriproduktionen legat relativt stilla

sedan 2023. For Europas och Vasteuropas del har utvecklingen varit mer positiv. En kraftig
nedgang under andra kvartalet 2020 skedde till foljd av pandemin. Under andra kvartalet
2026 har utvecklingen varit positiv i bade Sverige, Tyskland, Vasteuropa och Europa.

I maj 2025 genomfdordes en revidering av nationalrakenskaperna. Revideringarna hade
sddan omfattning att de foérandrar de slutsatser som kan dras kring industriproduktionens
utveckling i forhallande till andra lander. Fore revideringen var bilden att svensk industri
utvecklats i snabbare takt 4n bade tysk och vasteuropeisk industri efter pandemin. Efter
revideringen framgar att den svenska produktionen utvecklades i betydligt lAngsammare
takti slutet av 2023 och borjan av 2024 an vad tidigare publicerade data visat.

Orsaken till revideringen ar en allman oversyn genomford av Eurostat efter vilken SCB
alades att genomfora forandringar i sina berdkningsmetoder. De punkter som
implementerades i maj ar berakningstekniska forandringar som i korthet ror vardering av
lagerprisvinster och -forluster for handelsvaror och insatsvaror och att inkludera utldndska
filialer i Sverige och exkludera svenska filialer utomlands.

Diagram 4.2a Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, ldpande priser, 2019Kv1-2026Kv2,

index 2019Kv1=100, sasongsrensad
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Kélla: Macrobond, Eurostat och Office for National Statistics (ONS)

Nar produktionen mats i fasta priser, det vill saga utvecklingen justerad for
prisférandringar, ser utvecklingen delvis annorlunda ut (se diagram 4.2b). Precis som matt
i ldpande priser 0kade den svenska industriproduktionen méatt i fasta priser i snabb takt
efter pandemin till och med det andra kvartalet 2022. Darefter avtog utvecklingen till och
med slutet av 2023, for att sedan vanda uppat. Industriproduktionen befinner sig under
andra kvartalet 2026 pa ungefar samma nivd som i borjan av 2023. Precis som matt i
l6pande priser paverkar den revidering som SCB gjorde 2025 utvecklingen av den svenska
produktionen matt i fasta priser. Det stora tappet i industriproduktionen sista kvartalet
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2023 fanns inte med i de tidigare publicerade siffrorna utan den svenska produktionen
utvecklades ungefar i linje med den europeiska under bade 2023 och 2024.

| Tyskland gick produktionen matt i fasta priser i borjan av 2021 tillbaka till samma niva som
fére pandemin och befann sig darefter omkring denna niva till och med slutet av 2022.
Sedan dess har produktionen i tysk industri sjunkit i viss man matt i fasta priser. | bade
Europa och Vasteuropa har industriproduktionen matt i fasta priser okat sedan pandemin.

Diagram 4.2b Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, fasta priser, 2019Kv1-2026Kv2,
index 2019Kv1=100, sdsongsrensad
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Kalla: Macrobond, Eurostat och ONS.

| tabell 4.2 redovisas den arliga Okningstakten av produktionen matt i fasta priser.
Okningstakten ar berdknad utifrdn medelvardet av kvartalen respektive &r. Under senaste
avtalsperioden har den svenska produktionen d6kat i ungefar samma takt som den
Om Tyskland inkluderas i
Europa/Vasteuropa-begreppet har den svenska produktionen 6kat i snabbare takt.

europeiska/vasteuropeiska om Tyskland exkluderas.

Tabell 4.2: Arlig okning av industriproduktionen, fasta priser

2019-2024 2025-2026
Europa exkl. Tyskland 2,0 2,5
Tyskland -0,8 -0,3
Europa 1,6 1,9
Sverige 0,3 2,3
Vasteuropa exkl. Tyskland 2,1 2,5
Vasteuropa 1,5 1,8

Inom industrin i Sverige, Tyskland, Europa och Vasteuropa har produktionsutvecklingen
matt i lopande priser, sett over hela perioden, varit snabbare an matt i fasta priser. Att
produktionen okar snabbare matt i l6pande an i fasta priser forklaras av att priserna
(foradlingsvardepriserna) stiger.
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Diagram 4.3 redovisar foradlingsvardeprisutvecklingen i tillverkningsindustrin. Mellan
forsta kvartalet 2019 och andra kvartalet 2026 har de svenska foradlingsvardepriserna dkat
med 16 procent, medan priserna Europa och Vasteuropa har 6kat med 22 respektive
20 procent. | Tyskland steg foradlingsvardepriserna till och med andra kvartalet 2026 med
30 procent. Utvecklingen i Sverige och Europa/Vasteuropa har varit likartad under
perioden. Aven de tyska féradlingsvardepriserna foljde ett liknande ménster till och med
borjan av 2025 varefter de okat i snabbare takt. De europeiska och svenska
foradlingsvardepriserna uppvisade en mycket snabb dkningstakt till och med mitten av
2023, varefter utvecklingen har planat ut i Europa/Vasteuropa. Fér svensk del har
foradlingsvardepriserna sjunkit sedan 2023. En betydande okning av de svenska
foradlingsvardepriserna skedde mellan de tredje kvartalen 2022 och 2023. Aven i
Europa/Vasteuropa och Tyskland skedde en kraftig uppgang omkring denna tidpunkt.

Diagram 4.3 Utveckling av foradlingsvardepriser i tillverkningsindustrin, 2019Kv1-2026Kv2, index
2019Kv1=100, sdsongsrensad
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Kalla: Macrobond, Eurostat och ONS.

Foradlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvardet (dvs. produktion minus
insatsforbrukning) matt i l6pande priser och foradlingsvardet matt i fasta priser. Ett
stigande pris pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett stigande pris
pa forbrukningen ger ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvardepriset kan darmed ses
som priset perenhet foradlingsvarde, det vill sdga den del avforséaljningspriset som aterstar
nar insatsforbrukningen ar betald. Ett stigande foradlingsvardepris innebar att det aterstar
mer i kronor per producerad enhet efter att insatsforbrukningen har betalats. Det innebéar
ett okat utrymme for loner och vinster.

En annan kalla for att studera industriproduktionens utveckling ar industriproduktionsindex
(IPN). IPI ar en indikator och baseras pa industrins leveranser matt i fasta priser. Indexet ger
en manatlig bild av utvecklingen i industrin och visas for Sverige, Tyskland, Europa och i
Véasteuropa i diagram 4.4. Detta matt ger en annorlunda bild jamfort med de tidigare
diagrammen. Enligt detta matt syns inte samma upp- och nedgangar i den svenska
industriproduktionens utveckling sedan pandemin. Totalt sett har Sveriges IPI utvecklats
ungefar i takt med Europa och Vasteuropa sedan 2019. Sedan 2024 har svensk IPI haft en
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positiv utveckling, vilket bekraftar bilden av en stigande produktion matt i fasta priser som
framgick av diagram 4.2b och tabell 4.2. | Tyskland har produktionen minskat sedan 2023.
Sverige, Europa och Vasteuropa har uppvisat en positiv produktionsutveckling sedan
pandemin enligt IPI.

Diagram 4.4 Industriproduktionsindex (IPl), SNI B-C, 2019-2026, index 2019M1=100
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Kalla: Macrobond, Eurostat och ONS.

Fordjupning - Skillnader mellan industriproduktionsindex och foradlingsvarde
Vanligtvis ar utvecklingen i industriproduktionsindex och féradlingsvarde likartad eftersom

bada matten fangar upp produktionsutvecklingen i industrin. Foradlingsvardet &r en av tva
komponenter i produktionen, tillsammans med insatsforbrukningen enligt
nationalrdkenskaperna. Industriproduktionsindex tas fram som en indikator pa
industriproduktionens utveckling och baseras pa industrins leveranser, fastprisberéknat.
Det ar ett volymindex som ska méata forandringen i industrins produktion over tid. De
senaste aren har dock utvecklingen i IPl och foradlingsvarde divergerat ovanligt mycket,
vilket syns i diagrammet nedan.

Diagram F4.1.1 Industriproduktionsindex (IPI) och féradlingsvéarde, index 2021M07, fasta priser,
2012M01-2026M06
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Kélla: SCB
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Under 2022 4&ars forsta kvartal oOkade foradlingsvardet mycket snabbare 4an
industriproduktionsindex, for att sedan sjunka under resten av aren 2022 och 2023. Sedan
dess har foradlingsvardet i industrin inte ”stangt gapet” till industriproduktionsindex.

Formeln for produktionen enligt nationalrakenskaperna ar:
Produktion = Foradlingsvarde + Insatsforbrukning

Aven om IPI &r en indikator och inte berdknas enligt ovan, s& har indexet som syfte att
uppskatta produktionen’. For att utvecklingen mellan produktionen och foradlingsvardet
ska skilja sig 4t maste det betyda att insatsforbrukningen utvecklas annorlunda an
produktionen. Insatsférbrukningens andel av produktionsvardet brukar bendmnas
inputandel. For att foradlingsvardet ska sjunka i en hogre takt an produktionen kravs att
inputandelen okar.

| nationalradkenskaperna redovisas inte insatsforbrukningen per kvartal, men den redovisas
i SCB:s databas Ekonomisk statistik pa kvartal, som finns tillganglig fran forsta kvartalet
2022. Diagrammet nedan bekraftar den forvantade bilden: att under aren 2022 och 2023
okar inputandelen, for att sedan stabiliseras.

Diagram F4.1.2 Inputandelen (insatsforbrukning delat med produktionsvarde), 2022Kv1-2026Kv2
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Kélla: SCB

Utifran offentligt tillgangliga data &r det svart att utrona vad den 6kade inputandelen beror
pa. En mojlig forklaring ar utvecklingen av kronans vaxelkurs mot euron. Aren 2022-2023,
da inputandelen okar, sammanfaller med en kontinuerlig férsvagning av kronkursen.
Darefter har kronkursen forst stabiliserats och sedan starkts en aning. Detta syns i
diagrammet nedan. Relationen &r inte perfekt, men det dr en mojlig forklaring. Aven den
tidigare namnda revideringen av nationalrakenskaperna som skedde i maj 2025, dar det

'S For fastprisberaknade uppgifter bidrar dessutom metodskillnaden vid deflatering i stor
utstrackning till att forklara skillnaderna mellan produktionen enligt nationalrakenskaperna (NR)
och IPI. Utover att IPl baseras pa industrins leveranser skiljer sig matten ocksa at genom att
foradlingsvardet enligt NR aven inkluderar ytterligare tjansteforsaljning samt intakter fran patent,
licenser, royaltys, merchanting med mera.
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gjordes berakningstekniska forandringar som i korthet ror vardering av lagerprisvinster och
-forluster for handelsvaror och insatsvaror, kan paverka.

Diagram F4.1.3 Inputandelen och eurokursen, 2022Kv1-2026Kv2
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Kalla: SCB och Riksbanken

Sedan borjan av ar 2025 har inputandelen stabiliserats, vilket syns i diagrammet nedan
genom att industriproduktionsindex och foradlingsvardet ater foljer varandra.

Diagram F4.1.4 Industriproduktionsindex (IPl) och foradlingsvarde, index 2025M01, fasta priser,
2025M01-2026M07
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4.3 Europeiska arbetskraftskostnader 6kar snabbare an svenska

Diagram 4.5 visar den genomsnittliga arliga 6kningen av arbetskraftskostnaden i Sverige,
Tyskland, och Vasteuropa (KIX-vagt) uppdelat pé fyra olika perioder métt i respektive lands
nationella valuta. Fran och med 2020 redovisas aven utvecklingen i Europa (KIX-vagt), enligt
det begrepp som introducerades tidigare i kapitlet. | bade Sverige och Vasteuropa vaxlade
okningstakterna ner efter finanskrisen. Okningstakterna var hogre i Sverige an i Tyskland
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under perioden fram till 2012 medan 6kningstakten 2013-2019 var ungefar densamma i de
bada landerna. Under perioden 2020-2024 ¢kade de tyska arbetskraftskostnaderna
snabbare an de svenska medan de svenska Okade snabbare 2025-2026. De svenska
arbetskraftskostnaderna steg snabbare an i Vasteuropa under perioderna 1998-2012 och
2013-2019. Under perioden 2020-2024 var okningstakten hogre i Vasteuropa och aven
2025-2026 var den nagot hogre. Sedan 2020 har arbetskraftskostnaderna 6kat i betydligt
snabbare takt i Europa an i Sverige.

Diagram 4.5 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland och
Vasteuropa (nationell valuta) 1998-2026*
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Kélla: Eurostat Labour cost index (LCl), Statbel och Office for National Statistics *Fordndringen for 2026 ar en
uppskattning beréknad pa arets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien ar berdgknad pa ett kvartal.

Tabell 4.3 redovisar 6kningstakten for 2025 och prognosen for 2026. 2025 d6kade de svenska
arbetskraftskostnaderna med 3,4 procent, de tyska med 2,2 procent, de europeiska med
4,0 procent och de vasteuropeiska med 3,6 procent. Prognosen for 2026 visar att
okningstakten sjunker nagot i Sverige och Europa/Vasteuropa, medan den stiger i Tyskland.

Tabell 4.3 Procentuell 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tyskland Europa och
Vasteuropa 2025 och 2026*

2025 2026*
Sverige 3,4 3,0
Tyskland 2,2 2,7
Véasteuropa 3,6 3,2
Europa 4,0 3,4

Kélla: Eurostat LCI, Office for National Statistics, Statbel, Riksbanken samt egna berdkningar. * Foréndringen
for 2026 &r en uppskattning bergknad pa drets forsta tva kvartal. Siffran for Storbritannien ar bergknad pa
forsta kvartalet.

4.4 Stora svangningar i vaxelkursen

Sedan 2019 har den svenska kronan sammantaget forsvagats mot bade euron och dollarn,
aven om det skett betydande svangningar under perioden. Efter en forstarkning under 2020
och 2021 férsvagades kronan framst under 2022 och 2023, innan den ater starktes under
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2025 och iviss man under 2026. | bérjan av 2019 kostade en euro 10,2 kronor och en dollar
9,0 kronor, jamfort med 11,1 respektive 9,9 kronor i slutet av oktober 2026.

Diagram 4.6 Den svenska kronans kurs gentemot euron och dollarn, dagsdata
12,0

— SEK per USD — SEK per EUR J‘

1,5 J AN,
11,0 - { N "

(o .l H" ‘
10,5 -~ =
10,0 - vy ]

|
9,5 -, i‘¢ W A"
n . L)
9,0
. nll

8,5 - AN
8,0 + t t t t t t t

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kélla: Macrobond, Riksbanken och egna berdkningar. De horisontella linjerna avser arsmedelvérden.

Sma Oppna ekonomier som den svenska far ofta en forsvagad valuta nar den globala
ekonomiska osdkerheten ar stor pa grund av att investerare anser det sékrare att investera
i storre valutor som exempelvis dollarn och euron. Marknaden har de senaste aren praglats
av stora svangningar pa borserna samt av ekonomisk oro bland annat till foljd av pandemin,
Rysslands krig i Ukraina samt inflationskris. Under 2022 och 2023 skedde kraftiga
rantehojningar i USA, vilket drev pa kronforsvagningen gentemot dollarn under den
perioden. | forhallande till euron har kronférsvagningen varit mindre men
omvarldsfaktorerna har bidragit aven till denna trend. Nar inflationen runt om i varlden
sjonk 2024 och 2025 paborjade centralbankerna réantesdnkningar. Fallande réntor i
omvarlden och minskad oro for skenande inflation och ekonomisk kris har bidragit till att
starka kronan i viss man de senaste aren.

4.5 Arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta
Jamfdrelser av arbetskraftskostnader matt i gemensam valuta mellan lander visar att

véaxelkursen har stor inverkan péa relativkostnader. | diagram 4.7 visas 2025 ars
genomsnittliga arbetskraftskostnader per timme i gemensam valuta (SEK). Den lagsta
genomsnittliga arbetskraftskostnaden aterfinns i Ungern med 173 kronor per timme medan
Schweiz hade den hogsta pa& 828 kronor per timme. Den genomsnittliga
arbetskraftskostnaden i svensk industri var 526 kronor per timme, vilket ar 26 kronor éver
det europeiska genomsnittet. Staplarna for Irland och Portugal ar skuggade eftersom dessa
lander inte ingar i sammanvagningen for Europa. De ingar daremot i genomsnittet for
Vasteuropa (dar Polen, Tjeckien och Ungern inte ingar).

47



Diagram 4.7 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Europa 2025 (gemensam
valuta SEK/h)
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Kalla: Eurostat LCI, Statbel & Office for National Statistics

| diagram 4.8 presenteras utvecklingen av de vasteuropeiska och europeiska landernas
arbetskraftskostnader i forhallande till de svenska sedan 1998 respektive 2019. Sedan
2019 foljer de bada kurvorna varandras utveckling i mycket hog utstrackning eftersom
landerna som ingar till stor del ar 6verlappande. Eftersom Polen, Tjeckien och Ungern har
ett lagre lOGnelage an de flesta vasteuropeiska lander blir arbetskraftskostnaden nagot lagre
nar Europa betraktas jamfort med Vasteuropa.

Diagram 4.8 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfort med Vasteuropa 1998-2025 och
Europa 2019-2025, Sverige=100"®
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Kélla: Eurostat LCS, Riksbanken, Eurostat LCl, Statbel, Office for National Statistics och egna berdkningar

'8 | detta diagram ingar dven Schweiz i Vasteuropa.
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Under industriavtalets forsta decennium var de vasteuropeiska arbetskraftskostnaderna
omkring 90-95 procent av de svenska. 2009 var den vasteuropeiska arbetskraftskostnaden
tva procent hogre an den svenska. Aret darpa sjonk det vasteuropeiska snittet i forhallande
till det svenska och fortsatte sjunka till och med 2013. En orsak var att kronan starktes
kraftigt mot euron under perioden. Dessutom 6kade arbetskraftskostnaderna i snabbare
takti Sverige under denna period. 2014 vande trenden och skillnaden i arbetskraftskostnad
minskade mellan Sverige och Vasteuropa och har p& det stora hela fortsatt att minska. Aven
skillnaden mellan den svenska och de europeiska arbetskraftskostnaderna har totalt sett
minskat sedan 2019. Den minskade skillnaden forklaras delvis av att kronan forsvagats
gentemot euron och andra europeiska valutor. 2025 hade Vasteuropa en procent hogre och
Europa fem procent lagre arbetskraftskostnad an Sverige. Sedan 2020 har svenska
arbetskraftskostnader 6kat i lAngsammare takt &n de europeiska/vasteuropeiska.

4.6 Produktiviteten dkar 2026

Diagram 4.9 jamfor produktivitetsutvecklingen i svensk tillverkningsindustri med
utvecklingen i Tyskland och Europa/Vasteuropa under perioden 2019-2026. Sedan 2019
har europeisk och vasteuropeisk produktivitet utvecklats positivt bortsett fran nedgangen i
samband med pandemin. Utvecklingen i Tyskland har varit betydligt lAngsammare &n i
resten av Europa under hela perioden. | svensk industri har produktiviteten rort sig kraftigt
uppat och nedat under perioden. Sedan boérjan av 2025 har produktiviteten haft en positiv
utveckling. Aven tysk produktivitet har vant uppdt de senaste kvartalen, medan
utvecklingen i Europa och Vasteuropa fortsatt att 6ka i liknande takt som under de narmast
foregdende aren.

Diagram 4.9 Produktivitetsutveckling inom tillverkningsindustrin, index 2019K1=100, 2019K1-
2026K2
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Kélla: Macrobond, ECB, ONS, SSB samt egna berakningar.

Till féljd av tidigare namnda revidering av nationalrdkenskaperna har slutsatserna kring
produktiviteten i svensk industri andrats kraftigt mot den bild som gavs tidigare. Fore
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revideringen uppvisade svensk industri en betydligt mer positiv produktivitetsutveckling
under 2024 an den aktuella statistiken visar. Utdver den redan ndmnda revideringen steg
ocksd de arbetade timmarna i samband med att de definitivberaknades av SCB, vilket
bidrar till att minska produktiviteten.

| tabell 4.4 redovisas produktivitetens arliga 6kningstakt under perioderna 2019-2024 och
2025-2026. Det framgar att produktiviteten i svensk industri har 6kat i betydligt snabbare
takt &n i Europa/Vasteuropa och Tyskland under senaste avtalsperioden. Okningstakten
ar berdknad utifran medelvardet av kvartalen respektive ar.

Tabell 4.4: Arlig 6kning av produktiviteten
2019-2024 2025-2026

Europa exkl. Tyskland 1,9 2,1
Europa 1,6 1,9
Tyskland 05 1,9
Sverige 0,1 3,9
Vasteuropa exkl. Tyskland 1,8 ‘ 2,0
Vasteuropa 1,5 1,8

Kélla: Macrobond, ECB, ONS, SSB samt egna berdkningar.

4.7 Enhetsarbetskostnad
Enhetsarbetskostnaden ar kostnaden att producera en enhet givet arbetskraftskostnaden

och produktiviteten. Om arbetskraftskostnaden dkar medan produktiviteten ar konstant
kommer enhetsarbetskostnaden att 6ka och vice versa. Om arbetskraftskostnaden och
produktiviteten fordndras i samma takt halls enhetsarbetskostnaden konstant. Om
Sveriges enhetsarbetskostnad minskar jamfort med andra ldnder innebér det att Sveriges
kostnadsmassiga konkurrenskraft har starkts. Enhetsarbetskostnaden kan matas bade per
timme och per anstélld. Sett 6ver en langre tidsperiod ar skillnaderna sméa mellan matten.
| detta avsnitt mats enhetsarbetskostnaden per timme.

Diagram 4.10 visar att fran borjan av industriavtalsperioden till 2006 sjonk de svenska och
tyska enhetsarbetskostnaderna, medan de vasteuropeiska lag relativt stilla. Darefter foljde
en period av stigande enhetsarbetskostnader i bade Sverige, Tyskland och Vasteuropa till
och med 2009. 2010 sjonk enhetsarbetskostnaderna igen och déarefter var utvecklingen i
Vasteuropa relativt plan under det efterfoljande decenniet. Den svenska
enhetsarbetskostnadens utveckling var mer volatil och har under samma period hunnit
bade stiga, sjunka och stiga igen. De tyska enhetsarbetskostnaderna sjonk mellan 2009
och 2011, men har sedan dess stigit. Mellan 2022 och 2025 har enhetsarbetskostnaderna
okat i Sverige, Europa /Vasteuropa och Tyskland.
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Diagram 4.10 Enhetsarbetskostnad inom tillverkningsindustrin i gemensam valuta, index

2019K1 =100, 1998-2026*
130 -
== Europa exkl Tyskland, Norge & Storbritannien
125 - == Vasteuropa exkl. Norge, Storbritannien & Tyskland
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120 -
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105 -

100 -
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Kalla: Macrobond, ECB, Riksbanken och egna berakningar. *2026 ar en uppskattning utifran arets tvé forsta
kvartal.

4.8 Bytesforhallande

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportféretagens
betalningsformaga. Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa den
svenska inflationen. Importprisutvecklingen har & andra sidan stor paverkan pa
konsumentpriserna och det inverkar ocksa pa foretagens betalningsformaga. Hur mycket
beror pa hur beroende féretagen &r avimporterade produkter. Skillnaderna mellan export-
och importprisutvecklingen benamns bytesforhallandet'. Om exportpriserna 6kar mer an
importpriserna forbattras det svenska bytesforhallandet.

Diagram 4.11 Bytesforhallande, export- och importpriser 2019-2027*
140 —

= Bytesforhallande == Exportpris == Importpris
130 - _

120 -

110 —-

100 - \/\

90

80 + ' ' ' ' ' ' ' ' 1
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Kélla: Macrobond, Konjunkturinstitutet och egna berdkningar. *Prognos.

7 »Terms of trade” p4 engelska.
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Diagram 4.11 visar prisutvecklingen pa Sveriges totala export respektive import av varor och
tjanster samt bytesforhallandets utveckling med 2019 som basar (index=100).
Foérandringen av export- och importpriserna foljer ett likartat monster, men sedan 2022 har
importpriserna 6kat ndgot mer an exportpriserna. Bade export- och importpriserna steg
relativt mycket fran 2019 fram till 2023, bortsett frdn ett mindre tapp i samband med
pandemin. Eftersom importpriserna har stigiti ndgot snabbare takt &n exportpriserna sa har
bytesforhallandet sjunkit i viss man over tid och vantas fortsatta sjunka under 2026 och
2027. Det kan leda till en pressad lonsamhet for foretagen.

4.9 Sidledes utveckling av kapacitetsutnyttjandet i industrin
Kapacitetsutnyttjandet i industrin anger hur langt fran sin fulla potential som industrin
producerar. Efter en stark aterhdmtning efter pandemin vek kurvan nerat under aren 2023-
2024 for att sedan ha plana ut under aren 2025-2026 (till andra kvartalet).
Kapacitetsutnyttjandet sjunker vanligtvis i en lagkonjunktur och hojs under en
hogkonjunktur.

Diagram 4.12 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent 2019K1-2026K2
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Kalla: Konjunkturinstitutet, Eurostat och Ifo Institute

| jamforelse med vara konkurrentlander har nedgangen i svensk industri varit mildare — den
svenska nivan dr densamma som sista kvartalet 2019. Direkt efter covid19-pandemin héll
Sverige jamna steg med Tyskland men under aren 2022-2024 divergerade utvecklingen, nar
Tyskland foll brantare an Sverige.

4.10 Fortsatt hoga investeringar

Ar2025 uppgick investeringar som andel av BNP i hela ekonomin till 25 procent, vilket ar en
hog niva. Sverige har sedan slutet av 1990-talet gatt fran att investera mindre som andel av
BNP &n i vara konkurrentlander till att investera mer. Efter att investeringsandelen dkade
under mitten av 2010-talet har den nu stabiliserats omkring 25 procent sedan ar 2018. Har
ar det viktigt att paminna sig om att det inte ar investeringar som har planat ut — de okar
alltsa i samma takt som BNP nar kvoten ligger kvar pa 25 procent.
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Diagram 4.13 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-2025
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Kalla: Macrobond och IMF.

Det svenska investeringsforspranget haller i sig. Sedan slutet av finanskrisen 2008-10 har
Sverige haft en hogre investeringskvot an vara konkurrentlander. Sedan pandemins slut har
avstandet faktiskt 6kat en aning, &ven om enskilda ars utfall ska hanteras med forsiktighet.

Det hér innebéar att investeringarna i Sverige har hallit i sig trots stigande réantor. Nar
réntorna — alltsa priset pa pengar — stiger borde det innebara minskad investeringsvilja. Sa
har dock inte varit fallet hittills.

4.11 Vinstandelar vantas stabiliseras framover

Bruttovinstandelen avser vinstandelen fore kostnader for kapitalforslitning. Den visar hur
stor del av foradlingsvardet som aterstar for foretagen efter att lonekostnaderna har dragits
av.

Ar 2025 uppgick bruttovinstandelen i industrin till knappt 45 procent, vilket ar marginellt
hogre an den genomsnittliga nivan sedan industriavtalets tillkomst i slutet av 1990-talet.
Sedan ar 2021 har bruttovinstandelen varierat kraftigt. Under aren 2022 och 2023 steg den
kraftigt och har sedan dess sjunkit i tre ar. De kommande &ren 2026-2027 véntas
bruttovinstandelen ligga kvar pa en nivd strax Over det historiska snittet, enligt
Konjunkturinstitutets prognos.

Bruttovinstandelen inom industrin ar dver tid hogre an for naringslivet i stort. Men
bruttovinstandelen i néaringslivet har fortsatt att 6ka de senaste aren till foljd av okad
vinstandel i tjanstesektorn.
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Diagram 4.14 Bruttovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin och i naringslivet, 1998-
2027*

55 -

= = Genomsnitt, 1998-2025 = = Genomsnitt, 1998-2025

== Naringslivets justerade bruttovinstandel exkl sma- och fritidshus
50 = Industrins bruttovinstandel

Procent

40 -

30 - + + + + + + + + + + + + + + + 1
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029

Kélla: Macrobond, SCB:s nationalrékenskaper och Konjunkturinstitutet, *Prognos 2025-2027

Jamfort med vara konkurrentldnder sa har utvecklingen i bruttovinstandel varit likartad det
senaste decenniet. Sverige utvecklas i linje med Vasteuropa, medan bruttovinstandelen i
Tyskland har 6kat ndgot snabbare &an i Sverige.

Diagram 4.15 Bruttovinstandel i vasteuropeisk tillverkningsindustri, index 2019K1 = 100, 2019K1-
2026K2
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Kélla: Macrobond, Eurostat, ONS samt egna berdkningar
Utvecklingen for nettovinstandelen liknar den for bruttovinstandelen, men nettot ligger i

stallet nagot under sitt historiska snitt sedan slutet av 1990-talet. Nettovinstandelen &r
vinstandelen efter kostnader for kapitalférslitning.
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Diagram 4.16 Brutto- samt nettovinstandel, procent av foradlingsvardet i industrin, 1998-2027*
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *Prognos 2026-2027

Nedgangen under 2025 och 2026 ar samtidigt mindre &n under tidigare
konjunkturnedgéngar. En sannolik forklaring till skillnaden mellan brutto- och
nettovinstandelen &r dkade investeringar i mjukvara. Mellan 2022 och 2024 okade
investeringarna i datorprogram och databaser dubbelt s& snabbt som samtliga
investeringar i tillverkningsindustrin.

Sett till rorelsemarginalen syns de senaste arens lagkonjunktur tydligare.
Rorelsemarginalen hamtas fran SCB:s Ekonomisk statistik pa kvartal, till skillnad mot
brutto- och nettovinstandel som hamtas ur SCB:s nationalrakenskaper.

Diagram 4.17 Rorelsemarginal for tillverkningsindustrin, innan av- och nedskrivningar, 2019-
2026
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Kélla: SCB
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Fran 2020 till 2022 véxte rorelsemarginalen i tillverkningsindustrin till rekordhoga nivaer, for
att sedan sjunka tillbaka. Ar 2025 var det lagsta ret sedan &r 2013 men de forsta tva
kvartalen i ar visar att det har skett en vandning. Om trenden haller i sig kommer arets
rorelsemarginal att landa i narheten av sitt historiska snitt.

En annan indikator pa vinstlaget ar Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer, dar
foretagen ombeds att sjalva skatta sin lonsamhet. Foretagen far tre alternativ, dar de
antingen anger att ldnsamheten fér narvarande ar ”God”, "Tillfredsstéallande” eller ”Dalig”.
Andelen som uppger ”Dalig” dras frdn andelen som uppger "God”, medan svaren
"Tillfredsstallande” inte raknas med. Om fler uppger *God” an ”Dalig” blir vardet positivt
och om fler uppger ”Dalig” an ”God” blir vardet negativt.

Diagram 4.18 Lonsamhet i tillverkningsindustrin, nulagesomdéme, God-Dalig, 1998K1-2026K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet

De senaste tva aren har praglats av en negativ syn pa lonsamheten enligt det har mattet.
Det ar dock vart att poangtera att vanligtvis uppger 50-60 procent av fdretagen att
l6nsamheten ar "Tillfredsstallande”, vilka d& alltsa raknas bort.

Om man i stallet tittar pd andelen som svarar antingen "God” eller "Tillfredsstallande”
noteras en viss nedatgadende trend de senaste aren, men ett relativt stabilt matt. En dryg
femtedel uppger att lbnsamheten ar ”God” medan drygt halften uppger att lbnsamheten ar
"Tillfredsstallande”. Sammantaget uppger tre av fyra foretag att lbnsamheten ar ”God”
eller "Tillfredsstallande”.
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Diagram 4.19 Lonsamhet i tillverkningsindustrin, nuldgesomdéme, God+Tillfredsstallande,
2019K1-2026K4
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Kélla: Konjunkturinstitutet

4.12 Svensk export vantas forstarkas ytterligare jamfort med omvarlden
Ett satt att mata svensk konkurrenskraft internationellt &r att titta p& hur svensk export
utvecklas i relation till utvecklingen av den svenska exportmarknaden. Om svensk export
utvecklas snabbare &n den svenska exportmarknaden innebar det att Sverige tar
marknadsandelar gentemot omvarlden — om svensk export utvecklas sédmre forlorar vi
marknadsandelar.

Sedan perioden 2017-2019 har svensk export kontinuerligt vuxit snabbare an
exportmarknaden — ndgot vi inte gjorde i perioden 2013-2016 exempelvis. Aven perioden
2025-2026 vantas vi vaxa snabbare an omvarlden.

Diagram 4.20 Marknadstillvaxt och svensk export av varor och tjanster, 2017-2026%*,
arsgenomsnitt per period, procentuell férandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond, *2025-2026 ar en prognos
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Har star Sverige i kontrast till andra vasteuropeiska lander. Medan EU8'® sedan 2019 har
tappat marknadsandelar har Sverige i stallet tagit marknadsandelar. Det ar ett styrketecken
for svensk industri.

Diagram 4.21 Exporttillvaxt i forhallande till exportmarknadstillvaxt, index 2016=100, 1998-2027*
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Kdlla: Macrobond och OECD Economic outlook. ¥2025-2027 dr prognoser.

4.13 Sammanfattning
En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri fortsatt star

sig val i den internationella konkurrensen. Samtidigt ger de reviderade
nationalrédkenskaperna en mindre stark bild av utvecklingen av foradlingsvardet aren
narmast efter pandemin an vad tidigare statistik visat.

Enligt nationalrakenskaperna har den svenska industriproduktionen efter en kraftig upp-
och nedgang utvecklats positivt under bdde 2025 och 2026, méatt i fasta priser. Matt i
l6pande priser har industriproduktionens utveckling planat ut sedan 2023. Samtidigt har
produktionen i Europa/Vasteuropa okat sedan 2019, bortsett fran en tillfallig nedgang i
samband med pandemin. Industriproduktionsindex visar att utvecklingen varit nagot mer
positiv i Sverige dn i Europa/Vasteuropa de senaste aren. Utvecklingen har ocksé varit
starkare an i Tyskland, dar industriproduktionen har minskat bade i fasta priser och enligt
industriproduktionsindex.

Den svenska industrins foradlingsvardepriser har sjunkit i viss man de senaste aren, men
har totalt sett stigit med 16 procent sedan 2019. Produktiviteten i svensk industri har vant
uppat sedan boérjan av 2025 och utvecklingen under 2026 har varit tydligt positiv. De
svenska arbetskraftskostnaderna har sedan 2020 6kat langsammare &n i Europa och
Vasteuropa. Sveriges relativa kostnadslage gentemot Europa/Vasteuropa har forbattrats
de senaste aren, vilket har starkt den kostnadsmassiga konkurrenskraften. 2025 uppgick
arbetskraftskostnaden till 526 kr i svensk industri, 500 kr i europeisk och 533 kr i

8| EU8 ingar Tyskland, Nederlanderna, Belgien, Frankrike, Italien, Finland, Danmark och Osterrike
med KIX-vikter. Danmark har haft en minst lika positiv utveckling som Sverige medan Tyskland ar
det land som drar ned jamforelsegruppen.
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vasteuropeisk industri. Sverige har haft en klart ldngsammare Okning av
enhetsarbetskostnaderna an bade Tyskland och Europa under senare ar.

Kapacitetsutnyttjandet ar under genomsnittliga nivd men nedgéngen har varit milda for en
lagkonjunktur. Industrins vinster ar nara det hostiriska genomsnittet enligt flera olika
indikatorer. Investeringarna utvecklas starkare i Sverige an i jamforbara lander och svensk
export tar marknadsandelar.

Tiden framover &r osdker men prognoserna framat pekar pa att vinstandelarna och
exporten ska stabiliseras eller forbattras en aning de kommande aren. En mild nedgang
jamfort med omvarlden och stabilisering framover &r tecken pa att industrin i Sverige har
gjort ratt avvagningar for att starka konkurrenskraften och att det vantas fortsatta de
kommande aren.

Fordjupning — Okad konkurrens fran Kina och Visegradldanderna

Sedan bdrjan av 2000-talet har den globala tillverkningsindustrins tyngdpunkt forskjutits
mot framfor allt Kina. Landets andel av det globala foradlingsvardet har vuxit snabbt,
medan traditionellt industristarka vastlanders andelar minskat. Den kinesiska industrin har
under denna period blivit alltmer avancerad, rort sig hogre upp i vardekedjorna och ar idag
varldsledande inom tillverkning av exempelvis solceller och elbilar. Utvecklingen speglar
bade Kinas expansion och att en storre del av varldens industriproduktion till foljd av 6kad
globalisering dven sker i andra delar av Asien, Nordamerika samt i Central- och Osteuropa.

Diagram F4.2.1 Andel av foradlingsvarde inom global tillverkningsindustri, procent
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Kélla: Macrobond, UNACTAD och egna berdkningar

Inom Europa har det skett stora forandringar dar Frankrikes och framfor allt Italiens andel
av foradlingsvardet inom tillverkningsindustrin minskat. Samtidigt har de s& kallade
Visegradlanderna (Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern) 6kat sin andel kraftigt med Polen
som storsta motorn. Tysklands andel av foradlingsvardet har legat runt 30 procent under
hela 2000-talet om &n med en viss nedatgdende trend de senaste aren. Storbritannien,
Belgien och Nederlandernas andelar har varit relativt stabila vilket ocksa ar fallet for de
nordiskalanderna. Inom Norden har utvecklingen i Sverige och i Norge varit sidledes medan
Finlands andel minskat och Danmarks andel 6kat. Visegradlandernas framfart har alltsa
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hittills inte skett som en konsekvens av en minskande andel for Norden eller Tyskland utan
snarare av att andra stora ekonomier som ltalien och Frankrike tappat industriell mark.

Diagram F4.2.2 Andel av foradlingsvarde inom tillverkningsindustrin i EU, Norge och

Storbritannien, procent
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Kélla: Macrobond, UNCTAD och egna berakningar

Stora kinesiska investeringar i robotar och patent
Kinas snabba industriella utveckling beror till en inte obetydlig del pa stora statliga stod

vilka bland annat anvants for storskaliga investeringar i industrin. Ett exempel ar att Kina
snabbt har byggt ut sin tekniska kapacitet genom anvandningen av industrirobotar dar
antalet per 10 000 anstallda mer an fyrdubblats sedan 2015. Kina har darmed passerat
bade Tyskland och Japan vilka traditionellt har mycket robotar i sin industriproduktion.
Robotdensiteten har 6kati allajamforbara lander under tidsperioden. S dven i Sverige som
ar ett avde lander i Vasteuropa med hogst antal robotar per 10 000 anstallda. Jamfort med
det KIX-vagda genomsnittet har den svenska utvecklingen varit starkare an i Vasteuropa.

Diagram F4.2.3 Antal robotar i tillverkningsindustrin, per 10 000 anstallda
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Kélla: Macrobond, International Federation of Robotics och egna berdkningar

Kinas andel av varldens nya patent har ocksa vuxit snabbt i takt med 6kade investeringar.
Nastan halften av alla nya patent registrerades i Kina under 2024 vilket ar en kraftig 6kning
aven jamfort med den senare delen av 2010-talet da Kinas andel var 30 procent. En stor
kvantitativ okning i antal patent behover inte ndédvandigtvis betyda att patentens kvalité
okati samma utstrackning, vilket industrins ekonomiska rad noterar i sin senaste rapport'®.

9 ”Den nya konkurrensen frdn Kina”, Industrins Ekonomiska R&d 2026.
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For USA, Europa och resterande delar av Asien har trenden varit en minskande andel av nya
patent. Inom Europa utmarker sig Sverige varken positivt eller negativt utan har ett
genomsnittligt antal per 100 000 invanare.*

Diagram F4.2.4 Andel av varldens beviljade nya patent, procent
5 — Asien exkl. Kina — Europa — USA —Kina Beviljade patent per 100 000 invénare, antal
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Kélla: Macrobond, World Intellectual Property Organization och egna berakningar

Véasteuropas handel med Kina
Kinas utveckling har varit sarskilt anmarkningsvard sedan bérjan av 2020-talet vilket syns

tydligt i handelsstatistiken. | samtliga vasteuropeiska ldnder med undantag for
Nederldnderna och Danmark har handelsunderskottet gentemot Kina 6kat. Det svenska
handelsunderskottet har vaxt i langsammare takt &an i ett KIX-vagt genomsnitt av
vasteuropeiska lander, vilket delvis forklaras av ett for svensk del positivt tjdnstenetto. Kina
har sarskilt vaxt i branscher dar Tyskland tidigare varit ledande. Handelsutvecklingen har
darfor varit dramatisk for tysk del med en 6kning i handelsunderskott fran -0,5 procent av
BNP perioden fore pandemin till -2 procent av BNP forra aret. Exporten av tyska
motorfordon till Kina har gatt fran att 6ka med 7 procent per ar under 2010-talet till att
minska med ungefar 12 procent per ar hittills under 2020-talet.

Diagram F4.2.5 Handelsbalans med Kina, procent av BNP
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Kélla: Macrobond, nationella statistikmyndigheter och egna berakningar

20 Att det i Sverige registreras farre patent betyder inte att innovationskraften i ekonomin ar sémre, utan kan
bero pa att registrering av patent ar mer skattemassigt gynnat i andra europeiska lander. Tjanstehandeln med
immateriella rattigheter (dar patent ingar) har 6kat vilket talar for att foretagen i hogre grad planerar i vilket
land de har sina patent.
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Fler europeiska jobb kan kopplas till export till Kina
Det 6kade handelsutbytet med Kina har hittills inneburit att fler jobb i Sverige och i Europa

kan kopplas till exporten till landet. Enligt en rapport frdn Facken inom industrins
produktivitetskommission sysselsatts 80 000 personer i Sverige av exporten till Kina, vilket
ar en sjufaldig 6kning sedan mitten av 1990-talet.>’ 36 000 av jobben finns inom industrin
vilket nastan ar en fordubbling jamfért med 2008. Industrisysselsattningen med koppling
till exporten till Kina har ocksa 6kat i Vasteuropa, Tyskland, Visegradlanderna samt i USA
under denna tidsperiod. | Tyskland tredubblades antalet industrijobb med koppling till
Kinaexporten. | resten av Vasteuropa 6kade jobben med en nagot storre faktor och jobben
i Visegradlanderna har femdubblats. | USA har jobben férdubblats. Ett 6kat handelsutbyte
har alltsa inneburit fler arbetstillfallen. Det 4r dock inte nddvandigtvis ndgon garanti for att
det ocksd kommer vara s i framtiden nar Kina nu konkurrerar hogre upp i vardekedjorna i
branscher som manga vastlander ocksa ar ledande i.

Tabell F4.2.1 Industrisysselsattning efter export till Kina, tusentals personer
2000 - 2009 2010 -2019 2022

Export till Kina, Sverige (antal) 18 28 36
Export till Kina, Tyskland (antal) 203 530 607
Export till Kina, Vasteuropa (antal) 217 515 732
Export till Kina, Visegradlanderna (antal) 12 37 51

Export till Kina, USA (antal) 219 440 407

Kélla: Macrobond, OECD och egna berakningar

Hoégre konkurrens fran Kina och Polen, men andra lédnder mer 4n Sverige
Kina och Visegradldandernas okade andelar av den globala tillverkningsindustrin har

inneburit att konkurrensen for vastldnderna har Okat. Ett satt att beddéma hur
konkurrenssituationen ser ut ar att jamfora i vilka varugrupper som lander har sina
respektive komparativa fordelar. Det vill sdga de varor som landet ar relativt bra respektive
daligt pa att producera. En stor 6verlapp i komparativa fordelar (industristruktur) kan tolkas
som hog konkurrens mellan landerna. | alla vasteuropeiska lander med undantag for Norge
har andelen produktgrupper dar komparativa fordelar dverlappar med Kina dkat sedan
borjan av 2000-talet. Tjeckien, Italien och Tyskland hade 2024 storst 6verlapp, pa omkring
50 procent eller mer. Sverige ligger ungefar i mitten och har sedan 2015 f6ljt en utveckling
nara det KIX-vadgda genomsnittet for dvriga Norden, Beneluxlanderna, Frankrike och Italien.
Den tyska utvecklingen sticker ut med en kontinuerlig 6kning aven nar utvecklingen varit
sidledes i grannlanderna i Vasteuropa. Detta &r ett ytterligare tecken pa att Tyskland hittills
har paverkats mer av konkurrensen fran Kina an andra jamforbara lander inklusive Sverige.

21 https://arenaide.se/rapporter/kinas-betydelse-for-svensk-ekonomi/
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Diagram F4.2.6 Andel produktgrupper dar komparativa fordelar 6verlappar med Kina, procent
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Kélla: Macrobond, UNCTAD (RCA) och egna berakningar

En 6kning i andel 6verlappande produktgrupper framkommer aven nar analysen gors med
Polen som jamforelseland. Tjeckien och Danmark sticker ut med de storsta 6verlappen pa
70 procent eller mer. Sverige och Tysklands komparativa fordelar 6verlappar ocksa i relativt
hog grad, med ungefar 60 procent. Samtidigt ar okningen for svensk del mindre an for de
flesta andra vasteuropeiska landerna. Jamfort med Tjeckien har andelen produktgrupper
dar komparativa fordelar 6verlappar minskat for ndstan alla lander. Detta ar forvanande da
landet haft en god ekonomisk utveckling sedan EU-intrddet 2004 vilket skulle tala for en
utveckling mer i linje med Polen och Kina. Overlappet var dock redan hégt under 2000-talet
och det ar moijligt att industristrukturen i Tjeckien utvecklats i en mer specialiserad riktning.

Diagram F4.2.7 Andel produktgrupper dar komparativa fordelar 6verlappar med Polen eller
Tjeckien
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Kélla: Macrobond, UNCTAD (RCA) och egna berakningar

Léagre produktivitet och léner i Kina och Visegradlénderna
Kina och Visegradldndernas starka ekonomiska utveckling under 2000-talet har medfdrt en

stark produktivitetstillvéxt och ladnderna har boérjat ndrma sig produktivitetsnivan i
Vasteuropa. Sett till mattet for hela ekonomin finns dock fortfarande betydande
skillnader.?? Sverige har en nagot lagre produktivitetsniva an ett KIX-vagt genomsnitt av
vasteuropeiska lander men under 2000-talet har avstandet krympt da Sverige haft en
starkare utveckling. Tyskland har haft en relativt svag utveckling samtidigt som USA:s
produktivitet vaxt mycket snabbt, sarskilt efter pandemin. Visegradlanderna har en klart
hogre produktivitetsniva an Kina och det ar framfor allt Polen som haft en mycket stark

22 Detta avsnitt anvander produktivitetsméttet for hela ekonomin dé statistiken for Kinas tillverkningsindustri
bygger pa osakra uppskattningar om sysselsattning fran ILO. Skillnaderna i produktivitetsniva ar férmodligen
betydligt mindre inom vissa mer teknikintensiva branscher dar Kina ar ledande.
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produktivitetstillvaxt. Kina har ocksa haft en stark produktivitetstillvaxt, om &n fran en lag
niva. Idag har Kina en produktivitetsniva i hela ekonomin som ungefar motsvarar den polska
under 2000-talet.

Diagram F4.2.8 Produktivitet i hela ekonomin, USD (PPP), tusental
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Kélla: Macrobond, Cenference board och egna berdkningar

Manadslonerna i Kina och Visegradlanderna har ocksa narmat sig nivaerna i USA samt ett
KIX-vagt genomsnitt for Vasteuropa, vilket ligger i linje med produktivitetsutvecklingen.
Skillnaderna inom Kina ar samtidigt stora: lonerna i Beijing och Shanghai ligger over
nivderna i Visegradlanderna, medan l6nerna i andra kinesiska stader och bland rurala
migranter ar betydligt lagre.?® Lonejamforelserna bor dock tolkas forsiktigt eftersom bade
nationell loneutveckling och vaxelkurser paverkar nivaerna i svenska kronor.

Diagram F4.2.9 Manadsloner i hela ekonomin, gemensam valuta, SEK
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Kélla: Macrobond, SCB, BLS, ONS, NBS, Conference board, Eurostat och egna berakningar

Produktivitet och investeringar ar centrala fér att méta den 6kade konkurrensen
Fordjupningen visar att Sverige moter mer konkurrens an tidigare fran ldnder utanfor

Vasteuropa. Kina har under 2000-talet haft en mycket stark tillvaxt och ar numera ledande
aven inom delar av teknikintensiv tillverkningsindustri. | Sveriges narhet har framfor allt
Polen utvecklats starkt. Konkurrensutmaningen ar inte enhetlig. Kina utmanar i vaxande
grad Vasteuropa inom teknikintensiva branscher, medan Visegradlanderna framst
konkurrerar genom sin geografiska narhet, integration i europeiska vardekedjor och lagre
kostnader. Sverige har &n sa lange klarat den 6kande konkurrensen battre dn Tyskland da

23 Arbetskraft frdn landsbygden som arbetar i stader och som har sémre arbetsvillkor med begransad tillgang
till samma valfardssystem som andra arbetstagare. Utgdr nastan halften av arbetskraften i
tillverkningsindustrin.
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den industriella utvecklingen har varit mer gynnsam i Sverige samt att var exponering mot
Kinas expansion varit lagre. Den press som Kina satt pa tysk ekonomi paverkar dock aven
oss da manga svenska foretag exporterar insatsvaror till Tyskland. For att Sverige dven
fortsattningsvis ska vara konkurrenskraftigt kravs en fortsatt god produktivitetsutveckling
samt 6kade investeringar i ny teknik och kompetens.

Fordjupning — Storforetagsrapport tredje kvartalet 2026
Facken inom industrin har undersdkt den ekonomiska utvecklingen for 22 stora

industriféretag® i Sverige. Fordjupningen jamfér omsattning och rérelseresultat under
andra kvartalet 2026 med motsvarande kvartal 2025 och 2024. Den ger ocksé en forsta bild
av tredje kvartalet, baserad pa de 14 féretag som hade publicerat sina kvartalsrapporter
senast den 25 oktober?,

Sammantaget visar rapporterna pa en stabil utveckling under andra kvartalet 2026. Aven
utvecklingen under tredje kvartalet var dvervagande positiv, &ven om det sammanlagda
rorelseresultatet pressades av utvecklingen i ett fatal stora foretag.

Andra kvartalet 2026: Fler foretag vaxte och forbattrade resultatet

Diagram F4.3.1. Sammanlagd omséattning for 22 stora industriforetag, 2024K2-2026K2
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter

Den sammanlagda omsattningen for de 22 foretagen var 945 miljarder kronor under andra
kvartalet 2026. Det var 4 procent mer an under andra kvartalet 2025 men 2 procent mindre
an under motsvarande kvartal 2024. 18 av de 22 foretagen 6kade sin omsattning och flera

2 Fordjupningen bygger péa kvartalsrapporter fran ABB, Alfa Laval, Assa Abloy, AstraZeneca, Atlas
Copco, Autoliv, Billerud, Boliden, Electrolux, Epiroc, Ericsson, Essity, Getinge, Husgvarna, Saab,
Sandvik, Scania, SKF, SSAB, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group. For bolag som rapporterar i
annan valuta an svenska kronor har vardena raknats om till kronor med kvartalets slutkurs.

25 Senast den 25 oktober hade ABB, Atlas Copco, Autoliv, Billerud, Electrolux, Ericsson, Essity,
Getinge, Husqvarna, Saab, Sandvik, Trelleborg, Volvo Cars och Volvo Group publicerat sina
kvartalsrapporter. SKF exkluderas fran och med Q3 2026 eftersom Automotive-segmentet
redovisas som avvecklad verksamhet.
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vd:ar rapporterade stark orderingang. Exempelvis hade ABB och Sandvik rekordhog
orderingdng och Saab bokade sin storsta exportorder hittills.

Fyra foretag hade lagre omsattning an under andra kvartalet 2025. Storst var nedgéngarna
for Volvo Cars och Ericsson. Ericssons omsattning minskade med 3,4 miljarder kronor.
Nedgangen berodde pa att en patentlicenséverenskommelse gav en engangsintékt under
andra kvartalet 2025. Volvo Cars omsattning minskade med nastan 16 miljarder kronor.
Minskningen berodde p& o©kad konkurrens och en tuff omvarld, med pressad
forsaljningsmix och prissattning samt lagre volymer. Dessutom innehdll intdkterna for
andra kvartalet 2025 engangseffekter pa 4 miljarder kronor.

Det sammanlagda rorelseresultatet var 123 miljarder kronor. Det var 19 procent hdgre an
under andra kvartalet 2025 och 5 procent hogre an under motsvarande kvartal 2024. De
flestaforetagen, 15 av 22, 6kade sitt rorelseresultat jamfort med motsvarande kvartal 2025.

Bland de foretag som minskade sitt rorelseresultat hade AstraZeneca och Electrolux de
storsta nedgangarna. Flera foretag med nedgangar beskriver att de gjort stora satsningar
for framtiden. Exempelvis lyfter AstraZeneca sina satsningar pa forskning och utveckling.

Diagram F4.3.2 Sammanlagt rorelseresultat for 22 stora industriforetag, 2024K2-2026K2
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter

Bilden av kvartalet ar dvervagande positiv. Flera vd:ar beskrev en stabil eller forbattrad
marknad. Nar det galler framtiden uttrycker vd:arna fortroende foér att na sina mal.
Samtidigt pekar omkring halften av foretagen pa risker kopplade till det geopolitiska laget.
Flera namner ocksé kostnadsinflation och storningar i leveranskedjorna.

Tredje kvartalet 2026: Stark utveckling bakom en svagare totalsiffra
Den sammanlagda omsattningen for de 14 foretagen var 583 miljarder kronor under tredje

kvartalet 2026. Det var 5 procent mer an under tredje kvartalet 2025 och 1 procent mer an
under motsvarande kvartal 2024. Tolv av de 14 foretagen 6kade sin omsattning jamfort med
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aret innan. Undantagen var Husqvarna, vars omsattning minskade med strax under 0,2
miljarder kronor, och Volvo Cars, vars omsattning minskade med nastan 20 miljarder
kronor.

Diagram F4.3.3 Sammanlagd omsattning for 14 stora industriforetag, 2024K3-2026K3
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter

Det sammanlagda rorelseresultatet var 65 miljarder kronor. Det var 14 procent lagre an
under tredje kvartalet 2025 och 3 procent lagre an under motsvarande kvartal 2024.
Nedgangen var dock inte bred. Nio av de 14 foretagen forbattrade sitt rorelseresultat,
medan fem redovisade ett lagre resultat jamfort med motsvarande kvartal 2025.

Diagram F.4.3.4 Sammanlagt rorelseresultat for 14 stora industriféretag, 2024K3-2026K3
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Kélla: Bolagens kvartalsrapporter

Volvo Cars och Ericsson hade de klart storsta nedgangarna. For Ericsson forklaras
nedgdngen huvudsakligen av att resultatet under tredje kvartalet 2025 inneholl en
realisationsvinst pa 7,6 miljarder kronor. Jamforelsen ger darfor inte en rattvisande bild av
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utvecklingen i den l6pande verksamheten. Volvo Cars gick daremot fran ett rérelseresultat
pa 6,4 miljarder kronor till en forlust pa 5,6 miljarder. Bolaget forklarar forsdmringen framst
med forsaljningsmix och prissattning, lagre volymer och hogre ravarukostnader.

Nio av de 14 vd:arna beskrev kvartalet som positivt eller starkt. Flera vd:ar rapporterade
rekord dven under detta kvartal. Exempelvis hade ABB rekordhdg orderingang, Atlas Copco
rekordhoga intadkter och Trelleborg sin hogsta forsaljning, sitt hogsta justerade
rorelseresultat och sin hogsta marginal hittills. De flesta vd:ar uttrycker ocksa ett
fortroende for sin strategi och sin position pa langre sikt.

Samtidigt finns det orosmoln hos foretagen. Ungefar halften av foretagen beskriver hogre
kostnader for bland annat rdmaterial, energi, logistik och tullar. Atta av 14 vd:ar pekar pa
konkreta risker framat, tillexempel kostnadsokningar, svag efterfragan eller handelshinder.

Volvo Cars ger den mest negativa bilden av utvecklingen framat. Bolaget har haft en svag
utveckling sedan 2025 och beskriver en mycket utmanande omvarld. Tullar och slopade
stod till elbilar i USA har pressat marginalerna, samtidigt som marknaden i Kina praglas av
hard konkurrens och kraftig prispress fran nya kinesiska bilmarken. Bolaget har ocksa
justerat sin strategi och satsar nu pa det som kallas flexibel elektrifiering, med bade elbilar
och laddhybrider?®.

Volvo Cars svaga utveckling far en paverkan pa den sammanlagda férandringen som visas
for bade kvartal tva och tre. Exempelvis kan man se att om Volvo Cars exkluderas fran
berakningarna i forandring av omsattning for kvartal tre 6kade den med 10 procent mellan
2026 och 2025 och 7 procent sedan 2024. Nar Volvo Cars ingar var motsvarande 6kningar
5 respektive 1 procent.

Stabil utveckling for de flesta industriféretagen
Sammantaget visar rapporterna pa en stabil utveckling bland de stora industriforetagen.

Under bade andra och tredje kvartalet 6kade flertalet féretag sin omsattning och
forbattrade sitt rorelseresultat. Att det sammanlagda rorelseresultatet &ndd minskade
under tredje kvartalet forklaras framfor allt av utvecklingen i ett fatal stora foretag.

Foretagsledningarnas framtidsbild &ar 6évervagande positiv, men inte utan forbehall. Flera
foretag raknar med en stabil efterfrdgan och uttrycker fortroende for sin langsiktiga
position. Samtidigt kvarstar tydliga risker i form av O0kade kostnader, handelshinder,
geopolitisk osékerhet och svag efterfrdgan pa vissa marknader. Bilden &r darfor inte
entydigt stark, men den underliggande utvecklingen ar battre an vad det samlade resultatet
for tredje kvartalet forst ger intryck av.

26 \/olvo Cars Q3 2026: vidtar atgarder for att navigera i en mycket utmanande omvarld
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5. Inflation och rantor

Kapitel 5 behandlar utvecklingen av priser och rantor.

Inflationen ar for narvarande lag, men det beror till stor del pa sénkta skatter pa livsmedel,
drivmedel och el samt sénkta priser i kollektivtrafiken, varav de flesta ar tillfalliga. Rensat
for dessa skatteforandringar har inflationen legat nara Riksbankens mal pa tva procent,
men den har stigit under hdsten. Priserna pé olja, gas och el har stigit under 2026 och
kronan har forsvagats under hosten, framfor allt mot dollarn. Konjunkturinstitutet beddmer
att inflationen stiger tydligt under 2027 och att KPIF-inflationen da i genomsnitt hamnar en
bit 6ver malet, for att sedan ligga i linje med malet 2028. Vissa manader under 2027 kan
KPl-inflationen ligga vésentligt over malet, runt 3,5-4 procent. Riksbanken har ldamnat
styrréntan oférandrad pa 1,75 procent men véantas inleda en serie rantehdjningar med
borjan i slutet av 2026.

5.1 Lag inflation till foljd av tillfalligt sankta skatter
Inflationen matt med konsumentprisindex (KPI) var 1,1 procent i september. Matt med KPI

med fast ranta (KPIF), som &r Riksbankens malvariabel, var den 1,5 procent. Uppgangen
fran augusti, da KPIF-inflationen var 0,7 procent, forklaras framst av stigande energipriser.
Efter inflationschocken 2022-2023 lag inflationen n&ra malet under 2024 och 2025, aven
om KPIF-inflationen tidvis var en bit 6ver malet under 2025. Under 2026 har inflationen legat
en bra bit under malet.

Diagram 5.1 Konsumentpriser, arlig forandring, jan 2021 - sep 2026, procent
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Kélla: SCB

Den laga inflationen forklaras till stor del av de finanspolitiska besluten om séankt
energiskatt pa el fran januari, tillfalligt sankt skatt pa bensin och diesel samt den tillfalligt
halverade mervardesskatten pa livsmedel, fran 12 till 6 procent, som géller fran den 1 april
2026 tilloch med den 31 december 2027. Enligt Riksbanken pressar de tillfalliga dtgarderna
ned KPIF-inflationen med som mest omkring 1,5 procentenheter under tredje kvartalet
2026. Skattesankningarna sanker prisnivan nar de genomfors, men paverkar inte det
underliggande inflationstrycket. Rensat for tillfalliga skatteforandringar, matt med KPl med
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konstant skatt, har inflationen legat nara malet under storre delen av aret men stigit under
hosten, se diagram 5.2.

Diagram 5.2 Konsumentpriser, konstant skatt, arlig forandring, jan 2021 - sep 2026, procent
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Kalla: SCB

Nar skattesankningarna faller ur tolvmanadersjamforelsen, eller nar skatterna hojs igen,
stiger den uppmatta inflationen utan att det underliggande inflationstrycket har férandrats.
Inflationstakten kommer darfor att svanga mer an vanligt under 2026 och 2027, och de
uppmatta inflationstalen behover tolkas med forsiktighet.

Internationell inflation

Under 2025 6kade konsumentpriserna i Sverige vasentligt snabbare an i euroomradet,
delvis till foljd av hogre elpriser och hyreshojningar. Under 2026 har bilden vant. Inflationen
i euroomradet och i USA har stigit till 6ver tre procent, framst till foljd av hogre energipriser,
medan inflationen i Sverige har legat langt under malet. | september var inflationen
3,8 procentieuroomradet, och i USAvar den 3,4 procent i augusti. En stor del av skillnaden
mot Sverige forklaras av de svenska skattesankningarna.

Diagram 5.3 Konsumentpriser i olika lander, arlig forandring, jan 2021 — sep 2026, procent
12 -

11 - —Sverige
10 — USA

— Euroomradet
9 1

4.

3.

52 WY

8 %Y,
0+ . . ) . . ) . . ) . . ) . . \ . .
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kélla: Eurostat, BLS och SCB.
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Inflation per konsumtionsomrade

Bostad, livsmedel och transport ar hushallens storsta utgiftsposter och vager tillsammans
drygt halften av KPI, se tabell 5.1. | augusti hade livsmedelspriserna sjunkit med 6,6 procent
pa tolv manader till foljd av momssénkningen och ger ett negativt bidrag till KPI-inflationen
pa nastan en procentenhet. Boendekostnaderna, dér bland annat hyror, el och
uppvarmning ingér, har i stallet okat med 4,8 procent och star for det storsta positiva
bidraget.

Tabell 5.1 Inflation per konsumtionsomrade, augusti 2026

Vikt (%) Bidrag tillKPI (%-enhet) Arlig forandring (%)

Totalt 100,0 1,1

Bostader, vatten, el, gas och andra branslen 26,0 1,18 4,8

Livsmedel och alkoholfria drycker 13,9 -0,94 -6,6
Transport 12,9 0,43 3,4

Rekreation, sport och kultur 10,2 0,21 1,9

Restauranger och logi 8,4 0,17 2,2

Personlig vard, socialt skydd, diverse varor och tjanster 5,6 0,13 1,9

Mobler och hushéllsutrustning 5,2 -0,01 -0,5
Information och kommunikation 4,9 0,11 2,2

Klader och skor 4,2 0,01 0,7

Alkoholhaltiga drycker, tobak och narkotika 3,3 0,07 2,1

Halso- och sjukvard 3,1 -0,19 -5,9
Forsakringstjanster och finansiella tjanster 1,9 0,04 1,4

Utbildningstjanster 0,3 -0,05 -15,6
Kélla: SCB

Livsmedelspriser

Livsmedelsinflationen i Sverige har varit negativ sedan den tillfalliga momssénkningen
infordes i april. Uppféljningar fran Konjunkturinstitutet och Matpriskommissionen visar att
sadnkningen har fatt fullt genomslag i butikspriserna. Livsmedelspriserna sjonk med
5,5 procent mellan mars och april. | de d&vriga nordiska landerna och i EU har
livsmedelsinflationen ocksad dampats under 2026, men inte i narheten av samma
utstrackning som i Sverige.

Diagram 5.4 Livsmedelsinflation, arlig forandring procent
25 -

= Finland == Norge = EU = Danmark == Sverige

2021 ‘ 2022 2023 2024 2025 2026 " 2027

Kélla: SCB, Statistics Norway, Statistics Finland, Statistics Denmark och Eurostat.
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Energipriser

Priserna pa olika former av energi bidrog mycket, direkt och indirekt, till den hoga
inflationen 2022-2023. De grdona staplarna i diagram 5.5 visar energiprisernas direkta
bidrag till KPIF-inflationen. Trots hoga elpriser under vintrarna bidrog energipriserna bara
lite tillinflationen under 2025, medan bidraget har varit stérre hittills under 2026. Det beror
pa att priserna jamférs med priserna samma manad foregaende ar. Hoga vinterpriser ger
darfor ett litet bidrag om aven foregdende vinter hade hoga priser. KPIF exklusive energi har
fallit tillbaka till en lag niva, vilket framst speglar den sankta livsmedelsmomsen. |
september var KPIF exklusive energi oférandrad pa 0,5 procent, medan KPIF-inflationen
steg till 1,5 procent. Energipriserna bidrog alltsd med omkring en procentenhet till KPIF-
inflationen.

Diagram 5.5 KPIF exklusive energi, jan 2021 — sep 2026, procent
12 -

» B Energis bidrag till KPIF
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jiﬁ- IIIIIIIII|II|'|I'II"""l"'..."-..

2021 2022 1 2023 2024 2025 2026
Kélla: SCB

5.2 Stigande energipriser och stor osakerhet
Energipriserna ar den enskilt storsta osakerheten i inflationsutsikterna. De paverkar

inflationen i tva steg. Det direkta genomslaget kommer snabbt, via priserna pé el, drivmedel
och uppvarmning. Det indirekta genomslaget kommer med ndgra manaders fordrojning,
nar foretagens hogre kostnader for transporter, insatsvaror och produktion fors vidare till
priserna pa& andra varor och tjanster. Konjunkturinstitutet bedomer att
energiprisuppgangen under slutet av 2026 sprids till bland annat livsmedel, flygresor och
sallankdpsvaror. Det ar det indirekta genomslaget som avgdr om en energiprischock blir
kortvarig eller satter sigi inflationen.

Olja

Kriget i Mellanostern har lett till stora storningar i oljeutbudet under 2026. Oljepriset steg
kraftigt och har darefter svangt mycket, och bensinpriset har féljt med uppat.
Terminspriserna pekar pa att oljepriset sjunker tillbaka de kommande aren.
Konjunkturinstitutet raknar med att Brentoljan i genomsnitt kostar 95,7 dollar per fat 2026
och 87,3 dollar 2027. Aven med den nedgéngen ligger oljepriset hoégre an under 2024 och
2025. Kronan har férsvagats mot dollarn under hosten, vilket forstarker prisuppgangen for
svenska hushall och foretag eftersom olja handlas i dollar.
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Diagram 5.6 Brentolja (USD/fat, vanster axel) och bensinpris (kr/liter, hoger axel)
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Kélla: ICE

Marknadens buffertar mot nya storningar ar dessutom mindre an tidigare. USA:s lager av
réolja och petroleumprodukter har minskat kraftigt sedan 2020 och ligger nu pa den lagsta
nivan sedan atminstone 1990. Med mindre lager blir priserna kansligare for nya avbrott i
utbudet, vilket talar for att oljepriset kan fortsatta att svanga kraftigt.

Diagram 5.7 USA:s lager av raolja och petroleumprodukter, miljarder fat
1,75

== USA, lager oljeprodukter
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Kalla: ICE

Gas ochel

Naturgasen har stor betydelse for elpriserna i Europa eftersom gaskraft ofta satter priset
nar efterfragan ar hog. Priset pa naturgas har stigit kraftigt det senaste aret. Prisnivan ar
dock langtifrdn den som radde efter Rysslands invasion av Ukraina 2022, da gaspriset tidvis
var drygt tre ganger sa hogt som i dag. Det talar for att en upprepning av energikrisen 2022
inte &r sannolik, men att elpriserna under vintern blir hogre &n under de senaste aren.
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Diagram 5.8 Naturgaspris, EUR/MWh
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Kalla: ICE

Infor vintern ar dessutom de europeiska gaslagren mindre fyllda an vanligt. Lagren fylls
normalt pa under sommarhalvaret till runt 90 procent, men ligger i ar pa drygt 75 procent.
Det gor Europa mer beroende av l6pande import under vintern, och mer sarbart om vintern
blir kall. Enligt Konjunkturinstitutet innebar de ldga gaslagren att de europeiska gas- och
elpriserna blir hdga under vintern.

Diagram 5.9 Naturgaslager Europa, procent
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Kalla: GIE

Det som brukar halla nere de nordiska elpriserna i forhallande till kontinenten &r tillgangen
pa vattenkraft. | ar ar fyllnadsgraden i de norska vattenmagasinen lag for arstiden, och lagre
an nagot ar sedan 2016. Det minskar det nordiska elsystemets mojlighet att std emot de
hoga priserna pa kontinenten, sarskilt i sddra Sverige som ar tatt sammankopplat med
elmarknaderna i Danmark och Tyskland.
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Diagram 5.10 Fyllnadsgrad norska vattenmagasin, procent
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Kalla: NVE

Sammantaget innebdr hoga olje- och gaspriser, laga gaslager och lag fyllnadsgrad i
vattenmagasinen en betydande risk for hoga elpriser i vinter. Terminspriserna pa Nord Pool
visar att marknaden réknar med hoga elpriser dven under 2027. Elpriserna paverkar
inflationen direkt via hushallens elrdkningar, men ocksa indirekt via kostnaderna i
energiintensiv industri.

Diagram 5.11 Elpriser Nord Pool, EUR/MWh
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Kalla: Nord Pool

Energiprisuppgangen ar en utbudschock. Den hojer inflationen samtidigt som den urholkar
hushallens kopkraft och pressar foretagens marginaler. Riksbanken pekar pa att
utbudsstorningar kan fa stérre genomslag péa priserna nu an tidigare, eftersom efterfragan
i ekonomin har starkts och féretagen darmed har lattare att fora vidare kostnadsdkningar.
Om energiprisuppgangen blir kortvarig bor den dock framst paverka inflationen 2027, och
da klinga av nar de direkta effekterna faller ur tolvmanadersjamforelsen.
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5.3 Rantor och penningpolitik
Riksbanken sankte styrrantan i flera steg under 2024 och 2025, och den har sedan

september 2025 legat pa 1,75 procent. Vid beslutet i september 2026 lamnades rantan
ofdrandrad. Riksbanken beddmer att en neutral styrrénta, det vill sdga en rdnta som varken
stimulerar eller stramar at ekonomin, pa lang sikt ligger i intervallet 1,5-3 procent.
Styrrantan ligger alltsd 0,5 procentenheter under mittpunkten i intervallet, 2,25 procent,
och penningpolitiken &r fortfarande nagot expansiv.

Skillnaden mellan den svenska styrrantan och styrrantorna i euroomradet, Storbritannien
och USA har 6kat under en langre tid. En bidragande orsak ar lonebildningen. Loneavtalen
har utgatt fran inflationsmalet och inflationsforvantningarna har legat kvar nara tva procent,
vilket har gett Riksbanken utrymme att sdnka rantan for att stdédja konjunkturen. Under
2026 har skillnaden ocksa vidgats av att de tillfilliga skattesédnkningarna hallit nere den
svenska inflationen samtidigt som ECB har hojt rantan.

Diagram 5.12 Centralbankers styrrantor, jan 2021 - okt 2026, procent
7 -
— Euroomradet (Deposit)
6 - —UK
— USA (Federal Funds Rate)
— Sverige (Reporéanta)

5 -

-1+

B B 1 B B 1 B B 1 B B 1 B B 1 B B
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj sep

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kélla: Sveriges Riksbank, Federal Reserve, Bank of England och ECB.

Riksbanken konstaterar att den uppmatta inflationen ar lag, men att det till stor del beror
pa de direkta effekterna av tillfalliga finanspolitiska &tgarder och att inflationen rensat for
dessa ar nara tva procent. Priserna pé olja, el och drivmedel har stigit och kronan har
forsvagats under hdsten, samtidigt som konjunkturen starks. Riksbanken ser darfor risker
for hogre inflation och bedomde i september att styrrantan bor hdjas mer an i prognosen
fran juni. Om utsikterna star sig vantas hojningarna inledas redan i ar.

Styrranteprognoser

Riksbanken publicerade en ny penningpolitisk rapport i samband med beslutet i
september. | prognosen hdjs styrrantan gradvis till omkring 2,50 procent, det vill sdga nara
mittpunkten av det intervall som Riksbanken bedémer som en langsiktigt neutral ranta.
Hoéjningarna vantas inledas redan i ar, om inflations- och konjunkturutsikterna star sig.

76



Konjunkturinstitutet bedémer att Riksbanken hdéjer styrrantan till 2,00 procent vid motet i
november. Under 2027 foljer ytterligare tva hojningar och i bérjan av 2028 ytterligare en,
vilket tar styrrantan till 2,75 procent.

Diagram 5.13 Styrranteprognoser, procent
50
== Styrrantan == Nuvaranade marknadsférvantningar

45, = = Riksbankens prognos, manadsgenomsnitt
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Kélla: Riksbanken, Nasdaq och OMX.

5.4 Prisutveckling ur foretagens perspektiv
Konsumentpriser mater utvecklingen av priserna pa de varor och tjanster som hushallen

konsumerar. Detta avsnitt fokuserar i stallet pd producentpriser, importpriser och
foradlingsvardepriser — priser som ar av stor betydelse for foretagen.

Stigande producent- och importpriser

Prisindex i producent- och importled (PPI) visar den genomsnittliga prisutvecklingen for
svenska producenters forsaljning pa olika marknader samt fér produkter som tas in till
Sverige fran utlandet. Producentprisindex mater prisutvecklingen pa tillverkade produkter
och ar en sammanvagning av hemmamarknadsindex och exportprisindex.

Efter inflationschocken rérde sig producentpriserna i sidled i flera ar. Under 2026 har
samtliga index okat relativt snabbt. Importpriserna har stigit snabbt under 2026 efter att ha
legat relativt stilla sedan 2022. Uppgangen speglar framfor allt hogre energi- och
rédvarupriser och under hésten dven en svagare krona. Stigande importpriser slar med viss
efterslapning igenom pé konsumentpriserna och ar en av forklaringarna till att inflationen
vantas stiga under 2027.
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Diagram 5.14 Producentpriser jan 2021 - okt 2026, jan 2017 =index 100
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Kalla: SCB

Foradlingsvéardepriser

Foradlingsvardet ar skillnaden mellan vardet av det ett foretag producerar och dess
insatskostnader. Utvecklingen av priserna for det som foretaget foradlar,
foradlingsvardepriset, aren av flera viktiga faktorer for en bedomning av hur mycket lonerna
kan oka. Eftersom inte allt som svenska foretag producerar saljs till svenska konsumenter
skiljer sig utvecklingen av foradlingsvardepriset och konsumentpriset at. Dartill har
produktiviteten historiskt okat snabbare i branscher som inte framst producerar for
svenska konsumenter, vilket gor att foradlingsvardepriset trendmassigt har okat nagot
ldngsammare an KPIF. Mellan 2000 och 2023 6kade KPIF i genomsnitt 0,3 procentenheter
snabbare an foradlingsvardepriset, men skillnaden har minskat de senaste aren.

Foradlingsvardepriserna i naringslivet 6kade med i genomsnitt 2,7 procent per ar 2014-
2024. | industrin, inklusive gruvor, 6kade de med i genomsnitt 3,2 procent per ar och i
tillverkningsindustrin med 3,0 procent per &r under samma period. | och med
inflationsuppgangen 2022-2023 steg ocksa foradlingsvardepriserna mer. Under 2014-
2021, fore inflationsuppgéngen, o©kade foradlingsvardepriset i naringslivet med i
genomsnitt 1,8 procent per &r. Enligt Konjunkturinstitutets prognos véntas
foradlingsvardepriset 6ka med ungefar 1,7 procent i &r och 1,8 procent nasta ar?, alltsa
klart under genomsnittet sedan 2013. Konjunkturinstitutet bedémer att en 6kningstakt pa
1,9 procent per ar pa lang sikt ar férenlig med inflationsmalet. Bedomningen dr hamtad fran
Lénebildningsrapporten 2024 och har hojts dver tid; 2015 angav Konjunkturinstitutet 1,6
procent. | Konjunkturinstitutets scenario fran september 2026 okar foradlingsvardepriset
med 1,9 procent 2030, da KPIF-inflationen ligger pa malet.

5.5 Prognoser
I Konjunkturinstitutets prognos fran september bedéms KPIF-inflationen bli 1,6 procent

2026 och 2,6 procent 2027, for att sedan falla tillbaka till 2,2 procent 2028. KPI-inflationen
vantas bli 0,9 procent 2026 och 3,0 procent 2027. Riksbankens prognos fran september

27 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget september 2026, tabell A17.
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pekar pa en KPIF-inflation pa 1,5 procent 2026, 2,1 procent 2027 och 2,4 procent 2028.
Beddmningarna skiljer sig framst i tidsprofilen. Konjunkturinstitutet raknar med att
inflationen &r som hogst 2027, medan Riksbanken rdknar med att KPIF-inflationen &r som
hogst 2028, nar de tillfalliga atgarderna har dragits tillbaka. Riksbanken bedomer att
riskerna for hogre inflation 6vervager.

Svangningarna i inflationen under 2026 och 2027 beror till stor del pa forandringar i skatter,
framfor allt i livsmedelsmomsen. Den mycket laga inflationen 2026 forklaras av
subventioner och sankta skatter. Mot slutet av 2026 vander inflationen uppat till féljd av
hogre energipriser, en svagare krona, dyrare livsmedelsravaror och en starkare ekonomi.
KPl-inflationen fortsatter att vara l&g under 2026 for att sedan ndrma sig tre procent under
2027.Vissa manader 2027 kan den ligga vasentligt 6ver malet, runt 3,5-4 procent. Fran april
2027 haller momssankningen inte langre nere tolvmanaderstalet. Nivan pa 3,5-4 procent
drivs i stéllet av hogre energipriser, en svagare krona och stigande rantor, som paverkar KPI
via hushallens rantekostnader. Nar livsmedelsmomsen aterstalls i januari 2028 stiger
prisnivan igen, vilket mekaniskt lyfter KPl-inflationen med i storleksordningen 0,8
procentenheter under 2028. Riksbanken raknar med att KPIF-inflationen ligger 6ver malet
2028, nar de tillfalliga atgarderna har dragits tillbaka, for att darefter stabiliseras kring tva
procent. Rensat for skatteforandringarna lag inflationen 2026 néara tva procent. Uppgangen
2027 ar alltsé inte bara en skatteeffekt, utan speglar framfor allt energipriserna, kronan och
en starkare konjunktur.

Tabell 5.2 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2026 2027 2028

Konjunkturinstitutet (sep 2026)

KPI 0,9 3,0 2,7
KPIF 1,6 2,6 2,2
Riksbanken (sep 2026)

KPI 0,9 3,2 3,1
KPIF 1,5 2,1 2,4

Kélla: Konjunkturinstitutet och Sveriges Riksbank. Anm. Kli:s siffror for 2028 ar ett scenario.

Prognoserna ar forknippade med stor osdkerhet. Riskerna fér en hogre inflation 2027 och
2028 overvager, framst kopplat till energipriserna och kronan. Om den séankta
livsmedelsmomsen forlangs efter 2027 blir inflationen 2028 lagre an i prognoserna ovan.
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Diagram 5.15 Konjunkturinstitutets inflationsprognoser, arlig procentuell forandring
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Inflationsforvantningar

Konsumenters, foretags och andra ekonomiska aktorers forvantningar pa framtida inflation
har stor betydelse for hur inflationen faktiskt utvecklas. Det ar framfor allt
inflationsférvantningarna pa langre sikt som anses vara ett viktigt matt pa tilltron till
Riksbankens férmaga att na inflationsmalet. Med tilltro till att Riksbanken nér sitt mal kan
pris- och lGnespiraler undvikas.

Tredje kvartalet 2026 lag arbetsgivarnas och fackforbundens inflationsforvantningar pa fem
ars sikt kring tva procent, alltsd i linje med inflationsmalet. Att de langsiktiga
forvantningarna ligger fast vid malet tyder pa att tilltron till inflationsmalet ar god.

Diagram 5.16 Arbetsgivares och fackférbunds inflationsférvantningar, KPIF, procent
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Kélla: Origo Group
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5.6 Sammanfattning

Inflationen ar for narvarande lag, men det beror till stor del pa sankta skatter pa livsmedel,
drivmedel och el, varav de flesta &r tillfalliga. Rensat for skatteféréandringarna har
inflationen legat nara Riksbankens mal pa tva procent, men den har stigit under hosten.

Energimarknaderna praglas av stor osdkerhet. Priserna pd olja, gas och el har stigit,
gaslagren i Europa och de norska vattenmagasinen ar ldgre dn normalt infor vintern och
kronan harforsvagats under hdsten. Detinnebar enrisk for hoga elpriserivinter och ett okat
inflationstryck framaover.

Den uppmatta inflationen kommer att svanga kraftigt under 2026 och 2027 till foljd av
skatteforandringarna, och KPl-inflationen kan vissa manader 2027 ligga vasentligt 6ver
malet, runt 3,5-4 procent. Riksbanken har lamnat styrrantan oférandrad pa 1,75 procent
men vantas inleda en serie rantehdjningar mot slutet av 2026. Penningpolitiken ar tydligt
fokuserad pa& inflationsmalet. De langsiktiga inflationsférvdntningarna hos
arbetsmarknadens parter ar i linje med Riksbankens inflationsmal.
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6. Sysselsattning och arbetsloshet

| detta kapitel analyseras utvecklingen av sysselsattning och arbetsléshet, bade i hela
ekonomin och i industrin specifikt.

Efter en stark aterhdmtning 2022 gick arbetsmarknaden igenom en léngre period av
avmattning. Under det senaste aret har utvecklingen vant, och flera indikatorer pekar pa en
starkare konjunktur. Antalet sysselsatta har 0kat och ligger nu pa rekordnivaer, antalet
tidsbegransade anstéllningar har 6kat kraftigt och antalet arbetsldsa som soker
heltidsarbete har minskat. Tillverkningsindustrin har klarat avmattningen relativt val.
Antalet anstéallda har borjat 6ka igen, och antalet arbetade timmar ar kvar pa en hog niva.

6.1 Arbetslosheten

Efter en nastan tio ar lAng trend av sjunkande arbetsloshet 6kade arbetslosheten mycket
snabbt vid pandemins borjan och nddde drygt nio procent vid mitten av 2020. Ett &r senare
inleddes en aterhamtning som holl i sig till slutet av 2022. Efter en period av stigande
arbetsloshet uppgar nu den sasongsrensade och utjamnade arbetslosheten i
aldersgruppen 15-74 ar till 8,7 procent enligt AKU. Enligt Arbetsformedlingens méatt, som
bygger pa antalet personer som ar inskrivna hos Arbetsformedlingen, steg arbetslosheten
till som mest omkring 7 procent under 2025 och har darefter sjunkit tillbaka till knappt
6,5 procent. Enligt BAS ar den sasongsrensade arbetslosheten lagre, 5,2 procent, i
aldersgruppen 16-64. Skillnaden mellan matten ar ovanligt stor just nu, vilket till viss del
kan forklaras av skillnader i vem som rdknas som arbetsléos och ett Okat
arbetskraftsdeltagande bland de yngsta och aldsta i befolkningen. Se vidare fordjupningen
senare i kapitlet.

Diagram 6.1 Arbetsloshet enligt AKU, BAS och Arbetsformedlingen, sdsongsrensade data.
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Kélla: SCB, Arbetsférmedlingen och Macrobond

Arbetsldsheten har dkat olika mycket i olika branscher, vilket syns tydligt inom industrins
a-kassor. Hos GS steg den trendmassiga arbetslosheten till som mest omkring 8 procent
under 2024. Darefter har den fallit tillbaka och uppgar nu till drygt 6 procent. Ett liknande
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monster syns hos resten av industrins a-kassor, dar arbetsldsheten passerat sin topp och
borjat sjunka tillbaka. IF Metalls a-kassa ligger nu pa knappt 6 procent, Unionen pa drygt
5 procent och Akademikernas a-kassa, dar Sveriges Ingenjorer ingar, pa omkring
2,5 procent. Livs a-kassa har legat mer stabilt genom forloppet och ligger kring 7 procent.

Diagram 6.2 Arbetsloshet per a-kassa inom industrin, procent av medlemsantalet,

sasongsrensad
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Kélla: Arbetsférmedlingen, Inspektionen for arbetsloshetsforsdkringen och Macrobond.

Varselstatistiken har uppvisat en positiv trend for bdde ekonomin som helhet och industrin
i synnerhet. Under det senaste aret har antalet minskat och ligger i ggnomsnitt kring 4 000
varseli manaden. Aven p8 de hogsta nivderna var antalet varsel 2022-2025 relativt mattliga
ur ett historiskt perspektiv, i hojd med tidigare milda konjunkturnedgangar i bérjan av 2000-
talet och runt 2012, och markant lagre &n nivaerna vid 1990-talskrisen, finanskrisen 2008
och pandemiutbrottet.

Diagram 6.3 Antalet varsel per manad, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Arbetsformedlingen via Macrobond

83



Antalet lediga jobb enligt SCB har 6kat tva kvartal i rad och ligger hogre an toppnoteringen
fére pandemin. SCB anvander registeruppgifter och enkater for att uppskatta hur manga
jobb som star lediga i ekonomin, medan Arbetsformedlingen mater hur manga nya lediga
jobb som arbetsgivare anmaler in till dem. Bada serierna foll kraftigt under pandemin och
steg sedan brant till kring 170 000 nar manga arbetsgivare behdvde ateranstélla samtidigt.

Sedan 2023 foljer inte matten varandra och antalet nya lediga jobb hos Arbetsférmedlingen
har sjunkit till omkring 75000 i manaden, samtidigt som antalet lediga jobb enligt SCB ligger
over 130 000. En del av skillnaden kan eventuellt forklaras av att SCB andra kvartalet 2024
bytte till en ny undersokning, vilket enligt SCB:s skattningar kan ha hojt nivan med cirka
23 000. Arbetsformedlingen papekar i sina egna analyser att deras statistik bor tolkas med
forsiktighet som matt pa den totala efterfragan pa arbetskraft, da den ej &r framtagen for
det syftet.

Diagram 6.4 Antal lediga jobb och antal nya lediga jobb, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kélla: Arbetsformedlingen, Macrobond och SCB

Andelen arbetsgivare som uppger brist pa arbetskraft har sjunkit i takt med den ovriga
avmattningen pa arbetsmarknaden, men for tillverkningsindustrin har den negativa trenden
vant under 2026. Skillnaden mellan tillverkningsindustrin och tjanstesektorn &r
26 procentenheter i september, och strax under halften av arbetsgivarna inom
tillverkningsindustrin uppger brist pa arbetskraft.
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Diagram 6.5 Brist pa arbetskraft, andel ja-svar, kvartalsvis, sdsongsrensat
1 == Handeln == Tjanstesektorn == Tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Langtidsarbetslosheten har atervant till samma nivad som radde strax innan pandemin.
Antalet som varit arbetslosa langre an 24 manader foll tillbaka fran toppen pa 100 000
personer 2022 till som lagst omkring 78 000, men vande darefter uppat och uppgar nu till
drygt 80 000. Antalet arbetslosa léangre an 12 manader ligger ater kring 150 000.
Langtidsarbetslosheten &r relativt stabil. Den samvarierar i begransad utstrackning med
den generella arbetslosheten, utom i efterdyningarna av akuta ekonomiska kriser, vilket
toppen 2022 &r ett exempel pa.

Diagram 6.6 Antal langtidsarbetslosa
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Fordjupning — Hur vi mater och bedomer arbetslosheten

Det officiella mattet fran Arbetskraftsundersokningen (AKU) for aldersgruppen 15-74 ar har
visat en patagligt hogre arbetsloshet an det registerbaserade mattet Befolkningens
arbetsmarknadsstatus (BAS) och an Arbetsféormedlingens statistik 6ver inskrivna
arbetslosa. Nar matten drar isar blir det angelaget att forsta vad respektive matt egentligen
fangar, aven om de alla syftar till att bedéma hur stor andel av arbetskraften som saknar
arbete.
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Matten skiljer sig at nar det galler vilka som réaknas som arbetslésa, och samstammigheten
arbegransad: avdem som ar arbetslésa enligt ett matt ar det mellan 50 och 70 procent som
ocksa ar det enligt ett annat. AKU kraver att en person bade har gjort aktiviteter kopplade
till att soka arbete och kunnat ta ett arbete under matperioden for att raknas som arbetslos.
| Arbetsformedlingens matt rdknas de inskrivha som ar 6ppet arbetslosa eller deltar i ett
program med aktivitetsstod som arbetslosa, oavsett om de aktivt sOker arbete. BAS bygger
vidare pa Arbetsformedlingens statistik genom att varje manad rékna bort de inskrivha
arbetslosa som far en inkomst fran arbete, vilket leder till att BAS rapporterar lagre
arbetsloshet an de 6vriga matten.

Diagram 6.1.1 Stora skillnader mellan olika matt

1

BAS arbetsloshet 16-64
AF arbetsloshet 16-66
eeeeeee AKU exklusive heltidsstuderande 15-74

AKU arbetsloshet 15-74
AKU arbetsloshet 20-64
AKU exklusive heltidsstuderande 20-64

N W A~ OO N © © o

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kélla: SCB (AKU och BAS) och Arbetsférmedlingen.

En stor del av den vaxande skillnaden forklaras av vilka grupper som fangas av respektive
matt. Unga arbetssdkande ar underrepresenterade i BAS, eftersom personer under 16 ar
inte kan skriva in sig hos Arbetsformedlingen och personer under 20 ar inte har ratt till
arbetsloshetsersattning. Samtidigt har arbetskraften vuxit i bada ytterkanterna av
aldersspannet (diagram 6.1.2). Bland 15-19-aringar, som har hogst arbetsloshet, okade
arbetskraften med omkring 50 000 personer under 2021 och 2022. Andelen som arbetar ar
i dag densamma som fore pandemin, omkring 25 procent, medan andelen i arbetskraften
har 6kat fran 36 till 42 procent.
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Diagram 6.1.2 Arbetskraften i olika aldersgrupper (sdsongsrensat och utjamnat), AKU. Tusental.

1400
1200
1000
800 - e e o 15-19 r 20-24 ar
e— 2534 Ar s 35-44 &
e— 45-54 Ar esesese 55-64 ar
600 65-74 ar
a0 —
200 W
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kélla: SCB (AKU).

Aven om skillnaderna &r som stérst bland unga utgdrs ungefar en tredjedel av
nivaskillnaden mellan méatten av gruppen 25-64 ar (diagram 6.1.3). Det beror framst p4 att
manga arbetsstkande inte ar inskrivna hos Arbetsformedlingen, ofta for att de inte har ratt
till ersattning. En annan forklaring ar hur studerande behandlas, déar heltidsstuderande
raknas som arbetslosa i AKU om de har sokt arbete under de senaste fyra veckorna och kan
borja inom tva veckor. De flesta av dessa ar mellan 15 och 24 &r och deltar i gymnasie- eller
hogskolestudier, men &ven deltagare i arbetsmarknadspolitiska program rdknas som
heltidsstuderande. Drygt en tredjedel av de heltidsstuderande arbetslosa i dldern 20-65 ar
deltoginagon sadan atgard under 2025. Studerande i reguljar utbildning har daremot svaga
skal att skriva in sig hos Arbetsformedlingen, eftersom studier inte ger ratt till a-kassa, och
fangas darfori liten utstrackning av BAS.

Diagram 6.1.3 Arsgenomsnitt for 2023-2025 for arbetslosa, uppdelat pa alder. Tusental.
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Kélla: SCB (AKU och BAS) och Arbetsférmedlingen.

Diagram 6.1.1 visar hur stor del av skillnaden mellan AKU och BAS som kan fdrklaras av
aldersavgransningen och de heltidsstuderande. Nar bada raknas bort ligger AKU och BAS
pa i stort sett samma niva, omkring 5,3 respektive 5,2 procent, och hela 6kningen av
skillnaden sedan 2022 forsvinner. Jamforelsen ar dock inte helt likvardig, eftersom
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deltagare i arbetsmarknadspolitiska program raknas som heltidsstuderande i AKU men
som arbetslosa i BAS. Skillnaden mot Arbetsférmedlingens matt har ocksa okat, fran
omkring 0,9 procentenheter andra kvartalet 2022 till 2,3 procentenheter andra kvartalet
2026, och under det senaste aret beror det pa att Arbetsformedlingens matt har sjunkit.

Sammansattningen av de arbetslosa har forandrats markant sedan aren efter finanskrisen.
Antalet arbetslosa ar i dag omkring 100 000 fler an 2009-2011, men antalet som soker
heltidsarbete &r ungefar detsamma, omkring 310 000. Okningen bestér av personer som
sOker deltidsarbete, vars antal har férdubblats till omkring 200 000. Deras andel av de
arbetslosa har darmed okat fran knappt en fjardedel till fyra av tio, sannolikt som en f6ljd
av att fler aldre och mycket unga deltar i arbetskraften. Sedan 2006 har arbetslosheten
bland samtliga arbetsstkande i genomsnitt legat pa 7,7 procent, och bland dem som sdker
heltidsarbete pa 5,4 procent. | dag ligger den totala arbetslosheten omkring en
procentenhet 6ver sitt genomsnitt, medan arbetslosheten bland dem som sdker
heltidsarbete ligger strax under sitt genomsnitt och har sjunkit under det senaste aret
(diagram 6.1.4).

Diagram 6.1.4 Arbetsléshet uppdelat pa dnskad arbetstid, andel av totala arbetskraften.

10

Arbetsloshet, minst 35t/veckan

= == == Medelvarde, 35t/veckan
Arbetsloshet, alla sokande
== «= == Medelvarde alla sokande

2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024
Kélla: SCB, Bakgrundsfakta 2026:1

Ett annat matt som ibland fors fram som alternativ till AKU och BAS &r andelen unga som
varken arbetar eller studerar, i internationell forkortning NEET. Till skillnad fran de bada
arbetsloshetsmatten berdknas NEET som en andel av befolkningen och inte som en andel
av arbetskraften. Skalet till det ar att manga som raknas som NEET star helt utanfor
arbetskraften och varken kan eller vill arbeta, till exempel pa grund av sjukdom eller en
langre utlandsvistelse.
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Diagram 6.1.5 Unga ej i arbete eller utbildning. 15-29 ar, procent av befolkningen, 2025
25

20

15

10

Serbien HEEEE—————
Iltalien T
Litauen I —
Estland m—
Finland m———
EU D

Ungern I
Belgien m———
Polen me—
Irland T——

Norge mmmm——————

Sverige NI———

Island —

Bulgarien ]
Grekland ——
Frankrike I ——
Spanien I
Lettland ———
Kroatien I
Osterrike T———
Tyskland |
Danmark
Schweiz EEEE————
Tjeckien m——
Portugal m—

o o
Rumaénien I

Nederlanderna m——

Kalla: Eurostat

De flesta som raknas som NEET ett enskilt ar gar vidare till arbete eller studier redan aret
darpa. De som aterfinns i gruppen under flera ar 6ver en femarsperiod har daremot betydligt
svarare att ldmna den, och lider ofta av forsvarande omstandigheter som
funktionsnedsattning eller social utsatthet. Andelen NEETs samvarierar i begrdansad man
med konjunkturen, men bestams huvudsakligen av strukturella orsaker. Sverige har en
mycket &g andel NEET jamfort med andra lander i Europa. Den laga andelen NEET,
samtidigt som ungdomsarbetslosheten enligt AKU ar hog, tyder pa att en stor del av de
arbetslésa unga ar studerande som soker extraarbete snarare dn unga som star utanfor
bade arbete och utbildning.

Vilket matt som bor ligga till grund for bedémningen avgors av vilken fraga vi vill besvara.
Det officiella mattet for aldrarna 15-74 ar missar f4 potentiella arbetstagare, men
inkluderar manga med svag anknytning till arbetsmarknaden och ett litet arbetsutbud.
Okningen av skillnaden mellan matten sedan 2022 forklaras i allt vasentligt av fler
arbetssokande i ytterkanterna av aldersspannet och av fler arbetslésa heltidsstuderande,
inte av att de som soker heltidsarbete har fatt det svarare.

For industrin ar den viktigaste fragan hur stor arbetskraftsreserven ar for heltidstjanster,
och dar ar det officiella mattet delvis missvisande. Det mest relevanta mattet ar i stallet
arbetslosheten bland dem som soker heltidsarbete. SCB publicerar inte den statistiken
l6pande, men bade BAS och AKU exklusive heltidsstuderande har legat nara den sedan
2022 och kan fungera som approximationer, med forbehall fér att delar av
arbetsmarknaden inte omfattas av matten.

6.2 Sysselsattning
Sysselsattningen har haft en battre utveckling an arbetslosheten sedan avtalsperiodens

borjan med rekordmanga i arbete. Enligt sdsongsrensade och utjamnade data steg antalet
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sysselsatta i augusti till drygt 5,3 miljoner personer, och sysselsattningsgraden i AKU 15—
74 ar nadde sin hogsta niva nadgonsin i augusti, 69,6 procent.

Diagram 6.7 Antalet sysselsatta i tusental personer samt sysselsattningsgrad i procent av
befolkningen, 15-74 ar, sasongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond

Den huvudsakliga orsaken till sysselsattningstappet under avmattningen var en minskning
av antalet tidsbegransat anstallda, vilket foljer tidigare konjunkturmonster. Enligt
sasongsrensade och utjamnade data uppgick antalet fast anstallda i augusti till drygt 4,14
miljoner personer, vilket &r den hégsta nivdn sedan matningarna startade 2001. Okningen
sedan arsskiftet ar dock mattlig, och nivan ligger bara marginellt 6ver den tidigare toppen
varen 2025. Det senaste arets kraftiga 0kning av antalet tidsbegransade anstallningar ar ett
tecken péa att arbetsmarknaden &r pa vag mot en hogkonjunktur.

Diagram 6.8 Antalet tillfalligt anstallda och tillsvidareanstéallda, sasongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond
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| tillverkningsindustrin har antalet anstallningar okat nagot sedan den negativa trenden
mellan 2023 och 2025 brutits. Antalet anstallningar ar i dag drygt tva procent lagre &n
toppen innan pandemiutbrottet, och cirka fyra procent lagre an toppnoteringen 2023.

Diagram 6.9 Antalet pagaende anstallningar i tillverkningsindustrin, sdsongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond

Efter en uppgang frdn pandemin fram till en topp under 2023 ddmpades antalet arbetade
timmar i tillverkningsindustrin under 2024 och 2025, men har under 2026 natt 73 miljoner
timmar per manad. Sammantaget har svensk tillverkningsindustri statt sig stark genom
konjunkturnedgangen.

Diagram 6.10 Antalet arbetade timmar i tillverkningsindustrin, sdsongsrensat
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Kalla: SCB och Macrobond

Foretagens anstallningsplaner ligger fortsatt nara sina historiska genomsnitt, med relativt
sma skillnader mellan branscherna. Handeln, som under lagkonjunkturen lag pa klart
negativa nivaer, har nu aterhamtat sig till den grad att det ar den mest positiva branschen.
Tillverkningsindustrin uppvisar sma forandringar, men har starkts nagot jamfort med 2025.
Tjanstesektorn har konsekvent legat pa positiva nivaer, med en mindre topp vid arsskiftet
2025/2026.
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Diagram 6.11 Foretagens anstallningsplaner, nettotal, sdsongsrensade manadsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Trots att anstallningsplanerna ligger relativt neutralt bedémer Konjunkturinstitutet i
Konjunkturlaget fran september 2026 att sysselsattningen kommer att 6ka under 2026 och
2027. Sammantaget bedomer Konjunkturinstitutet att antalet sysselsatta under 2026
kommer att ha 6kat med 0,7 procent, for att sedan fortsatta 6ka med ytterligare 0,7 procent
under 2027.

6.3 Sammanfattning
Efter den starka aterhamtningen efter pandemin gick svensk arbetsmarknad igenom en

period av avmattning, men flera tidiga konjunkturindikatorer visar att utvecklingen vant
under det senaste aret. Antalet tidsbegransade anstallningar har 6kat kraftigt, samtidigt
som varslen har minskat till i ggnomsnitt omkring 4 000 i manaden. Konjunkturinstitutet
bedomer att sysselsattningen fortsatter att 6ka med 0,7 procent per ar under bade 2026
och 2027.

Det officiella arbetsloshetsmattet ligger fortfarande hogt, men det inkluderar en stor andel
arbetssokande med ett litet arbetsutbud och svag anknytning till arbetsmarknaden.
Arbetslosheten bland dem som soker heltidsarbete ligger under sitt historiska genomsnitt
och har en nedatgdende trend.

Tillverkningsindustrin har statt sig relativt val genom nedgangen. Arbetslosheten i
industrins a-kassor har passerat sin topp och fortsatter att sjunka, samtidigt som antalet
anstallda har ater borjat 6ka efter nedgangen 2023-2025. Nastan halften av arbetsgivarna i
tillverkningsindustrin uppger brist pa arbetskraft, och den andelen har 6kat under aret.
Sammantaget talar mycket for att arbetsmarknaden ar pa vag mot en starkare period.
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7. Loner

| kapitlet beskrivs loneutvecklingen inom industrin. Nominella och reala férandringar
redovisas. Blicken vands aven utomlands for en jamforelse av loneutvecklingen i Sverige
med utvecklingen i Europa.

7.1 Industrins loneutveckling

Avtalsrorelsen 2025 resulterade i ett tvaarigt avtal med lonedkningar i bérjan av varje
avtalsar med ett totalt avtalsvarde pa 6,4 procent inklusive avsattning till system for
arbetstidsforkortning (3,4 i april 2025 och 3,0 i april 2026). | avtalsrorelsen dessforinnan
blev market 4,1 procent for 2023 och 3,3 procent for 2024. | samband med att nya avtal
skulle slutas 2020 brot pandemin ut och slutférhandlingarna skots upp fran mars till
oktober. Det medfdorde att inga avtal om lonedkningar for 2020 fanns pa plats forran de nya
avtalen var tecknade i slutet av oktober. Nasta lOnerevidering kom i april 2022.

Diagram 7.1 Nominell loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: Konjunkturinstitutet. *2026 ar en prognos.

Diagram 7.1 visar utfallet av loneutvecklingen? i svensk industri for d&ren 2019-2025 samt
prognos for 2026 enligt konjunkturlonestatistiken. 2025 blev lonedkningstakten i svensk
industri 2,7 procent och enligt Konjunkturinstitutets prognos stiger okningstakten till
3,9 procent 2026.

Diagram 7.2 visar den genomsnittliga nominella l6nedkningen per ar under samtliga
avtalsperioder mellan 1998 och 2026. Under de forsta 14 aren med industriavtalet
varierade de nominella l6nedkningarna mellan 3,1 och 3,8 procent. Darefter vaxlades
l6nedkningstakten ner och mellan 2013 och 2022 var de nominella lonedkningarna i stallet
mellan 2,0 och 2,5 procent per ar. Under avtalsperioden 2023-2024 6kade lonerna med fyra
procent per ar. Genomsnittet for innevarande avtalsperiod ser ut att bli 3,3 procent.

2 De uppmatta lonedkningarna skiljer sig at beroende pa vilken kalla som anvéands. | diagram 7.1-
7.5 anvands Kl som kalla. | den internationella jamfdérelsen i diagram 7.6 - 7.9 anvands Labour Cost
Index (LCI) fran Eurostat som kalla.
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Diagram 7.2 Nominell loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 1998-2026*

4,5 -
4,0
3.8 3,7
40 35
3,3
3,5 - 3.1 3,1
3,0 - 2,5
2
3 2,2
2,5~ 2,0
@
3}
e
[-% 2,0 L
1,5 -
1,0 -
0,5 -
0,0 + + + + + + + + + + +
Z ~2 ~2 ~2 ~2 ~2 ~2 ~2 ~2 ~2
O [z [2) [2) O, O, O, O, 0. 0.
629‘9 0)\-" ovv’ 0)‘\-’ )ov’ )02\_) s ))\-’ 90\\3 \-?P
[2) [2) [2) [2) O, O, O, 0.
% % % % % % % 2

Kélla: Konjunkturinstitutet. *2026 &r en prognos.

7.2 Stigande realléner 2026

Nar lonerna 6kar snabbare an inflationen dkar realléonerna, vilket betyder att de anstalldas
kopkraft starks. Diagram 7.3 visar realldnernas utveckling per &r med inflationen méatt med
KPI respektive KPIF. Inflationen matt med KPI paverkas mycket nar stora ranteforandringar
sker. Om KPIF anvands vid beréakning av reallonen erhalls reallonen med fast ranta. Det
framgar att utvecklingen var negativ under bade 2022 och 2023. Reallonerna steg aterigen
under 2024 och 2025, dven om utvecklingen stod nastan stilla 2025 raknat med KPIF. 2026
vantas reallénerna stiga med 3,0 respektive 2,3 procent beroende pé inflationsmatt.

Diagram 7.3 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 2016-2026*, procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet. *2026 ar en prognos.

Diagram 7.4 visar realloneutvecklingen, matt med KPI respektive KPIF, per ar under hela
industriavtalsperioden 1998-2026. Om inflationen mats med KPI har reallénedkningar
uppnatts 25 av 28 ar med industriavtalet. Reallénetkningarna har varierat mellan
0,3 procent och knappt 4,5 procent.
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Diagram 7.4 Realloneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin 1998-2026*, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet. *2026 &r en prognos.

Diagram 7.5 visar realloneutvecklingen (inflationen matt med KPI) under respektive
avtalsperiod sedan 2001%°. Under 11 av 12 avtalsperioder har realloneutvecklingen varit
positiv sett over hela perioden. Avtalsperioden 2020-2022 avviker tydligt fran detta da
inflationen var mycket hog under framfor allt 2022. For innevarande avtalsperiod ar
realléneutvecklingen till och med juli uppe i 3,0 procent.

Diagram 7.5 Reallon (KPI) i Sverige med respektive industrimarke under 2000-talet.
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Kélla: Medlingsinstitutet och SCB

2 Forinnevarande avtalsperiod stracker sig statistiken till och med juli 2026.
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7.3 Industrin normerar

2025 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa totalt 6,4 procent éver en period pa
24 manader. Denna kostnad blev sedan den norm (market) som kom att galla for 6vriga
avtal som tecknades pa arbetsmarknaden.

Tabell 7.1 Sektorsvis arlig nominell lonedkningstakt 1998-2026*
1998-2025 2025 2026 2025-2026*

Totalt 31 36 3,5 3,6
Naringsliv 3,1 3,6 3,5 3,6
Varubranscher 3,1 ‘ 2,9 53 3,1
Industri 3,0 2,7 3,9 3,3
Bygg 31 3,4 2,1 2,8
Tjanstebranscher 3,1 3,8 3,6 3,7
Stat 3,2 315 4,2 859
Kommuner 3,2 3,8 3,5 3,7

Kélla: Medlingsinstitutets konjunkturlénestatistik. * 2026 &r en prognos.

Tabell 7.1 visar loneutvecklingen i olika sektorer for olika perioder och enskilda ar. Sett 6ver
hela perioden 1998-2025 har loneutvecklingen i de olika sektorerna varit likartad och rort
sigispannet 3,0-3,2 procent. Under 2025 uppvisade industrin lagre lonedkningar an dvriga
delar av arbetsmarknaden. Prognosen for 2026 pekar pa loneodkningar pa 3,9 procent i
industrin och pé 3,5 procent for arbetsmarknaden i stort. For avtalsperioden 2025-2026 ser
de nominella lonedkningstakterna ut att landa i intervallet 2,8-3,9 procent.

7.4 Sverige och Europa

| diagram 7.6 jamférs den genomsnittliga arliga 6nedkningstakten i svensk
tillverkningsindustri med genomsnittet for Europa® (frdn och med 2020) och Vasteuropa®’
under olika perioder som i stort motsvarar de olika avtalsperioderna. Gemensamt for bade
Sverige och Vasteuropa ar att lonedkningstakten vaxlades ned efter finanskrisen. Hela
perioden sedan 2020 har de europeiska l6nerna 6kat snabbare an de svenska. Fram till
2020 hade Sverige hogre lonedkningar an Vasteuropa under samtliga avtalsperioder utom
2004-2006, da okningstakten var lika hog som i Vasteuropa. Under 2020-2022 t6kade
lonerna ungefar lika snabbt i Sverige och Véasteuropa och de tva senaste avtalsperioderna
har utvecklingen vant och de vasteuropeiska lonerna har okat i snabbare takt an de
svenska. Forinnevarande avtalsperiod, dar dkningstakterna for 2026 aren prognos baserad
pa de tva forsta kvartalen 2026, vantas okningstakterna bli 3,2 procent i svensk industri,
3,7 procent i europeisk och 3,4 procent i vasteuropeisk industri.

30 Med Europa avses samma lander som presenterades i kapitel 4. De redovisade siffrorna ar KIX-
vagda genomsnitt, dar landerna ges olika vikt utifran deras betydelse som marknad for svensk
export och konkurrentland till Sverige.

31 Med Vasteuropa avses Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Portugal,
Spanien, Tyskland, Osterrike, Danmark, Storbritannien och Norge.
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Diagram 7.6 Nominell loneutveckling i Sverige, Europa och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,

procent
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Kélla: Eurostat LCI, Statbel och Office for National Statistics ALCH. *2026 ar en prognos.

Diagram 7.7 visar loneutvecklingen 2025 i de europeiska landerna. De skuggade landerna
ingar i begreppet Vasteuropa men inte i Europa. Ungern, Polen och Tjeckien ingér inte i
Vasteuropa. Tre lander hade ldngsammare lonedkningar &n Sverige och de svenska lénerna
Okade i ldngsammare takt an i bade Europa och Vasteuropa. De tyska lonerna 6kade i
ldngsammast takt och i topp aterfinns Storbritannien och Polen med 6kningstakter p3 8,8
respektive 8,6 procent.

Diagram 7.7 Nominell ldneutveckling Europa, 2025, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: Eurostat L Cl, Statbel och Office for National Statistics ALCH

Den europeiska centralbanken (ECB) gor regelbundet prognoser over den nominella
l6neutvecklingen® i hela ekonomin inom euroomradet. | den senaste prognosen véntas
l6nerna 6ka med 3,3 procent 2026. Aven 2027 och 2028 véntas l6nedkningen bli 3,3 procent
respektive ar.

32 ECB benamner denna som “Compensation per employee”
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Diagram 7.8 Real loneutveckling i Europa, 2025, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: SCB, Eurostat LC/, Statbel och Office for National Statistics ALCH

| diagram 7.8 presenteras reallonernas utveckling i de europeiska och vasteuropeiska
ldnderna 2025 och i diagram 7.9 utvecklingen i Vasteuropa under hela
industriavtalsperioden. Under 2025 uppvisade alla europeiska lander utom Belgien och
Tyskland stigande realloner. Sverige hade 2025 bland de lagsta 6kningstalen i hela Europa
om inflationen mats med HIKP. Sett 6ver hela industriavtalsperioden har Sverige dock
uppvisat bland de hogre reallonedkningarna oavsett inflationsmatt. Alla vasteuropeiska
lander har haft en positiv utveckling under perioden 1998-2025 men det ar stor variation
mellan landerna. De tyska, spanska och belgiska reallénerna har exempelvis okat med
0,4 procent i arstakt medan de norska 6kat med 2,5 procent per ar.

Diagram 7.9 Real loneutveckling i Vasteuropa, 1998-2025, tillverkningsindustrin, procent
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Kélla: SCB, Eurostat LC/, Statbel och Office for National Statistics ALCH
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7.5 Léneavtal utanfor Sverige
| detta avsnitt sammanfattas nagra av de aktuella l6neavtalen som galler eller nyligen
slutits i viktiga konkurrentldnder i Europa. Aven pdgdende avtalsrorelser berors.

Tyskland
Den 7 oktober inleddes forhandlingar for de knappt 4 miljoner anstillda i den tyska

verkstadsindustrin. Det nuvarande kollektivavtalet loper ut den 31 oktober. IG Metall kraver
5 procent i lonedkningar pa ett ar. De vill ockséa se sérskilda dtaganden fran arbetsgivarna
for att sakra jobb och att behalla produktionsanlaggningar i Tyskland. Detta pa grund av hot
om massuppsagningar i framfor allt fordonsindustrin. Efter den forsta féorhandlingsrundan
ar laget |ast. Arbetsgivarsidan avvisar kravet och har inte lagt fram nagot motbud. Néasta
férhandlingsomgang kommer att 4ga rum i slutet av oktober. Mycket pekar pa att IG Metall
kommer att inleda varningsstrejker nar fredsplikten upphdor den 31 oktober.

I mars traffade facket |G BCE ett nytt avtal for de 585 000 anstéallda i kemiindustrin. Loptiden
blev 27 manader (mars 2026-maj 2028) med 2,1 procent i lonedkningar i januari 2027 och
2,4 procent i januari 2028 vilket motsvarar en arstakt pa 2,0 procent. | avtalet férband sig
arbetsgivarna att investera omkring 350 miljoner euro i atgarder for anstéllningstrygghet i
en sa kallad demografifond. Medlen i demografifonder anvands lokalt pa foretagen for att
finansiera deltidspension, arbetstidsforkortning, halsoatgarder, omskolning och for att
raddda jobb under ekonomiska kriser.

Norge

Norge har en liknande modell som den svenska dar konkurrensutsatt industri férhandlar
om léner forst och satter ramarna for dvriga branscher. Uppgoérelsen kallas for frontfaget
och brukar vara vagledande for ovriga branschers forhandlingar, likt market i Sverige. Det
senaste avtalet mellan det storsta LO-forbundet  Fellesforbundet och
arbetsgivarorganisationen Norsk industri slots i boérjan av april 2026 och galler i tva ar. Till
skillnad fran i Sverige forhandlas lonedkningsnivan for ett ar i taget. Avtalet innebér en total
l6nedkningsram pa 4,4 procent for 2026 dar ett centralt tillagg pa 6,5 NOK per timme ingar
i Okningstakten. Det avtalades ocksd om en laglonesatsning for anstallda i Teko-
branschen, som gors i form av ett ytterligare tillagg pa 4 NOK per timme. Den faktiska
lonedkningen varierar mellan arbetsplatser och beror pa lokala férhandlingar. Senast under
varen 2027 ska parterna ha enats om en lonedkningsram for 2027. Man avtalade ockséd om
att foretagen ska betala ut sjukpenning direkt till de anstallda i stallet for att behdva vanta
pa ersattning fran den norska motsvarigheten till Férsakringskassan.

Danmark
| dansk industri anger kollektivavtalen framst en hdjning av lagstaldonerna medan ovriga

loner forhandlas lokalt pa foretagen. Det nuvarande avtalet mellan CO-industri och Dansk
Industri &r trearigt och loper ut under varen 2028. Enligt 6verenskommelsen Okar
minimilénerna med totalt 7,9 procent under perioden (frdn 136,15 DKK till 146,9 DKK). |
Danmark gor bade arbetstagare och arbetsgivare inbetalningar till pensionen och i det
nuvarande avtalet ingick parterna en 6verenskommelse om att arbetsgivaren ska sta for en
storre andel av pensionsinbetalningarna. Utover detta har en stor satsning gjorts med

99



ytterligare formaner kopplade till familjeliv och att arbetsgivarens inbetalningar till det sa
kallade flexkontot (fritvalgskonto) hdjs.

Finland
Det senaste avtalet for arbetare i teknologiindustrin tecknades i februari 2025 och loper ut

den 30 november 2027. Avtalet gav totalt 2,5 procents ldnedkningar 2025, 2,9 procent 2026
och 2,4 procent 2027. Dessa Okningstal bestar varje ar av dels en allman hojning och dels
en lokal pott att fordela for arbetsgivaren. Den 1 januari 2025 tradde en ny lag om den sa
kallade exportmodellen i kraft. Lagen innebar att den statliga medlaren forbjuds att lagga
fram bud som ger hogre lGnedkningar an vad exportindustrin kommit éverens om. Lagen
ledde till stora protester fran fackligt hall. Under 2024 beslutade den finska riksdagen dven
om begransningar i strejkratten samt forsamringar i trygghetssystemen.

Nederlanderna
Nederlandernas storsta fackforbund FNV tecknade i borjan av aret ett nytt avtal for metall-

och teknologiindustrin som tradde i kraft 1 februari 2026 och 6per till 31 januari 2028. 340
000 anstallda berérs av det nya avtalet som innebar en total genomshnittlig lonedkning pa 6
procent som ar uppdelad i tva steg. Den 1 mars 2026 hojs lonerna med 3 procent och den
1 mars 2027 hojs alla loner med ett fast belopp pa 115 euro i médnaden. Utéver detta betalas
en engangssumma pé 132 euro ut i november 2026 och medlemmar i facket far sin
medlemsavgift for 2026 aterbetald av arbetsgivaren.

Belgien

Belgien skiljer sig fran ovriga ladnder i detta avsnitt da de belgiska lénerna indexeras med
inflationstakten i ekonomin (kallat utjamnat halsoindex). Indexeringen galler for saval
privata foretag som for de offentliga verksamheterna och sker vid olika tillfallen beroende
pa regelverk. Vissa loner indexeras omedelbart efter en 6kning i indexet med tva procent
medan andra loner indexeras det foljande aret. Det &r dven mojligt for arbetsgivaren att
kompensera arbetstagaren utdver indexeringen men inte mer dn vad som anses
konkurrenskraftigt i forhallande till l6neutvecklingen i Nederlanderna, Frankrike och
Tyskland. Syftet med indexeringen ar att sdkra arbetstagarnas kopkraft, dock medfor detta
attreallonedkningarna ar laga i Belgien. 2025 hojdes de belgiska lonerna med 3,58 procent.
Indexeringen 2026 &r p& 2,21 procent.

Osterrike
| september 2025 traffades ett tvaarigt avtal for de 190 000 anstallda i metall- och

gruvindustrin. Eftersom Osterrikes metall- och tillverkningsindustri befann sig i en djup
ekonomisk svacka bendmns avtalet som ett krisavtal. Avtalet l6per fran den 1 november
2025 till den 31 oktober 2027. Lonerna hojs i tva steg dar den forsta hojningen skedde den
1 november 2025 och den andra sker den 1 november 2026. Hojningen blev 1,41 procent
det forsta aret och 1,9 procent det andra aret. Lagstalonerna héjdes med 2,0 procent forsta
avtalsaret och hojs med 2,1 procent under det andra aret. For att kompensera for den laga
nivdn 2025 avtalades det om att parterna pd foretagen far valja mellan tva
engangsutbetalningar om 500 euro vardera eller fyra dagars extra ledighet for de anstallda
under perioden november 2025 till juni 2026.
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7.6 Sammanfattning

Under 2025 d6kade lonerna i svensk industri med 2,7 procent och forvantas 6ka med
3,9 procent under 2026 enligt Konjunkturinstitutets prognos. Realldnerna, som minskade
under bade 2022 och 2023 till foljd av den hdga inflationen, 6kade ater under 2024 och
2025. 2025 steg de med 2 procent och 2026 vantas reallonerna fortsatta att stiga med 3
procent, med KPl som inflationsmatt.

Under avtalsperioden 2023-2024 samt under den nuvarande avtalsperioden 2025-2026
har lénerna 6kat snabbare i Vasteuropa an i Sverige. Detta avviker fran storre delen av
industriavtalsperioden, da lonedkningstakten i svensk industri vanligtvis varit hogre an i
Vasteuropa.

Industrin normerar i Sverige och sett 6ver hela industriavtalsperioden dverensstammer
lonedkningstakten i svensk industri val med lonedkningstakten pa arbetsmarknaden totalt.
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