POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS DA M&F CAPITAL LTDA.
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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica de Rateio e Divisao de
Ordens”) tem como objetivo definir e ratificar a metodologia de divisdao de
operacbes ordens a ser adotada por M&F Capital LTDA. (“M&F Capital” ou
“Gestora’) referente a todos os ativos negociados para as classes de fundos de
investimento e carteiras administradas geridos pela Gestora, em conformidade a
Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 21 (“Resolugcao CVM n°
21"), de 25 de fevereiro de 2021, e Resolugdo CVM n° 175 (“Resolugdao CVM n° 175"),
de 28 de dezembro de 2022.

O estabelecimento desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens busca controlar
uma alocagdo justa de ordens entre as carteiras das classes de fundos e carteiras
administradas, visando a garantir que as ordens de compras e vendas de ativos
financeiros emitidas em nome de tais carteiras sejam registradas e alocadas de
maneira justa entre elas, por meio de grupamento das ordens, proporcionando
dessa forma tratamento equanime e igualitario entre os investidores que possuam
recursos geridos pela Gestora, notadamente se apresentarem a mesma estratégia

de investimento.

A observancia desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens traz beneficios aos
clientes da Gestora, tendo em vista assegurar que os ganhos e prejuizos verificados
na carteira, decorram tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestao, e ndo
de manipulacao ou equivocos de procedimentos operacionais nao relacionados as

decisdes de investimento.

A Gestora, no cumprimento de seu dever fiducidrio, preza pelo cumprimento estrito
de suas obrigacdes para com seus clientes e sempre empregara seus melhores

esforcos para atingir tal finalidade.

A Politica de Rateio e Divisdo de Ordens descrita nesse documento vincula todos os
colaboradores da Gestora, incluindo sécios, administradores, empregados,
contratados e estagidrios da empresa, de forma que, qualguer um gue preste
servicos a Gestora, em qualguer posicdo, deve estar de acordo com as regras

vigentes (“Colaboradores” ou “Colaborador”).

Esta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens é parte integrante das regras que regem
a relacdo societaria e/ou de trabalho dos Colaboradores, sendo certo que os
Colaboradores ao receberem a presente Politica de Rateio de Divisdo de Ordens e

demais Politicas da Gestora (conforme definido abaixo), deverdo firmar Termo



Recebimento e Compromisso, conforme previsto no Cédigo de Etica e Conduta da

Gestora.

A Politica de Rateio e Divisdo de Ordens deverd ser revisada, no minimo,
anualmente, considerando, entre outros fatores, alteragcdes na legislagcdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como eventuais deficiéncias identificadas em sua
implementacao. Adicionalmente, esta Politica de Rateio e Divisao de Ordens podera
ser atualizada a qualquer tempo, sempre que o Diretor de Compliance, Risco e PLD
ou a Alta Administracao (abaixo definidos) assim entenderem necessario, visando

garantir sua efetividade e aderéncia ao perfil de risco da Gestora.

Além da Politica de Compliance e Controles Internos, integram as politicas da
Gestora, conforme disponibilizado em seu website (“Politicas”): (i) o Codigo de Etica
e Conduta; (il) a Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do
Terrorismo e a Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (“PLD/FTP"); (iii) a
Politica de Compliance e Controles Internos; (iv) a Politica de Gestdo de Riscos; (vi) a
Politica de Suitability; (vii) a Politica de Contratacdo de Terceiros; e (viii) a Politica de
Plano de Contingéncia. Eventuais termos iniciados em letras maildsculas e nao
definidos nesta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens deverdo ter o significado

atribuido nas demais Politicas.
2. RESPONSABILIDADE E OBRIGA(;(")ES

A atualizacdo das informacgdes necessarias para a manutencao dos controles
relativos aos critérios desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens é uma atribuicado
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, diretor estatutario da Gestora, nos termos
da Resolucao CVM n° 21, conforme indicado no Formulario de Referéncia da Gestora.
O Diretor de Compliance, Risco e PLD reporta-se somente a “Alta Administragao”
da Gestora, composta por seus diretores estatutarios, sendo sua atuacdo pautada

na autonomia e independéncia.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD pode ser auxiliado por Colaboradores
integrantes da “Equipe de Compliance”, devidamente treinados, atualizados e com
conhecimento compativel com as respectivas funcées desempenhadas (‘Area de
Compliance”). A Area de Compliance atua sob coordenacdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, exercendo suas atividades de forma completamente

independente das outras areas da Gestora.

O Diretor de Gestdo, diretor estatutario da Gestora, nos termos da Resolu¢cao CVM

n° 21, confirme indicado no Formuldrio de Referéncia, com auxilio dos



Colaboradores dos integrantes da “Equipe de Gestdo” (“Area de Gestdo’), é o
principal responsavel pelo cumprimento desta Politica de Rateio e Divisao de

Ordens.
3. OPERAQC)ES AGRUPADAS

Sempre que a Gestora tiver uma oportunidade de investimento cuja alocacao seja
considerada adequada a mais de um fundo de investimento ou carteira
administrada de clientes, a decisdo pelo volume de alocagcdo sera feita,

preponderantemente, de maneira individual.

Apesar de tomar as decisdes sobre o volume das operacdes preponderantemente
de forma individual, por forca da natureza de algumas operacdes e/ou para garantir
a equidade no tratamento dos clientes, além da reducao de custos, a Gestora pode

realizar operacdes agrupadas.

A Gestora realizard operacdes agrupadas através de contas master abertas em
corretoras. Em cada uma dessas contas, havera a ponderacdo do prego (preco
médio) de todas as operacdes feitas pela Gestora de um determinado ativo, em um
mesmo dia e na mesma corretora. Excepcionalmente, o agrupamento de ordens
em um mesmo dia poderd ser separado considerando lotes de execucdo por

horéario.

A alocacado nas classes de fundos de investimento ou nas carteiras administradas

serd feita na quantidade determinada antes da operacdo pelo valor médio.

Por fim, a Gestora preza sempre pela busca do melhor beneficio aos seus cotistas e
clientes, levando sempre em consideracao caso a caso 0s investimentos a serem

realizados.
4, METODOLOGIA PARA O RATEIO DE ORDENS

Na hipdtese agrupamento de ordens, a Gestora adotard os seguintes parametros
para definir quais classes de fundos de investimento e carteiras administradas

participarao das ordens agrupadas:

(i) Estratégia das classes de fundos de investimento ou das carteiras

administradas;

(i)  Patrimdénio liquido das classes de fundos de investimento ou das

carteiras administradas;



(i)  Perfil de risco das classes de fundos de investimento ou dos clientes das

carteiras administradas;

(iv)  Adequacdo as restricdes de investimentos estabelecidas para as classes

de fundos ou carteiras administradas;
(v)  Adequacdo as questbes regulatorias e legais;

(vi) Readequacao aovolume investido por conta de resgates e aportes feitos

nas classes de fundos de investimento ou carteira administrada; e

(vii) OQutros parametros que podem ser usados especificamente para as
classes de fundos de investimento e carteiras administradas envolvidas na

operacao.

Apesar de definir a alocac8o antes do envio das ordens, a Gestora podera, em

determinados casos excepcionais, realizar alteragcdes nas alocacdes em funcao de:

(i) Reducdo do valor disponivel para a GCestora em determinada

oportunidade de investimento;

(i) Valor nao relevante ou significativo no portfélio da classe de fundo de

investimento ou carteira administrada, apds o rateio; e

(i) Valor minimo de investimento incompativel com o valor estabelecido
para investimento pela classe de fundo de investimento ou carteira

administrada.

Nesses casos, a Area de Gestdo devera formalizar junto & Area de Compliance as

informacdes a respeito do rateio, contendo, no minimo:
(i) A identificacdo do ativo envolvido na operacao;

(i)  Alocacao por classe de fundo de investimento ou carteira administrada

proposta antes do rateio;
(i)  Motivo do rateio;

(iv) Detalhes sobre os critérios adotados para o rateio (principalmente no
caso de exclusdo de classe de fundo de investimento ou carteira

administrada); e

(v)  Alocacao por classe de fundo de investimento ou carteira administrada



proposta apds o rateio.

Caso a Area de Compliance identifique qualquer irregularidade, incluindo, mas nio
se limitando a possiveis conflitos de interesse, favorecimento de clientes ou
terceiros, em detrimento de outros, descumprimento de algum dos processos
descritos nessa Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, podera solicitar maiores
esclarecimentos & Area de Gestdo ou conduzir o caso ao Diretor de Compliance,

Risco e PLD para definicdo das possiveis sang¢des.

Ressalva-se a Gestora a possibilidade de, em situacdes de excepcional volatilidade
do mercado, ndo realizar o rateio dos moldes acima colocados, mas sim adotar

pardmetros diversos de alocacdo, desde que devidamente formalizados por escrito.
4.1. Preco Médio

Nas operacdes agrupadas, o preco adotado para cada classe de fundo de
investimento ou carteira administrada serd o preco médio das operacdes realizadas

no mesmo dia e em determinada conta master.

Para os investimentos que tenham Marcacdo a Mercado (MTM), a Area de
Compliance mensalmente verifica a aderéncia do preco da operacao realizada e o
preco de fechamento, a fim de identificar possiveis erros, incompatibilidades e

distorgcdes relevantes e identificar as razées dos possiveis desvios.
4.2, Operacdes entre Clientes (Cross Trade)

Devido a busca constante do beneficio de todos os seus clientes sem distingao, em
casos excepcionais, a Gestora pode efetuar operagdes entre clientes, pratica

conhecida como cross trade.

Nos casos descritos acima, as operacdes de compra e venda dos ativos em questdo
s6 poderdo ocorrer mediante a apresentacao, por escrito, das informacdes abaixo

pela Area de Gest3o para a Area de Compliance:
(i) Cliente/Classe de Fundo de Investimento Vendedor:;
(i) Justificativa da Venda;
(iiiy  Preco de Venda;
(iv) Cliente/Classe do Fundo de Investimento Comprador;

(v)  Justificativa da Compra;



(vi) Precode Compra; e

(vii) Se é adequado ao Perfil do Investidor/Mandato da Classe do Fundo de

Investimento.

Apbs o envio das informacdes acima para a Area de Compliance, as operacdes de
compra e venda precisam ser aprovadas/reprovadas, sendo a decisdo devidamente
comunicada e arquivada e, caso a Area de Compliance esteja de acordo, a Area de

Gestdo estara autorizada para seguir com a operacao.
4.3. Ferramentas de Controle

Para operacdes de renda variavel, a Area de Gestdo realiza o controle das operacdes
agrupadas feitas nas contas master, através de uma planilha na qual constam as
informacdes sobre os valores definidos para cada uma das classes dos fundos de
investimento ou carteiras administradas envolvidos nas operacdes e, quando for o

caso, o valor das operacdes apds o rateio.
5. TRANSMISSAO DAS ORDENS

No dmbito da atuacdo da Gestora, essa poderd requisitar a uma corretora ou
distribuidora de valores mobilidrios que negocie ou registre determinada operacao
de compra ou venda de ativo para uma ou mais carteiras sob sua gestao, nas

condicdes que venham a ser especificadas.

Desta forma, a selecao dos ativos para as carteiras sob gestdo ndo pode se contrapor
ao dever fiduciario de obter maior rentabilidade para os clientes a eventuais
vantagens que possam ser oferecidas pela Gestora. No momento do rateio dos
ativos entre as diversas carteiras, tal divisdo deve ocorrer de forma equanime e sem

beneficiar alguns clientes em detrimento de outros.

As ordens poderao ser transmitidas (i) verbalmente; (ii) por telefone; (iii) por escrito;
ou (iv) mediante meios eletrénicos (e-mail, Bloomberg, fac-simile, carta,
Messengers, etc.), sendo certo que independentemente da forma de transmissao,
as ordens podem ser confirmadas por e-mail (call-back) e gravadas e arquivadas

pela Gestora.
6. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica de Rateio e Divisao de Ordens, aprovada pela Alta Administragao da

Gestora, encontra-se disponivel para consulta (i) mediante solicitacdo direta & Area



de Compliance da Gestora; ou (ii) por intermédio da rede mundial de computadores,

via website: https://www.mfcapital.co/.

Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica de PLD/FTP poderdo ser dirimidas
pela Area de Compliance da Gestora, na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, na Rua José Bianchi, n°® 555, 22° Andar, Conj. 2214, “MF", Nova Ribeirania, CEP
14.096-730, por meio do telefone (16) 99183-3410 ou, ainda, por meio do correio

eletronico: bruno.poloni@mfcapital.co.

7. HISTORICO DAS ATUALIZACOES DA POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE
ORDENS

Historico das atualizagdes

. . . i Periodicidade
Data de Aprovacdo | Versao Aprovacgao Responsavel L
de Revisao

Diretor de

Compliance,
Alta
15 de Abril de 2026 1° o Risco e PLD e | Anual
Administragdo |
Diretor de

Gestao

Diretor de

Compliance,
Alta
14 de Julho de 2026 | 2° e atual o Risco e PLD e | Anual
Administragdo |
Diretor de

Gestao
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