POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DA M&F CAPITAL LTDA.
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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

Em conformidade a Resolugao da CVM n° 21 (“Resolugdo CVM n° 21"), de 25 de fevereiro
de 2021, e do Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associagcao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“Anbima”), a presente
Politica de Gestdo de Riscos (“Politica de Gestdo de Riscos”) tem por objetivo
estabelecer os principios, diretrizes, critérios e procedimentos adotados pela M&F
Capital Ltda. (“M&F Capital”’ ou “Gestora”) para o controle e gestdo dos riscos inerentes
a atividade de administragdo de recursos de terceiros, especialmente a gestdo de
classes de fundos de investimentos, incluindo subclasses, e carteiras administradas,
considerando as estratégias e objetivos dos respectivos veiculos, visando mitigar

potenciais resultados adversos.

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos identificados e apontados
nesta Politica de Gestdo de Riscos, sendo que a administracao de risco tem como valor
principal a transparéncia e a busca a adequacgdo as politicas de investimentos e

conformidade a legislacdo vigente.

A Politica de Gestdo de Riscos descrita nesse documento vincula todos os
colaboradores da Gestora, incluindo sécios, administradores, empregados, contratados
e estagiarios da empresa, de forma que, qualguer um que preste servicos a Gestora, em
qgualguer posicdo, deve estar de acordo com as regras vigentes (“Colaboradores” ou

“Colaborador”).

Esta Politica de Gestdo de Riscos é parte integrante das regras que regem a relacdo
societaria e/ou de trabalho dos Colaboradores, sendo certo que os Colaboradores ao
receberem a presente Politica de Gestdo de Riscos e demais Politicas da Gestora
(conforme definido abaixo), deverdo firmar Termo Recebimento e Compromisso,

conforme previsto no Cédigo de Etica e Conduta da Gestora.

A Politica de Gestdo de Riscos devera ser revisada, no minimo, anualmente,
considerando, entre outros fatores, alteracdes na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, bem como eventuais deficiéncias identificadas em sua implementacao.
Adicionalmente, esta politica podera ser atualizada a qualquer tempo, sempre que o
Diretor de Compliance, Risco e PLD ou a Alta Administracdo (abaixo definidos) assim
entenderem necessario, visando garantir sua efetividade e aderéncia ao perfil de risco

da Gestora.



Além da Politica de Gestdo de Riscos, integram as politicas da Gestora, conforme
disponibilizado em seu website (“Politicas”): (i) o Cédigo de Etica e Conduta; (ii) a
Politica de Compliance e Controles Internos; (iv) a Politica de Prevencao a Lavagem de
Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e a Proliferacao de Armas de Destruicdo em
Massa (“PLD/FTP"); (v) a Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; (vi) a Politica de
Negociacao de Valores Mobiliarios; (vii) a Politica de Suitability; (viii) a Politica de
Contratagao de Terceiros; e (viii) a Politica de Plano de Contingéncia. Eventuais termos
iniciados em letras mailsculas e nao definidos nesta Politica de Compliance e

Controles Internos deverdo ter o significado atribuido nas demais Politicas.
2. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGCOES

Os riscos que as classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas
pela Gestora podem incorrer sdo controlados e avaliados pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD, diretor estatutario da Gestora, nos termos da Resolugcdo CVM n° 21,
conforme indicado no Formulario de Referéncia da Gestora. O Diretor de Compliance,
Risco e PLD reporta-se somente a “Alta Administragcdo” da Gestora, composta por seus

diretores estatutarios, sendo sua atuagao pautada na autonomia e independéncia.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD pode ser auxiliado por Colaboradores integrantes
da “Equipe de Compliance”, devidamente treinados, atualizados e com conhecimento
compativel coma as respectivas funcées desempenhadas (“Area de Compliance”’). A
Area de Compliance atua sob coordenacdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD,
exercendo suas atividades de forma completamente independente das outras areas

da Gestora.

As atribuicdes dos Colaboradores da Equipe de Compliance sao definidas caso a caso,
a depender da necessidade da Gestora em razao de seu crescimento e de acordo com
a senioridade do Colaborador. O organograma completo da Area de Compliance

consta no “Anexo I" desta de Politica de Gestao de Riscos.
S&o obrigacdes da Area de Compliance relativas a esta Politica de Gest&o de Riscos:

(i) Garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucdo das

disposicdes desta Politica de Gestdo de Riscos;

(i)  Atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar

providéncias pelos Colaboradores atuantes na area de gestdo de recursos da



3.

Gestora (“Area de Gestdo”) frente a eventuais desenquadramentos de limites
normativos e agqueles estabelecidos internamente, conforme periodicidade aqui
definida. A Area de Gestao atua sob responsabilidade final do Diretor de Gestao,
diretor estatutario da Gestora, nos termos da Resolugdo CVM n° 21, conforme

indicado no Formulario de Referéncia da Gestora;

(iiiy  Elaborar relatérios de risco e promover a sua divulgacao, conforme

periodicidade e formatos definidos nesta Politica de Gestdo de Riscos;

(iv) Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo
administrador fiduciario e/ou distribuidor das classes de fundos de investimento
geridas pela Gestora e verificar se o calculo da cota esta de acordo com o manual

de marcacao a mercado disponibilizado;

(v}  Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisbes tomadas no dmbito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica de

Gestdo de Riscos;

(vi) Revisar o contelddo desta Politica de Gestdo de Riscos, conforme

periodicidade aqui definida;

(vii) Realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos
definidos nesta Politica de GCestdo de Riscos, conforme periodicidade aqui

definida; e

(viii) Proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica de Gestao

de Riscos, conforme periodicidade definida para tanto.

PRINCIPIO E DIRETRIZES GERAIS

A GCestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e

responsabilidades em relacdo as classes de fundos de investimento e carteiras

administradas geridas pela Gestora, desempenhara suas atribuicdes em conformidade

com a politica de investimento da respectiva classe de fundos de investimento e/ou

carteira administrada e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando

de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo empregar o

cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de

seus proprios negdcios.



Nesse sentido, essa Politica de Gestdo de Riscos se norteia nos seguintes principios:

4.

(i) Formalismo: esta Politica de Gestdo de Riscos representa um processo

formal e metodologia definida para o controle e gerenciamento de riscos;

(i)  Abrangéncia: esta Politica de Gestdo Riscos abrange todas as classes de
fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora, todos os
seus Colaboradores, assim como os seus prestadores de servico, naquilo que Ihes

for aplicavel;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente
Politica de Gestao de Riscos estdo comprometidos com as melhores praticas do

mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui 0 comprometimento em adotar

politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas nos casos de classes de fundos de

investimento sob gestao;

(vij Objetividade: as informacdes a serem utilizadas no processo de
gerenciamento de riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes

independentes;

(vii) Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado em frequéncia
adequada aos ativos investidos e tipos de classes de fundos de investimento e/ou

carteiras administradas geridas pela Gestora; e

MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Area de Compliance realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados as

classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora. Com

o auxilio de sistemas de terceiros contratados e sob supervisdo do Diretor de

Compliance, Risco e PLD, sdao gerados relatorios diarios de exposicdo a riscos das

carteiras. Eventuais desenquadramentos s3o enviados para a Area de Gestio para a

tomada de providéncias necessarias.

No ambito dos sistemas de terceiros, a Gestora utiliza os modulos contratados da



plataforma BRITech, em especial o Atlas/PAS, o Atlas/MARKET RISK e o Atlas/LIQUID
RISK, os quais auxiliam a Area de Compliance no controle das carteiras, posicdes, fluxos
financeiros, valorizacdo de ativos, apuracao de rentabilidade, regras de
enguadramento, métricas de risco, concentracdo e relatdrios gerenciais. Nao obstante
tais sistemas de terceiros, a Gestora, conforme necessario, podera desenvolver
ferramentas proprietarias, controles internos e planilhas gerenciais para

complementar o fluxo de informacdes e os procedimentos de gestao de riscos.

No caso do risco de mercado, a Area de Compliance utiliza, conforme aplicavel, as
funcionalidades do Atlas/MARKET RISK, incluindo o célculo e acompanhamento das
métricas formalmente adotadas pela Gestora nesta Politica, tais como VaR e testes de
estresse, além de funcionalidades complementares disponiveis no sistema, como
analises de sensibilidade, decomposicdo de risco por setor, instrumento ou estratégia,
cenarios customizados, verificacdo de regras de enquadramento e, quando aplicavel a
estratégia do veiculo, métricas adicionais como Expected Shortfall e Tracking Error. Tais
informacdes sao confrontadas com os limites previstos nos regulamentos dos veiculos,
mandatos de carteiras administradas, politicas internas e demais documentos

aplicaveis.

No caso do risco de crédito e de contraparte, a Area de Compliance utiliza, conforme
aplicavel, informacdes provenientes do Atlas/PAS, do Atlas/MARKET RISK, do
Atlas/LIQUID RISK com o objetivo de acompanhar a exposicdo por emissor, contraparte,
grupo econdémico, tipo de ativo, setor, produto, prazo, garantias e demais critérios
relevantes. Esse acompanhamento poderd ser complementado por andlises
gualitativas e documentais, incluindo documentos da operacao, instrumentos de
garantia, demonstracdes financeiras, relatdrios de rating, informacdes publicas,
certidodes, relatdrios juridicos, pareceres de assessores externos e demais elementos
considerados necessarios para avaliagdao da capacidade de pagamento do devedor, da
qualidade das garantias, da solidez da contraparte e da aderéncia da operacao a

politica de investimento do respectivo veiculo.

No caso do risco de liquidez e concentracdo, a Area de Compliance utiliza, conforme
aplicavel, as funcionalidades do Atlas/LIQUID RISK e demais controles internos,
incluindo andlise de liquidez de instrumentos de crédito privado, titulos pUblicos, renda
varidvel e cotas de fundos, fator de dispersdo e concentrac¢do de cotistas, concentracao

por emissor e produto.



Ademais, a Area de Compliance envia mensalmente relatérios de exposicdo a riscos
para cada veiculo contemplando os eventuais desengquadramentos ocorridos no més.
Importante ressaltar que, apesar do reporte consolidado mensal, tais
desengquadramentos devem ter acdes tempestivas. Nas reunides da Area de
Compliance, os relatérios produzidos sdo analisados e, se necessario, novas métricas e

parametros de gestao de riscos poderao ser definidos.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica de Gestdo de
Riscos, bem como na identificacdo de algum desenquadramento em algum das
classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora, o
Diretor de Compliance, Risco e PLD devera realizar a convocacdo de reunido

extraordinaria com a participacao do Diretor de Gestao, com o objetivo de:

(i) Receber da Area de Gestdo as devidas justificativas a respeito do

desenquadramento ou do risco identificado;

(i)  Estabelecer um plano de acio, em conjunto com a Area de Gestao, que se
traduza no plano de reengquadramento das classes de fundos de investimento e
carteiras administradas geridas pela Gestora aos limites previstos em seus

documentos regulatdrios ou nessa Politica de Gestdo de Riscos; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles

adotados pela Gestora.

Os eventos mencionados acima deverao também ser objeto de reproducao no relatério
anual apresentado a Alta Administracdo, nos termos da regulamentacao em vigor e da

Politica de Compliance e Controles Internos (“Relatério de Compliance”).

Caso a Area de Gestdo ndo cumpra as determinacdes definidas no plano de acéo
mencionado acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posicdes para fins de reenquadramento das classes de fundos de

investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora.

Além disso, no caso de desenguadramento de classes de fundos de investimento
geridas pela Gestora, a Gestora deverd informar ao administrador fiduciario do
respectivo fundo para que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os

prazos e o detalhamento abaixo:



(i) Desenquadramento Ativo: A Gestora devera informar imediatamente ao
administrador a identificacdo de um desenquadramento ativo e o administrador
deve informar a CVM caso a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10
(dez) dias Uteis consecutivos, até o final do dia Util seguinte ao encerramento do
prazo, bem como informar seu reenguadramento tdo logo verificado. Caso o
desenquadramento persista pelo prazo acima, a Gestora deverad encaminhar a
CVM um plano de agao para o reenquadramento da carteira do fundo, no mesmo
prazo de 10 (dez) dias Uteis consecutivos, de modo isolado ou conjuntamente ao

expediente do administrador;

(i) Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora

deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento; e

(i) Reenquadramento: A Cestora deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM tao

logo ocorrido.

E o administrador do fundo que enviara tais comunicados, como agente responsavel
operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados ou
providenciados pela Gestora, como participante responsavel pela producao e

elaboracdo do documento em questao.
5. METODOLOGIA E GESTAO DE RISCO
5.1. Gestdo de Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de flutuacdo nos valores de mercado de posicdes detidas pelas

classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora.

Os valores dos ativos sao passiveis das oscilacdes de precos de mercado, bem como,
das taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicdes emissoras dos titulos e ou
valores mobiliarios que as compdem. Nos casos em gue houver queda do valor dos
ativos, o patriménio liquido das classes de fundos de investimento e carteiras

administradas geridas pela Gestora podem ser afetado negativamente.



O monitoramento de risco de mercado busca identificar perdas potenciais relativas as
variagcdes dos precos de mercado nos ativos do portfélio das classes de fundos de
investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora e utiliza dados histéricos e
estatisticos para tentar prever o comportamento da economia e, consegquentemente,
0os possiveis cendrios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de

investimentos.

Para o monitoramento diario do risco de mercado, a Gestora adota as métricas de

Value at Risk (VaR) e Stress Test:

(i) Value at Risk (VaR) - Valor em Risco: Avalia a perda potencial que um
portfélio poderia sofrer com um determinado grau de certeza se consideradas
condicdes normais de mercado. Para o calculo desta métrica considera-se os
niveis de confianga (probabilidade) de 95%, os modelos de simulagao histérica e
paramétrico, retornos diarios e janela histérica de 1ano. As janelas do sistema sao

parametrizaveis, caso seja necessario.

(i)  Stress Test - Testes de estresse: Avalia a perda potencial que um portfélio
poderia sobre se consideradas condi¢cdes atipicas no mercado (situacdes de
estresse). Para o calculo desta métrica consideramos cenarios gque simulam
movimentos de mercado hipotéticos (definidos pela Area de Gestdo e Area de
Compliance, em conjunto), histéricos (movimentos ocorridos nas crises ocorridas
desde 1997).

Os relatérios de risco de mercado sdo enviados, diariamente, apds validacao final das
carteiras no D+1 com a posi¢cdo de fechamento da carteira do respectivo veiculo a
respeito do dia anterior, em seguida, caso algum limite seja ultrapassado € solicitado

ao Diretor de Gestdo que apresente um plano de a¢ado para o devido enquadramento.
5.2. Gestao de Risco de Liquidez

Com relacao as classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas
pela Gestora, entende-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos negociados e passivos exigiveis (descasamentos entre pagamentos e
recebimentos) que possam afetar a capacidade de pagamento dos cotistas das classes

de fundos de investimento e titulares de carteiras administradas.



Vale dizer que quanto a operacao de crédito, no que tange ao risco de liquidez, a Area
de Compliance deverd acompanhar a aprovacao das operacdes e seu fluxo de
recebimento, a fim de manter o controle do risco de liquidez das classes de fundos de

investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora.
Sdo acbes adotadas pela Gestora em relacao ao gerenciamento de risco de liquidez:

(i) Levar em consideracdao os fluxos de caixa esperados, os prazos de
pagamento de resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e
manter caixa suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as
caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira das classes de

fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora;

(i) A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos
também deve ser um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito

privado;

(i)  Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em
caixa ou um percentual de liguidez imediata das transacdes de crédito, a ser

definida pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Para as classes de fundos de investimento constituidas sob a forma de condominio
aberto, o Manual de Gerenciamento de Liquidez da Gestora, o qual € considerado parte
integrante desta Politica de Gestdo de Riscos, descreve detalhadamente a metodologia

utilizada pela Gestora e esta disponivel no site da Gestora.
5.3. Gestao de Risco de Crédito e Contraparte

Orisco de crédito e de contraparte € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndo cumprimento, pelo devedor ou pela contraparte, de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, ou na desvalorizacdo do contrato de crédito

decorrente de deterioracdo na capacidade de pagamento do tomador.

O risco de cada contraparte é controlado com base nos critérios de concentracao, tipo
de exposicao, representatividade do ativo na carteira das classes de fundos de

investimento e carteiras administradas geridas pela Gestora

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos respectivos veiculos geridos pela

Gestora, a Gestora busca somente contrapartes sélidas e com ilibado histérico no



mercado e, apds a verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica de investimento do respectivo veiculo e com a regulamentacdo em

vigor.

Adicionalmente, a Gestora adota, ainda, as seguintes medidas para mitigacao do risco
de crédito das classes de fundos de investimento e carteiras administradas geridas pela

Gestora:

(i) Verifica, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se
pretende adquirir com a politica de investimento do respectivo veiculo e com a

regulacao vigente;

(i) Avalia a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas,

bem como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

(i) Considera, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises
guantitativas e qualitativas e, em determinadas situacdes e conforme aplicavel,
utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de
analise, devidamente documentada. Em determinados casos, a utilizagcdo de
calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve ser
acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que leve
em consideragcdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a
existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias

e multas e outros indicadores relevantes;

(iv) Realiza investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido
acesso as informacdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para

compra e acompanhamento do referido ativo.
5.4. Gestdao de Risco de Concentracio

O riso de concentracdo € a possibilidade de perdas em decorréncia da nao
diversificacao dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentracdo em

ativos de poucos emissores.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracao na carteira das classes de fundos
de investimento e carteiras administradas a Area de Compliance produz relatérios

diarios de exposi¢cdo a emissores em cada um dos veiculos de investimento.



A Gestora evita a concentragao excessiva, podendo o Diretor de Compliance, Risco e
PLD estabelecer limites maximos de investimento em um Unico ativo, considerando
seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado. Nao obstante, vale destacar
gue alguns veiculos podem ter estratégia especifica formalizada nos seus
regulamentos de concentracdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o

disposto acima.
5.5. Gestao de Risco Operacional

O risco operacional compreende a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes
de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacdo de politicas e processos

internos, pessoas ou sistemas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacao dos
diferentes sistemas existentes em funcionamento na Gestora, tais como: programas
computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle
operacional desenvolvidas consistern no controle e bilhetagem das operacgdes,
batimento das cotas enviadas pelo administrador, acompanhamento da valorizacao
dos ativos e passivos que compdem as carteiras administradas, efetivacao das
liguidacdes financeiras das operacdes e controle e manutencdo das posicdes

individuais de cada investidor.
6. TESTES DE ADERENCIA

Anualmente, a Area de Compliance deve realizar testes de aderéncia/eficacia das
meétricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

Os resultados das revisdes e testes deverdo ser objeto de discussdo pela Area de

Compliance e eventuais deficiéncias deverdo constar no Relatdrio de Compliance.
7. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica de Gestdo de Riscos, aprovada pela Alta Administracdo da Gestora,
encontra-se disponivel para consulta (i) mediante solicitacdo direta & Area de
Compliance da Gestora; ou (ii) por intermédio da rede mundial de computadores, via

website: https:/Mww.mfcapital.co/.



https://www.mfcapital.co/

Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica de PLD/FTP poderao ser dirimidas pela
Area de Compliance da Gestora, na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na
Rua José Bianchi, n° 555, 22° Andar, Conj. 2214, “MF”, Nova Ribeirania, CEP 14.096-730,
por meio do telefone (16) 99183-3410 ou, ainda, por meio do correio eletrénico:

bruno.poloni@mfcapital.co.

8. HISTORICO DAS ATUALIZACOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Historico das atualizagdes

Periodicidade

Data de Aprovagdo | Versdo Aprovagao Responsavel s
de Revisdo
Diretor de
Alta
15 de Abril de 2026 1° o Compliance, | Anual
Administragao|
Risco e PLD
Diretor de
Alta
3deJunho de 2026 | 2° o Compliance, | Anual
Administragao|
Risco e PLD
Diretor de
Alta
14 de Julho de 2026 | 3% e Atual Compliance, | Anual

Administragao |
Risco e PLD
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