REGLUR

UM RADSTAFANIR GEGN HAGSMUNAAREKSTRUM

Reglur pessar eru settar af stjérn A/F Rekstraradila ehf. (,Rekstraradili“) a grundvelli 2. malsl. 4. mgr.
22. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Ennfremur, pé ad rekstraradilar sérhaefora
sj6da séu ekki fjarmalafyrirtaeki,’ pa var hofd hligsjon af 4. mgr. 10. gr., 2. mgr. 21. gr. og 32. gr. laga
nr. 115/2021, um markadi fyrir fijarmalagerninga, 33. og 34. gr. reglugerfar ESB nr. 2107/565,% og
vidmidunarreglna evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar  (EBA) um innri stjdrnarheetti nr.
EBA/GL/2021/14 (,Vidmidunarreglur EBA“).3

1 Stefna og gildissvid

1.1  Rekstraradili er rekstraradili sérhaefdra sjéda (,,Sjodirnir” og hver um sig ,Sjédur”) i skilningi laga
nr. 45/2020.

1.2 Rekstraradila ber ad gripa til allra edlilegra radstafana til pess ad greina, koma i veg fyrir, styra
og vakta hagsmunadrekstra.* Pegar hagsmunarekstrar eru til stadar ber Rekstraradila ad vidhafa
skilvirkt verklag til ad koma i veg fyrir a8 hagsmunadrekstrar skadi hagsmuni Sj6danna, eftir
atvikum fijarfesta peirra,® en med pvi naer Rekstraradili ad ,greina, styra, vakta og upplysa
sérheefda sjodi, fidrfesta og adra eftir pvi sem vid d um hagsmunadrekstra til ad koma i veg fyrir
skadleg Ghrif ¢ hagsmuni sérhaefdra sjéda og fidrfesta peirra og til ad tryggja sanngjarna
medhéndlun sérhaefdra sjoda i rekstri rekstraradila.”

1.3  Stefna stjérnar er ad koma 4, innleifa og vidhalda skilvirkum reglum um hagsmunaarekstra i
samraemi vid steerd og skipulag félagsins og edli, umfang og flaekjustig starfseminnar, og pannig
gripa til sanngjarnra radstafana til ad koma i veg fyrir hagsmunaéarekstra.” Med pvi er um leid
studlad ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskiptavina, auk pess sem ad traverdugleiki
Rekstraradila eykst.®

1.4 Reglum pessum er atlad ad greina paer adstaedur sem valda eda kunna ad valda
hagsmunaarekstrum sem fela i sér hattu & ad hagsmunir eins eda fleiri skadist, auk bess ad
tilgreina verklag sem fylgja skal og radstafanir sem gripa skal til i peim tilgangi ad koma ( veg
fyrir eda takast 4 vid slika arekstra.’

1 §j4 skilgreiningu & fjarmélastofnun i 17. t8lul. 1. mgr. 1. gr. a. i 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, en rekstraradilar sérhaeféra
sj6Ba teljast til fiirmalastofnunar, og eru auk bess eftirlitsskyldir adilar, sbr. 7. télul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi.

Sja 3. mgr. 32. gr. laga nr. 115/2021.

Sja 1idi 96 - 97 { Vidmibunarreglum EBA.

Sja 1. mgr. 22. gr. laga nr. 45/2020, sbr. 1. mgr. 32. gr. laga nr. 115/2021.

Sja 1id 96 -97 i Vidmidunarreglum EBA.

Sjd 2. malsl. 3. télul. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020.

Sjd 1. malsl. 3. télul. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020.

Sja til hlidsjonar 4. mgr. 10. gr. og 2. mgr. 21. gr. laga nr. 115/2021, sem og 1. mgr. 1. gr. laga nr. 161/2002.

Stjérn Rekstraradila hefur i pessu skyni einnig sampykkt ymsar innri reglur og stefnur sem i edli sinu fela i sér radstafanir gegn
hagsmunadrekstrum.
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Med , hagsmunadrekstrum” er att vid atvik eda adstaedur sem hugsanlega geta komid upp pegar

Rekstraradili pjonar hagsmunum tveggja eda fleiri adila og er i adstdu til pess ad lata einn adila

f betri st6du a kostnad annars adila. Hagsmunaarekstrar sem falla undir skilgreiningu pessa geta

verid & milli:1°

a Rekstraradila sjalfs, bar med talid a milli tengdra adila,™ annars vegar og Sj6ds efa
fjdrfesta Sjéds hins vegar.

b Sjods eda fjarfesta hans annars vegar og annars Sj6ds eda fjarfesta hans hins vegar.

o Sj6ds eda fjarfesta hans annars vegar og annars vidskiptavinar Rekstraradila, par med
talid vidskiptavinar tengdra adila, hins vegar.

d Tveggja vidskiptavina Rekstraradila, par med talid vidskiptavina tengdra adila.

Greining hagsmunaarekstra

Starfsemi Rekstraradila getur hugsanlega skapad hagsmunaarekstra, t.d. med eftirfarandi
haetti:!?

a Vidskipti Rekstraradila eda tengdra adila med fjarmalagerninga 4 sama tima og Sjédur &
efa hyggst eiga vidskipti med somu fjarmalagerninga, t.d. ef vidskipti lata ad
fijarmalagerningi sem takmarkad frambod er af eda takmérkud eftirspurn er eftir.

b Rekstraradili eda tengdir adilar, eda vidskiptavinir Gtvistunaradila eignastyringar, eiga
hagsmuni tengda fjarmalagerningi og Sjodur vill eiga vifskipti med eda tengd vidkomandi
fiarmalagerningi, og 6fugt.

c Sjédur vill eiga vidskipti med fjdrmalagerning & sama tima og annar Sj6dur vill eiga
vidskipti med sama fjarmalagerning.

d Rekstraradili eda tengdir adilar, sem og Utvistunaradili eignastyringar eda vidskiptavinir

Utvistunaradila eignastyringar, kunna ad eiga hagsmuni i eda hjd utgefanda
fjarmalagerninga sem Sjédur 4 einnig hagsmuni i eda vill fjarfesta i eda skortselja gegn.*®

e Utvistunaradili eignastyringar beinir vidskiptum midlunar fijarmalagerninga til annarrar
deildar innan Utvistunaradila.
f Rekstraradili eda tengdir adilar fa gjafir eda bodsferd, umfram pad sem edlilegt telst, sem

geeti haft dbrif a storf peirra fyrir Sjédina.

Styring hagsmunaarekstra

Rekstraradili gerir, og skal tryggja ad Utvistunaradilar geri, m.a. eftirfarandi radstafanir i peim
tilgangi ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, og i sumum tilvikum gilda sérstakar reglur eda
stefnur sem settar hafa verid af Rekstraradila eda Gtvistunaradilum:*

a Til ad koma i veg fyrir 6takmarkad upplysingaflaedi & milli adila, s.s. milli mismunandi
starfssvida, er med hugleegum og efnislegum adskilnadi (kinamdGrum) adgangur ad
trinadarupplysingum takmarkadur vid pa adila sem hafa raunverulega pérf fyrir slikar
upplysingar og i samraemi vid hagsmuni Sjédanna eda Rekstraradila sjalfs.

b Starfsmonnum er 6heimilt ad eiga vidskipti med fjarmélagerninga fyrir eigin reikning én

10
11

12
13
14

Sja 2. mgr. 22. gr. laga nr. 45/2020.

Med tengdum adilum er tt vid stjérnendur og starfsmenn Rekstraradila og adila sem eru tengdir Rekstraradila i gegnum yfirrad, sbr.
skilgreiningu i 22. tdlul. 1. mgr. 1. gr. a. laga nr. 161/2002. M68urfélag Rekstraradila, Arctica Finance hf., telst m.a. til tengdra adila.

Sja lid 101 i Vidmidunarreglum EBA.

Verid getur ad sjédstjéra Rekstraradila sé okunnugt um hagsmuni Rekstraradila eda tengdra adila.

Sja 1idi 98 - 99 og 105 i Vidmidunarreglum EBA,
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fyrirfram skriflegrar heimildar regluvérslu, nema i fyrirfram skilgreindum tilvikum.

C Starfsménnum er 6heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning & undan Sj6di ef 48ur hefur
verid tekin akvérdun um vidskipti af halfu Sj6ds.
d Engin bein tengsl skulu vera & milli péknunar starfsmanna sem annast fyrst og fremst eitt

verksvid og péknunar annarra starfsmanna sem annast fyrst og fremst nnur verksvid,
eda tekna sem peir skapa, ef til hagsmunadrekstra gati komid i tengslum vid pessi
verksvid.

e Eftir pvi sem vi6 & eru sampykktir videigandi verkferlar, er studla ad pvi ad koma i veg fyrir
hagsmunadrekstra, ldgmarki hugsanlega skada af hagsmunaarekstrum eda veita
leiGbeiningar um hvernig bregdast skuli vid hagsmunadrekstrum.

f Tekid er & gjéfum, bodsferdum og péknunum vid veitingu pjénustu i greinum 5 og 6.

g Med skilvirkum heetti ber ad leita @ markadi ad sem hagstaedustu kjérum fyrir Sjédina
vegna miBlunar fjarmalagerninga.

h Akvardanir um vidskipti fyrir Sjédina skulu teknar sjalfstaett med hagsmuni Sjédanna i
huga.

i Gogn um pjonustu og vidbrogd af halfu Rekstraradila eru vardveitt i tilvikum er til
hagsmunaarekstra kemur, sbr. grein 4.3,

Verdi ekki, pratt fyrir radstafanir samkvaemt grein 3.1, komist hja hagsmunaérekstrum, pa ber
Rekstraradila ad gripa til allra edlilegra radstafana til pess ad greina, styra og vakta
hagsmunadrekstra, med pad markmid ad koma i veg fyrir skadleg &hrif 4 hagsmuni Sjé8anna,
og eftir atvikum fjarfesta peirra, og til ad tryggja sanngjarna medhondlun Sjédanna i rekstri
Rekstraradila.’> pegar hagsmundrekstrar eru til stadar ber Rekstraradila ad viShafa skilvirkt
verklag til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni pessara adila.'

Til a0 tryggja ad utvistunaradili eignastyringar styri hagsmunadrekstrum med tilhlySilegum
haetti, pd skulu allar reglur og stefnur sem mdédurfélag Rekstraradila hefur sett sér, gilda um
starfsmenn Gtvistunaradila eighastyringar.

Upplysingagj6f um hagsmunaarekstra

Ef Rekstraradili telur radstafanir sinar til ad bregdast vid helstu hagsmunaarekstrum
o6fullneegjandi skal Rekstraradili veita Sjodunum, og eftir atvikum fjarfestum peirra, upplysingar
med skyrum og 6tviredum heetti um edli og orsék hugsanlegra hagsmunadrekstra a8ur en til
vidskipta milli adila er stofnad. Skal Rekstraradili senda viskomandi adilum skriflega tilkynningu
og skulu upplysingarnar vera neegilega itarlegar, med hlidsjon af pvi um hvern raedir, til ad gera
vibkomandi kleift ad taka upplysta akvordun ad pvi er vardar bd pjonustu sem
hagsmunaarekstur tengist, sem og leita sampykki fyrir pvi ad Rekstraradili haldi 4fram ad veita
tiltekna pjénustu pratt fyrir slika hugsanlega hagsmunaérekstra.

Ef til hagsmunadrekstra kemur skal Rekstraradili upplysa viskomandi Sj6d, og eftir atvikum
fiarfesta i honum, um pa pannig ad vidkomandi geti tekid upplysta akvérdun um aframhald
vidkomandi vidskipta og gera paer radstafanir sem raunhaefar kunna ad teljast til pess ad tryggja
ad viokomandi hljoti ekki skada af slikum hagsmunaarekstrum. Rekstraradila er p6 ekki skylt ad
upplysa um umfang slikra hagsmuna né um tekjur eda d4gdda sem tengjast slikum hagsmunum
eda skyldum, enda kann Rekstraradila ad vera dheimilt ad greina fra slikum upplysingum &
grundvelli dkvaeda um pagnarskyldu.

Regluvarsla skal halda skra yfir pau tilvik par sem skapast hefur hagsmunaérekstur i starfsemi

15
16

Sja 2. malsl. 3. t6lul. 1. mgr. 19. gr. og 1. mgr. 22. gr. laga nr. 45/2020, sbr. 1. mgr. 32. gr. laga nr. 115/2021.
Sja grein 4 i reglum pessum, sem og til hlidsjonar 2. mgr. 32. gr. laga nr. 115/2021 og 1id 97 i Vidmidunarreglum EBA.

Utg.: 14. oktéber 2022 | EndurskoSun: Q4 2024 | Abyrgd: Regluvarsla 3/6




REGLUR UM RADSTAFANIR GEGN HAGSMUNAAREKSTRUM

51

5.2

53

5.4

A
REKSTRARAPDILI
Ve

Rekstraradila, sem hefur i for med sér raunverulega haettu & ad hagsmunir eins eda fleiri
Sjédanna, eda eftir atvikum fjarfesta peirra, skadist, eda muni skadast { peim tilvikum par sem
bjonusta er vidvarandi og slikt getur att sér stad. Skrain skal innihalda upplysingar um hvada
adilar attu { hlut, hvada vidskipti var um ad raeda og tegundir vidkomandi fjarmalagerninga og
vidskiptafarsina. Skrin skal reglulega uppfaerd eftir pvi sem tilefni er til."’

Gjafir og bodsferdir fra utanadkomandi adilum

Gjafir
Starfsmonnum Rekstraradila, og starfsménnum Gtvistunaradila eignastyringar, er dheimilt an
sampykkis framkvaemdastjora (stjorn ef um framkveemdastjéra er ad raefa) ad taka vid gjofum
fra atgefendum fjarmalagerninga, pjénustuveitendum eda fjarfestum Sj6danna, eda veentum
fjarfestum, séu peer svo fjarhagslega verdmeetar ad teljast vera 6hoéflegar. Hér undir falla ekki
taekifaerisgjafir sem tidkast almennt eda ef um er ad raefa personuleg tengsl sem ekki verda
rakin til raunverulegra eda hugsanlegra vidskipta vid Rekstraradila. Séu starfsmenn i vafa um
hvort pvi sé heimilt ad piggja gjof skal leita alits framkveemdastjora eda regluvardar og hlita
akvordun beirra. biggi starfsmadur oft gjafir undir framangreindum fjarhaedarmorkum fra sama
adila sem hann telur til pess fallin ad draga megi hlutleysi hans i efa skal hann upplysa
framkvaemdastjora eda regulvérd bar um. Framkvaemdastjori getur farid fram a ad gjofum sem
starfsmenn biggja { 6samraemi vid pessa grein sé skilad, ad starfsmadur endurgreidi allan
kostnad eda ad gjofin sé gefin til godgerdamala. Sjodunum er 6heimilt ad gefa gjafir, af hvada
tagi semer.

Ef Rekstraradili gefur atgefendum fjarmalagerninga, bjonustuveitendum, fjarfestum Sjédanna,
eda vaentum fjarfestum, gjafir skal hugad ad pvi ad geeta hofs og skulu gjafir vera i eblilegu
samraemi vid edli og umfang vidskiptasambands. Med gjofum er ekki att vid personulegar
teekifeerisgjafir, sem gefnar eru 6had samskiptum vid Rekstraradila.

Bodsferdir

Starfsmonnum Rekstraradila, og starfsménnum Gtvistunaradila eignastyringar, er dheimilt ad
biggja bodsferdir fra dtgefendum fjdrmalagerninga, bjonustuveitendum eda fjarfestum
Sj6danna, eda veentum fjarfestum. Med bodsferdum er t.d. att vid viBburdi og ferdalog, baedi
innanlands og utan, sem greitt er fyrir af 6rum en peim sem piggur eda nytur.® Undanpegin
eru bod 4 vidburdi,® par sem kostnadur er talinn vera ekki 6héflegur og i samraemi vid edli
vidskiptasambands. Undanpegnar eru einnig paer ferdir sem telja mé ad hafi upplysingagildi fyrir
Rekstraradila, geri starfsmenn heefari i starfi eda eru naudsynlegar til ad proa eda vidhalda
vidskiptasambandi. | pessum tilvikum skulu vidkomandi yfirmadur og regluvordur meta hvort
svo sé. Eftir atvikum skal Rekstraradili, eda tengdur adili, greida fyrir slikar fer8ir sem hafa verid
heimiladar nema annad sé sérstaklega akvedid af yfirmanni eda framkveemdastjéra. Sjodunum
er Gheimilt ad bjoda i bodsferdir, af hvada tagi sem er.

Bj6Si Rekstraradili, efa dtvistunaradili eignastyringar, Gtgefendum fjarmalagerninga,
bjonustuveitendum, fjarfestum Sjédanna, eda veentum fjarfestum, i bodsferdir skal mida vid ad
kostnadur vegna sliks bods sé hoflegur og | edlilegu samreemi vid edli og umfang

vidskiptasambands.

17
18

Sja ligi 108 - 109 { Vidmidunarreglum EBA.
Med bodsferdum er ekki att vié paer adstaedur ef starfsmanni er bodid ad taka, sem maka, patt i vidburdum eda bodsferfum a vegum

vinnuveitanda maka eda vegna starfa hans.
19 T.d, ndmskeid, fyrirlestrar, ibrottakappleikir, listsyningar, ténleikar eda golfmot.
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boknanir vid veitingu pjénustu

pdéknanir?® sem Rekstraradili méttekur eda laetur af hendi til pridja adila i tengslum vid veitingu
a pjénustu, geta verid til pess fallnar ad valda hagsmunaarekstrum i starfsemi Rekstraradila.

Rekstraradila er 6heimilt ad greida poknanir til, eda taka vid slikum greidslum fra, pridja adila, i
tengslum vid veitingu pjénustu, (ad sama skapi er Utvistunaradila eignastyringar 6heimilt ad
greida poknanir til, eda taka vid slikum greidslum frd, pridja adila, i tengslum vid veitingu
bjénustu fyrir Rekstraradila) nema eftirfarandi skilyr§i séu 611 uppfyllt:*

a Greidslan er til pess fallin ad auka gadi pjénustu vid Sjod. Greidsla telst til pess fallin ad
auka gadi pjénustu ef oll eftirtalin skilyrdi eru uppfylit:

i Greidslan er i hlutfallslegu samraemi vid aukna pjonustu.

i Rekstraradili, starfsmenn hans e8a hluthafar hafa ekki beinan avinning af
greidslunni nema hun hafi einnig i for med sér apreifanlegan avinning fyrir Sj6d.

iii Sé greidslan vidvarandi skal dvinningur fyrir Sj6d einnig vera vidvarandi og Sjodirnir
skulu jafnframt upplystir drlega um slikar greidslur.

b Greifslan kemur ekki i veg fyrir ad Rekstraradili starfi af heifarleika, sanngirni og
fagmennsku i samraemi vid hagsmuni Sjé8anna.

C Sjodur er, 48ur en pjonusta er veitt, upplystur skilmerkilega og & skiljanlegan hatt um
tilvist, edli og fjdrhaed poknunar. Upplysa ma med almennum haetti um minnihattar
6fjarhagslegan dvinning.?2 | undantekningartilvikum er heimilt ad upplysa Sj6d eftir &,
enda sé hann pa upplystur eins fljott og kostur er eftir ad pjonusta hefur verid veitt.

bratt fyrir grein 6.2 pa er Rekstraradila heimilt ad mottaka pdoknanir fra pridja adila ef peim er
ad fullu midlad til Sjé0s.

Eftirlit med framkveemd regina pessara

Regluvérdur, med adstod dbyrgdarmanns dhaettustyringar, annast eftirlit med framkvaemd og
framfylgni reglna pessara og hefur forgéngu um tulkun peirra.

Sjodirnir, og eftir atvikum fjarfestar peirra, sem og starfsmenn Rekstraradila og Utvistunaradila,
skulu eiga pess kost ad beina athugasemdum til regluvardar telji peir ad Rekstraradili,
atvistunaradili eda starfsmadur peirra hafi brotié gegn reglum pessum.?

Regluvordur skal hafa gott adgengi ad rauntimaupplysingum vegna eftirlits samkvaamt reglum
pbessum, p.m.t. hafa adgengi ad fundum og fundargerdum. Starfsmenn Rekstraradila og
Utvistunaradila eignastyringar, p. @ m. framkvamdastjéri og sjodstjorar, skulu tilkynna
regluverdi sérstaklega og timalega vakni grunur um hagsmunaarekstra eda hugsanlega

hagsmunaarekstra sem ekki hafa verid skilgreindir fyrirfram.

Ef upp koma adstaedur eda atvik er regluvdrdur telur ad valdid geti hagsmunaarekstum sem
skadad geta hagsmuni adila sem etlad er a8 vernda med reglum pessum og/eda til ad koma i
veg fyrir tilteknar adstaedur eda atvik komi upp, pa hefur regluvérdur heimild til ad stédva

20

21
22

23

Med ,béknunum” i reglum pessum er einnig att vid umbodslaun og annan fjarhagslegan eda 6fjarhagslegan avinning. Undir boknanir
falla ekki greidslur sem gera Rekstraradila kleift, eda eru naudsynlegar vegna veitingar pjonustu, s.s. vorslu-, uppgjors- og
vidskiptakostnadur, eftirlitsgjold eda annad sem getur ekki, edli sinu samkvaemt, hindrad Rekstraradila i ad starfa af heifarleika,
sanngirni og fagmennsku pannig ad pad samramist hagsmunum vidskiptavina (sja til hli§sjonar 4. mgr. 36. gr. laga nr. 115/2021).

Sja til hlidsjonar 2. og 3. mgr. 36. gr. laga nr. 115/2021,

Til minni hattar 6fjarhagslegs dvinnings teljast m.a. 1) upplysingar um fjarmalagerning eda fjarfestingarpjonustu, hvort sem er almenns
edlis eda adlagadar ad adstedum tiltekins adila, 1) upplysingar fra utgefanda, eda pridja adila i umbodi hans, sem birt er 4 sama tima
6llum sem pess éska eda almenningi, I1l) patttaka a radstefnum, fyrirlestrum og 68rum freedsluvidburdum um avinning og eiginleika
tiltekins fjarmalagernings eda fjarmalapjonustu, og IV) hofleg risna, s.s. matur og drykkur, a t.d. vidskiptafundi.

Sja lid 103 i VidmiGunarreglum EBA.
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einstok vidskipti starfsmanna sem og til ad bakfeera vidskipti starfsmanna sem pegar hafa verid
framkvaemd, telji regluvordur ad vidskiptin eigi ekki ad eiga sér stad eda skuli ekki hafa att ad
eiga sér stad. ba hefur regluvdrdur heimild til ad upplysa framkveemdastjéra og yfirmann
starfsmanns um starfshaetti starfsmanns, eda starfsmanns Utvistunaradila, sem ganga i berhdgg
vid reglur pessar.

Innri endurskodun skal drlega leggja mat & eftirfylgni Rekstraradila og starfsmanna pess med
reglum pessum, sem og Utvistunaradila eignastyringar.

Endurskodun regina pessara

Endurskoda skal reglur pessar reglulega til ad greina hvort paer séu naegilega skilvirkar i
framkvaemd eda ef til koma breytingar & 16gum eda stjérnvaldsfyrirmaelum sem snerta efni
beira.?*

Komi Rekstraradili til med ad auka vid pa starfsemi og pjénustu er félagid bydur upp, skulu reglur
pessar endurskodadar pvi til samraemis.

Sampykkt & fundi stjérnar pann 30. mars 2022 og breytt bann 14. oktéber 2022.

2 Sja 5. mgr. 34. gr. reglugerdar ESB 2017/565.
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