REGLUR

UM FRAMKVAMD VIDSKIPTAFYRIRMALA

Inngangur

Reglur pessar eru settar af stjorn Arctica Finance hf. (,Arctica“) med visan til 6. mgr. 48. gr. og 1. mgr.
49. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga, og med visan til 64. - 66. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/565.
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Tilgangur og gildissvid

Arctica ber vid framkvaemd vidskiptafyrirmeela ad leita allra leida til ad na bestu mogulegu
nidurstodu fyrir vidskiptavini sina ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likna & ad af
vidskiptum og uppgjori verdi, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta. Pa ber Arctica
ad gera radstafanir sem mida ad sanngjarnri og skjotri framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina.?
Meeli vidskiptavinur hins vegar fyrir um dkvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmalum hans.?

Reglur pessar gilda eingdngu um vidskipti med fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i
[6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, pegar Arctica:

a Moéttekur og midlar fyrirmaelum fra vidskiptavinum.
b Framkvaemir fyrirmaeli fyrir hond vidskiptavina.
C Annast eignastyringu og beinir fyrirmaelum um vidskipti 8 grundvelli eignastyringarinnar

til annarra adila.

Reglur pessar gilda jafnt um allar framangreindar pjonustur og um mismunandi flokka
fjdrmalagerninga, eins og vid getur att. E8li mals samkvaemt getur verid smavaegilegur munur a
framkvaemd eftir pvi hvers kyns fjarmalagerning eda pjénustu um raedir.

Reglur pessar gilda um vidskipti sem Arctica framkvaemir fyrir pa vidskiptavini sem flokkadir hafa
verid sem almennir fjarfestar eda fagfjarfestar, en gilda ekki um vidskipti sem Arctica
framkvaemir fyrir vidurkennda gagnadila nema peir hafi krafist pess sérstaklega.*

Besta framkvamd

Ad teknu tilliti til beinna fyrirmeaela vidskiptavina, mun Arctica vid framkvaemd
vidskiptafyrirmaela fyrir hond vidskiptavina leita allra leida til ad na bestu mégulegu nidurstodu
fyrir vidskiptavini sina @ grundvelli eftirfarandi patta: verds, kostnadar, hrada, likna 4 ad af
vidskiptum og uppgjori verdi, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta. Vié framkvaemd
fyrirmaela almennra fjarfesta skal vid akvordun a bestu mogulegu nidurstédu mida vid
heildargreidslu vidskiptavinar, p.e. verd fjarmadlagernings auk alls kostnadar vegna
framkvaemdar vidskiptanna, m.a. poknana.®

Verd og kostnadur vega alla jafna pyngst pegar leitad er bestu mogulegu nidurstédu, en poé getur
Arctica akvardad ad adrir paettir vegi pyngra med hlidsjon af pvi hvada vidskiptavinur a i hlut,
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hvernig fyrirmaelum er hattad, um hvada fjarmalagerninga er ad reeda eda a hvada markadi
vidskiptin fara fram.

Arctica mun dkvarda hlutfallslegt veegi einstakra patta i framkvaemd vidskiptafyrirmaela i
hverjum vidskiptum fyrir sig & grundvelli fyrirliggjandi stadreynda. Akvardanir byggir Arctica &
hefni og reynslu starfsmanna, markadsupplysingum og vidmidum um framkveemd
vidskiptafyrirmaela sem byggjast 4 eftirfarandi atridum:

a Einkenni vidskiptavinar, p.m.t. hvort vidskiptavinur er flokkadur sem almennur fjarfestir
eda fagfjarfestir.

b Einkenni fyrirhugadra vidskipta.

o Hvers edlis fyrirmaeli vidskiptavinar eru.
d Einkenni peirra fjdrmalagerninga sem um raedir i vibkomandi fyrirmaelum.
e Einkenni peirra vidskiptastada (markada) sem unnt er ad beina fyrirmalunum til.

Arctica skal avallt vera heimilt ad synja um framkveemd einstakra vidskiptafyrirmeela, s.s. ef
grunur er um ad framkvaemd peirra myndu fela i sér markadssvik.
Vidskiptastadir (markadir)

Arctica mun eftir pvi sem efni standa til leggja mat 4 og bera saman pd nidurstodu sem hagt
veeri ad na fyrir vidskiptavin & sérhverjum vidskiptastad sem i bodi eru med hlidsjén af peim
vorum sem pad stundar vidskipti med til ad dkvarda hvada vidskiptastadir henta best til ad
Arctica geti sinnt peirri skyldu sinni ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu mégulegu nidurstédu
vid framkveemd vidskiptafyrirmaela. | matinu skal tekid tillit til péknana Arctica og pess
kostnadar sem hlyst af framkveemd fyrirmaela & hverjum vidskiptastad fyrir sig.®

Arctica skiptir ekki umbodslaunum sinum, gerir pau upp eda piggur afslaetti & pann hatt ad
vidskiptastodum sé mismunad. Arctica tekur ekki vid endurgjaldi, afsleetti eda ofjarhagslegum
avinningi fyrir ad beina fyrirmeaelum vidskiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda
vidskiptastadar, sem veeri andstaett reglum Arctica um radstafanir gegn hagsmunadrekstrum
eda logum.’

Vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela er Arctica heimilt ad nota hvern pann vidskiptastad, einn
eda fleiri, sem tilgreindur er hér ad nedan:

a Skipulegur markadur (SM).

b Markadstorg fjarmalagerninga (MTF).
c Skipulegt markadstorg (OFT).

d Innmidlari (ef vio a).

e Markadsvaki.

f Annar adili sem utvegar seljanleika.

g Adili sem gegnir sambaerilegu hlutverki i pridja landi og framangreindir adilar.
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Sja 3. og 6. mgr. 48. gr. laga nr. 115/2021.
Sja 4. mgr. 48. gr. laga nr. 115/2021.
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A eftirfarandi listum eru tilgreindir peir vidskiptastadir sem Arctica reidir sig einkum & vid
framkvaemd vidskiptafyrirmaela (FV) og vid méttoku og midlun fyrirmaela (MV):

Vidskiptastadur (FV) Hlutabréf | Skuldabréf/Vixlar Tegund
NASDAQ Iceland X X SVM
First North Iceland X X MTF

Vidskiptastadur (MV) Hlutabréf | Skuldabréf/Vixlar Tegund
New York Stock Exchange X SVM
Nasdaq Stock Market X SVM
London Stock Exchange X SVM
Alternative Investment Market X MTF
(AIM)

Nasdaq Copenhagen X SVM
Oslo Stock Exchange X SVM
Toronto Stock Exchange X SVM
Pareto Securities X M
PGM Global X M
Leerink Partners X M

Svm = Skipulegur verdbréfamarkadur

MTF = Markadstorg fjadrmdlagerninga

M = Midlari/midlun

Bjodi Arctica vidskiptavini ad velja vidskiptastad skal veita sanngjarnar, skyrar og ekki villandi
upplysingar til ad koma i veg fyrir ad vidskiptavinur velji einn vidskiptastad umfram annan
eingdngu & grundvelli peirrar verdstefnu sem Arctica beitir.®

bpegar vidskiptavinur gefur skilyrt fyrirmeaeli vegna hlutabréfa sem eru i vidskiptum 34
vidskiptavettvangi sem, vegna markadsadstaedna, er ekki haegt ad framkvaema jafn skjoétt og pau
berast, skal Arctica leitast vid ad fyrirmeelin verdi framkvaemd eins fljétt og mégulegt er med pvi
ad birta pau samstundis pannig ad pau séu adgengileg 68rum markadsadilum. Arctica getur
sinnt pessari skyldu sinni med midlun fyrirmaelanna til vidskiptastadar.®

Arctica getur akvar6ad ad naudsynlegt sé, i undantekningartilvikum til ad tryggja bestu
mogulegu nidurstodu vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela, ad framkveema fyrirmaelin utan
vidskiptavettvangs.

Arctica er skylt ad afla sampykkis vidskiptavina fyrir fram ef vidskiptafyrirmaeli eru framkveemd
utan vidskiptavettvangs . Med bpvi ad sampykkja reglur pessar sampykkir vidskiptavinur
sérstaklega ad Arctica sé heimilt ad framkvaema vidskiptafyrirmaeli utan vidskiptavettvangs i
undantekningartilvikum, telji Arctica pad naudsynlegt til ad tryggja ad vidskiptin nai fram ad
ganga. Vidskipti med fjarmdlagerninga sem ekki hafa verid teknir til vidskipta 4
vidskiptavettvangi fara edli malsins samkvaemt dvallt fram utan vidskiptavettvangs. Avallt er til
stadar akvedin ahaetta af pvi ad eiga vidskipti utan vidskiptastadar, s.s. motadiladhaetta.
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Sja 5. mgr. 66. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
Sja 3. mgr. 49. gr. laga nr. 115/2021 og 1. mgr. 70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
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pegar fyrirmaeli eru framkvaemd eda akvordun er tekin um ad eiga vidskipti med afurdir utan
vidskiptavettvangs, p.m.t. sérsnidnar afurdir, skal Arctica kanna sanngirni verdsins sem lagt er
til vid vidskiptavininn med pvi ad afla markadsgagna sem notud eru til ad meta verd slikra afurda
og, begar unnt er, gera samanburd vid svipadar eda sambzerilegar afurdir.X®

Til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu vid framkveemd vidskiptafyrirmaela, mun Arctica
hverju sinni velja vidskiptastad sem fellur best ad viomidum um framkvaemd vidskiptafyrirmaela
og med hlidsjon af hlutfallslegu mikilveegi einstakra patta vid framkveemd beirra
vidskiptafyrirmaela sem um raedir hverju sinni. Arctica askilur sér rétt til ad notast vid adra
vidskiptastadi en pa sem tilgreindir eru ad framan ef pad audveldar Arctica ad tryggja
vidskiptavinum bestu moégulegu nidurstodu. Maeli vidskiptavinur hins vegar fyrir um akvedna
framkvaemd skal Arctica fylgja fyrirmaelum hans.

Medferd vidskiptafyrirmaela
Vidskiptafyrirmaeli vidskiptavina skulu skrad og peim uthlutad an tafar og af nakveemni.!!

Arctica skal, svo fljott sem verda ma eftir méttoku, beina vidskiptafyrirmaelum i réttan farveg og
leitast vid ad nd bestu framkvaemd peirra til samraemis vid reglur pessar. Annist Arctica uppgjor
eftir framkvamd vidskipta skal pess geett ad fjarmalagerningum eda fjarmunum sem veitt er
vidtaka sé komid til skila svo fljétt sem verda mad inn & reikning vidskiptavinar.1?

Vidskiptafyrirmaeli skulu almennt vera framkvaemd i peirri r68 sem pau berast. Vikja ma frd
pbessu ef hagsmunir vidskiptavinar krefjast, svo sem pegar um stér eda umfangsmikil vidskipti er
ad reeda. Naudsynlegt getur verid ad vikja fra forgangsréd fyrirmaela ef um er ad reeda dkvedin
(skilyrt) vidskiptafyrirmaeli. Hid sama a vid ef vidskiptafyrirmaeli berast Arctica med élikum heetti
eda dgerlegt er ad sinna peim i peirri r6d sem pau berast vegna edlis vidskiptafyrirmalanna eda
rikjandi markadsadstaedna.

Tilkynna skal almennum fjarfesti um 6ll veruleg vandkvaedi sem varda tilhlydilega framkvaemd
fyrirmaela um leid og vandkvadin koma i ljos.

Starfsfélk Arctica skal ekki misnota upplysingar sem tengjast odafgreiddum fyrirmaelum
vidskiptavinar og Arctica gerir allar edlilegar radstafanir til ad hindra ad nokkrir vidkomandi
adilar pess misnoti slikar upplysingar.

Akvedin fyrirmaeli vidskiptavinar

Meeli vidskiptavinur fyrir um 3akvedna framkvaemd vidskiptafyrirmaela mun Arctica fylgja
fyrirmaelum hans og framkvaema vidskiptin i samraemi vid pau ad svo miklu leyti sem hagt er.
Nai akvedin fyrirmaeli einungis til takmarkads pattar af framkveemdinni, mun Arctica
framkvaema adra pezetti 4 grundvelli regina pessara.

Vidskiptafyrirmaeli sem gefin eru med beinum rafreenum adgangi, (e. direct electronic access)™
i samraemi vid samning Arctica vid vidskiptavin, teljast avallt vera akvedin fyrirmaeli vidskiptavinar.

Vidskiptavini Arctica er ljost ad med pvi ad gefa akvedin fyrirmeeli um framkvaemd tiltekinna
vidskipta er Arctica hugsanlega knuid til ad vikja fra peim reglum og viomidum sem fram koma
i reglum pessum og sett eru til ad na bestu moégulegu nidurstédu vid framkvaemd vidskipta.

Méttaka og midlun fyrirmzela

Meeli vidskiptavinur ekki fyrir um annad og sé pad til hagsboéta fyrir vidskiptavin, er Arctica

10 Sja 4. mgr. 64. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.

1 Sjda-lid 1. mgr. 67. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.

12 Sj4 2. mgr. 67. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.

13 §j327. gr. laga nr. 115/2021 og grein 4.9 i adildarreglum Nasdag OMX & islandi.
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heimilt ad midla fyrirmaelum hans um framkvaemd vidskipta til annarra starfseininga innan
Arctica eda til pridja adila, verdbréfafyrirteekis eda lanastofnunar (fjarmalafyrirtaeki), til ad
framkvaema fyrirmaelin. Vid slika midlun skal Arctica geeta pess ad adgerdir pess pjoni
hagsmunum vidskiptavinar og leggja til grundvallar hlutfallslegt mikilveegi allra patta sem koma
fram i reglum pessum og vidmid um framkvaemd vidskiptafyrirmeela.

Midli Arctica fyrirmalum i samraemi vid grein 6.1, er pad sa adili sem fyrirmalunum er midlad
til sem akvardar med hvada haetti fyrirmaelin skuli framkvaemd. Arctica velur pann sem, ad mati
Arctica, er liklegastur til ad na bestu moégulegu nidurstdodu fyrir vidskiptavin hverju sinni. Arctica
sendir adeins fyrirmaeli til adila sem Arctica telur ad geti uppfyllt krofur um bestu moégulegu
nidurstodu fyrir vidskiptavin.

Truflun @ markadi

Verdi truflun 4 markadi, eda i kerfum sem notud eru vegna beins rafraens adgangs (e. direct
electronic access),'* getur verid émogulegt eda dvideigandi ad framkveema vidskiptafyrirmaeli
samraemi vid pa verkferla sem lyst er i reglum pessum. Arctica mun i slikum tilvikum, eftir bestu
getu, leita allra edlilegra leida til ad na bestu moégulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini sina, ad
teknu tilliti til truflunarinnar.

Samsofnun vidskiptafyrirmaela

Arctica er heimilt, en ekki skylt, ad safna saman vidskiptafyrirmaelum mismunandi vidskiptavina
og heimila pvi fjarmalafyrirtaeki sem Arctica kann ad midla fyrirmeelum til ad safna saman
fyrirmaelum fré Arctica vid fyrirmeaeli annarra vidskiptavina og/eda vidkomandi
fjarmalafyrirtaekis. Arctica framkvaemir ekki vidskiptafyrirmaeli vidskiptavinar med pvi ad safna
peim saman med 68rum fyrirmaelum vidskiptavinar nema éliklegt sé ad vibkomandi samsofnun
fyrirmaela og vidskipta muni i heild reynast dhagsteed nokkrum vidskiptavini sem fyrirmaeli sem
setja 4 i safnid tilheyra.®®

Med visan til greinar 8.1 mun Arctica Uthluta til vidskiptavina dr slikum samséfnunum a
edlilegan og sanngjarnan mata. begar samsofnud fyrirmali hafa verid framkveemd er
meginreglan su ad vidskiptum sé Uthlutad pannig ad vidskiptvinir fa dthlutad hlutfallslega i
samrami vid vidskiptafyrirmaelin sin. Ef samséfnud fyrirmaeli eru ekki 6l framkvaemd a sama
verdi, skal Arctica heimilt ad reikna Ut pad medalverd sem fékkst i vidskiptunum vid dthlutun til
vidskiptavina. Sama gildir i peim tilvikum par sem adeins naest ad framkvaema samséfnud
fyrirmaeli ad hluta. Ad beidni vidskiptavinar mun Arctica lata i té videigandi upplysingar um
utreikning & medalverdi.®

Vidskiptavinum er bent @ ad samsofnun fyrirmaela getur leitt til hagsteedrar nidurstodu fyrir
vidskiptavini i einstokum tilvikum.

Upplysingagjof

Arctica skal arlega birta opinberlega, fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, yfirlit yfir fimm helstu
vidskiptastadi med tillit til umfangs vidskipta sidastlidid ar og upplysingar um geedi
framkvaemdar. Jafnframt skal Arctica birta opinberlega, fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, yfirlit
um fimm mikilvaegustu verdbréfafyrirteekin Gt fra vidskiptamagni sem pad sendi, eda lagdi fram
hja, fyrirmeeli vidskiptavina til framkveemdar a neestlidnu ari og upplysingar um gadi
framkvamdarinnar.’

Gjold vegna framkveemdar fyrirmaela kunna ad vera mismunandi eftir pvi hvar vidskiptin eru
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Sja grein 4.9 { adildarreglum Nasdag OMX & islandi.

Sja a-lid 1. mgr. 68. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.

Sja c-id 1. mgr. og 2. mgr. 68. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
Sja 6. mgr. 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
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framkvaemd, og um pad visast til gjaldskrar sem er avallt adgengileg 4 heimasidu Arctica,
www.arctica.is.'®

Leggi vidskiptavinur fram réttmaetar og hafilegar beidnir til Arctica um upplysingar um stefnur
og fyrirkomulag Arctica, um hvernig endurskodun pess fer fram eda um adila sem fyrirmeaeli eru
send til eda 16gd fram hja, skal Arctica svara med skyrum haetti innan haefilegs frests.®

Pegar Arctica hefur framkvaemt fyrirmaeli fyrir hond vidskiptavinar, nnur en um eignastyringu,
mun félagid haga upplysingagjof til vidskiptavinar i samraemi vid dkvaedi 59. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565.

Reglur pessar skulu birtar 4 vefsidu Arctica, www.arctica.is.?®

Eftirlit og endurskodun

Arctica mun hafa eftirlit med pvi ad reglur pessar séu i samraemi vid 16g og almennt med
framkvaemd peirra og skilvirkni, sem og ad fyrirmaeli séu framkvaemd i samraemi vid reglurnar.
Verdi starfsmenn pess varir ad vidskipti hafi att sér stad i andstodu vid reglur pessar skulu peir
gera framkveemdastjora eda regluverdi vidvart.

Arctica er heimilt ad breyta reglum pessum einhlida hvenaer sem er. Reglur pessar og
fyrirkomulag Arctica vid framkveemd fyrirmaela skulu endurskodud a.m.k. arlega. Arctica mun
jafnframt endurskoda reglur pessar og fyrirkomulag vid framkvaemd fyrirmeela i hvert skipti sem
veruleg breyting?! verdur sem hefur ahrif & getu Arctica til ad nd aframhaldandi besta mégulega
arangri vid framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina Arctica.

Arctica mun tilkynna vidskiptavinum um allar efnislegar breytingar sem gerda verda 4
framkvaemd fyrirmaela eda reglum pessum med pvi ad birta nyjar eda breyttar reglur a
heimasidu félagsins. Med pvi telst Arctica hafa uppfyllt upplysingaskyldu sina samkvaemt reglum
pessum.

Pannig sampykkt a fundi stjérnar pann 23. oktéber 2009 og breytt pann 11. ndvember 2014, 24.
februar 2022 og 24. mars 2026.

18 Sja 4. mgr. 66. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
19 Sja 6. mgr. 65. gr. og 8. mgr. 66. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565.
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Sja www.arctica.is/upplysingar/besta-framkvaemd.
Med verulegri breytingu er att vid mikilveegan atburd sem geeti haft dhrif a vidmid um bestu framkvaemd, s.s. kostnad, verd, hrada, likur

a framkvaemd og uppgjori, steerd, edli eda adra peaetti sem skipta mali fyrir framkvaemd fyrirmaelanna.
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