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1l presente Term Sheet contiene.i dettagli ¢ le condizioni di accordo tra la societa Excellence
Equity Partners S.r.l. — Exep S.r.l. (di seguito anche solo “EXEP”) con il singolo investitore
(d’ora in avanti anche solo il “Sottoscrittore”) relativi: all’investimento in Cohere Inc. (di
seguito anche solo “Cohere”) per il tramite del veicolo Inovia Coinvestors SPV IV Limited
Partnership (di seguito anche solo “Inovia. SPV.), costituito-da Inovia Capltal Inc. (“Inovxa”)

Descrizione dell’Investxmento

Cohere Inc. &'una socxeta canadese-statunitense Spemallzzata in intelligenza artificiale (fondata
nel 2019) che sviluppa miodelli linguistici di grandi dimensioni (LLM) e applicazioni di
intelligenza artificiale specificamente per clienti aziendali e governativi e che sta raccogliendo
500 milioni di dollari (“USD” o “8”) in un round di fi nanziamento “series D”, con una
valutazione pre-money di $ 6,3 miliardi. A tale round di hanno partecipato_ societa leader del
settore tecnologlco tra-cui’ andla Corporatlon (per clrca $ 100 mlllom) e Salesforce Ventures
LLC (per circa $ 15 milioni). - L

L’mvestlmento in Cohere viene realizzato tramlte la sottoscrlzxone di azioni pr1v1leg1ate di
nuova emissione (“Serles D-1 Preferred. Shares”) al prezzo di'$ 230,7125 per azione da parte
della societa veicolo Inovia SPV alla qua]e, a loro volta, partecnperanno i singoli investitori tra
cui gli investitori destinatari: del presente Term Sheet per il tramite di EXEP SPVI S.c.l. (di
seguito anche solo “EXEP.SPV?), che verra costituita.all’uopo. |

Modalita di Investlmento ““,

EXEP SPV sottoscnvera quote dl Inovna SPV per.$. 1 00 a. quota Inovna SPV, trattenuta una
somma pariall’l, 25%:del totale investito, quale contributo pro quota alle spese di gestione della
societd velcoIol mvestlra tutto 11 capltaIe apportato nelle azioni di Cohere, aIIe condizioni di
cui sopra. Al morento dell’exif o comunque dell’evento di liquidazione delie azioni di Cohere?,
il 10% dell’eventuale plusvalenza sard trattenuto da Inov1a
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/_ﬁEP SPV sara costituita da EXEP (quote di tipo A— dll‘lttl ammmlstrath e patrlrnomall) eda
tutti i Sottoscrittori del presente Term Sheet (quote di tipo B — diritti patrimoniali). La societd
avra capitale sociale pari a EUR 16.000,00 che dovra essere interamente versato al momento
della costituzione della societa e che sara utilizzato quale fondo per le spese di gestione del
veicolo. Se dovesse risultare necessario, potra essere nchlesto un uiteriore ‘contributo in euro

pro quota al fine d| coprire le spese obbligatorie.
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I E teoricamente posmbﬂe che possa essere richiesta una somma pari al massimo al 2% del capitale investito,

Ferma {a possibilitd per Inovia di addebitare ulteriori costi di gestlone a fronte di circostanze eccezionali.

2R presente una clausola di Jock-up per cui gli investitori in Cohere, in caso di IPO, non potranno cedere le proprle

azioni ad altri se non siano trascorsi prima 180 giomni. Le quote di Inovia SPV potranno essere cedute a terzi in

ogni momento, con previo consenso di Inovia.
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Ogni Sottoscrittore, inoltre, si impegna a versare a titolo di finanziamento soci infruttifero, in
proporzione alla propria partecipazione al capitale sociale e direttamente in valuta USD, la
somma che intende investire e che sard esclusivamente destinata alla sottoscrizione delle
partecipazioni in Inovia SPV tramite EXEP SPV (di seguito anche solo “Apporto”). Prima
della costituzione di EXEP SPV, sulla base degli impegni di Apporto sottoscritti, verra definita
la composizione e proporzione del capitale sociale. Il rimborso dell’Apporto avverra fino a
concorrenza dello stesso una volta 11qu1data la partecnpazmne di Cohere tramite Inovia e a
seguito dell’incasso da parte di EXEP SPV. La somma risultante dalla differenza tra I’ Apporto
e ’eventuale plusvalenza derivante dalla llquldazmne delle partecipazioni in Cohere concorrera
alla formazione dell’utile di EXEP SPV e sara quindi ripartita pro quota sotto forma di dividendi
a seguito dell’approvazione del bilancio.

EXEP non tratterrd alcuna somma. a titolo. di . Origination Fee né di Entry Fee, né di

Management Fee, ncevendo escluswamente una eventuale; Success Fee pan al 10% dell’ utile -
riferibile all’mvestlmento dei Sottoscrlttori .

Termlm g

La costltuzmne d1 EXEP SPV dovra avvemre entro e non. oltre il 12 settembre 2025 ela
trasmissione del Term Sheet sottoscritto con ’indicazione dell’ Apporto che si mtende versare
dovra avvemre entro il 10 settembre 2025

La ricezione dell Apporto da parte d1 EXEP SPV dovra avvenire, con valuta e disponibilita sul
conto corrente, entro e non oltre il 21 settembre 2025, medlante bomﬁco sul conto corrente
bancarlo intestato alla EXEP SPVI S.rl.Jecui coordmate saranno preventlvamente comunicate.

SpAaZIO RISERVATO AL'SOTTOSCRITTORE

Nome/Denominazione Avvio Capital Investment Circle S.t.l.
~CFE/PRPIVA .. .. .| <o 18119451005 .0 0 . ..
_Indirizzo. .. ... ... | ViaVincenzo Bellini 2, 00198 Roma _
. . Contatto.email/PEC. = . . . gabriele.capolino@avviocapital.com
__ TotaleApporto .| USD 100.000,00 (eentomila/00)

Il Sottoscrittore dichiara espressamente di aver analizzato 1 Operazmne e la documentaznone
rllevante tra cui:

a. Cohere SerlesD 1 Subscrlptlon Agreement

b. Cohere*- Series D-1 - Share Terms
c Inov1a Comvestors SPV IV lelted Partnershlp Form of SUbSCI‘lpthI‘l Agreement;

d. Inovia Coinvestors SPV JA%A Limited Partnership'~ A&R Limited Partnership Agreement.
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