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Rapport aVant Pouverture de I'US market




Analyse du market

Les principaux indices boursiers ont terminé en baisse lundi. Le S&P 500 et le Dow Jones Industrial Average ont cléturé en baisse de
respectivement -0,06 % et -0,10 %. Le Nasdaq 100, quant a lui, a reculé de -0,19 %. L’indice du dollar américain (DXY), qui mesure la
valeur du billet vert par rapport a un panier de devises, peine a tirer parti de la tendance haussiere de la veille et oscille dans une fourchette
étroite pendant la séance asiatique de mardi. L’indice s’échange actuellement autour de 99,75, pratiquement inchangé depuis le début de
la journée, dans I'attente de nouveaux développements concernant la crise au Moyen-Orient et de la publication des derniers chiffres de
I'inflation aux Etats-Unis. Le président américain Donald Trump a rejeté la demande d’indemnisation de I'lran concernant les dommages
causés pendant la guerre ; il a au contraire tenu I'lran pour responsable des dégats et des pertes humaines subies dans toute la région. De
plus, I'lran a exclu toute négociation future avec Trump et a déclaré qu’il attendrait la fin du mandat du président américain, le 20 janvier
2029, pour reprendre les pourparlers. Les opérateurs ont rapidement réintégré dans leurs cours la prime de risque géopolitique, ce qui
devrait continuer a soutenir le dollar américain (USD), considéré comme une valeur refuge. Parallélement, I'impasse entre les Etats-Unis
et I'lran tempere les espoirs d’une réouverture rapide du détroit d’Ormuz. Par ailleurs, le trafic dans le détroit de Bab el-Mandeb reste
paralysé en raison du blocus naval imposé par les Houthis a I’Arabie saoudite, ce qui alimente les craintes concernant I’'approvisionnement
et déclenche une nouvelle flambée des prix du pétrole brut. Cela maintient fermement a I'ordre du jour les risques d’inflation et les
anticipations d’au moins un relevement des taux d’intérét par la Réserve fédérale américaine (Fed), ce qui continue de soutenir les
rendements élevés des bons du Trésor américain et favorise les haussiers du DXY. L’économie américaine a enregistré une baisse
inattendue de I'emploi en juillet, tandis que le taux de chdmage a légérement reculé, a indiqué vendredi le Bureau des statistiques du
travail dans un rapport qui fait état d’un ralentissement du marché de I’emploi. Les emplois non agricoles ont reculé de 23 000 en données
corrigées des variations saisonnieres sur le mois, contre une baisse révisée a la baisse de 20 000 en juin. Le consensus des prévisions du
Dow Jones tablait sur une hausse de 83 000. Dans le méme temps, le taux de chémage a reculé a 4,1%, tandis que le taux d’activité a
encore baissé pour s’établir a 61,4 %, son plus bas niveau depuis plus de cing ans, ce qui indique une nouvelle fois que moins d’Américains
travaillaient ou cherchaient un emploi. Outre les chiffres faibles de juin et juillet, le décompte final pour mai a été révisé a la baisse a 63
000, soit 66 000 de moins que I'estimation précédente. Ces chiffres révisés ont ramené la moyenne sur 12 mois a seulement 34 000. « Le
rapport sur 'emploi de juillet confirme que le marché du travail n’est pas encore tout a fait tiré d’affaire », a déclaré Nicole Bachaud,
économiste du travail chez ZipRecruiter. Cette baisse est principalement due a une perte de 50 000 emplois dans I'enseignement public
local et a une perte de 19 000 emplois dans le commerce de détail. Le secteur des activités financiéres a également enregistré une baisse
de 14 000 emplois, tandis que les secteurs des loisirs et de I'hotellerie-restauration en ont perdu 40 000, ce qui pourrait s’expliquer par la
fin de la Coupe du monde.

Ce rapport intervient alors que les responsables de la Réserve fédérale sont divisés sur I'orientation a donner aux taux d’intérét, dans une
économie ou le marché du travail s’était redressé apres une année 2025 moribonde, tandis que l'inflation est restée bien au-dessus de
I'objectif de 2 % fixé par la banque centrale. Ces derniers jours, plusieurs responsables de la Fed se sont prononcés en faveur d’une hausse
des taux deés septembre si le rythme de la hausse des prix ne ralentissait pas. La semaine derniere, le Comité fédéral de I'open market
(FOMC) a voté 3 9 voix contre 3 le maintien de son taux directeur. A la suite de la publication du rapport sur ’'emploi, les opérateurs ont
réajusté leurs prévisions quant a la date a laquelle la Fed pourrait relever ses taux. Selon I'indice « Fed Watch » du CME Group, qui mesure
les prix des contrats a terme, les probabilités d’une hausse en septembre sont tombées a 44 %, tandis que celles pour octobre ont grimpé a
58,3 %. Les contrats a terme sur les marchés boursiers ont quant a eux enregistré de solides gains dans un contexte d’anticipation d’'une
Fed plus accommodante. Les contrats a terme liés a I'indice Dow Jones Industrial Average ont progressé de pres de 200 points et les
rendements des bons du Trésor ont chuté apres s’étre maintenus autour de I’équilibre plus tot dans la séance.

L’économie chinoise affiche une dynamique contrastée et de plus en plus inégale, les exportations solides et I'industrie de haute
technologie contribuant a compenser la faiblesse de la demande intérieure. La croissance du PIB a ralenti a 4,3 % en glissement annuel au
deuxieme trimestre 2026, contre 5,0 % au premier trimestre, tandis que les exportations de juillet sont restées exceptionnellement fortes,
progressant de 23,9 % en glissement annuel, soutenues par la demande de semi-conducteurs, de produits liés a I'intelligence artificielle,
de véhicules électriques et d’autres biens de haute technologie. Toutefois, la consommation intérieure reste modérée, la faible confiance
des consommateurs et le ralentissement prolongé du secteur immobilier continuant de peser sur les dépenses des ménages et
I'investissement. Dans le méme temps, les pressions inflationnistes restent limitées : I'inflation des prix a la production s’est atténuée a 3,5
% en juillet, tandis que I'inflation sous-jacente des prix a la consommation est restée relativement faible, soulignant la faiblesse persistante
de lademande intérieure. Dans I’ensemble, la Chine s’appuie de plus en plus sur les exportations, I'industrie manufacturiere et les
investissements technologiques pour soutenir la croissance, tandis que les décideurs politiques sont confrontés au défi de stimuler la
consommation et de stabiliser le secteur immobilier sans aggraver davantage les tensions commerciales avec leurs principaux
partenaires.

En ce début de semaine, 'agenda économique reste relativement calme, aucune publication d’indicateurs économiques majeurs n’étant
prévue aujourd’hui. L’attention des marchés se portera sur mercredi, date a laquelle les derniers chiffres de I'lPC de base et de I'lPC seront
publiés, suivis jeudi par ceux de I'lPP de base et de I'IPP. La semaine s’achévera vendredi avec la publication des chiffres des ventes au
détail et des ventes au détail « core », qui apporteront un éclairage supplémentaire sur la demande des consommateurs et les pressions
inflationnistes. Au-dela des données économiques, les investisseurs continueront de suivre de pres la saison des résultats d’entreprises en
cours, plusieurs grandes sociétés du Nasdaqg 100, du Dow Jones et du S&P 500 devant publier leurs résultats.

Tradez en toute sécurité.



DXY.F

US Dollar Index
Market Price:

Daily Pivot:

Fourchette quotidienne prevue:

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, I'indice du dollar américain oscille autour de 99,884. Un franchissement durable au-
dessus de 101,526 conduirait a des niveaux plus élevés, pouvant atteindre 103,745. En revanche, un
retour sous 97,247 entrainerait une baisse vers la zone des 95,463.

Commentaires:

L’indice du dollar américain (DXY) s’échange autour de 99,75, restant globalement inchangé alors que les
investisseurs attendent la suite des événements au Moyen-Orient et la publication de données clés sur I'inflation
aux Etats-Unis.

Les tensions géopolitiques continuent de soutenir la demande de valeur refuge pour le dollar américain, apres que
le président Donald Trump a rejeté la demande d’indemnisation de I'lran et que Téhéran a exclu toute négociation
future avec Trump jusqu’a la fin de son mandat présidentiel.

L’incertitude entourant le détroit d’Ormuz maintient le risque géopolitique a un niveau élevé, tandis que les
perturbations persistantes dans le détroit de Bab el-Mandeb suscitent des inquiétudes quant a I'approvisionnement
énergétique mondial.

La hausse des cours du pétrole brut ravive les craintes inflationnistes, renforgant les anticipations selon lesquelles la
Réserve fédérale pourrait maintenir une orientation restrictive de sa politique monétaire et éventuellement relever
ses taux d’intérét dans le courant de 'année.

La hausse des rendements des bons du Trésor américain apporte un soutien supplémentaire au billet vert, méme si
les investisseurs restent prudents quant a I'adoption de positions agressives avant la publication de données
économiques clés.

L’attention se porte désormais sur les chiffres de l'inflation américaine, avec la publication de I'lPC mercredi et de
I'IPP jeudi. Ces données seront suivies de pres afin d’y déceler des indices sur 'orientation future de la politique de la
Fed et pourraient déterminer la direction du dollar a court terme.

Malgré ce contexte favorable, I'indice DXY reste dans une fourchette étroite, les traders mettant en balance la
demande de valeurs refuges et la hausse des rendements, d’une part, et les anticipations selon lesquelles
I'affaiblissement du marché du travail américain pourrait a terme réduire la nécessité d’un nouveau resserrement
monétaire de la Fed, d’autre part.
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EURUSD
Euro

Market Price: Daily Pivot:

EURUED, HI: Euro vs Us Dallar
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Fourchette quotidienne prevue:

1.04873 1.09752

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, I'euro oscille autour de 1,15331 ; un franchissement durable au-dessus du niveau clé de
1,23823 conduirait vers la zone des 1,30648. En revanche, un retour durable sous 1,09752 conduirait vers le
niveau de 1.04873.

Commentaires:

e Lapaire EUR/USD recule vers 1,1540, s'éloignant d'un plus haut de sept semaines proche de 1,1580, alors que le dollar
américain bénéficie d'un soutien lié au regain d'incertitude géopolitique et a la hausse des cours du pétrole.

e L'absence de progrés dans les négociations entre les Etats-Unis et I'lran pése sur l'euro, les désaccords concernant les
compensations et la réouverture du détroit d'Ormuz repoussant I'espoir d'une résolution rapide.

e Lahausse des cours du pétrole brut exerce une pression supplémentaire sur la zone euro, qui dépend fortement des
importations d'énergie. Le Brent a dépassé les 87 dollars le baril, soit une hausse d'environ 7 % par rapport a la cloture
de la semaine derniere.

e Lesdéclarations bellicistes de la présidente de la Fed de Cleveland, Beth Hammack, soutiennent le dollar américain.
Mme Hammack estime en effet que la politique monétaire n’est pas suffisamment restrictive et qu’il pourrait falloir plus
d’une hausse des taux pour ramener l'inflation a son objectif.

e Lesmarchésrestent tres divisés quant a la décision de politique monétaire de la Fed en septembre, ce qui fait du
prochain rapport sur I'lPC américain un catalyseur clé pour le dollar et la paire EUR/USD.

e L’IPC global américain devrait reculer |égerement a 3,4 % en glissement annuel en juillet, contre 3,5 % en juin, tandis
que I'lPC sous-jacent devrait passer de 2,4 % a 2,5 % ; un résultat supérieur aux prévisions pourrait renforcer les
anticipations d’une hausse des taux d’intérét américains.

e |’eurosubit également la pression d’un alourdissement des colts énergétiques, car des perturbations prolongées dans
le détroit d’Ormuz pourraient accroitre les colits d’'importation et peser sur la croissance dans I'ensemble de la zone
euro.

e  UnIPC américain supérieur aux prévisions pourrait soutenir davantage le dollar, les marchés pouvant alors renforcer
leurs anticipations d’un resserrement monétaire supplémentaire de la Fed et pousser les rendements américains a la
hausse.
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USDJPY
Japanese Yen
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

155.846 157.623

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, la paire USDJPY oscille autour du niveau de 159,321 ; un franchissement durable
au-dessus de 161,483 ouvrirait la voie vers la zone des 163,354. En revanche, un franchissement en
dessous du niveau de 157,623 entrainerait une baisse vers le niveau de 155,846.

Commentaires:

La paire USD/JPY progresse d'environ 0,73 % pour s'échanger prés de 158,95, le yen japonais subissant
de nouvelles pressions a la vente en ce début de semaine.

Le déficit inattendu de la balance courante japonaise péese sur le yen : celle-ci a enregistré un déficit de
92,3 milliards de yens en juin, alors que les prévisions tablaient sur un excédent de 1512 milliards de
yens.

La hausse des cours du pétrole et les importants versements de dividendes aux investisseurs étrangers
ont contribué a cette détérioration, le mois de juin marquant le premier déficit de la balance courante du
Japon en 17 mois.

La situation budgétaire difficile du Japon exerce une pression supplémentaire sur le yen, la dette
publique dépassant 200 % du PIB et les inquiétudes concernant les politiques gouvernementales
expansionnistes ainsi que les réductions d’impdts proposées soulevant des questions quant a la viabilité
along terme de la dette.

Les interventions monétaires précédentes n’ont apporté qu’un soutien limité et temporaire au yen, les
autorités japonaises étant intervenues a plusieurs reprises cette année, notamment lors d’'une
intervention coordonnée avec les Etats-Unis fin juillet.

Les anticipations d’un nouveau resserrement de la politique monétaire de la Banque du Japon
contribuent a limiter la baisse du yen, les décideurs politiques conservant une orientation restrictive
face a la montée des risques inflationnistes.

Une normalisation plus rapide que prévu de la politique monétaire reste possible, un membre du comité
de politique monétaire de la Banque du Japon ayant fait valoir que les hausses de taux pourraient devoir

étre mises en ceuvre plus rapidement que ne I'anticipent actuellement les marchés.[ , 40f11
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GBPUSD
British Pound
Market Price:

Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.30345 1.32484

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.
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Sur le graphique H1, la livre sterling oscille autour du niveau de 1,34975 ; un franchissement au-
dessus de 1,36587 nous ménera vers 1,38678. En revanche, un franchissement durable en dessous
de 1,32484 entrainera une baisse vers 1,30345.

Commentaires:

e Lapaire GBP/USD se maintient prés de 1,3500, conservant les gains enregistrés lors des deux derniéres
séances, la livre sterling continuant de surperformer le dollar américain.

e Lalivre sterling reste solide malgré la révision a la baisse des anticipations concernant une hausse des taux

de la Banque d'Angleterre a court terme, les marchés écartant de plus en plus la possibilité d'un
resserrement monétaire avant la fin de I'année.
e Lesprochains chiffres du PIB britannique constitueront un catalyseur clé pour la livre sterling, les estimations
préliminaires du PIB du deuxieme trimestre et du PIB mensuel de juin devant étre publiées jeudi.
e Lacroissance économique britannique devrait ralentir, le PIB du deuxieme trimestre étant désormais estimé
20,4 %, contre 0,6 % précédemment, tandis que le PIB mensuel devrait reculer de 0,1% en juin.
e Un chiffre du PIB britannique plus faible que prévu pourrait peser sur la livre sterling, en particulier s’il

renforce les anticipations selon lesquelles la Banque d’Angleterre maintiendra ou assouplira son orientation

de politique monétaire actuelle.

e Ledollar américain reste globalement stable, I'indice DXY se maintenant autour de 99,80 aprés s’étre

|égérement redressé lundi.

e Lesinvestisseurs se concentrent principalement sur le rapport sur I'lPC américain de mercredi, qui pourrait

fournir de nouveaux indices sur les perspectives de taux d’intérét de la Réserve fédérale et déterminer la
prochaine orientation majeure de la paire GBP/USD.

e Lapaire GBP/USD continue de bénéficier d’une dynamique relativement modérée du dollar américain, les

investisseurs restant prudents dans I'attente des prochaines données sur I'inflation aux Etats-Unis et des
signaux plus généraux concernant la politique monétaire.
e Unindice des prix a laconsommation (IPC) américain plus faible que prévu pourrait offrir un potentiel de

hausse supplémentaire a la paire GBP/USD, tandis qu’une inflation plus forte soutiendrait probablement le

dollar et exercerait une nouvelle pression sur la livre sterlina.
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AUDUSD
Australian Dollar
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

0.66348 0.68235

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, le dollar australien oscille autour du niveau de 0,70492 ; un franchissement au-
dessus de 0,72463 entrainera une hausse vers 0,74565. En revanche, un franchissement durable en
dessous de 0,68235 entrainera de nouvelles baisses jusqu'a0,66348.

Commentaires:

La paire AUD/USD passe sous le seuil de 0,7050 apres que la Banque centrale australienne (RBA) a
maintenu son taux directeur inchangé a 4,35 % pour la deuxieme réunion consécutive, comme largement
anticipé.

L’évaluation prudente de I'inflation par la RBA a dégu certains investisseurs optimistes sur le dollar
australien, d’autant plus que la banque centrale a souligné que I'impact du conflit au Moyen-Orient sur
I'inflation s’était jusqu’a présent révélé moins important que prévu.

La RBA conserve toutefois une orientation restrictive, avertissant que l'inflation pourrait ne pas revenir au
point médian de sa fourchette cible avant fin 2027 et reconnaissant I'existence de risques a la hausse
pesant sur ses perspectives d’inflation.

La banque centrale a laissé ouverte la possibilité de nouvelles hausses de taux, déclarant qu’elle prendrait
les mesures nécessaires pour ramener l'inflation a son objectif, y compris en relevant le taux directeur si
nécessaire.

Un léger rebond du dollar américain exerce une pression supplémentaire sur la paire AUD/USD, bien que
celle-ci reste relativement proche de son plus haut niveau depuis le 16 juin.

Les investisseurs se tournent désormais vers les données sur l'inflation américaine, avec la publication de
I'IPC mercredi et de I'IPP jeudi, ces chiffres pouvant influencer de maniére significative les anticipations
concernant l'orientation de la politique monétaire de la Réserve fédérale.

L’évolution de la situation au Moyen-Orient reste un autre facteur clé pour la paire, notamment les
fluctuations des cours du pétrole et les variations de la demande de valeur refuge pour le dollar américain.



USDCAD
Canadian Dollar

Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la paire USDCAD oscille autour du niveau de 1,39408 ; un franchissement au-dessus de
1,41578 ouvrirait la voie a des niveaux plus élevés, pouvant atteindre 1,43719. En revanche, un
franchissement durable en dessous de 1,37613 entrainerait une baisse vers le niveau de 1,35267.

Commentaires:

e Lapaire USD/CAD se consolide sous le niveau de 1,3900, restant proche du plus bas niveau atteint depuis deux mois la
semaine derniere, les traders hésitant a prendre des positions agressives avant la publication de données clés sur
Iinflation aux Etats-Unis.

e L’incertitude persistante entourant la réouverture du détroit d’Ormuz soutient les cours du pétrole brut, tandis que les
restrictions de navigation dans le détroit de Bab el-Mandeb continuent de susciter des inquiétudes quant a
I'approvisionnement énergétique mondial.

e Lahausse des cours du pétrole soutient le dollar canadien, le Canada étant un important exportateur de pétrole, ce qui
constitue un frein pour la paire USD/CAD.

e Lessolides chiffres de 'emploi canadien publiés vendredi soutiennent également le « loonie », renforgant les
anticipations d’une économie nationale relativement résiliente.

e Lesmarchés continuent d’anticiper la possibilité d’au moins un relévement des taux de la Fed avant la fin de I’'année, ce
qui limite le potentiel de baisse du dollar américain et contribue a stabiliser la paire USD/CAD pres de ses récents plus
bas.

e Lesdonnéesaméricaines sur I'lPC et 'IPP seront les principaux catalyseurs cette semaine, I'lPC de mercredi et I'|PP de
jeudi devant fournir des indications importantes sur I'orientation future de la politique monétaire de la Fed.

e L’évolution de la situation au Moyen-Orient et sur les marchés mondiaux de I’énergie restera également un facteur
important, en particulier toute modification des perspectives concernant le détroit d’Ormuz, les cours du pétrole brut et
la demande de refuge vers le dollar américain.

e Une cassure durable sous le plus bas de deux mois pourrait renforcer la dynamique baissiére de la paire, méme si les
traders devraient attendre une confirmation des données sur I'inflation américaine et de I’évolution de la situation
géopolitique avant de se positionner en vue d’une baisse plus marquée.
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USOIL
WTI Crude Oil
Market Price: Daily Pivot:

USGTLc, HI: West Texas Inermediate Cruds O Cash
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Fourchette quotidienne prevue:

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, le pétrole américain oscille autour du niveau de 84,760 ; un franchissemen
durable au-dessus du niveau de 90,472 ménera au niveau de 94,632. En revanche, un franchissement
en dessous du niveau de 78,738 ménera au niveau de 74,356.

Commentaires:

e Leprix dupétrole brut WTI progresse de 1,55 % pour s’établir a environ 82,70 dollars le baril, atteignant son plus
haut niveau depuis plus d’'une semaine alors que 'incertitude entourant la réouverture du détroit d’Ormuz
s’intensifie.

e Cette nouvelle escalade fait suite aux déclarations du président américain Donald Trump, qui a indiqué que
Washington s’attendait également a une indemnisation pour les dommages liés a la guerre, reprenant ainsi les
propres revendications de I'lran.

e L’lran aénoncé plusieurs conditions pour la réouverture du détroit, notamment I'indemnisation des dommages
de guerre, le déblocage des avoirs iraniens, la levée du blocus naval américain et la levée des sanctions.

e L’incertitude entourant la réouverture de cette voie navigable maintient une importante prime de risque
géopolitique intégrée dans les cours du pétrole, étant donné que le détroit achemine pres d’un cinquieme des
approvisionnements énergétiques mondiaux.

e Lesmarchéssuivent de pres les négociations entre I'lran et Oman, les investisseurs attendant davantage de
détails sur le cadre proposé pour la gestion du trafic maritime commercial dans le détroit.

e Une opposition potentielle de la part des grandes puissances mondiales pourrait compliquer I’'accord, d’autant
plus que plusieurs pays continuent de soutenir la liberté de navigation sans restriction dans cette voie navigable
stratégique.

e Toutnouveau retard dans la réouverture du détroit pourrait offrir un potentiel de hausse supplémentaire aux
cours du pétrole brut, tandis qu’un accord crédible rétablissant une navigation normale apaiserait probablement
les inquiétudes liées a I'approvisionnement et réduirait la prime géopolitique.

e L’évolution du WTl restera tres sensible aux développements diplomatiques : des progres vers la réouverture du
détroit devraient déclencher un recul, tandis qu’une nouvelle escalade ou une impasse dans les négociations
pourraient continuer a soutenir les cours.
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XAUUSD
Gold
Market Price: Daily Pivot:

WAUIUSD, Hi: Gold Spot danominated in US Dallars

L o
‘Ylhvm.‘ ."m| b

oy
IR P oo
| 20750
My 15460

i,
"y
Tl s ‘

™
"" Y

|
1%, w7860
I,
h ""n"...'k “m-l’ i T

wss0

|

(ol ,
e "r Wiy M
" "
o “‘l. I m.‘ :

oy

394380

3906 80

Fourchette quotidienne prevue:

4013.17 4183.66

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, I'or oscille autour du niveau de 4 358,42 ; un franchissement durable au-dessus de 4
519,90 entrainera une hausse vers 4 690,39. En revanche, un franchissement en dessous de 4 183,66
entrainera une baisse vers le niveau de 4 013,17.

Commentaires:

e L'or (XAU/USD) recule par rapport a son plus haut niveau depuis le 5 juin, repassant sous la barre des 4 400 dollars, alors
que les investisseurs réévaluent les perspectives de la politique monétaire américaine.

e Malgré lafaiblesse du rapport sur I'emploi non agricole aux Etats-Unis, les marchés continuent d'anticiper la possibilité
d'une hausse des taux de la Fed d'ici la fin de I'année, d'autant plus que la volatilité des cours du pétrole fait resurgir les
risques inflationnistes.

e Larecrudescence des tensions au Moyen-Orient pése sur 'or, I'lran ayant exclu toute négociation future avec le
président américain Donald Trump, ce qui réduit les espoirs d’'une réouverture a court terme du détroit d’Ormuz.

e Lesperturbations autour du détroit de Bab el-Mandeb accentuent les inquiétudes sur les marchés de I’énergie, les
Houthis soutenus par I'lran poursuivant leur blocus contre I’ Arabie saoudite, ce qui contribue a une forte hausse des cours
du pétrole brut.

e Lahausse des prix du pétrole ravive les craintes inflationnistes, ce qui pourrait inciter la Réserve fédérale a maintenir une
orientation de politique monétaire plus restrictive et limiter la demande pour ce métal précieux non productif de
rendement.

e Lahausse des rendements des bons du Trésor américain et le raffermissement du dollar américain exercent une pression
supplémentaire sur I'or, augmentant le colt d’opportunité lié a la détention de cet actif non productif de rendement.

e Lesinvestisseurs se tournent désormais vers les données sur I'inflation américaine, avec la publication de I'lPC mercredi
et de I'lPP jeudi, car ces chiffres pourraient influencer de maniére significative les anticipations concernant la trajectoire
future des taux de la Fed et déterminer 'orientation a court terme de l'or.

e L’orreste exposé a un nouveau recul si les prochaines données sur 'inflation américaine s’aveérent supérieures aux
attentes, car cela pourrait renforcer les arguments en faveur d’une hausse des taux d’intérét et apporter un soutien
supplémentaire au dollar américain.

e Lademande de valeur refuge continue d’apporter un certain soutien a I'or, les investisseurs suivant de pres I'évolution de
la situation au Moyen-Orient et toute modification des perspectives concernant le détroit d’Ormiuz[ age 9 of 11




DJIA
Dow Jones Industrial Average Index
Market Price: Daily Pivot:

US30_5POT, HI: Us Wall steet Index Cash
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Fourchette quotidienne prevue:

52351.71 53097.93

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, le Dow Jones oscille autour du niveau de 53 896,50 ; un franchissement durable au-dessus
du niveau de 54 675,30 ouvrirait la voie vers la zone des 55 486,37. En revanche, une cloture en dessous de 53
097,93 pourrait entrainer de nouvelles baisses jusqu'a 52 351,71.

Commentaires:

e L'indice Dow Jones Industrial Average s'échangeait aux alentours de 53 900 points, en baisse d'environ 0,3 %,
dans un contexte de fluctuations inhabituellement restreintes, I'indice étant resté dans la fourchette de vendredi,
les investisseurs attendant pour I'essentiel la publication mercredi des chiffres de l'inflation aux Etats-Unis.

e L'activité sur les marchés est restée modérée, la fourchette de fluctuation quotidienne du Dow Jones s'étendant
a peine a 200 points, ce qui reflete un manque de conviction a I'approche de la publication de I'lPC et de ses
implications potentielles sur la politique de la Réserve fédérale.

e Intel areculé d’environ 3 % apres avoir annoncé son intention de vendre pour 15 milliards de dollars d’actions
ordinaires, bien que cette décision n’ait eu aucun impact direct sur le Dow Jones, Intel ne faisant pas partie de cet
indice pondéré par les cours.

e Lesrécentes données sur le marché du travail mettent en évidence un changement notable dans la répartition de
la production économique, la part du travail dans le revenu ayant chuté a 52,9 % au deuxieme trimestre, son plus
bas niveau depuis le début de la série statistique en 1947.

e Lesrémunérations hors travail ont augmenté a un taux annualisé de 14 %, ce qui suggere qu’une part plus
importante de la production économique est générée en dehors des revenus du travail, alors méme que la
productivité reste solide.

e Lacombinaison d’une baisse des effectifs et de valorisations boursieres record refléte des tendances divergentes
au sein de I’économie, les bénéfices des entreprises et la productivité pouvant rester solides méme lorsque les
conditions du marché du travail s’affaiblissent.

e Lesinvestisseurs restent attentifs au rapport sur I'lPC de mercredi, qui pourrait fournir une indication plus claire
quant a savoir si la Réserve fédérale maintiendra son orientation politique actuelle ou envisagera a nouveau la
possibilité de nouvelles hausses de taux.
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DAX
Dax Performance Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

25159.39 25763.24

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1,le DAX oscille autour du niveau de 26 297,50. Un franchissement durable au-dessus
de 26 952,27 meénera au niveau de 27 539,24. A l'inverse, un retour sous 25 763,24 ménera au niveau de
25159,39.

Commentaires:

e LeDAXs'échange autour de 26 344 points, se maintenant a proximité de son plus haut historique apres avoir
cloturé lundi a 26 323,88 points. L'indice n'est qu'a environ 0,2 % de son plus haut historique récent.

e Lesactions allemandes continuent d'afficher une forte dynamique, le DAX ayant récemment franchi la barre des
26 000 points pour atteindre un niveau record, soutenu par les solides performances des entreprises et
I'apaisement des tensions géopolitiques.

o  SAP reste un moteur important du DAX, ce poids lourd du secteur technologique jouant un réle significatif dans
la récente progression de l'indice.

¢ Lesentimentdesinvestisseurs reste relativement favorable, méme si la proximité du DAX avec ses plus hauts
historiques rend le marché vulnérable a des prises de bénéfices en cas de détérioration du sentiment de risque a
I’échelle mondiale.

e Lesdéveloppements géopolitiques restent un facteur clé, en particulier ceux concernant le détroit d’Ormuz, car
les fluctuations des cours du pétrole et I'appétit pour le risque en général pourraient influencer les actions
européennes.

e Lesniveaux élevés du DAX conférent une importance croissante aux prochaines publications économiques et
aux résultats des entreprises : des données et des résultats supérieurs aux attentes pourraient soutenir de
nouvelles hausses, tandis que de nouvelles craintes inflationnistes ou des tensions géopolitiques pourraient
déclencher un recul.

e Lesacteurs du marché suivent également de pres I'évolution des marchés européens et américains dans leur
ensemble, car les variations des rendements obligataires mondiaux, les anticipations en matiére de politique
monétaire et le sentiment sur les marchés boursiers pourraient influencer la capacité du DAX a se maintenir a ses
plus hauts historiques.
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