
 

 

 
  

 

 

  

  

  

 

   

 

 

 

 

 
 

Les CFD et les opérations de change sont des instruments complexes qui comportent un niveau de 

risque élevé et peuvent entraîner une perte rapide, partielle ou totale, du capital investi en raison d'un 

effet de levier important. Vous devez vous demander si  vous comprenez le fonctionnement des CFD 

et si vous pouvez vous permettre de prendre les risques qu'ils impliquent.  
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Les principaux indices boursiers ont terminé en baisse lundi. Le S&P 500 et le Nasdaq 100 ont clôturé en baisse de - 0,46 % 
et - 0,23 % respectivement. En revanche, l’indice Dow Jones des valeurs industrielles a reculé de - 0,48 %. L’indice du dollar 
américai n (DXY), qui mesure la valeur du billet vert par rapport à un panier de devises, s’appuie sur le rebond plutôt 
satisfaisant observé pendant la nuit depuis la zone des 99,30, soit son plus bas niveau depuis le 5 juin, et poursuit sa 
progression mardi. Cette  hausse intrajournalière a propulsé l’indice vers un nouveau plus haut quotidien, aux alentours de 
99,70, en début de séance européenne, même si elle manque de conviction haussière en raison des incertitudes quant à 
l’orientation de la politique monétaire de la Réserve fédérale américaine (Fed). La faiblesse de l’inflation américaine et les 
données décevantes sur les dépenses de consommation publiées la semaine dernière ont sapé les perspectives d’une 
hausse imminente des taux d’intérêt par la banque centra le américaine. Les investisseurs restent toutefois préoccupés par 
les risques d’inflation liés à la hausse des prix de l’énergie, qui pourraient contraindre la Fed à adopter une position plus  
restrictive. Par conséquent, la publication mercredi du compte - rendu du FOMC sera scrutée de près afin d’obtenir 
davantage d’indices sur la trajectoire des taux d’intérêt, qui, à son tour, jouera un rôle clé dans l’évolution à court terme  du 
DXY. Les analystes d’OCBC notent que « le pétrole, les rendements obligataires  et la géopolitique maintiennent les marchés 
sur le qui - vive », mais estiment que « la baisse des anticipations de resserrement monétaire de la Fed devrait maintenir le 
dollar américain dans une fourchette étroite et préserver le soutien aux opérations de carry trade ». Ils ajoutent que 
l’attention se portera cette semaine principalement sur la publication du compte - rendu du FOMC de juillet, les marchés 
devant « chercher à obtenir davantage de précisions sur les vues des décideurs politiques concernant l’in flation et sur 
l’ampleur du soutien en faveur du maintien des taux inchangés, au - delà des trois présidents de banques régionales de la Fed 
qui seraient favorables à une hausse des taux ».  
L’inflation des prix à la consommation aux États - Unis s’est révélée conforme aux prévisions en juillet. Après un rapport 
particulièrement modéré en juin, l’inflation globale a augmenté de 0,1 % en glissement mensuel en juillet, tandis que l’IPC 
sous - jacent  (hors alimentation et énergie) a progressé de 0,2 % en glissement mensuel. Cela ramène le taux d’inflation 
annuel à 3,4 % contre 3,5 % pour l’inflation globale, tandis que l’inflation sous - jacente s’établit désormais à 2,5 % contre 2,6 % 
auparavant. En ce  qui concerne l’inflation sous - jacente annualisée sur trois mois, elle n’est plus que de 1,6 %, ce qui, après les 
mauvais chiffres de l’emploi publiés vendredi dernier, devrait rendre les « faucons » de la Fed moins convaincus de la 
nécessité d’une hausse des taux ; toutefois, d’autres chiffres sur l’emploi et l’inflation, ainsi que le symposium annuel de 
Jackson Hole, sont attendus avant la prochaine réunion du FOMC le 16 septembre. Cela limitera l’ampleur d’une réaction 
significative des marchés aujourd’h ui. Dans le détail, les prix de l’essence ont baissé de 2,9 % en glissement mensuel, tandis 
que le logement est resté modéré à seulement 0,1 % en glissement mensuel ; l’alimentation (+0,1 %), l’habillement (+0,1 %), 
les véhicules neufs (+0,1 %) et les autr es biens et services (+0,1 %) ont tous affiché une évolution très modérée.  
L’indice des prix à la production pour la demande finale est resté inchangé en juillet, a indiqué jeudi le Bureau of Labor 
Statistics (BLS), la baisse des prix des biens ayant compensé une légère hausse des services. Sur une base non corrigée, les 
prix de gros ont augmenté de 4,7 % sur les douze mois clos en juillet, a précisé le BLS. Les prix des biens ont baissé de 0,7 % 
sur le mois, sous l’effet d’une baisse de 3,1 % des coûts énergétiques, dont une chute de 5,7 % des prix de l’essence.  
 Les prix des denrées alimentaires ont baissé de 0,9 %. Les prix des services ont progressé de 0,2 %, tirés par une hausse de 
6,5 % de l’indice de gestion de portefeuille. Les prix dans le secteur de la construction ont augmenté de 2,2 %. Hors denrées  
alim entaires et énergie, l’IPP de base a progressé de 0,2 % en juillet, selon CNBC. Ce chiffre est inférieur à l’estimation 
consensuelle de 0,3 %. L’IPP de base, hors services commerciaux, a augmenté de 0,4 %, et le taux non corrigé sur 12 mois 
pour cet indica teur s’est également établi à 4,7 %, selon le BLS. La stagnation mensuelle observée en juillet est restée en 
deçà de la prévision consensuelle de 0,2 % et fait suite à une baisse révisée de 0,1 % en juin ; ce chiffre de juin avait 
initialement été annoncé comme une baisse de 0,3 %.  
La dynamique économique de la Chine s’est sensiblement affaiblie au cours des premiers mois du second semestre 2026, 
les données de juillet indiquant une faiblesse persistante de la demande intérieure. La production industrielle a progressé d e 
4,5 % en gli ssement annuel, en baisse par rapport aux 5,3 % enregistrés en juin et en deçà des attentes, tandis que les ventes 
au détail n’ont augmenté que de 0,6 %, bien en deçà des prévisions et de la croissance de 1,0 % du mois précédent. Les 
investissements en imm obilisations se sont également détériorés, reculant de 6,7 % au cours des sept premiers mois de 
l’année, tandis que le ralentissement prolongé du marché immobilier continue de peser sur la confiance des ménages, 
l’investissement et la consommation. Cette f aiblesse fait suite à un ralentissement de la croissance du PIB au deuxième 
trimestre, qui s’est établie à 4,3 %, son rythme le plus faible depuis plus de trois ans. Cependant, l’économie reste inégale , car 
la vigueur des exportations — en particulier des produits liés à la technologie et à l’intelligence artificielle — continue de 
constituer une source importante de croissance malgré une activité intérieure modérée. Dans l’ensemble, les derniers 
chiffres renforcent les craintes selon lesquelles la reprise chinoise dépend de plus en plus des exportations et du soutien des 
pouvoirs publics, ce qui accroît la pression sur Pékin pour qu’il mette en place des mesures visant à stimuler la 
consommation, l’investissement et le secteur immobilier en difficulté.  
En ce début de semaine, l’agenda économique est très clairsemé pour toute la semaine, aucune publication n’étant prévue 
aujourd’hui ni demain. L’attention se portera sur mercredi, avec la publication du compte - rendu de la réunion du FOMC. Au -
delà des donné es économiques, les investisseurs continueront de suivre de près la saison des résultats d’entreprises en 
cours, plusieurs grandes sociétés du Nasdaq 100, du Dow Jones et du S&P 500 devant publier leurs résultats.  
Tradez  en toute sécurité.  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, l'indice du dollar américain oscille autour de 99,624. Une cassure durable au - dessus 
de 101,526 entraînera une hausse vers 103,745. En revanche, un retour sous 97,247 entraînera une baisse 
vers la zone des 95,463.  

Commentaires :  
L’indice du dollar américain (DXY) rebondit vers 99,70, prolongeant ainsi son redressement amorcé depuis la zone des 
99,30, son plus bas niveau depuis le 5 juin, même si ce mouvement haussier manque de conviction.  
Les récentes données décevantes sur l’inflation et les dépenses de consommation aux États - Unis continuent de peser sur le 
dollar, réduisant les anticipations d’une hausse imminente des taux de la Réserve fédérale.  
La hausse des cours du pétrole complique les perspectives de politique monétaire de la Fed, car un choc énergétique 
prolongé pourrait raviver l’inflation et inciter les décideurs à maintenir une position plus restrictive.  
La publication prochaine du compte - rendu du FOMC constituera un catalyseur clé pour le dollar, les investisseurs cherchant 
des indices sur les préoccupations des décideurs concernant l’inflation et le degré de soutien en faveur du maintien des taux  
d’intér êt inchangés.  
Les cours du pétrole, les rendements des bons du Trésor et les tensions géopolitiques restent les principaux moteurs du 
dollar américain, créant un contexte fondamental mitigé qui pourrait maintenir le dollar dans une fourchette étroite à court 
terme.  
Le bras de fer entre les États - Unis et l’Iran soutient la demande de valeur refuge pour le billet vert, tandis que l’incertitude 
entourant le détroit d’Ormuz continue de faire grimper les cours du pétrole brut.  
La décision du président Trump de ne pas demander la prolongation du mémorandum entre les États - Unis et l’Iran ajoute à 
l’incertitude géopolitique, tandis que ses commentaires concernant un éventuel contrôle américain du détroit d’Ormuz 
renforcent encore l es craintes des marchés quant à des perturbations de l’approvisionnement énergétique.  
Le dollar pourrait conserver un soutien à court terme si les cours du pétrole et les tensions géopolitiques continuent de 
s’intensifier, malgré des anticipations réduites concernant un resserrement monétaire de la Fed, les investisseurs 
recherchant la sécu rité offerte par la devise américaine.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  

95.463  97.247  101.526  10 3.745  
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US Dollar Index      
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, l'euro oscille autour de 1,15761 ; un franchissement durable au - dessus du niveau clé de 
1,23823 mènera vers 1,30648. En revanche, un retour durable sous 1,09752 mènera vers le niveau de 1,04873.  

Commentaires :  
L'EUR/USD recule vers 1,1575, mettant fin à une série de trois jours de hausse, alors que la recrudescence des 
tensions géopolitiques stimule la demande pour le dollar américain, considéré comme une valeur refuge.  
Le détroit d’Ormuz reste une source majeure d’incertitude pour les marchés, après que l’UKMTO a signalé qu’un 
navire avait été touché par un projectile inconnu alors qu’il traversait cette voie navigable d’importance 
stratégique.  
Les négociations entre les États - Unis et l’Iran restent dans l’impasse, le président Trump indiquant que 
Washington ne cherche pas à renouveler l’accord qui arrive à échéance, tandis que Téhéran insiste sur le fait que 
les États - Unis doivent lever leur blo cus avant que des progrès puissent être réalisés.  
L’escalade des tensions au Moyen - Orient pourrait continuer à soutenir le billet vert, créant un vent contraire à 
court terme pour la paire EUR/USD, les investisseurs privilégiant les actifs défensifs.  
Toutefois, le potentiel de baisse de la paire EUR/USD pourrait être limité par la révision à la baisse des anticipations 
de hausse des taux de la Fed, suite à la publication de données plus faibles sur l’inflation et les dépenses de 
consommation aux États - Unis, qui ont affaibli les arguments en faveur d’une hausse immédiate des taux en 
septembre.  
L’euro pourrait également trouver un soutien dans les anticipations d’un resserrement de la politique monétaire de 
la BCE, en particulier si l’inflation dans la zone euro reste élevée et si les marchés continuent d’anticiper une 
position moins accommodante  de la part de la Banque centrale européenne.  
La hausse des prix du pétrole représente un risque pour l’économie de la zone euro, car la région est fortement 
dépendante des importations d’énergie, ce qui signifie qu’une perturbation prolongée dans le détroit d’Ormuz 
pourrait accroître l’inflation tout  en pesant simultanément sur la croissance économique.  
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Fourchette quotidienne prevue:  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, la paire USDJPY oscille autour du niveau de 159,698 ; une cassure durable au -
dessus de 161,483 mènera vers la zone des 163,354. En revanche, une cassure en dessous du niveau 
de 157,623 mènera vers le niveau de 155,846.  

Commentaires:  
La paire USD/JPY grimpe vers 159,75, prolongeant sa hausse pour la deuxième séance consécutive et se 
rapprochant du seuil psychologique important de 160,00, que les marchés considèrent comme un seuil 
d’intervention potentiel pour les autorités japonaises.  
Le yen japonais subit la pression d’un regain d’aversion au risque, les investisseurs s’inquiétant de plus en 
plus d’une nouvelle escalade des tensions au Moyen - Orient suite à l’expiration du mémorandum entre les 
États - Unis et l’Iran.  
La montée des tensions géopolitiques soutient le dollar américain, considéré comme une valeur refuge, 
tandis que la menace d’une nouvelle escalade militaire pèse sur l’appétit pour le risque et sape la demande 
pour le yen.  
Les relations entre les États - Unis et l’Iran se sont encore détériorées, Washington proférant des menaces 
plus virulentes tandis que les autorités iraniennes laissent entrevoir un virage vers une posture militaire plus 
offensive.  
La faiblesse des données économiques japonaises pèse également sur le yen : la croissance du PIB au 
deuxième trimestre a ralenti, passant de 0,5 % à 0,3 %, un résultat inférieur aux attentes qui soulève des 
questions quant au rythme du futur resserrement m onétaire de la Banque du Japon.  
Les perspectives de croissance plus modérées au Japon pourraient retarder de nouvelles hausses de taux de 
la Banque du Japon, réduisant ainsi l’un des principaux facteurs fondamentaux soutenant le yen face au 
dollar américain.  
UOB maintient une orientation haussière sur la paire USD/JPY, soulignant que la tendance sous - jacente 
reste solide, même si la banque s’attend à ce que les fluctuations à court terme restent relativement 
confinées dans la fourchette de 158,00 à 160,20.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  

155.846  157.623  161.483  16 3.354  

USDJPY  

Japanese Yen       

Market Price: 159. 698  Daily Pivot: 159.268  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, la livre sterling oscille autour du niveau de 1,35294 ; un franchissement à la 
hausse de 1,37587 nous mènera vers 1,39678. En revanche, un franchissement durable à la baisse 
de 1,33484 entraînera une baisse vers 1,31345.  

Commentaires:  
La paire GBP/USD recule vers 1,3520, prolongeant son mouvement de retournement après avoir été repoussée aux 
alentours de 1,3570, alors que la recrudescence des tensions géopolitiques stimule la demande pour le dollar 
américain.  
Le taux de chômage au Royaume - Uni est resté inchangé à 4,9 %, manquant les prévisions qui tablaient sur une 
amélioration à 4,8 %, tandis que la croissance de l’emploi a considérablement ralenti, passant de 147 000 à 83 000.  
La croissance des salaires au Royaume - Uni s’est accélérée, les salaires moyens hors primes ayant progressé de 3,5 % 
en glissement annuel contre 3,4 % auparavant, ce qui suggère que les pressions salariales persistantes pourraient 
continuer à compliquer les  perspectives d’inflation de la Banque d’Angleterre.  
La situation moins favorable du marché du travail britannique limite le soutien à la livre sterling, car un ralentissement 
de la croissance de l’emploi pourrait renforcer les anticipations d’une orientation plus prudente de la politique 
monétaire de la Ban que d’Angleterre.  
Les tensions géopolitiques soutiennent le dollar américain, l’expiration du mémorandum entre les États - Unis et l’Iran 
et la rhétorique de plus en plus agressive des deux camps déclenchant un mouvement général d’aversion au risque.  
La hausse du dollar américain reste limitée par la faiblesse des données économiques américaines, qui a réduit les 
anticipations de nouveaux resserrements de la Réserve fédérale et empêché un rebond plus marqué du dollar.  
Les inquiétudes budgétaires américaines pèsent également sur le billet vert, la courbe des taux des bons du Trésor, 
qui s’accentue, reflétant les préoccupations croissantes des investisseurs quant aux perspectives budgétaires des 
États - Unis.  
La Banque Scotia maintient une vision baissière à court terme sur le dollar américain, estimant que la baisse des 
anticipations de resserrement de la Fed et la pente plus prononcée de la courbe des taux pourraient pousser l’indice 
DXY vers la zone 97,5 –98, 5. 
 

Fourchette quotidienne prevue:  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, le dollar australien oscille autour du niveau de 0,71039 ; un franchissement au -
dessus de 0,73463 entraînera une hausse vers 0,75565. En revanche, un franchissement durable en 
dessous de 0,69235 entraînera de nouvelles baisses jusqu'à 0,67348.  

Commentaires:  
La paire AUD/USD s'oriente à la baisse vers le niveau de 0,7100, effaçant ses gains enregistrés plus tôt lors de la séance 
asiatique, alors que le dollar américain se raffermit et que les investisseurs attendent une cassure directionnelle plus nett e. 
Le dollar américain se redresse après avoir atteint son plus bas niveau depuis deux mois, soutenu par les craintes que la 
hausse des prix du pétrole ne ravive l'inflation et ne maintienne ouverte la possibilité d'une hausse des taux par la Réserve  
fédérale . 
La recrudescence des tensions entre les États - Unis et l’Iran soutient la demande de refuge pour le billet vert, créant une 
pression à la baisse supplémentaire sur le dollar australien, sensible au risque.  
Les cours du pétrole ont atteint leur plus haut niveau depuis deux semaines, suite à l’escalade des tensions autour du 
détroit d’Ormuz et à l’intensification des activités des Houthis dans la région, ce qui suscite des inquiétudes quant à 
l’approvisionneme nt énergétique mondial.  
La hausse des prix de l’énergie pourrait compliquer les progrès de la Fed en matière de désinflation, ce qui pourrait 
contraindre les décideurs à maintenir une position plus restrictive et limiter le potentiel de hausse de la paire AUD/USD.  
Le compte - rendu du FOMC, attendu mercredi, constitue le principal catalyseur à court terme, les investisseurs cherchant 
des indices sur les opinions des décideurs concernant l’inflation et la probabilité de futurs ajustements des taux.  
La position relativement restrictive de la RBA offre un contrepoids important à la vigueur du dollar américain, contribuant 
à limiter la baisse de la paire AUD/USD.  
La gouverneure Michelle Bullock a souligné qu’une nouvelle hausse des taux de la RBA restait possible, précisant que les 
décideurs avaient activement envisagé tant le maintien que la hausse des taux lors de leur dernière réunion.  
Une cassure durable sous le niveau de 0,7100 pourrait signaler une poursuite de la tendance baissière, tandis qu’une 
position toujours aussi restrictive de la RBA et des perspectives plus accommodantes de la Fed pourraient aider la paire à 
retrouver son él an haussier.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, la paire USDCAD oscille autour du niveau de 1,38655 ; un franchissement à la hausse de 
1,40578 ouvrirait la voie à des niveaux plus élevés, jusqu'à 1,42719. En revanche, un franchissement durable 
à la baisse de 1,36613 entraînerait un recul vers le niveau de 1,34267.  

Commentaires:  
La paire USD/CAD prolonge sa baisse pour la quatrième séance consécutive, s'échangeant autour de 1,3870, le dollar canadien 
bénéficiant de la hausse des cours du pétrole brut.  
Le WTI se maintient à un niveau élevé, proche de 84,10 dollars le baril, tandis que le Brent a grimpé vers 91,85 dollars, son  plus 
haut niveau depuis plus de trois semaines, les tensions entre les États - Unis et l'Iran maintenant la prime de risque géopolit ique à 
un niveau élevé.  
Les perspectives de plus en plus sombres concernant un accord entre les États - Unis et l'Iran soutiennent les cours du pétrole, 
après que le président Trump a indiqué que Washington n'était pas disposé à prolonger l'accord de paix provisoire qui a expir é 
lundi.  
Le détroit d'Ormuz reste le principal risque pour les marchés de l'énergie, une perturbation prolongée pouvant maintenir les 
cours du brut à un niveau élevé et apporter un soutien supplémentaire au dollar canadien, étroitement lié aux matières premiè res.  
La hausse des cours du pétrole exerce une pression à la baisse sur la paire USD/CAD, car l'augmentation des recettes 
énergétiques et l'amélioration des termes de l'échange profitent généralement au dollar canadien.  
Le dollar américain bénéficie d’un certain soutien en tant que valeur refuge face à l’incertitude géopolitique, ce qui limite  
l’ampleur de la baisse de la paire malgré la vigueur du dollar canadien.  
Toutefois, l’affaiblissement des anticipations de hausse des taux de la Réserve fédérale pèse sur le billet vert, à la suite de 
données plus faibles sur l’emploi et l’inflation aux États - Unis.  
Les marchés n’évaluent désormais la probabilité d’une hausse des taux de la Fed lors de sa prochaine réunion qu’à 36,6 %, en 
forte baisse par rapport aux 48,4 % enregistrés une semaine plus tôt, ce qui réduit l’avantage en termes de rendement dont 
bénéfici e le dollar américain.  
Les perspectives pour la paire USD/CAD restent donc orientées à la baisse, la vigueur soutenue du pétrole brut et la nouvelle  
détérioration des anticipations de taux aux États - Unis pouvant ouvrir la voie à de nouvelles baisses.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  
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Market Price: 1.38655  Daily Pivot: 1.38450  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, le pétrole américain oscille autour du niveau de 86,040 ; un franchissement 
durable au - dessus du niveau de 92,472 mènera au niveau de 96,632. En revanche, un franchissement 
en dessous du niveau de 80,738 mènera au niveau de 76,356.  

Commentaires:  
Le brut WTI s'échange autour de 84,00 dollars le baril, se maintenant à un niveau élevé alors que les marchés évaluent les 
derniers développements concernant le conflit entre les États - Unis et l'Iran et l'avenir du détroit d'Ormuz.  
Les cours du pétrole sont soutenus par l'effondrement de l'accord provisoire entre les États - Unis et l'Iran, les deux parties 
ayant exclu toute prolongation du protocole d'accord qui a expiré lundi.  
Les déclarations du président Trump concernant le contrôle américain du détroit d’Ormuz renforcent les craintes de 
perturbation de l’approvisionnement, compte tenu notamment de l’importance de cette voie navigable pour les flux 
énergétiques mondiaux.  
L’Iran a averti que les tensions pourraient s’intensifier davantage, des responsables laissant entendre que Téhéran est prêt 
à prendre des mesures radicales dans le détroit d’Ormuz et dans l’ensemble de la région si les négociations échouaient.  
L’absence de progrès dans les négociations entre les États - Unis et l’Iran maintient une prime de risque géopolitique 
importante intégrée dans les cours du brut, limitant ainsi la pression à la baisse sur le WTI malgré l’incertitude pesant sur  la 
demande mo ndiale.  
Le prochain rapport hebdomadaire de l’API sur les stocks constituera le prochain catalyseur clé pour le WTI, les traders 
cherchant à confirmer si les stocks de brut américains se resserrent ou s’accumulent.  
Une baisse des stocks plus importante que prévu pourrait faire grimper le WTI, signalant une demande plus forte et une 
offre intérieure plus restreinte, tandis qu’une augmentation significative des stocks pèserait probablement sur les cours 
du brut.  
Le WTI reste donc pris entre des forces opposées : les risques géopolitiques pesant sur l’offre soutiennent les cours, 
tandis que des augmentations potentielles des stocks et des inquiétudes concernant la demande pourraient limiter toute 
nouvelle hausse.  
Un franchissement durable au - dessus du niveau de 85,00 $ pourrait renforcer la dynamique haussière du WTI, en 
particulier si les tensions géopolitiques s’intensifient ou si le rapport de l’API fait état d’une baisse significative des s tocks, 
tandis qu’une incapacité à se maintenir au - dessus de la zone des 84 $ pourrait entraîner un recul plus marqué.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  

76.356  80 .738  92 .472    9 6 .632  
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WTI Crude Oil   

Market Price: 86.040  Daily Pivot: 83.852  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, l'or oscille autour du niveau de 4 399,89 ; un franchissement durable au - dessus de 4 
503,10 entraînerait une hausse vers 4 599,51. En revanche, un franchissement en dessous de 4 290,97 
entraînerait une baisse vers le niveau de 4 197,31 . 

Commentaires:  
L'or (XAU/USD) s'échange en dessous de 4 400 dollars, prolongeant ses légères baisses et risquant de mettre fin à sa série de  
deux jours de hausse, alors que le dollar américain se raffermit.  
Le dollar américain se redresse après avoir atteint son plus bas niveau depuis deux mois, soutenu par la résurgence des crain tes 
que la hausse des prix du pétrole ne ravive l'inflation et n'augmente la probabilité d'au moins un relèvement des taux de la Fe d en 
2026.  
La hausse des prix de l’énergie constitue un frein pour l’or, car un regain de pression inflationniste pourrait maintenir les  
rendements des bons du Trésor américain à un niveau élevé et réduire l’attrait de ce métal précieux qui ne rapporte aucun 
rendemen t. 
Les tensions géopolitiques restent vives après l’expiration du mémorandum entre les États - Unis et l’Iran, le président Trump ayant 
exclu toute prolongation et exigé que l’Iran capitule pour mettre fin au conflit.  
Le détroit d’Ormuz reste une source majeure d’incertitude pour les marchés de l’énergie, M. Trump proposant à nouveau que les  
États - Unis prennent le contrôle de cette voie navigable stratégique et mettant en garde Oman contre toute tentative d’entraver 
les  efforts visant à la rouvrir.  
Les attaques des Houthis ajoutent une couche supplémentaire de risque pour la chaîne d’approvisionnement, après que le groupe  
a pris pour cible un navire de débarquement militaire saoudien et les patrouilleurs qui l’accompagnaient près de Mokha, menaç ant 
potentiellement le trafic maritime dans le détroit de Bab al - Mandeb.  
Les cours du pétrole brut ont atteint leur plus haut niveau depuis deux semaines, les risques pesant sur le trafic maritime t ant dans 
le détroit d’Ormuz que dans celui de Bab al - Mandeb suscitant des inquiétudes quant à l’approvisionnement énergétique mondi al 
et renforçant la prime de risque géopolitique.  
Les marchés restent préoccupés par le fait qu’une hausse soutenue des prix de l’énergie pourrait compliquer les perspectives de la 
Fed en matière d’inflation, ce qui alimente les anticipations de taux d’intérêt et de rendements des bons du Trésor relativem ent 
élevés.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  

4197.31  4290.97  4503.10  4599.51  

XAUUSD  
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, le Dow oscille autour du niveau de 53 382,00 ; un franchissement durable au - dessus du 
niveau de 54 163,34 ouvrirait la voie vers la zone des 54 855,08. En revanche, une clôture en dessous de 52 647,14 
pourrait entraîner de nouvelles ba isses jusqu'à 51 947,05.  

Commentaires:  
L'indice Dow Jones Industrial Average s'échange autour de 53 550 points, en baisse d'environ 200 points et à quelque 1 
200 points en dessous de son plus haut historique atteint le 5 août, reflétant un regain d'aversion au risque.  
Le marché réagit à l'expiration de la période de négociation de 60 jours concernant le détroit d'Ormuz, aucune 
prolongation ni aucun accord de remplacement n'ayant été annoncés et aucune discussion directe entre les États - Unis et 
l'Iran n'étant actuellemen t en cours.  
Les tensions géopolitiques s’intensifient à l’approche de l’expiration du délai, un responsable iranien ayant averti que 
Téhéran pourrait passer d’une posture défensive à une posture offensive en cas d’échec de la diplomatie.  
Le trafic dans le détroit d’Ormuz reste fortement perturbé, avec seulement trois navires ayant franchi le détroit dimanche, 
contre une moyenne de 12 sur cinq jours et environ 130 navires par jour avant le conflit.  
Les cours du pétrole brut progressent à mesure que les risques de perturbation de l’approvisionnement s’accentuent, le 
WTI s’échangeant à près de 83 dollars et le Brent au - dessus de 88 dollars, ce qui renforce les craintes d’un regain de 
pression inflation niste.  
La hausse des cours du pétrole pourrait exercer une pression supplémentaire sur les actions américaines, en particulier si 
la persistance des coûts énergétiques oblige les investisseurs à réévaluer leurs anticipations concernant la politique 
monétaire de l a Réserve fédérale.  
Les raffineurs américains profitent des perturbations sur les marchés énergétiques mondiaux : Valero, Marathon 
Petroleum et Phillips 66 se négocient à des niveaux proches de leurs plus hauts historiques ou de leurs plus hauts depuis 
plusieurs années, alors  que les marges de raffinage s'envolent.  
La bonne tenue des raffineurs s'explique par des marges exceptionnellement élevées sur le diesel et par des capacités de 
raffinage mondiales limitées, les attaques ukrainiennes perturbant les raffineries russes tandis que l'approvisionnement 
en provenance du Golfe reste restreint par le goulot d'étranglement du détroit d'Ormuz.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  
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DJIA                                                                              

Daily Dow Jones Industrial Average Index    
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Point de vue technique:  

La tendance principale est haussière.  

Sur le graphique H1, le DAX oscille autour du niveau de 26 201,35. Un franchissement durable au - dessus 
de 26 772,09 conduira au niveau de 27 256,44. À l'inverse, un retour sous 25 737,95 conduira au niveau 
de 25 240,51.  

Commentaires:  
Le DAX s'échange autour de 26 258 points, en baisse par rapport à la clôture de lundi à près de 26 339 points et à environ 
200 points de son plus haut historique récent de 26 454 points, ce qui laisse entrevoir des prises de bénéfices à des 
niveaux proches  des records.  
Les actions européennes subissent une nouvelle pression à la vente, les contrats à terme sur le DAX allemand reculant 
d'environ 0,5 % en début de séance, alors que l'escalade des tensions au Moyen - Orient pèse sur l’appétit pour le risque à 
l’échelle mondia le.  
La détérioration des relations diplomatiques entre les États - Unis et l’Iran constitue un frein majeur pour le DAX, l’Iran 
laissant entrevoir une posture militaire potentiellement plus agressive suite à l’échec de la prolongation du cessez - le- feu 
temporaire . 
La hausse des cours du pétrole accentue la pression sur les actions européennes, le Brent s’approchant des 92 dollars le 
baril et le WTI atteignant environ 85,50 dollars, alors que s’intensifient les craintes d’une perturbation prolongée dans le 
détroit d’ Ormuz.  
L’économie allemande, orientée vers l’exportation, est particulièrement sensible à la hausse des coûts énergétiques, ce 
qui signifie qu’un choc pétrolier prolongé pourrait réduire les marges des entreprises tout en accentuant les pressions 
inflationnistes dans l’ensemble de la zone euro.  
La hausse des rendements obligataires mondiaux constitue une autre source de pression, les investisseurs réévaluant 
leurs perspectives en matière d’inflation. Le rendement des bons du Trésor américain à 30 ans a dépassé les 5,3 %, tandis 
que la hausse des coûts d’emprunt peut peser sur les valorisations boursières à l’échelle mondiale.  
Malgré ces pressions à court terme, le DAX reste proche de ses plus hauts historiques, soutenu par des résultats 
d’entreprises résilients et un sentiment des investisseurs relativement favorable qui a aidé l’indice à atteindre son plus 
haut niveau historiq ue la semaine dernière.  
 

Fourchette quotidienne prevue:  
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