


Analyse du market

Les principaux indices boursiers ont terminé en hausse jeudi. Le S&P 500 et le Nasdaq 100 ont cl6turé en hausse de 1,04 %
et 1,24 % respectivement. L'indice Dow Jones des valeurs industrielles a quant a lui progressé de 1,08 %. L'indice du dollar
américain (DXY), qui mesure la valeur du dollar américain (USD) par rapport a six devises majeures, recule pour la troisieme
journée consécutive et s'échange autour de 99,00 pendant la séance asiatique de vendredi. Le billet vert subit une pression
baissiere notable suite aux déclarations de Christopher Waller, gouverneur de la Réserve fédérale (Fed), qui a indiqué qu'il
privilégiait le maintien des taux d'intérét inchangés lors de la prochaine réunion de septembre, a condition que les
prochaines données sur l'inflation ne réservent pas de surprises majeures. Le ton accommodant de M. Waller, membre de la
Fed, contrastait fortement avec la position restrictive adoptée par le président Kevin Warsh a peine une semaine plus tét. En
réaction a ces propos, les anticipations du marché ont considérablement évolué, I'outil CME FedWatch indiquant que la
probabilité d’'une hausse des taux en septembre est tombée a 50,2 %, en forte baisse par rapport aux 63,2 % de la veille. Les
investisseurs et les acteurs du marché se tournent désormais vers la publication du rapport sur I'emploi américain du mois
d'ao(t pour y trouver de nouveaux indices sur la trajectoire de la politique monétaire. Le consensus actuel du marché table
sur une augmentation de 56 000 emplois dans le secteur non agricole, tandis que le taux de chbmage devrait rester stable a
4,1%. La flambée du yen japonais vient aggraver les difficultés du billet vert, les traders restant en état d’alerte maximale
face a d’éventuelles interventions officielles sur le marché des changes et continuant d’anticiper la possibilité d’'un
resserrement monétaire plus agressif de la part de la Banque du Japon d’ici la fin de 'année.

Le rapport a été publié aujourd’hui par Steve Miller, CPSM, CSCP, président du comité d’enquéte sur les services de
I'Institute for Supply Management® (ISM®) : « En ao(t, I'indice PMI® des services s’est établi a 55,4 %, soit une hausse de 1,3
point de pourcentage par rapport au chiffre de juillet (54,1%). L’indice d’activité des entreprises est resté en territoire
d’expansion en ao(t, progressant de 2,6 points de pourcentage pour atteindre 61,7 %, contre 59,1% en juillet. L'indice des
nouvelles commandes s'est établi a 60,9 %, soit 3,7 points de pourcentage de plus que le chiffre de juillet (57,2 %). L'indice
de I'emploi s'est contracté pour le deuxi€me mois consécutif, s'établissant a 47,8 %, soit une hausse de 0,4 point de
pourcentage par rapport aux 47,4 % enregistrés en juillet. « L’indice des livraisons des fournisseurs s’est établi a 51,3 %, soit
1,5 point de pourcentage de moins que les 52,8 % enregistrés en juillet. C’est le 21e mois consécutif ol cet indice se situe en
territoire d’expansion, ce qui indique un ralentissement des performances de livraison des fournisseurs. (L’indice des
livraisons des fournisseurs est le seul indice des rapports ISM® PMI® a étre inversé ; une valeur supérieure a 50 % indique un
ralentissement des livraisons, ce qui est typique lorsque I'économie s'améliore et que la demande des clients augmente.) «
L’indice des prix s’est établi au-dessus de 70 % pour la cinquieme fois en six mois ; la valeur de 72,6 % enregistrée en aolt est
supérieure de 2,3 points de pourcentage a celle de juillet (70,3 %). Cet indice dépasse les 60 % depuis 21 mois consécutifs, sa
moyenne sur 12 mois ayant augmenté de 0,4 point de pourcentage pour atteindre 68,5 %, son plus haut niveau depuis avril
2023.

Au cours de la semaine s’achevant le 29 ao(t, le chiffre préliminaire des demandes initiales de chémage corrigées des
variations saisonniéres s’est établi a 206 000, soit une hausse de 2 000 par rapport au niveau révisé de la semaine
précédente. Le chiffre de la semaine précédente a été révisé a la hausse de 1000, passant de 203 000 a 204 000. La
moyenne mobile sur quatre semaines s’est établie a 207 250, soit une hausse de 1500 par rapport a la moyenne révisée de la
semaine précédente. La moyenne de la semaine précédente a été révisée a la hausse de 250, passant de 205 500 a 205 750.
Le taux de chbmage des assurés, corrigé des variations saisonniéres et provisoire, s’est établi a1,2 % pour la semaine se
terminant le 22 ao(t, inchangé par rapport au taux non révisé de la semaine précédente. Le chiffre préliminaire du nombre
de chdémeurs assurés corrigé des variations saisonniéres pour la semaine se terminant le 22 ao(t s'élevait a 1779 000, soit
une hausse de 8 000 par rapport au niveau révisé de la semaine précédente. Le niveau de la semaine précédente a été révisé
a la baisse de 7 000, passantde 1778 000 a1771000.

L’économie chinoise montre des signes de ralentissement, les données récentes indiquant un affaiblissement de la
demande intérieure et une faiblesse persistante du secteur immobilier. La croissance de la production industrielle a ralenti a
4,5 % en glissement annuel en juillet, tandis que les ventes au détail n’ont progressé que de 0,6 %, soulignant la modération
de la consommation des ménages. Le marché immobilier reste un frein majeur, la faiblesse des ventes de logements et la
baisse des prix pesant sur la confiance des consommateurs et I'investissement privé. Dans le méme temps, les secteurs
manufacturier et des exportations chinois continuent d’apporter un certain soutien, notamment grace a une forte demande
de produits de haute technologie et liés a I'intelligence artificielle, méme si cela rend I'’économie de plus en plus dépendante
de la demande extérieure. En réponse, Pékin a annoncé des mesures de soutien budgétaire supplémentaires, notamment
une accélération des dépenses d’infrastructure et des mesures visant a stimuler la consommation des ménages et les
petites entreprises.

Alors que la semaine touche a sa fin, 'agenda économique est chargé, I'attention se tournant vers les données clés sur
I’'emploi publiées aujourd’hui, notamment le salaire horaire moyen, les chiffres de 'emploi non agricole (NFP) et le taux de
chémage. Au-dela des données économiques, les investisseurs continueront de suivre de prés la saison des résultats des
entreprises, plusieurs grandes sociétés du Nasdaq 100, du Dow Jones et du S&P 500 devant publier leurs résultats.
Tradez en toute sécurité.
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US Dollar Index
Market Price: Daily Pivot:

Ll”. I'“ll‘l I|I|I 'h'.|| : ||,—.|"|"vu-|| L %
1Y

Fourchette quotidienne prevue:

95.463 97.247

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'indice du dollar américain oscille autour de 99,074. Une cassure durable au-dessus de 101,526
entrainera une hausse vers 103,745. En revanche, une cassure en dessous de 97,247 entrainera une baisse vers l¢
zone des 95,463.

Commentaires:

e L'indice du dollar américain (DXY) s'échange autour de 99,00, prolongeant sa baisse pour la troisieme
séance consécutive alors que la pression a la vente sur le billet vert persiste.

e |Lescommentaires accommodants du gouverneur de la Fed Christopher Waller pesent lourdement sur
le dollar, aprés qu'il a indiqué qu'il privilégierait le maintien des taux d'intérét inchangés lors de la réunion
de septembire siles données sur l'inflation ne réservaient pas de surprises majeures.

e Laposition de M. Waller contraste fortement avec le ton récemment belliciste du président de la Fed,
Kevin Warsh, ce qui accroit I'incertitude entourant la prochaine décision de politique monétaire de la
banque centrale.

e Lesanticipations d’'une hausse des taux de la Fed en septembre ont considérablement baissé, les
marchés tablant désormais sur une probabilité d’environ 50,2 % d’une hausse, contre 63,2 % la veille.

e Labaisse des anticipations d’'une hausse immédiate des taux par la Fed a réduit le soutien dont
bénéficiaient les rendements des bons du Trésor américain, affaiblissant ainsi I'un des principaux
facteurs favorables au dollar ces derniers temps.

e Lerapport sur ’emploi non agricole américain publié vendredi constitue le principal catalyseur pour
I'indice DXY, les marchés tablant sur la création d’environ 56 000 nouveaux emplois en ao(t.

o Letaux de chébmage américain devrait rester inchangé a 4,1% ; toute détérioration inattendue pourrait
renforcer les anticipations selon lesquelles la Fed maintiendra ses taux inchangés.

e Unrapport sur 'emploi plus faible que prévu pourrait prolonger la baisse du dollar, tandis qu’une
croissance plus forte de 'emploi pourrait raviver les anticipations de resserrement monétaire de la Fed
et soutenir un rebond de I'indice DXY.
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EURUSD
Euro
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.04873 1.09752

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.
Sur le graphique H1, I'euro oscille autour de 1,16217 ; un franchissement durable au-dessus du niveau clé de 1,25823
conduirait vers la zone de 1,33648. En revanche, un retour durable sous le niveau de 1,09752 conduirait vers le niveau de
1,04873. I

ommentaires:

La paire EUR/USD se maintient autour de 1,1630, conservant les solides gains enregistrés jeudi, la faiblesse
persistante du dollar américain soutenant I'euro.

La paire a nettement progressé lors de la séance précédente, a la suite des déclarations accommodantes du
gouverneur de la Fed Christopher Waller, qui ont déclenché une forte pression a la vente sur le billet vert.
L’indice du dollar américain reste proche de son plus bas de jeudi, autour de 99,00, offrant un contexte
favorable a une nouvelle appréciation de 'TEUR/USD.

M. Waller a indiqué qu’il pourrait se prononcer en faveur du maintien des taux d’intérét inchangés en
septembre, a condition que les données d’inflation du mois d’aolit montrent des progrés continus vers
I'objectif de 2 % de la Fed.

Les signes de désinflation ont réduit les anticipations d’'une hausse immédiate des taux par la Fed,
affaiblissant ainsi I'un des principaux facteurs de soutien du dollar.

Une hausse des taux en septembre n’est pas totalement exclue, M. Waller ayant indiqué que des données
d’inflation étonnamment solides pourraient encore justifier un nouveau resserrement monétaire.
L’évolution vers une position potentiellement moins restrictive de la Fed a amélioré les perspectives relatives
de I'euro, permettant a la paire EUR/USD de se remettre de la faiblesse observée en début de semaine.

Le rapport sur 'emploi non agricole américain publié vendredi constitue le principal catalyseur a court terme
pour la paire EUR/USD, les chiffres de 'emploi étant susceptibles d’influencer les anticipations concernant
la décision de la Fed en septembre.

Une croissance de ’emploi inférieure aux prévisions pourrait prolonger la remontée de la paire EUR/USD, les
marchés pouvant alors réduire davantage leurs anticipations d’une hausse des taux de la Fed en septembre
et accroitre la pression a la vente sur le dollar.



USDJPY
Japanese Yen
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

152.846 154.623

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, la paire USDJPY oscille autour du niveau de 156,355 ; un franchissement durable au-dessus de

158,483 menera vers la zone des 160,354. En revanche, un franchissement en dessous du niveau de 154,623
menera vers le niveau de 152,846.

Commentaires:

e Lapaire USD/JPY enregistre un léger rebond vers 156,50, se redressant aprés avoir frolé son plus
bas mensuel d’ao(t et tentant de mettre fin a une série de deux jours de baisse.

e Certains achats de dollar américain a 'approche du rapport sur 'emploi non agricole de vendredi

soutiennent la paire, les traders se repositionnant avant la publication cruciale des chiffres de

I'emploi aux Etats-Unis.

Le rapport NFP de vendredi reste le principal catalyseur a court terme pour 'USD/JPY, ces

données devant influencer les anticipations concernant la décision de politique monétaire de la

Fed en septembre.

e Les anticipations d’une hausse des taux de la Fed en septembre ont diminué, a la suite des
commentaires de Christopher Waller selon lesquels l'inflation montre des signes de
ralentissement et qu’il pourrait étre approprié de maintenir les taux inchangés.

e Labaisse desrendements des bons du Trésor américain limite le rebond du dollar, réduisant ainsi
le soutien lié aux taux d’intérét qui avait auparavant contribué a faire grimper la paire USD/JPY.

e Leyenjaponais reste fondamentalement soutenu par des anticipations de plus en plus « hawkish
» concernant la Banque du Japon, ce qui limite le potentiel de hausse de la paire.

e Les marchés ont désormais largement intégré une hausse des taux de 25 points de base par la
Banque du Japon en septembre, ce qui représente un virage significatif vers un resserrement de
la politique monétaire japonaise.

e Lesanticipationsd’une nouvelle hausse potentielle des taux par la Banque du Japon en décembre
apportent un soutien supplémentaire au yen, réduisant encore davantage la divergence attendue
entre les politiques monétaires du Japon et des Etats-Unis.



GBPUSD
British Pound
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.31345 1.33484

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, la livre sterling oscille autour du niveau de 1,35337 ; un franchissement au-dessus de 1,37587
nous meénera vers 1,39678. En revanche, un franchissement durable en dessous de 1,33484 entrainera une baisse
vers 1,31345. £

Commentaires:

La paire GBP/USD progresse [égérement vers 1,3530, la livre sterling bénéficiant du soutien apporté par
le discours de plus en plus « hawkish » de la Banque d’Angleterre.

Huw Pill, économiste en chef de la BoE, s’est prononcé en faveur d’'une hausse des taux d’intérét,
invoquant le risque que l'inflation britannique reste supérieure a I'objectif de labanque centrale pendant
une période prolongée.

M. Pill faisait partie des trois responsables qui ont voté en faveur d'une hausse des taux en juillet, tandis
que six membres se sont prononcés pour le maintien de la politique monétaire inchangée, ce qui meten
évidence les divisions persistantes au sein de la BoE.

Les marchés n'envisagent actuellement qu'une faible probabilité de hausse des taux par la BoE en
septembre, les contrats a terme évaluant a un peu plus de 15 % la probabilité d'une hausse de 25 points
de base.

Les anticipations d’'une hausse des taux de la BoE en novembre sont nettement plus fortes, les marchés
lui attribuant une probabilité supérieure a 70 %, ce qui constitue un soutien sous-jacent a la livre sterling.
L’incertitude au Moyen-Qrient reste un risque important pour les perspectives d’inflation au Royaume-
Uni, notamment en raison de son impact potentiel sur les prix mondiaux de I’énergie.

Le rapport américain sur ’emploi non agricole publié vendredi constitue le principal catalyseur a court
terme pour la paire GBP/USD, les marchés tablant sur la création d’environ 56 000 nouveaux emplois
en aodt.

Le taux de chémage américain devrait rester inchangé a 4,1 %, ce qui rend le rythme de croissance de
I’emploi particulierement important pour les anticipations concernant la prochaine décision de la Fed.
Un rapport sur 'emploi américain meilleur que prévu pourrait raviver les anticipations de hausse des taux
de la Fed, renforgant ainsi le dollar et exergant une nouvelle pression a la baisse sur la paire GBP/USD.



AUDUSD
Australian Dollar
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

0.68348 0.70235

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, le dollar australien oscille autour du niveau de 0,72006 ; un franchissement au-dessus de
0,74463 entrainera une hausse vers 0,76565. En revanche, un franchissement durable en dessous de 0,70235
entrainera de nouvelles baisses jusqu'a 0,68348.

Commentaires:

La paire AUD/USD s’appréte a franchir la barre des 0,7200, enregistrant une hausse d’environ 0,44 %,
la faiblesse générale du dollar américain venant soutenir le dollar australien.

Les propos modérément accommodants du gouverneur de la Fed, Christopher Waller, ont pesé sur le
billet vert, aprés qu’il eut indiqué qu’il était favorable au maintien des taux d’intérét inchangés si la
récente tendance a la désinflation se poursuivait.

Les anticipations d’une hausse des taux de la Fed en septembre ont diminué, la probabilité d’'une
hausse de 25 points de base passant d’environ 64 % a 54 %.

L’indice du dollar américain a reculé vers 99,00, sous la pression supplémentaire d’un fort rebond du
yen japonais suite a des informations faisant état d’un resserrement monétaire de la part des autorités
japonaises.

Le raffermissement de I'activité dans le secteur des services aux Etats-Unis n’a pas suffi & soutenir
significativement le dollar, bien que I'indice PMI des services de I'lSM se soit amélioré, passant de 54,1
a 55,4 et dépassant les attentes.

La persistance de I'inflation dans le secteur des services américains reste préoccupante, lacomposante
« prix payés » de I'indice ISM ayant progressé de 70,3 a 72,6, ce qui laisse entrevoir la possibilité d’'un
nouveau resserrement monétaire de la part de la Fed.

Les demandes d’allocations chdmage aux Etats-Unis ont Iégérement augmenté pour atteindre 206
000, un chiffre légérement supérieur aux prévisions de 205 000, ce qui constitue un nouvel indice, bien
que modeste, d'un ralentissement du marché du travail.

La hausse des cours du pétrole reste un facteur potentiellement défavorable pour le dollar australien,
car la reprise des hostilités au Moyen-Orient et les perturbations autour du détroit d’Ormuz aligmentent
les craintes d’inflation mondiale et renforcent I'aversion au risque.



USDCAD
Canadian Dollar

Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.34267 1.36613

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la paire USDCAD oscille autour du niveau de 1,38040 ; un franchissement au-dessus de 1,40578
entrainera une hausse vers 1,42719. En revanche, un franchissement durable en dessous de 1,36613 conduira au niveau
de 1,34267. 3

Commentaires:

La paire USD/CAD prolonge sa baisse pour la deuxiéme séance consécutive, s’échangeant autour de 1,38040, la
faiblesse généralisée du dollar américain et la hausse des cours du pétrole soutenant le dollar canadien.

*  Un rebond marqué du yen japonais a contribué a une pression baissiére généralisée sur le dollar américain, suite a
des spéculations selon lesquelles les autorités japonaises auraient procédé a une vérification des taux en vue d’une
éventuelle intervention sur le marché des changes.

- La faiblesse des chiffres de I'emploi dans le secteur privé américain accentue la pression sur le billet vert, ADP
n'ayant fait état que de 38 000 nouveaux emplois en aolt, contre 47 000 attendus.

Ces chiffres ADP en baisse laissent entrevoir un certain ralentissement du marché du travail américain, ce qui
accroft I'incertitude quant a la vigueur de I'économie a I'approche du rapport clé sur I'emploi prévu vendredi.

* Les anticipations de resserrement monétaire de la Fed restent néanmoins élevées, les marchés continuant
d’évaluer a environ deux tiers la probabilité d’'une hausse des taux d’intérét en septembre, ce qui pourrait limiter un
nouvel affaiblissement du dollar américain.

- Les demandes d’allocations chémage américaines de jeudi et le rapport sur I’emploi non agricole de vendredi
restent des catalyseurs clés, car des données sur le marché du travail plus faibles pourraient réduire les anticipations
de hausse des taux de la Fed et exercer une pression baissiére supplémentaire sur la paire USD/CAD.

e La hausse des cours du pétrole brut soutient le dollar canadien, sensible aux matiéres premiéeres, contribuant ainsi
a la baisse de la paire vers la zone des 1,3830.

L’escalade des tensions au Moyen-Orient maintient une prime de risque géopolitique sur les cours du pétrole,
d’autant plus que I'incertitude entourant le détroit d’'Ormuz continue de menacer les flux énergétiques mondiaux.

- Une nouvelle escalade militaire entre les Etats-Unis et I'lran pourrait maintenir les cours du pétrole brut 3 un niveau
élevé, ce qui pourrait renforcer le dollar canadien en raison de la position du Canada en tant que grand exportateur
de pétrole.



USOIL
WTI Crude Oil
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

77.356 83.738

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, le pétrole américain oscille autour du niveau de 89,130 ; un franchissement durable au-
dessus du niveau de 95,472 ménera au niveau de 101,632. En revanche, un franchissement en dessous de 83,738
menera au niveau de 77,356.

Commentaires:

e Le prix du pétrole brut WTI évolue de maniere relativement stable autour de 89,50 dollars le baril,
aprées s'étre stabilisé suite aux pertes enregistrées lors de la séance précédente.

e |'amélioration de la sécurité autour du détroit d'Ormuz apaise quelque peu les inquiétudes liées a
I'approvisionnement, suite a des informations selon lesquelles I'armée américaine aurait escorté avec
succes 40 navires commerciaux a travers cette voie navigable stratégique.

e Lesnavires escortés auraient transporté environ 18 millions de barils de pétrole, ce qui rassure sur la
capacité des flux énergétiques importants a se maintenir malgré les hostilités régionales en cours.

e Lefait que les Etats-Unis aient réussi a intercepter des attaques de missiles et de drones a renforcé la
confiance des marchés dans la sécurité du transport maritime, exercant une Iégere pression a la
baisse sur la prime de risque géopolitique intégrée dans les prix du brut.

e Lestensions plus générales au Moyen-Orient continuent de limiter le potentiel de baisse du WTI, car
les récentes frappes américaines contre I’lran entretiennent les inquiétudes quant a d’éventuelles
perturbations des approvisionnements énergétiques régionaux.

e Lesnouvelles menaces israéliennes a 'encontre de Téhéran accentuent I'incertitude géopolitique,
maintenant a un niveau élevé le risque d’une nouvelle escalade et de perturbations de
’approvisionnement.

e Lesdéclarations du président russe Vladimir Poutine, qui s’est montré ouvert a des négociations de
paix, ont apporté un certain soulagement aux marchés de I'’énergie, compensant en partie les
inquiétudes géopolitiques ailleurs.

e Lesmarchés mondiaux des produits raffinés restent soumis a une pression importante, les
perturbations de I'approvisionnement contribuant a une forte hausse des prix du diesel.
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Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

4310.87 4390.10

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'or oscille autour du niveau de 4 484,69 ; un franchissement durable au-dessus de 4 537,99
entrainera une hausse vers 4 608,41. En revanche, un franchissement en dessous de 4 390,10 entrainera une baisse
vers le niveau de 4 310,87.

Commentaires:

e L'or (XAU/USD) recule légérement ce vendredi, mais reste au-dessus des 4 450 dollars, mettant fin a une série de
deux jours de hausse tout en se maintenant pres du plus haut hebdomadaire atteint jeudi.

e Unlégerrebond dudollar américain limite le potentiel de hausse de I'or, I'indice DXY se redressant aprés avoir atteint
son plus bas niveau depuis environ une semaine et demie.

e Lerapport sur 'emploi non agricole américain publié vendredi constitue le principal catalyseur pour l'or, les chiffres
de I’emploi devant influencer de maniere significative les anticipations concernant la décision de politique monétaire
de la Fed en septembre.

e Lesanticipations d’une hausse destaux de la Fed en septembre se sont récemment atténuées, apportant un soutien
sous-jacent a ce métal précieux non productif de rendement grace a la baisse des rendements des bons du Trésor
et a undollar plus faible.

e Christopher Waller, gouverneur de la Fed, s’est déclaré favorable au maintien des taux inchangés en septembre, a
condition que les prochaines données sur I'inflation ne réservent pas de surprise a la hausse.

e Lapersistance desrisques d’inflation liés a I'’énergie pourrait toutefois raviver les anticipations d’'une hausse des taux
par la Fed, ce qui pourrait soutenir les rendements des bons du Trésor et le dollar tout en constituant un frein pour
I'or.

e Lesprix élevés du pétrole brut restent un risque inflationniste important, les cours s’échangeant prés de leurs plus
hauts niveaux depuis le 24 juillet dans un contexte de reprise des hostilités entre les Etats-Unis et I'lran.

e Les tensions au Moyen-Orient continuent de soutenir I'or en tant que valeur refuge, en particulier a la suite des
attaques iraniennes contre des bases militaires américaines au Koweit et aux Emirats arabes unis.

e Une nouvelle escalade autour du détroit d’Ormuz reste un risque géopolitique important, les perturbations des flux
énergétiques pouvant maintenir a la fois les cours du pétrole et les anticipations d’inflation a des niveaux élevés.



DJIA
Dow Jones Industrial Average Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

52342.82 53004.08

Point de vue technique:

La tendance générale est haussiéere.

Sur le graphique H1, le Dow Jones oscille autour du niveau de 53 657,00 ; un franchissement durable au-dessus du niveau
de 54 333,21ouvrirait la voie versla zone des 54 971,75. En revanche, une cléture en dessous de 53 004,08 pourrait entrainer
de nouvelles baisses jusqu'a 52 342,82.

Commentaires:

Jeudi, 'indice Dow Jones a cléturé juste en dessous des 53 700 points, enregistrant une hausse d’environ
620 points, soit 1,2 %, lors de sa meilleure séance depuis le 4 ao(t.

Ce rebond s’explique principalement par I'atténuation des anticipations de resserrement monétaire de la
Fed, aprés qu’un gouverneur de la Fed a laissé entendre qu’il serait favorable a un maintien des taux
inchangés en septembre si les prochaines données sur 'inflation faisaient état d’une amélioration suffisante.
Les anticipations d’'une hausse des taux de la Fed en septembre ont fortement chuté a 50,4 %, contre 63,2 %
mercredi, ce qui a considérablement soutenu le sentiment sur les marchés boursiers.

Les rendements des bons du Trésor ont baissé parallelement a I'évolution des anticipations concernant la
Fed, le rendement a 10 ans terminant autour de 4,77 % apres avoir atteint, lors de la séance précédente, son
plus haut niveau depuis fin 2023.

Le Dow a affiché une forte dynamique intrajournaliere apres avoir brievement évolué prés des 53 000 points,
dépassant finalement les 53 750 avant de se consolider prés de ses plus hauts niveaux en fin de séance.
L'activité du secteur des services américain, plus forte que prévu, n'a pas réussi a freiner la remontée des
actions, l'indice PMI des services de I'lSM s'étant établi a 55,4 contre des prévisions de 54,3.

L'inflation élevée dans le secteur des services reste une préoccupation majeure pour la Fed, la composante
« prix payés » de I'lSM ayant progressé de 70,3 a 72,6, soulignant la persistance des pressions sur les prix.
Les pressions politiques en faveur d’une baisse des taux d’intérét s’intensifient, le vice-président JD Vance
ayant appelé la Fed a réduire les colts d’emprunt alors que les taux hypothécaires restent élevés.

Les divergences au sein de la Fed, ou certains membres se montrent partisans d’une politique restrictive,
constituent toujours un risque important pour les actions, aprés que trois présidents de banques régionales
se sont prononcés en faveur d’'une hausse des taux lors de la réunion de juillet et que d’autres responsables
ontindiqué qu’un nouveau resserrement pourrait s’avérer nécessaire si l'inflation restait élevée.



DAX
Dax Performance Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

25169.55 25583.27

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, le DAX oscille autour du niveau de 26 055,83. Un franchissement durable au-dessus de 26
468,44 ménera au niveau de 26 862,91. A l'inverse, un retour sous 25 583,27 ménera au hiveau de 25 169,55.

Commentaires:

e LeDAXs'échange autour de 26 012,09 points, poursuivant ainsi son rebond aprés s'étre redressé depuis le plus
bas de mercredi, proche de 25 728 points.

e Les actions allemandes tentent de retrouver de I'élan au-dessus du seuil des 26 000 points, aprés avoir subi
deux séances de pression en début de semaine en raison de la hausse des rendements obligataires et des prix
del'énergie.

e Lerecul desrendements obligataires mondiaux soutient les actions européennes, allégeant ainsi une partie de
la pression liée aux valorisations qui pesait lourdement sur les titres en début de semaine.

e Ladiminution des anticipations d’'une hausse immédiate des taux de la Fed améliore le sentiment de risque a
I’échelle mondiale, suite aux commentaires accommodants du gouverneur de la Fed Christopher Waller qui
ont contribué a faire baisser les rendements américains.

o Lesprixélevésdu pétrolerestent un freinimportant pour le DAX, car les tensions persistantes au Moyen-Orient
maintiennent les colts énergétiques et les risques d’inflation & un niveau élevé pour I’économie allemande,
particulierement sensible au secteur de I'énergie.

e Lesanticipations de resserrement monétaire de la BCE continuent de limiter le potentiel de hausse de I'indice,
les marchés anticipant une nouvelle hausse des taux alors que les décideurs réagissent aux pressions
inflationnistes persistantes dans la zone euro.

o Le DAX reste en dessous de son récent record de 26 618,74 points, ce qui signifie que le mouvement actuel
représente un rebond apreés la correction de cette semaine plutdt qu’un retour a des niveaux records.

o Leseuildes26 000 points constitue une zone technique importante a court terme ; une évolution soutenue au-
dessus de cette zone pourrait améliorer la dynamique a court terme apres la récente vague de ventes.

e Lerapportsurl’emploi non agricole américain publié vendredi constitue le principal catalyseur externe, car des
chiffres de 'emploi plus faibles pourraient réduire davantage les anticipations de resserrement de la Fed et
soutenir les actions mondiales:



