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Rapport avant I’'ouverture de I’'US market

Mardi 15 septembre 2026

Les CFD et les opérations de change sgatdes instruments complexes quiComportent un niveau de
risque élevé et peuvent entrainer URE perte rapide, partielle ou totale, du capital investi en raison d'un
effet de levier important. Vousfevez vous demandersi vous comprenez le fonctionnement des CFD

" etsivous pouvez vous permettre de prendre les risques Qu'ils impliquent.




Analyse du market

Les principaux indices boursiers ont terminé en baisse vendredi. Le S&P 500 et le Dow Jones Industrial Average ont cléturé
respectivement en baisse de -0,35 % et -0,22 %. Le Nasdaq 100, quant a lui, a reculé de -0,67 %. L'indice du dollar américain (DXY),
qui mesure la valeur du dollar américain (USD) par rapport a un panier de six devises mondiales, s'échange actuellement autour de
99,60 pendant la séance asiatique de ce mardi. Le DXY progresse Iégérement, porté par les anticipations d'une hausse des taux
d'intérét de la Réserve fédérale américaine (Fed) mercredi. Les marchés sont de plus en plus convaincus que la Fed relévera ses
taux d’intérét lors de sa réunion de politique monétaire de septembre, mercredi, en réponse a la flambée des prix de '’énergie qui a
poussé 'inflation sous-jacente a un niveau supérieur aux prévisions en aolt. Selon I'outil CME FedWatch, les marchés monétaires
tablaient sur une probabilité d’environ 92,4 % d’une hausse des taux, contre environ 60 % il y a une semaine. « Les marchés
anticipent désormais pleinement une hausse des taux de la Fed a la suite des données de I'lPC publiées la semaine derniére.
Parallelement, la nouvelle hausse des cours du pétrole pourrait renforcer les craintes inflationnistes et maintenir la Fed sur une
position restrictive », a déclaré Giovanni Staunovo, analyste chez UBS. Les opérateurs suivront de pres la conférence de presse du
président de la Fed, Kevin Warsh, a I'issue de la décision sur les taux, car elle pourrait fournir des indications sur les perspectives
des taux d’intérét américains. Une décision de la Fed de maintenir les taux inchangés ou une hausse a ton modéré pourrait peser
sur I'indice DXY. En revanche, des déclarations bellicistes de la part des responsables de la Fed pourraient soutenir le dollar
américain a court terme. Les tensions persistantes au Moyen-Orient pourraient profiter a une devise refuge telle que le dollar
américain.

L’inflation américaine est restée persistante en aolt, renforgant les anticipations selon lesquelles la Réserve fédérale resserra
davantage sa politique monétaire lors de sa prochaine réunion. L’inflation globale mesurée par I'indice des prix a la consommation
(IPC) a augmenté de 0,4 % en glissement mensuel et de 3,4 % en glissement annuel, ces deux chiffres correspondant aux attentes
du marché. Cependant, les détails sous-jacents du rapport étaient plus préoccupants. L'IPC de base, qui exclut les prix volatils des
denrées alimentaires et de '’énergie, a augmenté de 0,3 % en glissement mensuel et de 2,4 % en glissement annuel, le chiffre
mensuel dépassant la prévision consensuelle de 0,2 %. Sur une base non arrondie, I'inflation sous-jacente a augmenté de 0,290 %,
ce qui souligne que les pressions sous-jacentes sur les prix restent relativement fortes malgré la modération progressive du taux
annuel. Pour que l'inflation évolue de maniére durable vers I'objectif de 2 % de la Fed, les hausses mensuelles des prix devraient
généralement se stabiliser a environ 0,17 % au fil du temps. Le dernier chiffre de I'inflation sous-jacente reste donc bien au-dessus
d’un rythme compatible avec I'objectif de la Fed, ce qui suggére que les décideurs pourraient devoir adopter une orientation plus
restrictive pour garantir que 'inflation continue de baisser. Le rapport sur I'lPC fait également suite a des données sur les prix a la
production plus fortes que prévu, ce qui renforce I'idée que les pressions inflationnistes n’ont pas été entierement éliminées.
L’inflation des prix de gros s’est accélérée le mois dernier aprés s’étre modérée plus tot cet été, les hausses des prix du pétrole et
du gazliées ala guerre en Iran maintenant les co(its a un niveau élevé. L’indice des prix a la production du ministére du Travail — qui
mesure I'inflation avant qu’elle n’atteigne les consommateurs — a progressé de 5,4 % en aolt par rapport a 'année précédente,
contre 4,8 % en juillet, a indiqué jeudi le gouvernement. L’inflation annuelle des prix de gros a atteint son plus haut niveau cette
année a 5,9 % en mai, apres que le conflit avec I'lran eut fait grimper les colits énergétiques. Sur une base mensuelle, les prix de
gros ont augmenté de 0,4 % entre juillet et ao(t, aprés une hausse de 0,1% le mois précédent.

L’inflation a montré quelques signes d’essoufflement ces derniers mois, mais elle reste élevée, ce qui frustre les consommateurs
confrontés a la hausse des prix de I'essence, des produits alimentaires, des vétements et d’autres produits de premiére nécessité.
Les cours du pétrole américain ont dépassé les 100 dollars le baril jeudi en raison de la reprise des combats au Moyen-Orient, tandis
que le président Donald Trump a intensifié la guerre commerciale avec le Canada, signe que les droits de douane pourraient encore
faire grimper les codts. La hausse des prix pose un probléme politique a ’'administration Trump et aux républicains en lice pour les
élections de mi-mandat.

L’économie chinoise continue d’afficher une reprise inégale, la vigueur de I'activité industrielle et des exportations contrastant
fortement avec la faiblesse persistante de la demande intérieure, des investissements et du secteur immobilier. La production
industrielle a progressé de 5,2 % en glissement annuel en aolt, accélérant par rapport aux 4,5 % enregistrés en juillet et dépassant
les prévisions de 4,8 %, soutenue par une production particulierement forte dans les secteurs des équipements et des technologies
de pointe. Dans le méme temps, les exportations sont restées un moteur de croissance important, progressant de 25 % en
glissement annuel en ao(t, soutenues par une forte demande étrangére de produits technologiques et liés a I'intelligence
artificielle. Toutefois, la situation intérieure reste fragile : les ventes au détail n’ont augmenté que de 0,4 % en glissement annuel, un
chiffre inférieur aux prévisions de 0,8 %, tandis que les investissements en immobilisations se sont contractés de 7,2 % au cours des
huit premiers mois de I'année, prolongeant ainsi la baisse enregistrée jusqu’en juillet. Le secteur immobilier continue également de
peser lourdement, les prix des logements neufs ayant de nouveau baissé en aolt, en recul de 3,0 % en glissement annuel, tandis
que la faiblesse des emprunts des ménages et des entreprises témoigne d’une confiance et d’'une demande de crédit modérées.
En ce début de semaine, 'agenda économique est peu chargé, aucun indicateur économique n’étant publié aujourd’hui.
L’attention se tourne vers mercredi, avec la publication du taux des fonds fédéraux et du communiqué du FOMC. Au-dela des
données économiques, les investisseurs continueront de suivre de pres la saison des résultats des entreprises, plusieurs grandes
sociétés du Nasdaq 100, du Dow Jones et du S&P 500 devant publier leurs résultats.

Tradez en toute sécurité.
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Fourchette quotidienne prevue:

95.463 97.247

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, l'indice USD oscille autour de 99,601. Un franchissement durable au-dessus de
101,526 conduira a des niveaux plus élevés, pouvant atteindre 103,745. En revanche, un retour sous
97,247 entrainera une baisse vers la zone des 95,463.

Commentaires:

e L'indice du dollar américain s'échange autour de 99,60, prolongeant son élan haussier alors que les
anticipations d'une hausse des taux de la Réserve fédérale continuent de soutenir le billet vert.

e Lesanticipations de resserrement monétaire de la Fed se sont considérablement renforcées a l'approche
de la décision de politique monétaire de mercredi, I'inflation persistante et les prix élevés de I'énergie
alimentant les craintes d'un regain de pressions sur les prix.

e Lesmarchés évaluent actuellement a environ 92,4 % la probabilité d'une hausse des taux de la Fed, en
forte hausse par rapport aux quelque 60 % enregistrésil y a a peine une semaine.

e Lerapportsur I'lPC américain publié la semaine derniére a été un facteur clé de cette réévaluation a
tendance restrictive, I’'inflation mensuelle sous-jacente plus forte renforgcant les anticipations selon
lesquelles la politique monétaire devra rester restrictive.

e Leregainde vigueur des cours du pétrole représente un risque inflationniste supplémentaire, ce qui
pourrait compliquer la tache de la Fed pour ramener I’inflation de maniere durable vers son objectif de 2 %.

e Ladécision de la Réserve fédérale de mercredi sera le principal catalyseur pour le dollar américain, les
investisseurs se concentrant étroitement a la fois sur la décision de taux et sur les indications de politique
monétaire qui l'accompagneront.

e Laconférence de presse du président de la Fed, Kevin Warsh, revétira une importance particuliére, les
marchés étant a I'affat de signaux indiquant si de nouvelles hausses de taux pourraient suivre apres
septembre.

e Une hausse des taux a ton haussier pourrait donner un nouvel élan haussier a I'indice DXY, tandis qu’une
décision de maintien des taux ou une hausse a ton accommodant pourrait déclencher un recul du dollar.

e | ’escalade des tensions au Moyen-Orient apporte un soutien supplémentaire au dollar en tant que valeur
refuge, a la suite de nouvelles attaques de missiles et de drones dans la région.
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EURUSD
Euro
Market Price:

Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.04873 1.09752

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, I'euro oscille autour de 1,15383 ; un franchissement durable au-dessus du niveau clé de
1,25823 conduirait vers la zone des 1,33648. En revanche, un retour durable sous 1,09752 conduirait vers le
niveau de 1,04873.

Commentaires:

e Lapaire EUR/USD prolonge sa baisse pour la quatrieme séance consécutive, s'échangeant en dessous de la mi-1,1500
et restant proche du plus bas depuis un mois atteint lundi.

e Ledollar américain conserve une tendance haussiére a I'approche de la réunion de deux jours du FOMC, ce qui
maintient une pression baissiére soutenue sur la paire de devises.

e Lesfortesanticipations d’'une hausse des taux de la Réserve fédérale restent un frein majeur pour 'TEUR/USD, car la
persistance de 'inflation renforce les arguments en faveur d’'un resserrement de la politique monétaire américaine.

e Lahausse des prix de I’énergie alimente les craintes d’inflation aux Etats-Unis, ce qui pourrait inciter la Fed & maintenir
plus longtemps une orientation restrictive de sa politique monétaire.

e Lesrendements des bons du Trésor américain restent proches de leurs plus hauts niveaux depuis plusieurs années, le
rendement de référence a 10 ans s’approchant du seuil psychologique important des 5 %.

e Lahausse des anticipations d’inflation contribue a la hausse des rendements des bons du Trésor, ce qui accentue la
pression sur la Fed pour qu’elle démontre son engagement a contenir les pressions sur les prix.

e L’escalade des tensions entre les Etats-Unis et I'lran apporte un soutien supplémentaire au dollar américain en tant que
valeur refuge, en particulier dans un contexte d’instabilité persistante autour des principales routes maritimes du
Moyen-QOrient.

e Lareprise des attaques des Houthis et la persistance des tensions dans le détroit d’Ormuz maintiennent la prime de
risque géopolitique a un niveau élevé, soutenant a la fois les cours du pétrole brut et la demande pour le billet vert.

e Lesperspectives de politique monétaire relativement restrictives de la BCE pourraient apporter un certain soutien a
I’euro, limitant potentiellement 'ampleur de nouvelles baisses de la paire EUR/USD.

e Ladécision de laRéserve fédérale américaine prévue mercredi reste le principal catalyseur a court terme, les traders
devant probablement se concentrer fortement sur les indications de la Fed concernant I’évolution future des taux
d’intérét.



USDJPY
Japanese Yen
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

150.846 152.623

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la paire USDJPY oscille autour du niveau de 154,904 ; une cassure durable au-
dessus de 156,483 ménera vers la zone des 158,354. En revanche, une cassure en dessous du niveau de
152,623 menera vers le niveau de 150,846.

Commentaires:

e La paire USD/JPY conserve une tendance haussiére au-dessus de la barre des 154,00, prolongeant ses
gains pour la deuxieme séance consécutive, soutenue par la vigueur générale du dollar américain.

e La dynamique haussiére reste relativement limitée, les traders évitant de prendre des positions trop
agressives a 'approche des décisions importantes de la Réserve fédérale et de la Banque du Japon.

e Ladécision de politique monétaire de la Réserve fédérale prévue mercredi constitue le premier catalyseur
majeur, les marchés s'attendant de plus en plus a une nouvelle hausse des taux dans un contexte de
pressions inflationnistes persistantes aux Etats-Unis.

e Les rendements élevés des bons du Trésor américain continuent de soutenir le billet vert, renforcant
I'attrait relatif des actifs libellés en dollars et apportant un soutien sous-jacent a la paire USD/JPY.

e La décision de politique monétaire de la Banque du Japon vendredi revétira une importance tout aussi
grande, d’autant plus que les anticipations d’une poursuite de la normalisation de la politique monétaire
japonaise se sont renforcées.

e Lesindications prospectives des deux banques centrales seront plusimportantes que les décisions de taux
elles-mémes, les traders évaluant le rythme et I'ampleur potentiels d’un resserrement supplémentaire.

e Les incertitudes géopolitiques persistantes apportent un soutien supplémentaire au dollar américain,
considéré comme une valeur refuge, contribuant ainsi a empécher une baisse plus marquée de la paire de
devises.

e Lesanticipations contradictoires de resserrement de la Fed et de la Banque du Japon maintiennent |a paire
USD/JPY dans un équilibre relatif : la hausse des rendements américains soutient la paire, tandis que les
anticipations de hausses des taux japonais favorisent le yen.

e Les perspectives a court terme pour la paire USD/JPY restent prudemment haussiéres au-dessus du
niveau de 154,00, bien qu'une volatilité importante puisse apparaitre a la suite des décisions de politique
monétaire de la Fed et de la Banque du Japon cette semaine.



GBPUSD
British Pound
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

1.30345 1.32484

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la livre sterling oscille autour du niveau de 1,34786 ; un franchissement au-
dessus de 1,36587 nous ménera vers 1,38678. En revanche, un franchissementdurable en dessous
de 1,32484 entrainera une baisse vers 1,30345.

Commentaires:

e Lapaire GBP/USD s’échange a la baisse autour de 1,3490, perdant de son élan alors que les anticipations
accrues d’une hausse des taux de la Réserve fédérale continuent de soutenir le dollar américain.

e Lesmarchés sontde plus en plus convaincus que la Fed relévera ses taux d’intérét mercredi, suite a des
chiffres d’inflation américains persistants qui ont renforcé les arguments en faveur d’'un resserrement
monétaire supplémentaire.

e L’IPC sous-jacent américain a progressé de 0,3 % en glissement mensuel en ao(t, un chiffre supérieur aux
attentes, ce qui renforce les craintes que l'inflation sous-jacente reste trop élevée aux yeux de la Fed.

e Ladécision de la Réserve fédérale attendue mercredi constitue un catalyseur majeur pour la paire GBP/USD,
les investisseurs se concentrant tout particulierement sur les orientations de politique monétaire qui
I'accompagneront et sur les perspectives futures en matiére de taux.

e Laconférence de presse du président de la Fed, Kevin Warsh, revétira une importance particuliére, car des
commentaires bellicistes pourraient prolonger la hausse du dollar américain, tandis qu'un message
accommodant pourrait déclencher un recul du billet vert.

e Lerapport sur ’'emploi au Royaume-Uni publié mardi constitue le catalyseur immédiat pour la livre sterling,
des données plus solides sur le marché du travail pouvant potentiellement apporter un certain soutien ala
devise britannique.

e LaBanque d’Angleterre devrait, selon les prévisions générales, maintenir ses taux d’intérét inchangés jeudi,
ce qui limite les perspectives d’un relevement immeédiat de la politique monétaire en faveur de la livre
sterling.

e Legouverneur de la BoE, Andrew Bailey, a indiqué qu’un nouveau resserrement n’était pas prédéterminé,
bien que la persistance de prix du pétrole élevés puisse modifier les perspectives de politique monétaire s’ils
génerent des pressions inflationnistes durables au niveau national.



AUDUSD
Australian Dollar
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

0.67348 0.69235

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, le dollar australien oscille autour du niveau de 0,71250 ; un franchissement au-
dessus de 0,73463 entrainerait une hausse vers 0,75565. En revanche, un franchissement durable en
dessous de 0,69235 entrainerait de nouvelles baisses jusqu'a 0,67348.

Commentaires:

e Lapaire AUD/USD reste sous pression autour de 0,7120, prolongeant ses pertes pour la deuxieme séance
consécutive, la vigueur du dollar américain pesant sur le dollar australien.

e Lapaire se maintient Iégérement au-dessus du plus bas de trois semaines atteint lundi, prés de 0,7100, les
traders évitant de prendre des positions agressives a I'approche de la réunion de deux jours de la Réserve
fédérale américaine.

e Ladécision de laFed attendue mercredi constitue le principal catalyseur pour ’AUD/USD, les marchés
s’attendant de plus en plus a une nouvelle hausse des taux suite aux chiffres d’inflation américains persistants
de la semaine derniére.

e Lesinvestisseurs suivront de pres les projections économiques actualisées de la Fed et son « dot plot », qui
pourraient fournir des indications importantes sur la trajectoire attendue des taux d’intérét au-dela du mois
de septembre.

e Lescommentaires du président de la Fed, Kevin Warsh, a I'issue de la réunion seront également suivis de
pres, un message « hawkish » pouvant prolonger la hausse du dollar américain et exercer une pression
supplémentaire sur la paire AUD/USD.

e Lesrendements desbons du Trésor américain ont franchi le seuil important des 5 %, le rendement de
référence a 10 ans atteignant son plus haut niveau depuis 2023 et apportant un soutien supplémentaire au
billet vert.

e Lahausse des prix de I'énergie renforce les craintes d’inflation aux Etats-Unis, consolidant ainsi les
anticipations selon lesquelles la Fed maintiendra une orientation restrictive de sa politique monétaire.

e L’escalade des tensions entre les Etats-Unis et I'lran soutient encore davantage la demande de refuge en
faveur du dollar américain, créant un nouveau vent contraire pour le dollar australien, sensible au risque.

e Lesdonnéeséconomiques chinoises, faibles et mitigées, pésent sur le dollar australien, les inquiétudes
concernant la fragilité detareprise économique chinoise ayant unimpact négatif sur la devise austfalienie,
sensible a I'évolution de ’économie chinoise.



USDCAD
Canadian Dollar

Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la paire USDCAD oscille autour du niveau de 1,39033 ; un franchissement au-dessus de 1,41578
ouvrirait la voie a des niveaux plus élevés, jusqu'a 1,43719. En revanche, un franchissement durable en dessous de
1,37613 conduirait au niveau de 1,35267.

Commentaires:

La paire USD/CAD évolue autour du niveau de 1,3900, se consolidant aprés quatre séances consécutives de hausse,
tandis que le dollar canadien reste proche de ses plus bas mensuels.

Les fortes anticipations d’une hausse des taux par la Réserve fédérale continuent de soutenir le dollar américain,
exercant une pression a la hausse sur la paire USD/CAD a 'approche de la décision de politique monétaire de
mercredi.

Les marchés anticipent actuellement une probabilité d’environ 92 % d’une hausse des taux de 25 points de base par
la Fed, ce qui reflete une confiance croissante dans la volonté des décideurs de resserrer la politique monétaire.

La solidité du marché de 'emploi américain et la persistance de 'inflation ont renforcé les arguments en faveur d’'un
resserrement de la politique monétaire par la Fed, les marchés envisageant également la possibilité d’une nouvelle
hausse des taux avant la fin de 'année.

La décision du FOMC de mercredi constitue le principal catalyseur a court terme pour la paire USD/CAD, les
investisseurs se concentrant sur la question de savoir si la Fed laissera entrevoir un resserrement supplémentaire
au-dela du mois de septembre.

Les prix élevés du pétrole brut constituent un soutien important pour le dollar canadien, contribuant a empécher
une progression plus marquée de la paire USD/CAD malgré la vigueur générale du dollar américain.

Le Brent s’échange autour de 104,35 dollars le baril aprées avoir progressé d’environ 22 % par rapport a ses plus bas
de fin aolt, tandis que le WTI reste juste en dessous du seuil psychologique important des 100 dollars.

La hausse des cours du pétrole profite généralement au dollar canadien, qui est lié aux matiéres premiéres, compte
tenu de la position du Canada en tant que grand exportateur de brut et de I'impact positif de la hausse des prix de
I’énergie sur ses termes de I'’échange.

La faiblesse des données économiques canadiennes limite la reprise du « loonie » : I'IlPC d’aolt a reculé de 0,1% en
glissement mensuel alors que les prévisions tablaient sur un niveau inchangé, tandis que I'inflation annuelle est
restée a 3,0 %.



USOIL
WTI Crude Oil
Market Price:

Daily Pivot:

USGTLc, HI: West Texas Inermediate Cruds O Cash
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Fourchette quotidienne prevue:

85.356 92.738

Point de vue technique:

La tendance générale est haussiere.
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Sur le graphique H1, le pétrole américain oscille autour du niveau de 99,370 ; un franchissement durable

au-dessus du niveau de 105,472 ménera au niveau de 110,632. A I'inverse, un franchissement en dessous

du niveau de 92,738 ménera au niveau de 85,356.
Commentaires:

Le pétrole brut WTI rebondit au-dessus des 99,00 dollars le baril, suscitant un regain d’intérét des acheteurs
apreés la séance boursiére volatile de lundi.

Le pétrole reste proche de son plus haut niveau depuis le 21 mai, conservant une forte dynamique haussiére alors
que lesinquiétudes liées a I'approvisionnement au Moyen-Orient continuent de dominer le sentiment du
marché.

L’escalade des tensions géopolitiques entretient une prime de risque significative sur les prix du brut, les
investisseurs s’inquiétant de plus en plus des perturbations potentielles de I'approvisionnement énergétique
régional.

Les forces houthistes, soutenues par I'lran, ont mené une attaque a grande échelle a I’aide de missiles et de
drones contre une base aérienne saoudienne, ajoutant une nouvelle source d’incertitude au conflit régional.
Cette escalade suscite des inquiétudes quant a la sécurité des infrastructures saoudiennes, d’autant plus que des
perturbations affectant des installations énergétiques clés et des voies de transport pourraient menacer
I'approvisionnement mondial en pétrole brut.

Les perspectives d’une résolution diplomatique se sont encore affaiblies, apres que les responsables iraniens ont
rejeté la possibilité de reprendre immédiatement les négociations avec les Etats-Unis.

L’lran a indiqué que les négociations ne reprendraient pas tant que ses conditions ne seraient pas remplies, ce qui
réduit les espoirs d’une désescalade du conflit a court terme.

Les tensions persistantes au Moyen-Orient continuent de soutenir les cours du pétrole brut, les opérateurs
restant focalisés sur les perturbations potentielles autour des voies d’approvisionnement en énergie et des axes
maritimes d’importance stratégique.

Toute nouvelle escalade impliquant I’Arabie saoudite ou les infrastructures pétrolieres régionales pourrait faire
grimper les prix, d’autant plus que la prime de risque géopolitique est déja élevée.



XAUUSD
Gold
Market Price: Daily Pivot:

WAUIUSD, Hi+ Gold Spat denominated n U Dallars
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Fourchette quotidienne prevue:

4116.32 4198.88

Point de vue technique:

La tendance générale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'or oscille autour du niveau de 4 278,58 ; un franchissement durable au-dessus de 4
383,66 entrainera une hausse vers 4 472,11. En revanche, un franchissement en dessous de 4 198,88
entrainera une baisse vers le niveau de 4 116,32.

Commentaires:

e L'orreste soumis a une forte pression a la vente aux alentours de 4 290 dollars, ayant reculé d'environ 1,3 %
lundi, alors que les anticipations d'une politique restrictive de la Réserve fédérale dominent le sentiment du
marché.

e Lapaire XAU/USD a brievement atteint un plus bas intrajournalier a 4 253 dollars, son plus bas niveau depuis
le 7 ao(t, prolongeant ainsi la récente dynamique baissiere.

e Lesanticipations d’'une hausse des taux de la Réserve fédérale constituent le principal frein pour I'or, a la veille
de la réunion de politique monétaire de deux jours de la Fed qui débute mardi.

e Lesmarchés anticipent désormais une probabilité d’environ 89 % d’une hausse des taux de 25 points de base,
en forte hausse par rapport aux quelque 59 % enregistrés une semaine plus tot.

e Lapersistance de l'inflation aux Etats-Unis a renforcé les anticipations d’un resserrement de la politique
monétaire, apres que I'IPC global a accéléré a 0,4 % en glissement mensuel en ao(t et que I'lPC sous-jacent a
progressé de 0,3 %, son rythme mensuel le plus rapide depuis quatre mois.

e Lahausse des taux d’intérét réduit I'attrait de I'or, qui ne rapporte pas de rendement, d’autant plus que les
rendements des bons du Trésor américain restent élevés sur I’ensemble de la courbe.

e Lerendementdesbons du Trésor américain a 10 ans s’établit prés de 4,97 % apres avoir brievement atteint
5,00 %, son plus haut niveau depuis octobre 2023, ce qui constitue une source importante de pression sur les
métaux précieux.

e Lavigueur du dollar américain exerce une pression a la baisse supplémentaire sur I'or, I'indice DXY
progressant d’environ 0,55 % a 99,53, son plus haut niveau depuis le 3 septembre.

e Lescoursélevés du pétrole renforcent les craintes inflationnistes, le WTI s’établissant a prés de 99 dollars le
baril et affichant une hausse de plus de 15 % ce mois-ci, dans un contexte d’escalade des risques liés a
Papprovisionnement auMoyen-Orient.



DJIA
Dow Jones Industrial Average Index

Market Price: Daily Pivot:

US30_5POT, HI: Us Wall steat Index Cash
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Fourchette quotidienne prevue:

50440.10 51328.58

Point de vue technique:

La tendance générale est haussiere.

Sur le graphique H1, le Dow oscille autour du niveau de 52 085,50 ; un franchissement durable au-dessus du niveau de
53136,01ouvrirait la voie versla zone des 53 938,98. En revanche, une cléture en dessous de 51328,58 pourrait entrainer
de nouvelles baisses jusqu'a 50 440,10.

Commentaires:

L'indice Dow Jones Industrial Average s'échange juste en dessous de 52 400 points, en recul d'environ 200
points, la hausse des rendements des bons du Trésor pesant sur les valeurs vedettes.

Le rendement des bons du Trésor américain a 10 ans a franchi la barre des 5 %, atteignant son plus haut
niveau depuis 2023 et accentuant la pression sur les valorisations boursiéres.

La hausse des rendements obligataires rend les bons du Trésor de plus en plus attractifs par rapport aux
actions, d’autant plus que ’'ETF qui suit I'indice Dow n’offre qu’un rendement en dividendes d’environ 1,4 %.
La hausse des colts d’emprunt resserre les conditions financieres dans I'ensemble de I’économie, le taux
moyen des préts immobiliers a 30 ans ayant grimpé a environ 6,76 %, contre 6,15 % en début d’année.

Les valeurs du Dow liées au secteur immobilier subissent une pression supplémentaire due a la hausse des
taux, car le colt élevé des préts immobiliers freine I'activité sur le marché du logement et pése sur la
demande pour des entreprises telles que Home Depot et Sherwin-Williams.

Le Dow surpasse le Nasdagq malgré son recul, ce dernier, fortement orienté versles technologies, ayant chuté
d’environ 1% dans un contexte de forte vague de ventes sur les titres liés aux semi-conducteurs et a I'lA.
Les inquiétudes quant au rythme futur du développement de I'lA ont entrainé une baisse généralisée chez
les fabricants de puces, les investisseurs réévaluant leurs prévisions concernant les dépenses en semi-
conducteurs et en centres de données.

Nvidia recule d’environ 3 %, tandis que Broadcom, AMD, Intel et Marvell enregistrent des baisses comprises
entre 4 % et 7 % environ, dans un contexte de faiblesse généralisée du secteur des semi-conducteurs.

Le Dow Jones est relativement peu exposé a la vague de ventes dans le secteur des semi-conducteurs, ce
qui lui permet de mieux résister a la baisse des valeurs technologiques liée a I'lA que le Nasdag.



DAX
Dax Performance Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prevue:

24474.61 24854.22

Point de vue technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1,le DAX oscille autour du niveau de 25 204,52. Un franchissement durable au-dessus
de 25 696,82 conduira au niveau de 26 164,47. A l'inverse, un retour sous 24 854,22 conduira au niveau
de 24 474,61.

Commentaires:

e LeDAXs'échange autour de 25 423,94 points, restant sous pression alors que la hausse des rendements
obligataires, I'augmentation des prix de I'énergie et les anticipations d'un resserrement de la politique monétaire
pésent sur les actions allemandes.

e Lesentiment de risque en Europe reste fragile, le STOXX 600 ayant reculé lundi sous I'effet des ventes massives
qui ont touché les valeurs technologiques et celles liées aux matieéres premiéres.

e Lahausse des cours du pétrole continue de constituer un frein majeur pour les entreprises allemandes, la
dépendance de I'Allemagne vis-a-vis des importations d'énergie rendant son secteur industriel particulierement
vulnérable a la hausse des codts des intrants et des transports.

e Lestensions au Moyen-Orient continuent d’alimenter une prime de risque liée a I'énergie, ce qui maintient a un
niveau élevé les inquiétudes concernant I'inflation et la croissance économique dans toute I'Europe.

e Lahausse des rendements obligataires européens pese également sur les valorisations boursiéres, en particulier
aprés que la BCE a relevé ses taux la semaine derniére et averti que 'inflation pourrait rester élevée plus
longtemps.

e Lesanticipations d’un nouveau resserrement de la politique monétaire de la BCE restent une préoccupation
majeure, les marchés anticipant au moins une nouvelle hausse de 25 points de base d’ici la fin de 'année, alors
que les décideurs politiques mettent en garde contre des risques de hausse de I'inflation.

e Lafaiblesse des valeurs technologiques ajoute une pression supplémentaire, apres que les actions
technologiques européennes ont fortement chuté sur fond de craintes que les grandes entreprises d’intelligence
artificielle ne ralentissent le rythme de leurs investissements et de leur développement.

e Ladécision avenir de la Réserve fédérale américaine constitue un autre catalyseur majeur, car la persistance de
I'inflation aux Etats-Unis et la hausse des rendements des bons du Trésor ont renforcé les anticipations d’un
resserrement de la politique monétaire américaine, pesant sur I'appétit pour le risque a I’échelle mondiale.



