Rapport avant I’'ouverture de I’'US market

Vendredi 2 Octobre 2026

Givtrade

Les CFD et le marché des changes (FX) sontdes instruments complexes quiegomportent un niveau de
risque élevé et peuvent entrainer une perte rapide, partielle ou totale, du capital investi en raison d'un effet
de levier important. Vous devez'vous assurer de bien comprendre le fonctionnement des CFD et de
disposer des moyens financiers nécessaires pour assumer les risques associés.
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Revue du market

Les principaux indices boursiers ont terminé la séance de jeudi sur une note mitigée. Le S&P 500 et le Dow Jones Industrial Average ont
cloturé en baisse de -0,12 % et -0,14 % respectivement. En revanche, le Nasdaq 100 a progressé de 0,20 %. Les probabilités d’'une
hausse des taux de la Fed en octobre ont pratiquement diminué de moitié depuis lundi, et I'indice du dollar a progressé chaque jour depuis
lors. Il s’échange actuellement autour de 102,10, son plus haut niveau depuis avril 2025. L’indice évolue en fonction du pétrole brut et de
I’euro plutét qu’en fonction des probabilités liées a la prochaine réunion de la Fed. La Fed a relevé son taux a 3,75-4,00 % le 16 septembre,
et son président, M. Warsh, a déclaré que 'inflation était restée trop élevée pendant trop longtemps. Le président de la Fed de New York,
M. Williams, a indiqué mardi qu’il n’y avait pas d’'urgence a relever a nouveau le taux, méme s’il s’attend a une nouvelle hausse cette année.
Le nombre d’offres d’emploi et la confiance des consommateurs ont tous deux affiché des résultats en berne le méme jour, et les prix sous-
jacents des dépenses de consommation personnelles (PCE) ont augmenté de 0,2 % en aolt, soit moins que prévu. Le président de la Fed
de Minneapolis, M. Kashkari, a déclaré jeudi qu’il n’avait pas d’avis tranché concernant le mois d’octobre et qu’il s’attendait toujours a de
nouvelles hausses. Selon ses propres projections, il y aurait encore un relevement d’un quart de point cette année, puis un autre en 2027.
Lundi, les contrats a terme estimaient la probabilité d’'une hausse en octobre a environ 70 %, puis a moins de 40 % apreés la publication des
chiffres du PCE. lls anticipent toujours une nouvelle hausse cette année et prés de quatre d’ici fin 2027 ; le marché a donc simplement
reporté la prochaine hausse plutét que de I'annuler. Le président Williams a appelé a ne pas agir dans I'urgence, et les traders ont interprété
cela comme valant pour octobre et pour aucune hausse par la suite.

Une nouvelle publication, parue mercredi, concernant I'indicateur d’inflation privilégié par la Réserve fédérale a montré que les prix avaient
moins augmenté que prévu en aolt — ce qui devrait atténuer quelque peu 'urgence d’une nouvelle hausse des taux d’intérét le mois
prochain. L’indice des dépenses de consommation personnelles (PCE) a progressé de 3,4 % en ao(t, un chiffre inférieur aux prévisions de
3,7 % — un niveau qui s’est maintenu pendant une grande partie de I’été. Hors énergie et alimentation, dont les prix sont volatils, le PCE
sous-jacent a progressé de 3 %, dépassant les prévisions qui tablaient sur une hausse de 3,3 % et marquant un recul par rapport aux 3,3 %
enregistrés en juillet. En glissement mensuel, le PCE sous-jacent a Iégerement reculé d’un dixieme de point de pourcentage par rapport a
juillet, s’établissant a 0,2 %, et a dépassé les prévisions qui tablaient sur une hausse de 0,3 %. « Les pressions sur les prix sous-jacents sont
Iégerement moins fortes que ce que I'on craignait et viennent étayer notre opinion selon laquelle la Fed marquera une pause en octobre »,
a déclaré Stephen Brown, économiste en chef pour I’Amérique du Nord chez Capital Economics. Ce ralentissement s’explique en partie par
le fait que le Bureau d’analyse économique a mis a jour sa méthodologie de calcul de certaines composantes de I'indice des prix PCE, avec
effet rétroactif a 2021.

Le produit intérieur brut (PIB) réel a progressé a un taux annuel de 2,2 % au deuxiéme trimestre 2026 (avril, mai et juin), selon la troisieme
estimation publiée aujourd’hui par le Bureau américain d’analyse économique (BEA). Au premier trimestre, le PIB réel avait augmenté de
2,5 % (chiffre révisé). Le PIB réel a été révisé a la hausse de 0,7 point de pourcentage par rapport a la deuxieme estimation, reflétant
principalement des révisions a la hausse des investissements, des dépenses de consommation et des dépenses publiques. La hausse du PIB
réel au deuxieme trimestre s’explique par les dépenses de consommation, les investissements et les exportations. Les importations, qui
constituent un élément de soustraction dans le calcul du PIB, ont augmenté. Du point de vue sectoriel, la hausse du PIB réel reflete des
augmentations de la valeur ajoutée réelle de 2,5 % pour les secteurs privés de services, de 2,3 % pour les secteurs privés de production de
biens et de moins de 0,1% pour le secteur public. Les secteurs qui ont le plus contribué a la hausse du PIB réel ont été I'immobilier, la location
et le crédit-bail, 'information, la fabrication de biens durables, ainsi que la finance et 'assurance. Les principaux facteurs de compensation
ont été les baisses enregistrées dans les transports et I'entreposage, le commerce de détail et la fabrication de biens non durables.

L’économie chinoise continue de présenter un tableau contrasté, les solides performances de I'industrie et des exportations étant
contrebalancées par la faiblesse de la demande intérieure et des investissements. La production industrielle a progressé de 5,2 % en
glissement annuel en ao(t, accélérant par rapport aux 4,5 % enregistrés en juillet et dépassant les prévisions, tandis que les exportations ont
bondi de 25 % en glissement annuel, soutenues par une demande particulierement forte pour les produits de haute technologie, les semi-
conducteurs et les produits liés a l'intelligence artificielle. Toutefois, la situation intérieure reste nettement plus morose : les ventes au détail
n’ont augmenté que de 0,4 %, signe d’une consommation des ménages modérée, tandis que I'investissement en immobilisations a reculé
de 7,2 % au cours des huit premiers mois de I'année, et que le ralentissement prolongé du secteur immobilier continue de peser sur la
confiance et I'investissement. Pékin a réagi par des mesures de soutien budgétaire ciblées, notamment une initiative de financement des
infrastructures de 800 milliards de yuans, bien que la résilience des exportations ait atténué la pression immédiate en faveur d’'une relance
monétaire agressive. La conjoncture extérieure s’est également quelque peu améliorée 3 la suite des récentes négociations entre les Etats-
Unis et la Chine, Washington et Pékin ayant prolongé leur tréve commerciale et convenu de réductions tarifaires portant sur environ 60
milliards de dollars d’échanges bilatéraux, ce qui atténue I'incertitude commerciale a court terme.

Alors que la semaine touche a sa fin, 'agenda économique s’épaissit, I'attention se tournant vers les données clés sur ’'emploi publiées
aujourd’hui, notamment le salaire horaire moyen, les chiffres de I’emploi non agricole (NFP) et le taux de chdmage. Au-dela des données
économiques, les investisseurs continueront de suivre de prés la saison des résultats d’entreprise en cours, plusieurs grandes sociétés du
Nasdaq 100, du Dow Jones et du S&P 500 devant publier leurs résultats.

Tradez en toute sécurité.
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US Dollar Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prévue:

97.463 99.247

Analyse technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'indice du dollar américain oscille autour de 101,869. Un franchissement durable
au-dessus de 103,526 conduirait a des niveaux plus élevés, pouvant atteindre 105,745. En revanche,
un retour sous 99,247 entrainerait une baisse vers la zone des 97,463.

Commentaires:

L'indice du dollar américain (DXY) se raffermit a environ 102,10, atteignant son plus haut niveau depuis avril 2025 et
poursuivant sa progression malgré la baisse des anticipations d'une hausse des taux de la Fed en octobre.

Les anticipations d’une hausse des taux de la Fed en octobre ont fortement chuté, passant d’environ 70 % lundi a moins
de 40 % a la suite de la publication de données économiques et d’inflation américaines moins bonnes que prévu.

La vigueur du dollar, malgré la baisse des probabilités d’une hausse en octobre, suggere que d’autres facteurs dominent
actuellement les marchés des changes, notamment la hausse des rendements des bons du Trésor, les cours du pétrole et la
faiblesse de I'euro.

La Réserve fédérale a relevé ses taux de 25 points de base en septembre, les portant a une fourchette de 3,75 % a 4,00 %,
tandis que les décideurs politiques continuent de souligner que I'inflation reste supérieure a I'objectif.

Le président de la Fed de New York, John Williams, a fait valoir qu’il n’y avait pas d’'urgence a procéder a un nouveau
relevement en octobre, méme s'il s’attend toujours a un resserrement monétaire supplémentaire plus tard dans I'année.

Les récentes données économiques américaines ont donné a la Fed des raisons d’attendre, avec une baisse des offres
d’emploi, un affaiblissement de la confiance des consommateurs et une inflation PCE sous-jacente inférieure aux prévisions.
L’inflation PCE sous-jacente n’a augmenté que de 0,2 % en glissement mensuel en ao(t, ce qui a contribué a la forte

baisse des anticipations d’une hausse immédiate des taux en octobre.

Le président de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, reste ouvert a I'idée d’'une hausse en octobre, tout en prévoyant
toujours une nouvelle hausse d’un quart de point cette année et une hausse supplémentaire en 2027.

Les marchés ont davantage reporté qu’éliminé leurs anticipations de nouveaux resserrements de la Fed, une nouvelle
hausse étant toujours anticipée pour 2026 et prés de quatre hausses étant anticipées d’ici fin 2027.
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EURUSD
Euro
Market Price: Daily Pivot:

EURUSD, HI: Euro vs Us Dallar
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Fourchette quotidienne prévue:

1.03573 1.09352

Analyse technique:

La tendance générale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'euro oscille autour de 1,12613 ; un franchissement durable au-dessus du niveau clé de
1,20823 menera vers la zone des 1,27648. En revanche, un retour durable sous 1,09352 menera vers le
niveau de 1,03573.

Commentaires:

La paire EUR/USD poursuit sa baisse jusqu’a environ 1,1235, la faiblesse de I'’euro s’ajoutant a la vigueur persistante du
dollar américain.

Les inquiétudes budgétaires frangaises constituent désormais un frein important pour I’euro, suite a la présentation par le
gouvernement de son budget 2027 dans un contexte d’inquiétudes croissantes concernant les finances publiques du pays.

Les rendements des obligations d’Etat francaises a 10 ans ont récemment atteint leur plus haut niveau depuis 2002,
reflétant les inquiétudes croissantes des investisseurs quant aux perspectives budgétaires de la France, bien que ces
rendements aient depuis reculé.

La remontée des cours du pétrole alimente les craintes d’inflation en Europe, le conflit prolongé entre les Etats-Unis et
I’lran continuant de créer des incertitudes autour de I'approvisionnement énergétique mondial.

La remontée actuelle du dollar n’est pas uniquement alimentée par les anticipations d’une hausse immédiate des taux par
la Fed ; lademande de valeurs refuges, liée a I'incertitude budgétaire européenne, soutient également le billet vert.

Le dollar américain et le yen japonais bénéficient tous deux de flux défensifs, ce qui indique un mouvement général
d’aversion au risque sur les marchés des changes.

Les commentaires bellicistes des responsables de la Réserve fédérale continuent d’apporter un soutien sous-jacent au
dollar, méme si les anticipations d’une hausse des taux en octobre s’atténuent.

La présidente de la Fed de Dallas, Lorie Logan, a laissé entendre qu’un resserrement supplémentaire d’au moins 50 points
de base pourrait étre nécessaire pour rendre la politique monétaire modérément restrictive et ramener I'inflation vers |'objectif
de 2% delaFed.

Les marchés n’évaluent actuellement la probabilité d’'une hausse des taux de la Fed en octobre qu’a environ 24,9 %, ce qui
montre que les anticipations d’un resserrement immédiat ont considérablement diminué.

Toutefois, la probabilité d’'une hausse des taux en décembre reste bien plus élevée, a environ 79,4 %, ce qui suggere que les
marchés ont davantage reporté leurs anticipations de nouveaux resserrements de la Fed plutot que de les avoir écartées.

La hausse des rendements des bons du Trésor américain reste un autre facteur important de la vigueur du dollar.



USDJPY
Japanese Yen

Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prévue:

153.846 155.623

Analyse technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, la paire USDJPY oscille autour du niveau de 157,760 ; un franchissement
durable au-dessus de 159,483 ouvrirait la voie vers la zone des 161,354. En revanche, un
franchissement en dessous du niveau de 155,623 entrainerait une baisse vers le niveau de 153,846.

Commentaires:

La paire USD/JPY recule Iégérement sous le seuil des 158,00, méme si elle reste proche du plus haut
hebdomadaire atteint jeudi.

Le yen japonais bénéficie du soutien apporté par des données d’inflation plus solides a Tokyo, qui ont
montré une accélération des pressions sur les prix a la consommation en septembre.

La hausse de I'inflation japonaise renforce les arguments en faveur d’un nouveau resserrement
monétaire de la Banque du Japon, ce qui apporte un soutien sous-jacent au yen.

Le dernier « résumé des avis » de la Banque du Japon a révélé que les décideurs politiques discutaient de
la nécessité de nouvelles hausses de taux afin de réduire progressivement les conditions financiéres encore
accommodantes au Japon.

Les anticipations d’un resserrement monétaire supplémentaire de la Banque du Japon pourraient
contribuer a réduire I'écart de taux d’intérét entre les Etats-Unis et le Japon, limitant ainsi le potentiel de
hausse de la paire USD/JPY.

Le risque d’intervention sur le marché des changes reste également élevé, les opérateurs restant
prudents quant a la possibilité que les autorités japonaises interviennent a nouveau sur le marché des
changes pour contrer une faiblesse excessive du yen.

Toutefois, le dollar américain dans son ensemble reste exceptionnellement fort, ce qui limite 'ampleur
de la baisse de la paire USD/JPY.

Le dollar s’échange prées de son plus haut niveau depuis mars 2025, soutenu par des rendements élevés
des bons du Trésor américain et une demande persistante d’actifs américains.

Les anticipations d’'une hausse des taux de la Fed en octobre ont diminué, mais les marchés continuent
d’anticiper un resserrement monétaire supplémentaire plus tard dans le cycle.



GBPUS
British Pound
Market Price: Daily Pivot:

‘GBRUSD, H1: Great Batain Pourd vs Uz Dallar
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Fourchette quotidienne prévue:

1.28345 1.30484

Analyse technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, la livre sterling oscille autour du niveau de 1,32123 ; un franchissement au-
dessus de 1,34587 nous menera vers 1,36678. En revanche, un franchissement durable en
dessous de 1,30484 entrainera une baisse vers 1,28345.

Commentaires:

La paire GBP/USD s'échange en légéere hausse, juste au-dessus de 1,3200, mais reste proche du plus bas niveau
atteint jeudi depuis quatre semaines, autour de 1,3180.

La livre sterling reste soumise a une pression baissiére généralisée, la paire GBP/USD s'acheminant vers sa
cinquiéme baisse hebdomadaire consécutive.

La vigueur persistante du dollar américain reste le principal frein pour la livre sterling, les investisseurs
privilégiant le billet vert dans un contexte de hausse des rendements obligataires mondiaux et d’incertitude
généralisée sur les marchés.

La vague de ventes sur les marchés obligataires mondiaux continue de soutenir le dollar, les rendements élevés
des bons du Trésor américain renforgant I'attrait relatif des actifs libellés en dollars.

Le rapport sur 'emploi non agricole américain publié vendredi constitue le principal catalyseur immédiat pour la
paire GBP/USD, les marchés s’attendant a la création d’environ 90 000 nouveaux emplois en septembre.

Le taux de chdmage américain devrait rester inchangé a 4,1 %, ce qui rend la vigueur de la création d’emplois et
la croissance des salaires particulierement importantes pour les anticipations concernant la Fed.

Le rapport ADP sur I’emploi publié mercredi, meilleur que prévu, a renforcé les anticipations d’un chiffre solide
pour les emplois non agricoles, apportant un soutien sous-jacent au dollar avant la publication.

Toutefois, les récentes données d’inflation américaines, plus faibles que prévu, ont considérablement réduit les
anticipations d’une nouvelle hausse des taux de la Fed en octobre, limitant ainsi en partie le soutien apporté au dollar
par les taux d’intérét.

Les responsables de la Réserve fédérale ont tempéré les anticipations de hausses de taux immédiates et
successives, laissant entendre que les décideurs politiques pourraient avoir la marge de manceuvre nécessaire pour
attendre avant de resserrer a nouveau leur politique monétaire.
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AUDUS
Australian Dollar
Market Price: Daily Pivot:

‘AUDUED, H1r Austalian Dol vs Uz Dallr
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Fourchette quotidienne prévue:

0.65348 0.67235

Analyse technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, le dollar australien oscille autour du niveau de 0,69393 ; un franchissement au-
dessus de 0,71463 entrainerait une hausse vers 0,73565. En revanche, un franchissement durable
en dessous de 0,67235 entrainerait de nouvelles baisses jusqu'a 0,65348.

Commentaires:

La paire AUD/USD s'échange a la baisse autour de 0,6928, le dollar australien reculant d'environ 0,26 %
face au dollar américain.

Le dollar américain prolonge sa progression pour la quatrieme séance consécutive, maintenantla
pression sur le dollar australien malgré le recul des anticipations d'une hausse immédiate des taux de la Fed.

Les responsables de la Fed font preuve de patience a 'approche de la réunion du 28 octobre, ce qui laisse
entendre que les décideurs pourraient préférer évaluer de nouvelles données économiques avant de
procéder a un nouvel ajustement des taux.

Le vice-président de la Fed, Philip Jefferson, a indiqué que I'’économie américaine était proche du plein
emploi, ce qui justifie une approche patiente vis-a-vis d’un nouveau resserrement monétaire.

Le président de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, reste plus belliciste, continuant d’affirmer que de
nouvelles hausses de taux pourraient finalement s’avérer nécessaires.

La résilience des données économiques américaines apporte un soutien sous-jacent au dollar, méme si
les marchés reviennent sur leurs anticipations d’'une hausse des taux en octobre.

L’indice PMI manufacturier de I'lSM américain est resté fermement en territoire d’expansion a 54,5 en
septembre, soit un niveau légérement inférieur a celui de 54,6 enregistré précédemment.

L’indice ISM des prix payés a bondi de 71,12 77,9, soulignant d’importantes pressions sur les colts des
intrants, notamment en raison de la hausse des prix de I'énergie.

Le nombre de demandes initiales d’allocations chdmage aux Etats-Unis s’est établi a seulement 197 000,
renforcant I'idée que le marché du travail reste relativement solide.



USDCA
Canadian Dollar

Market Price: Daily Pivot:

USDCAD, Hi: Us Dalr vs Canaden Dollar
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Fourchette quotidienne prévue:

1.38267 1.40613

Analyse technique:

La tendance principale est haussiére.

Sur le graphique H1, la paire USDCAD oscille autour du niveau de 1,42227 ; un franchissement au-dessus
de 1,44578 ouvrirait la voie a des niveaux plus élevés, pouvant atteindre 1,46719. En revanche, un
franchissement durable en dessous de 1,40613 entrainerait une baisse vers le niveau de 1,38267.

Commentaires:

La paire USD/CAD rebondit vers 1,4230, se remettant des pertes de la séance précédente, le dollar américain
bénéficiant d’'un soutien global.

La vigueur persistante du dollar américain continue de soutenir la paire, les colts élevés de I'énergie
maintenant les craintes inflationnistes au centre des préoccupations.

Les anticipations d’un maintien des taux d’intérét américains a des niveaux élevés apportent un soutien
supplémentaire au billet vert, malgré une conviction moindre quant a une hausse immédiate des taux par la Fed en
octobre.

Le rapport sur ’emploi non agricole américain, attendu vendredi, constitue le principal catalyseur a court
terme, les investisseurs cherchant de nouveaux indices sur I'orientation de la politique monétaire de la Réserve
fédérale.

Les créations d’emplois aux Etats-Unis devraient s’élever & environ 90 000 en septembre, soit un
ralentissement considérable par rapport a la hausse de 162 000 enregistrée le mois précédent.

Le taux de chbmage américain devrait rester inchangé a 4,1%, ce qui rend la vigueur de la création d’emplois et
la croissance des salaires déterminantes pour les anticipations concernant la Fed.

La faiblesse du dollar canadien constitue un autre facteur de hausse pour la paire USD/CAD, d’autant plus que
cette devise, liée aux matieres premiéres, reste sensible aux fluctuations du prix du pétrole brut.

La récente baisse des cours du pétrole a pesé sur le dollar canadien, les flux d’approvisionnement en
provenance du Moyen-Orient étant revenus a leurs niveaux d’avant-guerre, ce qui a apaisé les craintes immédiates
concernant une pénurie mondiale.

Toutefois, la pérennité de la reprise de I'offre au Moyen-Orient reste incertaine, en particulier en 'absence d’un
accord formel visant a mettre fin au conflit en cours.



USOIL
WTI Crude Oil
Market Price: Daily Pivot:

USGTLc, HL: West Texas Inermediats Crude O Cash
105575

o

. o
l' il

| | ’Hl 100,115

” " iy I Y il i o

| I } '

(I I
ol
‘ . "t' ’Oq'” l“h ‘ * o600
\ y . |
il Wy il

195
g
(1 TI 99495
e
5.5
om0
)

22

Sep 2026 BSep 1200 95ep 0500 9 5epZi00 10Sep 1400 115ep 0700 105ep 2300 145ep 16:00 15 Sep U0 U6 Sep 0200 16 5p 1500 17 5ep 1100 13 5ep 0400 1 5ep 2000 215ep 1300 22 5ep 0500 22 Sep 2200 23 Sep 1500 245ep URN0 25 5ep 0L00 55ep 700 C3Sep 1000 U35ep 0300 03 Sep 1940 30 Sep 1200 10N 0500 102100

Fourchette quotidienne prévue:

79.356 85.738

Analyse technique:

La tendance principale est haussieére.

Sur le graphique H1, le pétrole américain oscille autour du niveau de 90,320 ; un franchissement
durable au-dessus du niveau de 97,472 ménera au niveau de 103,632. En revanche, un
franchissement en dessous du niveau de 85,738 ménera au niveau de 79,356.

Commentaires:

Le pétrole brut WTI a Iégerement reculé vendredi, s'échangeant juste en dessous de 91,00 dollars le baril
apres avoir atteint un plus haut a 92,64 dollars jeudi.

Le WTI affiche désormais une tendance négative sur la semaine, I'amélioration des conditions
d'approvisionnement au Moyen-Orient réduisant en partie la prime de risque géopolitique intégrée dans les
prix.

Les flux de brut en provenance du Moyen-Orient se sont nettement redressés, s’établissant en moyenne
a environ 17,7 millions de barils par jour en septembre, soit environ 98 % des niveaux d’avant-guerre.

Les exportations de carburant de la région se sont élevées en moyenne a environ 3 millions de barils par
jour, méme si ce chiffre ne représente encore qu’environ 58 % des niveaux d’approvisionnement d’avant-
guerre.

L’amélioration des exportations du Golfe apaise les craintes concernant des pénuries mondiales
immédiates, exergant une pression a la baisse sur les prix du brut malgré la persistance des incertitudes
géopolitiques.

La pression sur les prix de I'énergie s’est également atténuée a la suite des appels lancés aux pays
européens pour qu’ils libérent leurs stocks de gazole, ce qui pourrait accroitre I'offre de carburant disponible
et soulager les tensions sur le marché.

Toutefois, la baisse du WTl reste limitée par I'escalade des tensions entre les Etats-Unis et I'lran, ce qui
empéche une réduction plus substantielle de la prime de risque géopolitique.

Les informations selon lesquelles le Pentagone enverrait un troisieme porte-avions et environ 10 000
hommes dans la région ont renforcé les craintes d’'une nouvelle escalade militaire.

Les risques sécuritaires autour du détroit d’Ormuz restent élevés, un autre pétrolier ayant apparemment
été touché par un projectile non identifié alors qu’il traversait cette voie navigable stratégique.



XAUUS
Gold
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prévue:

3845.52 4014.40

Analyse technique:

La tendance principale est haussiere.

Sur le graphique H1, I'or oscille autour du niveau de 4 182,84 ; un franchissement durable au-dessus de 4
343,04 entrainera une hausse vers 4 511,92. En revanche, un franchissement en dessous de 4 014,40
entrainera une baisse vers le niveau de 3 845,52.

Commentaires:

L'or (XAU/USD) reste dans une phase de consolidation latérale sous la barre des 4 200 dollars, les traders évitant de prendre
des positions directionnelles importantes avant la publication du rapport crucial sur I'emploi aux Etats-Unis.

Le rapport sur les emplois non agricoles de vendredi constitue le principal catalyseur a court terme pour I'or, I'économie
américaine devant créer environ 90 000 emplois en septembre, soit une forte baisse par rapport aux 162 000 créés en aodt.

Le taux de chdmage américain devrait rester inchangé a 4,1 %, ce qui constituera un autre signal important quant a la vigueur
du marché du travail.

Les salaires horaires moyens feront également I'objet d’une attention particuliere, car une croissance salariale plus forte
pourrait raviver les craintes inflationnistes et les anticipations d’un nouveau resserrement monétaire de la Réserve fédérale.

Les anticipations d’'une hausse immédiate des taux par la Fed en octobre se sont atténuées, a la suite des déclarations de
plusieurs membres du FOMC suggérant qu’il n’y a pas d’'urgence a resserrer a nouveau la politique monétaire.

Toutefois, la possibilité d’un nouveau resserrement de la politique monétaire de la Fed plus tard dans I'année reste d’actualité,
ce qui limite la capacité de I'or a opérer une reprise plus soutenue.

L’activité manufacturiere américaine est restée résiliente en septembre, 'enquéte ISM indiquant une expansion pour le
neuviéme mois consécutif.

Les prix des intrants manufacturiers ont augmenté pour le 24e mois consécutif, renforgant les craintes quant a la persistance
des pressions inflationnistes sous-jacentes.

La volatilité et le niveau élevé des prix de I'énergie accentuent les risques d’inflation, contribuant a maintenir les rendements
des bons du Trésor américain pres de leurs plus hauts niveaux depuis plusieurs années et créant un vent contraire pour 'or, qui ne
rapporte pas de rendement.
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DJIA
Dow Jones Industrial Average Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prévue:

49694.52 50375.86

Analyse technique:

La tendance générale est haussiére.

Sur le graphique H1, le Dow Jones oscille autour du niveau de 51084,50 ; un franchissement durable au-
dessus du niveau de 51719,98 ouvrirait la voie vers la zone des 52 376,74. En revanche, une cloture en dessous
de 50 375,86 pourrait entrainer de nouvelles baisses jusqu'a 49 694,52.

Commentaires:

Les contrats a terme sur les actions américaines affichent une évolution mitigée : les contrats a terme sur le Dow
Jonesreculentde 0,42 % a pres de 51060, tandis que ceux sur le S&P 500 progressent de 0,09 % a environ 7 720 et ceux
sur le Nasdaq 100 gagnent 0,51% a environ 30 850.

Les valeurs technologiques affichent une relative vigueur, tandis que le Dow reste sous pression en raison de la
faiblesse des titres industriels et financiers, plus sensibles aux taux d’intérét.

La hausse des rendements des bons du Trésor américain reste un frein majeur pour les actions, alors que les marchés
continuent d’évaluer les risques d’inflation persistants et la possibilité d’un resserrement de la politique monétaire de la
Réserve fédérale.

Le rendement des bons du Trésor a 10 ans a grimpé a environ 5,33 %, tandis que celui des bons a 30 ans a atteint
environ 5,67 %, tous deux proches de leurs plus hauts niveaux depuis plusieurs décennies.

La hausse des cours du pétrole alimente les craintes inflationnistes, augmentant le risque que les colts élevés de
I’énergie ne maintiennent des pressions sur les prix a un niveau élevé.

Les négociations entre les Etats-Unis et I'lran n’ont enregistré que des progrés limités, ce qui maintient I'incertitude
géopolitique a un niveau élevé malgré des signes de reprise des flux d’approvisionnement en pétrole en provenance du
Moyen-CQOrient.

Au cours de la séance réguliere de mercredi, le Dow Jones a reculé de 0,86 % et le S&P 500 de 0,25 %, tandis que le
Nasdaq Composite a progressé de 0,24 %.

Les valeurs financiéres et industrielles ont été parmi les principaux facteurs de faiblesse, la hausse des rendements
obligataires continuant de peser sur le moral des investisseurs et les conditions de financement.

Les récentes données sur I'inflation aux Etats-Unis ont apporté un certain soulagement, I'indice PCE global ayant
progressé de 0,3 % en glissement mensuel, soit un chiffre inférieur a la prévision de 0,4 %.



DAX
Dax Performance Index
Market Price: Daily Pivot:
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Fourchette quotidienne prévue:

24236.42 24653.84

Analyse technique:

La tendance générale est haussiére.

Sur le graphique H1, le DAX oscille autour du niveau de 25 022,10. Un franchissement durable au-
dessus de 25 459,21 ouvrirait la voie vers le niveau de 25 864,23. A l'inverse, un retour sous 24 653,84
entrainerait une baisse vers le niveau de 24 236,42.

Commentaires:

Le DAX s'échange autour de 24 991 points, passant sous le seuil psychologique important des 25 000 points et
prolongeant ainsi sa récente tendance baissiére.

La hausse des rendements obligataires reste un frein majeur pour les actions allemandes, les rendements des bons du
Trésor américain se maintenant a des niveaux proches de leurs plus hauts depuis plusieurs décennies. Le rendement a 10
ans s’établissait récemment autour de 5,3 %, tandis que celui a 30 ans approchaitles 5,7 %.

La hausse des rendements resserre les conditions financieres mondiales et pése sur les valorisations boursieres, en
particulier dans les secteurs sensibles aux taux d’intérét et fortement endettés.

Le DAX a désormais nettement reculé par rapport au niveau de 25 500 points observé en début de semaine, ce qui
met en évidence une détérioration de la dynamique a court terme.

Les cours du pétrole constituent un autre risque important pour les actions allemandes, car les colts énergétiques
élevés peuvent alourdir les charges de production des secteurs industriels et manufacturiers allemands, grands
consommateurs d’énergie.

Les tensions persistantes entre les Etats-Unis et I'lran maintiennent la prime de risque géopolitique a un niveau élevé,
ce qui ajoute a I'incertitude entourant les cours mondiaux de I’énergie et pése sur I'appétit pour le risque en Europe.

Le raffermissement du dollar américain et la hausse des rendements américains contribuent également au
resserrement des conditions financieres mondiales, malgré une inflation PCE américaine plus faible que prévu.

Les anticipations de hausse des taux de la Fed se sont considérablement modérées, les marchés tablant récemment
sur une probabilité bien plus faible d’une hausse en octobre qu’au début de la semaine.

Toutefois, la résilience de la croissance américaine et la persistance des risques d’inflation laissent entrevoir que la
politique monétaire pourrait rester restrictive, limitant ainsi I'impact positif de la baisse des anticipations de hausse des
taux de la Fed a court terme.
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