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AKTUELLE LAGE —STAND: AUGUST 2026

Auftragseingange und Produktion in der baden-wirttembergischen Metall-
und Elektroindustrie (M+E) haben im Juni nach einem bislang sehr
verhaltenen Jahresverlauf splirbar zugelegt. Allerdings diirften dazu auch
Kalendereffekte (der Juni 2026 hat zwei Arbeitstage mehr als der
Vorjahresmonat) beigetragen haben. Der seit mehr als zwei Jahren
anhaltende Beschaftigungsabbau hat jedoch sogar noch mehr Fahrt
aufgenommen, die Personalplane flr die nachsten Monate deuten auf
weitere Jobverluste hin. Die Ertragslage der Firmen bleibt unbefriedigend.
Auch die Unternehmensstimmung zeigt keine klare Trendwende.
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1. AUFTRAGSEINGANGE

Nach dem Dampfer im Mai haben sich die Auftragseingange im Juni wieder
deutlich erholt. Sie lagen um mehr als zehn Prozent Gber dem Niveau des
Vorjahresmonats. Hierbei konnten die Kernbranchen Fahrzeug- und
Maschinenbau sowie Elektrotechnik zweistellig zulegen, am kraftigsten der
Maschinenbau mit mehr als 20 Prozent. Eine Ausnahme bildete die
Metallverarbeitung mit einem deutlichen Minus von mehr als 20 Prozent, was
aber wie schon im Vormonat auf positive Sondereffekte 2025 zurtckzufihren
sein durfte. Im ersten Halbjahr haben die M+E-Firmen im Land damit 2,3
Prozent mehr Auftrage verbucht als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Die
Erholung fallt damit etwas schwacher aus als bundesweit.
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M+E-AUFTRAGSEINGANG (BADEN-WURTTEMBERG):

Zuwachs im Juni — Branchen unterscheiden sich deutlich
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AUFTRAGSEINGANG IN DEN M+E-BRANCHEN BADEN-WURTTEMBERG

Veranderungsraten Juni 2026 gg. Juni 2025 in %

M+E-Industrie

Maschinenbau 22,2
Fahrzeugbau
Elektrotechnik *)
Metallverarbeitung **) -22 4
-2IS -210 -1IS -1IO -15 0 g 110 115 ZIO 215

Quelle. Stat. Landesamt Baden-Wirttemberg
5 *) Branchen: Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen, Herstellung von elektrischen Ausriistungen SUD WESTIVEETALL
**) Branchen: Metallerzeugung und —bearbeitung, Herstellung von Metallerzeugnissen



M+E-AUFTRAGSEINGANG (DEUTSCHLAND):

Anstieg gegenuber 2025, aber auf niedrigem Niveau

Saison- und kalenderbereinigte Quartalswerte
(Index 2021 = 100)
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AUFTRAGSBESTAND (DEUTSCHLAND):
Bestande 2026 gestiegen

Von den M+E-Unternehmen gemeldete Reichweite
ihrer Auftragsbestiande in Produktionsmonaten (Quartalsanfang)
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7 Quelle: ifo-Konjunkturtest; *) Normalbestand nach Beurteilung der Unternehmen SUD WESTMETAL[_



2. PRODUKTIONSENTWICKLUNG

Deutlich verbessert zeigte sich im Juni auch die Produktion der M+E-Firmen
im Land, die zweistellig gegeniber dem Vorjahr zulegen konnte. Dabei
verbuchten alle groRen Branchen ein Plus, das in der Elektrotechnik am
deutlichsten ausfiel. Das starke Monatsergebnis hat auch dafiir gesorgt, dass
die Halbjahresbilanz mit einem Plus von 0,8 Prozent noch leicht ins Positive
gedreht ist. Teilweise durfte die positive Entwicklung auch auf die friheren
Pfingstferien zuruckzufihren sein, die dem Juni zwei Arbeitstage mehr
bescherte als im Vorjahr. Darauf deutet auch hin, dass die Entwicklung besser
war als der Bundestrend. Weiterhin fahrt die M+E-Produktion im Land dem
Spitzenniveau von 2018 und auch der weltweiten Entwicklung der
Industrieproduktion hinterher.
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M+E-PRODUKTION (BADEN-WURTTEMBERG):

Dank Zuwachs im Juni leichtes Plus nach erstem Halbjahr 2026

Quartalswerte
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PRODUKTION DER M+E-BRANCHEN BADEN-WURTTEMBERG

Veranderungsraten Juni 2026 gg. Juni 2025 in %

M+E-Industrie
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Quelle. Stat. Landesamt Baden-Wirttemberg
10 ) Branchen: Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen, Herstellung von elektrischen Ausriistungen SUD WESTIVEETALL
**) Branchen: Metallerzeugung und —bearbeitung, Herstellung von Metallerzeugnissen



VERGLEICH DER PRODUKTION:

M+E BaWi bleibt hinter weltweiter Industrieentwicklung zuriick

Gleitende 12-Monats-Durchschnitte
(Index 2015=100)
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11 Quelle: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Stat. Landesamt Baden-Wirttemberg, SWM-Berechnungen SUDWESTMETAL.’.

*) Industrial production volume excluding construction, Production weighted, seasonally adjusted



M-+E-PRODUKTION (DEUTSCHLAND):

2026 unter Vorjahresniveau

Saison- und kalenderbereinigte Quartalswerte
(Index 2021 = 100)
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KAPAZITATSAUSLASTUNG DER M+E-INDUSTRIE (DEUTSCHLAND):

Im Juli 2026 wieder ricklaufig
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PRODUKTIONSBEHINDERUNGEN (DEUTSCHLAND):

Auftragsmangel weiterhin das meistgenannte Problem, aber Materialknappheit nimmt zu

%-Anteil der M+E-Unternehmen
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3. BESCHAFTIGUNGSENTWICKLUNG

Auch im Juni hat sich der seit zweieinhalb Jahren anhaltende Abwartstrend
bei der Beschaftigung ungebremst fortgesetzt, innerhalb nur eines Monats
gingen 5.400 Arbeitsplatze verloren. In Baden-Wirttemberg waren Ende
Mai 919.000 Menschen in den M+E-Betrieben beschaftigt, das sind 3,4
Prozent bzw. knapp 31.000 weniger als im Vorjahresmonat. Seit dem
Hochststand Mitte 2019 sind damit 90.000 M+E-Jobs im Land verloren
gegangen, die Beschaftigung ist auf den niedrigsten Stand seit elf Jahren
gesunken. Die Personalplane der M+E-Unternehmen bundesweit verharren
im Saldo weiter tief im roten Bereich. D.h., mehr Unternehmen rechnen mit
einem weiteren Ruckgang von Beschaftigung als mit einem Zuwaches.
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M+E-BESCHAFTIGTE (DEUTSCHLAND + BADEN-WURTTEMBERG):

Riickgang setzt sich fort
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PERSONALPLANE M+E-INDUSTRIE (DEUTSCHLAND):

Negative Einschatzungen Gberwiegen weiterhin per Saldo
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17 Quelle: ifo-Konjunkturtest; *) Saldo der Unternehmensmeldungen Gber erwartete Zunahme (+) und Abnahme der Beschéftigten (-) in den nachsten 3 Monaten SUDWESTMETA[_L



950.000 BESCHAFTIGTE IN DEN M+E-BRANCHEN IN BADEN-WURTTEMBERG:
MASCHINENBAU RAGT HERAUS

Beschaftigtenanteile der Branchen an der M+E-Industrie
(Betriebe mit 20 und mehr Beschiftigten in Baden-Wiirttemberg)

B Maschinenbau
Fahrzeugbau
Metallverarbeitung **)

M Elektrotechnik *)

W Sonstige ***)

23,1

Quelle: Stat. Landesamt Baden-Wirttemberg, Stidwestmetall-Berechnungen; Summe kann durch Rundung von 100 abweichen
*) Branchen: Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen, Herstellung von elektrischen Ausriistungen .

18 **) Branchen: Metallerzeugung und —bearbeitung, Herstellung von Metallerzeugnissen SUDWESTIVZ=TALL
**%) Branchen: Herst. von sonstigen Waren, Reparatur und Installation von Maschinen und Ausristungen



4. KURZARBEIT

Kurzarbeit spielt in der M+E-Industrie angesichts der wirtschaftlich
schwierigen Umstande weiterhin eine wichtige Rolle. Bei der letzten
bundesweiten ifo-Umfrage im Mai lag der Anteil der Firmen, die in den
nachsten drei Monaten mit Kurzarbeit planen, bei 14,9 Prozent (Vorquartal:
16,4 Prozent). Dies durfte jedoch kein Anzeichen einer Entspannung sein,
sondern vielmehr der Hinweis, dass die Unternehmen vermehrt auf andere
Instrumente zuriickgreifen, um Personalkapazitaten an die schwache
Produktionsauslastung anzupassen. Im April (aktuellste verfligbare Daten)
waren nach Hochrechnung der Bundesagentur fur Arbeit deutschlandweit
87.500 M+E-Beschaftigte in Kurzarbeit, 2,3 Prozent aller Beschaftigten.
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KURZARBEITSPLANE DER M+E-UNTERNEHMEN (DEUTSCHLAND):

Leicht rticklaufige Plane
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ANZEIGEN ZUR KURZARBEIT IN DER M+E-INDUSTRIE (D):

Weiterhin niedrige Zahlen
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REALISIERTE KURZARBEIT IN DER M+E-INDUSTRIE (DEUTSCHLAND):
Kurzarbeitende unter 100.000-Marke
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5. ERTRAGSLAGE

Die M+E-Firmen bundesweit haben 2025 eine durchschnittliche
Umsatzrendite von 1,5 Prozent erzielt — ein deutlicher Riickgang
gegenlUber dem Vorjahr. Zu diesem Ergebnis kommt die Prognose des M+E-
Dachverbands Gesamtmetall auf Basis der neuesten ifo-Umfrage vom Mai.
2023 hatte die durchschnittliche Rendite nach Zahlen der Bundesbank
aufgrund verschiedener Sondereffekte noch bei vier Prozent gelegen, 2024
bei 2,3 Prozent. Der Anteil der Unternehmen, die rote Zahlen oder eine
,Schwarze Null“ schreiben, ist im vergangenen Jahr gegenliber 2024 von 42
auf 46 Prozent gestiegen. Ein Viertel der Firmen schreibt sogar rote Zahlen.
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ERTRAGSLAGE IN DER M+E-INDUSTRIE (DEUTSCHLAND):

2023 stark von Sondereffekten beeinflusst, Prognosen flir 2024 und 2025 deutlich niedriger
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ERTRAGSLAGE 2025:

Knapp die Halfte der Unternehmen erwartet Renditen in der Verlust- oder niedrigen Gewinnzone

Prozentanteil der M+E-Firmen mit einem voraussichtlichen Jahresiiberschuss/-fehlbetrag in % des Umsatzes

2025 gemal Befragung Sept. 2025 2025 gemal Befragung Mai 2026

52% 46 %
Bl Verluste >0 bis2 % M >2bis4% M 4%
25 Quellen: ifo-Institut (Firmenmeldungen von Sept. 2025 / Mai 2026, ungewichtete Auswertung). SUDWESTMETA[_[_

Summe kann durch Rundung von 100 abweichen



6. PROGNOSEN: GESCHAFTSLAGE, PRODUKTION, EXPORT

In der jlingsten ifo-Konjunkturprognose von Ende Juli zeigt sich ein leicht
verbessertes Stimmungsbild in den Unternehmen. Die Beurteilung der
aktuellen Lage hat sich gegenliber dem Vormonat genauso wie die
Geschaftserwartungen fiur die kommenden sechs Monate leicht
verbessert. Beide Indikatoren bleiben aber im Saldo knapp im Minus. Bei
den kurzfristigeren Produktions- und Exporterwartungen — fur die
nachsten drei Monate — zeigt sich keine klare Entwicklung. Wahrend die
Produktionserwartungen sich etwas aufhellten und nun im Saldo knapp im
Plus stehen, rutschten die Exporterwartungen im Saldo nun wieder ins
Minus.
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IFO-KONJUNKTURTEST M+E-INDUSTRIE (DEUTSCHLAND):

Anstieg im Juli, aber Lage und Erwartungen per Saldo weiter negativ
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27 Quelle: ifo-Konjunkturtest; *) Saldo der Unternehmensmeldungen tber gute (+) und schlechte (-) Geschéftslage bzw. iber erwartete Verbesserung (+) oder Verschlechterung (-) der Geschaftsentwicklung SUDWESTMETALL



PRODUKTIONS-/EXPORTERWARTUNGEN (DEUTSCHLAND):

Schwankung um die Nulllinie herum
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28 Quelle: ifo-Konjunkturtest; *) Saldo der Unternehmensmeldungen tiber erwartete Zunahme (+) und Abnahme (-) in den nachsten drei Monaten SUDWESTMETA[_L



/. WEITERE KONJUNKTUR- UND LAGEDATEN

= Unternehmensinsolvenzen Baden-Wirttemberg
=  Arbeitslosenquoten BW & Bund

= BIP-Entwicklung BW & Bund

= \Verbraucherpreise BW & Bund
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UNTERNEHMENSINSOLVENZEN IN BADEN-WURTTEMBERG:

2025 erheblich mehr Falle als im Vorjahr, auch in 2026 weiterer Anstieg
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30 Quelle: Stat. Landesamt Baden-Wiirttemberg SUDWESTMETAL[_



ARBEITSLOSENQUOTEN DEUTSCHLAND UND BADEN-WURTTEMBERG:

Auf Bundesebene Anstieg im Juli
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31 Quelle: Bundesagentur fur Arbeit SUDWESTMETA[_L



ENTWICKLUNG DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS:
2026 +0,2 Prozent auf Bundesebene, Baden-Wiirttemberg -0,6 Prozent. Q1/26 mit leichtem Plus.
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32 Quellen: Stat. Bundesamt, Stat. Landesamt BaW, BDA-Prognosentibersicht (Forschungsinstitute, Sachverstandigenrat, sonstige Institutionen ) SUD WESTIVE=TALL



VERBRAUCHERPREISE (DEUTSCHLAND):
Anstieg 2025 bei 2,2 Prozent, im Juli 2026 + 2,8 Prozent. Steigende Prognosen fiir 2026.

Index 2020=100%, Quartalswerte

(Verénderung gg. Vorjahr in Prozent)

Prognosen:
2026: +2,8%, 2027: + 2,6%

13,0
(2 15 aktuelle Prognosen, Stand Juli 2026)

12,0

11,0

100 +0,5% +3,1% +6,9% +5,9% +2,2% +2,2% + 2,5 % (Jan-Jul)

8,6
9,0 8,2

8,0 7,4

7,0 6,7 6,5

6,0 5,6
a7 48

5,0 Juli
4,0 3,9 3,6 ull

30 2,6 2,8

20 1,6 1,5
0,8

- 2,5 2,3 19 2,3 2,3 2,1 2,2 22 22

1,0
0,0

1,0 -0,2 .03
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

33 Quelle: Statistisches Bundesamt, BDA (Prognoseniibersicht) SUDWESTMET,AL[_



VERBRAUCHERPREISE (BADEN-WURTTEMBERG):
Jahressteigerung 2025 bei + 2,4 Prozent, im Juni 2026 + 2,1 Prozent

Index 2020=100, Quartalswerte
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34 Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg SUD WESTVIETALL
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