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Tarcza przeciw przejeciom spoza UE/EOG/OECD -
nowe zasady kontroli transakcji M&A

19 czerwca 2020 r. Sejm uchwalit tzw. Tarcze 4.0,
ktora przewiduje rozszerzenie mechanizmu
kontroli przeje¢ polskich spotek o strategicznym
znaczeniu. Zmiana polega na objeciu kontrola
dodatkowych branz uznawanych za istotne z
perspektywy ochrony porzadku, bezpieczenstwa i
zdrowia publicznego, a takze realizacji projektow i
programoéw unijnych.

nowej

Jakie transakcje
regulacji?

beda przedmiotem

= Obecny mechanizm kontroli przeje¢ (zawarty w
ustawie o kontroli niektérych inwestycji) obejmuje
transakcje dotyczace podmiotow, ktore spetniaja
nastepujace kryteria:

o prowadza dziatalnos¢ uznawana za
strategiczng (m.in. w sektorze energetycznym,
paliwowym, zbrojeniowym, wydobywczym,
telekomunikacyjnym);

o Sg wpisane na liste zawarta w rozporzadzeniu
Rady Ministrow (obecnie jest na niej jedynie 9
podmiotow);
= Ustawa przewiduje natomiast nastepujace zmiany w
kregu podmiotéw chronionych:

o rozszerzenie katalogu branz uznawanych za

strategiczne poprzez dodanie m.in.
podmiotéw  posiadajacych infrastrukture
krytyczna, opracowujacych lub
modyfikujacych oprogramowanie

wykorzystywane w energetyce, transporcie,
zaopatrzeniu czy medycynie, producentéw
urzadzen  czy  wyrobéw  medycznych,
podmiotéw handlujacych gazem, wytworcow i
dystrybutorow ciepta czy przetworcoéw
Zywnosci;

o objecie tym mechanizmem spotek
publicznych, niezaleznie od prowadzonych
przez nie rodzajéw dziatalnosci;

o rezygnacje z koniecznosci  wpisywania
podmiotéw objetych ochrong na oficjalng
liste (mechanizm kontroli znajdzie
zastosowanie z mocy ustawy);

Nowe przepisy moga skomplikowac
i wydluzy¢ transakcje M&A 2z udzialem
inwestorow spoza UE/EOG/OECD i
podmiotéw przez nich kontrolowanych.

o nowy mechanizm kontroli bedzie dotyczyt
wytgcznie podmiotow, ktoérych przychody w
ktorymkolwiek z ostatnich 2 lat obrotowych
wynosity min. 10 milinéw euro;

Nowym obowigzkom beda podlegaé transakcje
prowadzace do nabycia udziatébw albo akgji
uprawniajacych do co najmniej 20% ogodlnej liczby
gtosow w podmiocie chronionym czy do nabycia
jego przedsiebiorstwa albo zorganizowanej czesci
jego przedsiebiorstwa przez:

o podmiot z siedzibg poza terytorium Unii

Europejskiej i  Europejskiego  Obszaru
Gospodarczego oraz poza terytorium
panstw cztonkowskich Organizagji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

o spoitki zalezne od takich podmiotéw, nawet
jezeli maja siedzibe na terenie
UE/EOG/OECD (tzw. nabycie posrednie);

Nowe przepisy nie przewiduja wyraznego
wylgczenia stosowania nowej regulacji dla
transakcji miedzy cztonkami tej samej grupy
kapitatowej;

Nowa regulacja bedzie obowigzywaé przez 2 lata
od jej wejscia w zycie.

Niniejszy materiat zostat przygotowany w celu poinformowania Klientow kancelarii o okreslonych istotnych zmianach w prawie polskim i nie stanowi on porady prawnej dotyczacej konkretnej sytuacji

ktdregokolwiek z Klientow I nie powinien byc traktowany przez Kiientow jako porada. W przypadku jakichkolwiek pytar zwigzanych z przedstawionymi powyzej zagadnieniami prawnymi oraz ich

moZlimym wptywem na dziatalnosc gospodarcza danego Klienta w Polsce, prosimy o kontakt z prawnikiem prowadzacym Paristwa sprawy.
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Jakie dodatkowe obowiazki trzeba bedzie
wypetni¢ w zwiazku z transakcja?

= Konieczne bedzie zawiadomienie Prezesa UOKIK
(odrebne niz zgtoszenie koncentracji, jezeli jest
ono konieczne w danym przypadku) na temat
transakcji przez potencjalnego nabywce (w
wiekszosci przypadkéw - przed jej
przeprowadzeniem);

= Prezes UOKIiK bedzie mogt zgtosi¢ sprzeciw wobec
takiej transakcji, jezeli w zwigzku z transakcja
wystapi przynajmniej potencjalne zagrozenie dla
porzadkuy, bezpieczenstwa lub zdrowia
publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
jezeli transakcja bedzie mogta mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezace w interesie
Unii Europejskieyj;

= (Czas oczekiwania na decyzje Prezesa UOKIK ma
wynosi¢ do 120 dni (przy czym postepowanie
bedzie poprzedzone postepowaniem wstepnym,
ktére powinno trwa¢ do 30 dni roboczych). W
przypadku brakow w zawiadomieniu bieg terminu
do zgtoszenia sprzeciwu ulega zawieszeniu do
czasu ich usuniecia.

Jakie sankcje groza za niewypelnienie nowych
obowiazkéw?

= Brak terminowego ztozenia zawiadomienia bedzie
skutkowat niewaznoscia transakgji;

= W przypadku nabycia posredniego sankcja bedzie
zakaz wykonywania praw korporacyjnych z
nabytych udziatow albo akcji, z wyjatkiem prawa
do ich zbycia;

= Osoba dopuszczajaca sie przejecia podmiotu
chronionego  bez  dochowania  obowiagzku
zawiadomienia lub wykonywania praw

korporacyjnych z udziatow albo akgji, gdy jest to
objete zakazem (w przypadku osoby prawnej —
osoba dziatajaca w jej imieniu lub interesie) moze
ponosi¢ odpowiedzialno$¢ karng (moze podlegac
karze grzywny nawet w wysokosci do 50 milionow
ztotych lub karze pozbawienia wolnosci od 6
miesiecy do 5 lat).

Jak przygotowac sie na nowe przepisy?

Zastosowanie nowej regulacji stanowi dodatkowe
ryzyko transakcyjne — przed przeprowadzeniem
transakcji M&A nalezy wustali¢, czy nabywany
podmiot moze zosta¢ uznany za podlegajacy
ochronie (np. w ramach procesu due diligence);

W  przypadku ustalenia, ze nabywany podmiot
podlega ochronie, niezgtoszenie sprzeciwu przez

Prezesa UOKIK w ustawowym terminie moze
stanowi¢  warunek zawieszajacy ,zamkniecia”
transakgji;

W przypadku toczacych sie obecnie transakcji warto
rozwazyC przyspieszenie ich harmonogramu w
przeciwienstwie do innych regulacji antykryzysowych
omawiane przepisy wchodza w zycie dopiero po
uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia (tj. 24 lipca 2020
r.).
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