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HALVARSBERATTELSE 2026

2026-01-01 - 2026-06-30

Fonden startade den 31 mars 2026. Denna halvarsredogdrelse avser perioden fran fondens start till
halvérsskiftet 2026.

Always Opportunities

Forvaltas av

Always Summer Asset Management AB
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Fondfakta

Fondens startdatum

Andelsvarde, kr
Fondférmégenhet, tkr
Utveckling sedan start, %
Jémforelseindex
Andelsvérdesfrekvens
Forvaltningsavgift, %
Riskbedémningsmetod
Utdelning

Forvaltare

Fondbolag / organisationsnummer
Organisationsnummer (fond)

Forvaringsinstitut

Forvaltningsberattelse

2026-03-31 (fonden har darfor inte varit verksam under hela rapportperioden 2026-
01-01-2026-06-30)

104,16

173 700

+4,2 (netto, avser 2026-04-01-2026-06-30)

Inget

Manatlig

1,00 fast + prestationsbaserad avgift (20 % &ver SSVX90D, HWM)
Atagandemetoden

Fonden lamnar ingen utdelning

Taner Pikdoken

Always Summer Asset Management AB, 559525-5406
515603-4232

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Halvarsredogorelse for Always Opportunities, org.nr 515603-4232, for perioden 2026-01-01-2026-06-30. Fonden startade

den 31 mars 2026 och har darfor inte varit verksam under hela rapportperioden.

Always Opportunities ar en specialfond vilket innebér friare placeringsregler an traditionella vardepappersfonder.
Fondens mal ar absolutavkastande med placeringar primart pa de nordiska aktie- och rantemarknaderna (minst 50
procent av fondens medel), med fokus pa foretagsobligationer, aktier och derivatinstrument.

Vasentliga handelser under perioden

Fondens start den 31 mars 2026 utgor periodens huvudsakliga handelse.

Forvaltningsresultat

Fondformogenheten uppgick vid periodens utgang (2026-06-30) till 173 700 tkr. Fonden startade den 31 mars 2026 och
saknar darmed jamférelsetal fran periodens ingang. Under perioden tillférdes fonden 170 572 tkr genom
andelsutgivning, andelsinlésen uppgick till 147 tkr och periodens resultat enligt resultatrdkningen uppgick till 3 276 tkr.

Den I6pande forvaltningen inleddes 2026-03-31. Fram till periodens slut uppgick fondens totalavkastning sedan dess till
+4,2 procent netto efter avgifter, varav juni bidrog +1,60 procent netto. Avkastningen harrérde huvudsakligen fran
I6pande réanteintakter i den réantebéarande portfoljen och positiva bidrag fran kreditrelaterade derivat, medan fondens
sakringspositioner (bland annat mot generella aktieindex) bidrog nagot negativt till f6ljd av stigande aktiemarknader
under juni.

Den nordiska foretagsobligationsmarknaden préaglades under perioden av hog emissionsvolym och historiskt laga
kreditspreadar. Samtidigt kannetecknades globala aktiemarknader av fortsatt hog koncentration mot ett fatal stora bolag
och sektorer samt forhéjd volatilitet under juni och i inledningen av juli.

Vasentliga risker forknippade med fondens innehav

Fondens placeringar ar forenade med bland annat marknadsrisk, ranterisk, kreditrisk (ranteplaceringar hos emittenter
med varierande kreditvardighet), valutarisk (som i regel valutasdkras), likviditets- samt motparts- och avvecklingsrisk, och
koncentrationsrisk (enskild emittent far uppga till hogst 25 procent av fondens varde). Fonden anvander
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derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, vilket kan skapa finansiell havstang; den sammanlagda
exponeringen enligt dtagandemetoden far uppga till hogst 100 procent av fondens varde. Fonden &r dartill exponerad for
operativ risk och hallbarhetsrisk.

Balansrakning, tkr

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 1 113 024,36 0,00
OTC—derlva:unstrument med positivt 1 317,25 0,00
marknadsvarde

Summa ﬁn?n5|ella instrument med positivt 113 341,61 0,00
marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 79 943,69 0,00
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1,11 0,00
SUMMA TILLGANGAR 193 286,41 0,00
SKULDER

OTC—derlva:clnstrument med negativt 1 102914 0,00
marknadsvarde

Summa ﬁn?n5|ella instrument med negativt 102914 0,00
marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 -460,16 0,00
Ovriga skulder 4 -18 096,67 0,00
SUMMA SKULDER -19 585,97 0,00

Noter: Not 1 —se "Fondens innehav” nedan. Not 2 — upplupen ranta 1,11 tkr. Not 3 — upplupet férvaltningsarvode
-460,16 tkr. Not 4 — andelsinldsen -44,64 tkr och fondlikvidskuld =18 052,03 tkr, summa -18 096,67 tkr.

Forandring av fondférmoégenheten, tkr

Fondférmogenhet vid periodens/arets borjan 0,00 0,00
Andelsutgivning 170 572,05 0,00
Andelsinlésen -147,38 0,00
Periodens resultat enligt resultatrakningen 327578 0,00
Ladmnad utdelning 0,00 0,00

Fondférmoégenhet vid periodens slut 173 700,44 m
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Fondens innehav per 2026-06-30, tkr

Andel av
fond-
férmogenhet,
%

Instrument Valuta Volym/Nominellt Marknadsvarde, tkr

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad

Aktier

FJORD DEFENCE GROUP ASA NOK 273722 4 383,61 2,52
GRUVAKTIEBOLAGET VISCARIA SEK 50 000 814,00 0,47
MAGNORA DATA CENTER ASA NOK 28 950 352,70 0,20

Foretagsobligationer

ARSSPA Float 06/28/30 EUR 100 000 1091,59 0,63
ASPDTA Float 03/03/28 NOK 1500 000 1 545,04 0,89
ATHOAS Float 06/04/30 EUR 100 000 1125,15 0,65
BBNBYV Float 03/31/30 EUR 100 000 1147,00 0,66
BMSTIN Float 04/07/29 SEK 2 500 000 2 338,91 1,35
DSIHOL Float 09/22/29 EUR 200 000 2 228,75 1,28
EUROPI Float 12/06/27 EUR 300 000 3 356,62 1,93
FIOPAL Float 03/02/30 EUR 100 000 1107,50 0,64
FOXWAY Float 07/12/28 EUR 100 000 1015,66 0,58
GOLDCP Float 07/11/28 SEK 1250 000 1302,15 0,75
HARMNY Float 02/13/29 EUR 200 000 2 331,33 1,34
HEIMST Float PERP SEK 2 500 000 2719,23 1,57
HOFISS Float PERP SEK 1250 000 1430,17 0,82
INGCAP Float 05/07/29 SEK 1250 000 1276,38 0,73
KNAAND Float 06/18/29 SEK 2 500 000 2 535,64 1,46
KNAAND Float 10/03/28 SEK 1250 000 1282,86 0,74
NEPTIN Float 03/05/28 SEK 2 500 000 2522,14 1,45
NOKRED Float 06/05/34 SEK 1250 000 1360,47 0,78
NORENT Float 12/31/28 2 SEK 1060 000 1061,58 0,61
NORION FRN PERP 2 SEK 2 500 000 2 530,44 1,46
ONLPRI Float 06/05/29 EUR 300 000 331447 1,91
ORIETR Float 06/30/29 EUR 300 000 3 336,91 1,92
PAMICG Float 12/05/27 SEK 1250 000 1303,44 0,75
SERAFM Float PERP SEK 3750 000 3 946,92 2,27
TELIOG Float 05/20/30 EUR 200 000 2 268,91 1,31
TMPTNP Float 06/04/30 EUR 200 000 2 207,52 1,27

TNAHOL Float 07/10/29 SEK 5000 000 5025,00 2,89
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Andel av
fond-
férmogenhet,
%

Instrument Valuta Volym/Nominellt Marknadsvarde, tkr

TNAHOL Float 11/26/27 SEK 1250 000 1 255,68 0,72
ZETASS Float 04/04/28 SEK 1250 000 1277,86 0,74
AIRXGH 13 09/12/28 EUR 200 000 2 336,51 1,35
CREDFN 10 1/2 04/28/29 usb 320 000 3139,90 1,81
EMNAEL 9 3/4 05/27/30 usb 125 000 1193,63 0,69
EPNENG 10 1/2 06/24/3026 EUR 500 000 5526,42 3,18
INTRUM 8 1/2 09/11/30 SEK 2 300 000 2 185,97 1,26
IUTECR 12 12/06/30 EUR 200 000 2211,71 1,27
JSMIDC 12 1/2 12/01/31 SEK 2 500 000 2 558,20 1,47
LEONSW 0 04/20/29 (kopt till 3,75%) SEK 228 000 000 11 901,60 6,85
LEONSW 0 04/20/29 (kopt till 3,9%) SEK 8 000 000 394,40 0,23
LEONSW 0 04/20/29 (kopt till 4%) SEK 10 000 000 584,00 0,34
LEONSW 0 05/18/29 (kopt till 3,2%) SEK 130 000 000 4 654,00 2,68
LEONSW 0 07/12/27 (kopt till 2,0%) usb 2 000 000 384,48 0,22
LEONSW 0 09/18/26 (kopt till 2,9%) uspb 1100 000 232,82 0,13
LEONSW 0 11/26/27 (kopt till 3,85%) usb 2 000 000 621,38 0,36
LEONSW 0 12/04/26 (kopt till 1,8%) SEK 59 000 000 501,50 0,29
LEONSW 0 17/12/27 (kopt till 2,6%) uspD 1500 000 396,13 0,23
Primrock Power AB 9.00 % 2029-05-11 SEK 1250 000 1193,44 0,69
SAMPAF 9 1/2 07/07/31 EUR 200 000 2 192,89 1,26
Summa 107 004,60 61,60

Overlatbara vardepapper pa annan reglerad marknad dppen for allménheten

CLAVBD Float 06/30/31 EUR 100 000 1115,14 0,64
NOABID Float 06/11/29 SEK 2 500 000 251224 1,45
ATTEXP 11 07/10/31 uspb 250 000 2 392,38 1,38
Summa 6 019,76 3,47
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 113 024,36 65,07

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

EURSEK 260820 2 EUR 1047 791 97,47 0,06
EURSEK 260820 3 EUR -1025 000 8,56 0,00
NOKSEK 260820 NOK -5000 000 131,19 0,08
NOKSEK 260820 3 NOK -3343952 43,11 0,02
USDSEK 260820 3 usb 329 157 36,91 0,02
Summa OTC-derivatinstrument 317,25 0,18

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT MARKNADSVARDE 113 341,61 65,25
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Instrument Valuta Volym/Nominellt

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde

EURSEK 260820 EUR -3216 855
NOKSEK 260820 2 NOK 1768 293
USDSEK 260820 uspb -1106 661
USDSEK 260820 2 uspb -40 000
USDSEK 260820 4 usbD 190 000

Summa OTC-derivatinstrument

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED NEGATIVT MARKNADSVARDE

Likvidkonton

Investeringskonto EUR EUR -397 653
Investeringskonto NOK NOK 698 328
Investeringskonto SEK SEK 14 593 511
Investeringskonto USD usD -115
Likvidkonto FUTCLIENT, NOK NOK 371 345
Klientmedelskonto SEK SEK 68 710 406

Summa likvidkonton

Upplupenheter, positiva

Upplupen rénteintakt FUTCLIENT NOK NOK 1129
Summa upplupenheter, positiva

Upplupenheter, negativa

Upplupet fast forvaltningsarvode SEK -87912
Upplupet rorligt forvaltningsarvode SEK -372 244
Summa upplupenheter, negativa

Likvider pa vdg, negativa

SAMPAF 9.5 3107 EUR 200 000
LEONSW 0 29 1 SEK 100 000 000
LEONSW 0 29 4 SEK 25 000 000
LEONSW 0 29 1 SEK 50 000 000
LEONSW 0 29 4 SEK 30 000 000
LEONSW 0 26 SEK 25 000 000
TNAHOL 071029 SEK 5000 000
ATTEXP 071031 usD 249 999
ATTEXP 071031 uspb 1

Summa likvider pa vdg, negativa

Ovriga skulder

Marknadsvarde, tkr

-623,08
-8,81
-367,13
=-13,77
-16,35
-1029,14
-1029,14

-4 406,86
684,01

14 593,51
-1,12
363,73

68 710,41
79 943,69

-87,91
-372,24
-460,16

-2172,10
-4 600,00
-737,50
-2 165,00
-810,00
-187,50
-5000,00
-2379,92
-0,01

-18 052,03

Andel av
fond-
férmogenhet,
%

-0,36
-0,01
-0,21
-0,01
-0,01
-0,59
-0,59

-2,54
0,39
8,40
0,00
0,21

39,56

46,02

0,00
0,00

-0,05
-0,21
-0,26

-1,25
-2,65
-0,42
-1,25
-0,47
-0,11
-2,88
-1,37
0,00
-10,39
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Andel av
fond-
férmogenhet,
%

Instrument Valuta Volym/Nominellt Marknadsvarde, tkr

Andelsinlsen SEK -429 -44,64 -0,03
Summa 6vriga skulder -44,64 -0,03
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 61 387,97 35,34

FONDFORMOGENHET

173 700,44 100,00
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Storsta emittenter

Fondens tio storsta emittenter per 2026-06-30. Enskild emittent far uppga till hogst 25 procent av fondens varde enligt
fondbestdammelserna.

; . Andel
Emittent (kortnamn) Marknadsvarde, tkr fond férmbge:;lj:t,i):

LEONSW 19 670,31 11,32
TNAHOL 6 280,68 3,62
EPNENG 5526,42 3,18
FJORD 4 383,61 2,52
SERAFM 3 946,92 2,27
KNAAND 3818,49 2,20
EUROPI 3 356,62 1,93
ORIETR 3 336,91 1,92
ONLPRI 331447 1,91
CREDFN 3139,90 1,81

Nyckeltal och fondens utveckling

Fonden startade den 31 mars 2026 och saknar historik fér nyckeltal som férutsatter en langre métperiod (t.ex. duration
och spreadexponering kan annu inte beraknas pa ett representativt satt), dessa anges nedan som "Ej tillgangligt”.
Totalavkastningen nedan avser perioden sedan den I6pande forvaltningen inleddes (2026-03-31-2026-06-30).

Fondférmogenhet, tkr 173 700

Andelsvarde, kr 104,16

Antal utestdaende andelar, tusental 1667,6

Utdelning per andel, kr Fonden ldamnar inte utdelning
Totalavkastning sedan start, % +4,2 (netto, avser 2026-04-01-2026-06-30)
Jamforelseindex Inget lampligt jamforelseindex
Forvaltningsavgift, % 1,00 (hogst 1,7) + prestationsbaserad avgift
Insattnings-/uttagsavgift, % 0,00/ 0,00

Transaktionskostnader, % 0,2 (uppskattning, faktablad)

Vérderingsprinciper

Som specialfond har arsberattelsen uppréttats enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Arsberattelsen har
upprattats i

enlighet med ESMA:s riktlinjer samt foljer Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisningsprinciper
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Finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av gallande marknadskurser. Om sadana kurser
inte ar tillgangliga eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far de vérderas pa objektiva
grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. Tillgadngar och skulder i utlandsk valuta ar omraknade till
balansdagens kurser.

Fondbolag

Always Summer Asset Management AB Box 7837
Barnhusgatan 3

11123 Stockholm

E-post: Invest@alwayssummer.se

Hemsida: www.alwayssummer.se
Organisationsnummer: 59525-5406

Styrelse:

Ordforande Erik Kjellberg
Ovriga ledaméter:

Johan Oberg

Claudia Stanghellini

Carl Fredrik Lagerholm

Halvarsredogorelsens undertecknande

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

ESigned by:

44AF2AACD2F643F...
Sabina Wizander, Verkstdllande direktor Always Summer Asset Management AB
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