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Allman information

Informationen nedan avser Always Opportunities ("Fonden”), som ar en externt forvaltad alternativ
investeringsfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).
Fonden forvaltas av Always Summer Asset Management AB, org. nr. 559525-5406, ("Bolaget”), som
sokt tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder enligt LAIF. Fonden ar en form av alternativ
investeringsfond som kallas for specialfond. Information i detta dokument utgér Fondens
informationsbroschyr.

Informationsbroschyren ar upprattad i syfte att sakerstalla att Bolaget till investerare lamnat den
information som foéljer av 10 kap. 1 § LAIF samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Informationsbroschyren ska tillhandahallas kostnadsfritt pa
begéran for varje investerare som begar den.

Informationen i denna broschyr ska inte ses som en rekommendation att férvarva andelar i Fonden. En
investering i Fonden ar forknippad med risk och du som investerare behdver géra en samlad
bedomning utifran din situation, specifika risker forknippade med investeringen och generella risker
forknippade med investeringar i finansiella instrument. Det finns inga garantier for att en investering i
Fonden inte kan leda till en forlust. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De
medel som placeras i Fonden kan saval 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att den som
investerar i Fonden aterfar hela det insatta kapitalet.



1. Information om AlF-forvaltaren
Fondens namn

Namn: Always Summer Asset Management
AB

Organisationsnummer: 559525-5406

Bolagets adress: Barnhusgatan 3, 111 23

Stockholm

Bolagets séte: Stockholm
Tel: 076-8722565

Grundat: 2025-03-31
Aktiekapital: SEK 1 250 000

Tillstand: Bolaget har tillstdnd som forvaltare
av alternativa investeringsfonder enligt LAIF
och star under Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets styrelse

Erik Kjellberg, ordférande
Johan Oberg, ledamot

Julia EIf, ledamot

Ledande befattningshavare

Verkstéllande direktér. Sabina Wizander
Ansvarig forvaltare: Taner Pikdoken

Operativ chef: Carl Fredrik Lagerholm

Kontrollfunktioner

Regelefterlevnadsfunktionen: Harvest
Advokatbyra AB, Gustav Salgstrom.

Riskhanteringsfunktionen: Wahlstedt &
Partners AB, Tobias Farnlycke.

Internrevision: Moneo AB, Agneta Bremander.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC),
Martin Welén.

Uppdragsavtal

Fondadministration: Bolaget har ingatt ett
uppdragsavtal med Wahlstedt Sageryd
Financial Services AB, org. nr. 556493-5897,
avseende uppratthdllandet av funktionen for
fondadministration.

Riskhanteringsfunktion: Bolaget har ingatt ett
uppdragsavtal med Wahlstedt & Partners AB,
org. nr. 556771-1345, avseende
uppratthallandet av funktionen for
riskhantering.

Regelefterlevnadsfunktion: Bolaget har ingatt
ett uppdragsavtal med Harvest Advokatbyra

AB, org. nr. 559070-0224, avseende
uppratthallandet av funktionen for
regelefterlevnad.

Internrevision:  Bolaget har ingatt ett
uppdragsavtal med Moneo AB, org. nr.

556617-4131, avseende uppratthallandet av
funktionen for internrevision.

Ekonomifunktion: Bolaget har ingatt ett
uppdragsavtal med Aspia AB, org. nr.
559137-8350, avseende uppratthallandet av
Bolagets ekonomifunktion.

Oberoende vérderingsfunktion: Bolaget har
ingatt ett uppdragsavtal med Wahistedt &
Partners AB, org. nr. 556771-1345, avseende
uppratthallandet av den oberoende
varderingsfunktionen.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB, org. nr.
502032-9081, ar Fondens forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet ansvarar for en saker
forvaring av Fondens tillgangar och for
overvakning av likvidfléden pa konton.
Forvaringsinstitutet ska agera oberoende och
uteslutande i Fondens investerares intresse.
Mer information om forvaringsinstitutets
uppgifter framgar av fondbestdmmelserna som
ingar i informationsbroschyren fér Fonden.
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Klagomalshantering

Vid eventuella klagomal, vanligen kontakta
klagomalsansvarig:

Carl Fredrik Lagerholm, cf@alwayssummer.se

Andelsagarregister

AlF-forvaltaren uppratthaller ett register Gver
samtliga andelsagare och deras innehav.

Skadestandsansvar

| det fall skada tillfogas andelsdgarna till foljd
av att Bolaget, eller dess forvaringsinstitut,
Overtratt  tillamplig lag eller Fondens
fondbestammelser vid forvaltning av Fonden,

kan andelsdgarna vara beréttigade ill
skadestand.
Bolaget ska vid var tid sakerstélla att

kapitalbasen uppgar till en lamplig niva i
forhallande till de risker som uppkommer pa
grund av fel eller férsummelse vid Bolagets
forvaltning. Bolaget tacker dessa risker genom
extra kapitalbasmedel.

2. Allman information avseende
alternativa investeringsfonder

Rattsliga foljder av investering i en fond

Den som investerar i Fonden far fondandelar
til ett varde motsvarande det investerade
beloppet och blir darmed “andelsagare”.
Andelsagare ager darefter inbordes likstallt de
rattigheter och skyldigheter som fdljer av
innehavet i Fonden.

Ratten for investerare att fa sina fondandelar
inlosta foljer av de villkor som anges i
fondbestammelserna, som ingar i denna
informationsbroschyr.

Fonden ar ingen egen juridisk person och kan
foljaktligen inte forvarva rattigheter eller adra
sig skyldigheter gentemot tredje man eller féra
talan i domstol eller annan myndighet. Fonden

foretrads av AlF-forvaltaren (Bolaget) i fragor
som ror Fonden.

Egendom som ingér i Fonden far inte utmatas
och andelsagarna svarar inte for forpliktelser
som avser Fonden. Bolaget foretrader
andelsagarna i fragor som rér Fonden, beslutar
over den egendom som ingar i Fonden samt
utdvar de rattigheter som harrér ur fonden. En
fondandel ar en ratt till sa stor andel av en fond
som motsvarar Fondens nettoformégenhet
dividerad med antalet utelépande andelar.

Tillgangarna i Fonden forvaras av ett
férvaringsinstitut som &r oberoende och skiljt
fran Fonden.

Likabehandlingsprincip

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt och varje andel i en andelsklass
medfér lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden.

Bolaget ar alltid skyldigt att agera i
investerarnas basta och gemensamma
intresse. AlF-férvaltaren sakerstaller att alla
andelsagare behandlas lika genom valutbildad
personal, erforderliga tekniska system,
effektiva rutiner och genom kontroller av
oberoende kontrollorgan.

Skatteregler

Fran och med 2012 ar fonder befriade fran
skatt pa sina inkomster, men de betalar
fortfarande kallskatt pa& utdelningar fran
utlandska  aktieinnehav.  Kallskattesatsen
varierar beroende pa vilket land utdelningen
kommer ifrdn. Pa grund av bland annat
osakerhet kring hur dubbelbeskattningsavtal
tillampas och den pagaende utvecklingen av
EU:s skatteregler, kan den faktiska kallskatten
ibland bli bade hogre och lagre an den
prelimindra kallskatt som dras nar utdelningen
betalas ut.

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels
pa arlig schablonintdkt som berdknas pa
fondandelarnas varde vid ingangen av aret,
dels pa vinster och eventuella utdelningar pa
fonderna. Den arliga  schablonintdkten
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berdknas till 0,40 procent av fondinnehavet.
Denna summa beskattas sedan som inkomst
av kapital med 30 procent. For juridiska
personer  beskattas  schablonintakten i
inkomstslaget naringsverksamhet med for
narvarande 22 procent. Kontrolluppgift lamnas
for fysiska personer och svenska dddsbon
medan juridiska personer sjalva far berdkna
schablonintdkten och betala in skatt. Skatten
kan paverkas av individuella omstandigheter
och den som ar osaker pa eventuella
skattekonsekvenser bor sdka experthjalp. For
investering via ISK eller kapitalférsakring galler
andra regler.

For utlandska andelsagare galler andra regler.

Beskattningen kan paverkas av individuella
omstandigheter. Den som ar osaker pa
eventuella skattekonsekvenser bdr soka
experthjalp.

Vardering av tillgangar

Varderingen av Fondens tillgangar utgar i
forsta hand fran gallande marknadsvarde. Mer
information om varderingsmetoder framgar
under § 8 i Fondens fondbestdmmelser som
ingar i informationsbroschyren (se nedan).

Allmént om teckning och inlésen

Fonden &r per den sista bankdagen varje
manad 6ppen for teckning (kép) och inlésen
(forsaljning) av fondandelar. Begdran om
teckning ska godras senast klockan 12.30
bankdagen innan den sista bankdagen varje
manad, och begdran om inlosen ska goéras
senast klockan 16.00, 10 bankdagar fore den
sista bankdagen varje manad, i enlighet med
det forfarande som beskrivs pa Bolagets
hemsida, www.alwayssummer.se, eller enligt
de anvisningar som Bolaget lamnar pa annat
satt.

Begaran om inldsen far aterkallas endast om
Bolaget medger det. Teckning och inlésen sker
til den kurs som berdknas pa dagen for
teckning respektive inlésen.

Teckning och inlésen av fondandelar sker till
en kurs som annu inte ar kand for

andelsagaren vid tidpunkten da begaran gors.
AlF-forvaltaren tillhandahaller information om
det senast berdknade priset pa fondandelarna.
En fondandel ska vid begaran om inlésen
I6sas in om det finns ftillrdckliga medel i

Fonden. Finns inte medel tillgangliga, ska
kapital anskaffas genom fdérséljning av
Fondens tillgangar, och inlésen ska da

genomféras sa snart det ar mgjligt. Om en
sadan forsaljning skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Ovriga andelsdgares
intresse, kan Bolaget skjuta upp inlésen efter
anmalan till Finansinspektionen.

Fonden kan stangas for teckning och inlésen i
det fall Fondens tillgangar inte kan varderas pa
ett tillforlitligt satt, exempelvis om en marknad
ar helt eller delvis stangd eller vid
extraordinara forhallanden.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken som fonden utsatts fér bestar
av tva huvuddelar. Den forsta,
kassaflodesrisken, uppstar om fonden saknar
tillrackligt med likvida medel for att tacka
I6pande betalningar, exempelvis inlésen av
fondandelar. Den andra delen,
marknadslikviditetsrisken, innebar att Fondens
innehav kan vara svara att salja vid 6nskad
tidpunkt utan att priset faller kraftigt eller att
héga kostnader uppstar. Fonden betraktar
generellt sett likvida medel som ett strategiskt
verktyg, eftersom det mojliggor koép nar
marknadens likviditet ar lag, samtidigt som det
sékerstaller att Fonden klarar av
inlésenforfragningar.

For att effektivt hantera dessa risker har
Fonden en balanserad portfélisammansattning,
som bland annat bestar av likvida medel
(kassa), for att mota utfléden. Bolaget
Overvakar och kontrollerar |6pande att
Fondens innehav ar tillrdckligt likvida foér att
kunna mote utfloden, &ven baserat pa
stressade scenarios.

Likviditetsrisken minskar ytterligare till foljd av
att Bolaget tillampar en uppsagningstid om 10
bankdagar vid begdran om inlésen.
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http://www.alwayssummer.se

Uppséagningstiden ger Bolaget vytterligare
utrymme att planera eventuell likvidering av
Fondens tillgangar for att moéta inldsenkrav pa
ett satt som pa basta satt tillvaratar samtliga
investerarnas intresse.

| det fall Bolaget upptacker att riskmatt och
limiter avseende likviditet visar pa att det
foreligger en betydande likviditetsrisk sa ska
Bolaget ta fram en handlingsplan for att
atgarda likviditetsrisken.

Fondens upphorande eller overlatelse av
fondverksamheten

Fonden kan upphotra eller Overlatas om
Bolagets styrelse fattar beslut darom eller om
forvaringsinstitutet, efter att ha tagit Over
Fondens forvaltning, beslutar om detta.
Forvaringsinstitutet ska ta over Fondens
forvaltning om Bolagets styrelse fattat beslut
om att upphéra med férvaltningen, om
Finansinspektionen aterkallat Bolagets
tillstdnd, om Bolaget tratt i likvidation eller har
forsatts i konkurs. For Overlatelse kravs
Finansinspektionens godkénnande. Om
Fonden upphdr, informeras andelsagaren
skrifigen  minst tre  manader innan
forandringen trader i kraft.

Andring av fondbestammelserna

Fondbestdmmelserna fér Fonden kan efter
beslut av Bolagets styrelse och godkannande
av Finansinspektionen andras. En andring av
fondbestammelserna kan paverka Fondens
egenskaper, till exempelvis dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
Innan sadana vasentliga andringar gors
informeras  samtliga  andelsdgare  och
andelsagare bereds mojlighet att salja sina
andelar utan avgifter for det fall andelsdgaren
inte vill aga Fonden efter férandringarna.

Allméant om risker i fonder

Sparande i fonder innebar alltid en viss risk
och vardet pa andelsadgarnas kapital kan bade
Oka och minska i varde.

Vid forvaltning forekommer olika férekommer
olika former av risker. Fondens specifika risk
framgar nedan under avsnittet med information
om Fonden. Detta avsnitt innehaller en
beskrivning av vilka olika risker som generellt
kan paverka en fonds varde:

Marknadsrisk: Marknadsrisk  avser de
overgripande ekonomiska prisriskerna pa
marknaden, exempelvis andringar i rantor,
aktiekurser, valutakurser och ravarupriser.
Olika investeringar ar mer eller mindre kansliga
for dessa faktorer, vilket leder till att priserna
kan variera [ olika utstrackning.
Marknadsrisken har darfor stor betydelse for
investeringens varde.

Rénterisk: Ranterisken beskriver kansligheten
for forandrade marknadsrantor hos ett
rantebarande instrument och uttrycks vanligen
i procent. Risken paverkas bland annat av
vilken duration, det vill sdga genomsnittlig
I6ptid justerat for rantebetalningar, en fonds
innehav har samt det radande laget pa
rantemarknaden. Sjunkande rantor ékar vardet
pa fonders innehav av rantebarande
instrument och omvant medfér stigande rantor
att vardet pa innehaven minskar. Fonder som
placerar i rantebarande instrument med langre
|Optider ar utsatta for en hogre risk eftersom
marknadsvardet riskerar att paverkas mer av
ranteférandringar

Kreditrisk: Kreditrisk avser risken for forlust pa
grund av att en motpart eller emittent inte kan
fullgéra sina finansiella férpliktelser,
exempelvis inte betala ut det nominella
beloppet for en obligation.

Obligationer  och andra  rantebarande
instrument utgivna av emittenter med ett lagre
kreditbetyg utgor i regel en hogre kreditrisk och
storre risk for betalningsinstéllelse, jamfért med
finansiella instrument som &r utgivha av
emittenter med ett hégre kreditbetyg.

Valutarisk: Om en fond investerar i finansiella
instrument som ar denominerade i en annan
valuta an fondens basvaluta, uppstar en
valutarisk. Andrade vaxelkurser kan da saval
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héja som sanka fondens

investeringar.

vardet pa

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk uppstar nar det
inte ar mojligt att omsatta en investering i ratt
tid eller till ett rimligt pris. Under normala
marknadsfoérhallanden kravs narvaro av bade
kopare och séljare for att ett finansiellt
instrument ska kunna omsattas. For en fond
som helt eller delvis investerar i aktier kan
likviditetsrisken vara betydande aven under
ordinarie marknadsforhallanden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk
avser risken att en motpart i en transaktion inte
kan uppfylla sina ataganden att betala det
overenskomna beloppet eller leverera det
Overenskomna eller finansiella instrumentet.

Koncentrationsrisk: Fonder som investerar i ett
avgransat segment, en specifik bransch eller
hos ett fatal emittenter 16per i regel hogre
koncentrationsrisk dn de som sprider sina
investeringar mer brett. Om en fond investerar
helt eller delvis i aktier och samtidigt ar inriktad
pa ett enda segment av marknaden, kan
koncentrationsrisken bli betydande. Enligt
lagstiftning ar emellertid specialfonder skyldiga
att investera i flera olika emittenter, vilket
minskar koncentrationsrisker.

Risker med derivatinstrument:
Derivatinstrument ar en samlingsbeteckning pa
finansiella instrument vars vardeutveckling
baseras pa en underliggande tillgdng. De
bestar av avtal om att képa eller salja denna
underliggande tillgang vid ett framtida datum
och till ett forbestamt pris. Vardet pa avtalet
paverkas i hdég grad av hur priset pa den
underliggande tillgangen utvecklas. Terminer,
optioner och swapavtal ar vanliga exempel pa
derivatinstrument.

En viktig egenskap hos derivat ar att
innehavaren kan ta del av hela prisrérelsen i
den underliggande tillgangen, utan att behdva
betala dess fulla varde i férskott. Samtidigt
innebar detta en risk, dd marknadspriset vid
exempelvis en option kan sjunka under det
avtalade priset. | sadana fall blir avtalet
vardel6st eller leder till en skuld. Dessutom kan

sma foérandringar i priset pa den underliggande
tillgangen ibland orsaka stora svangningar i
derivatets eget varde.

Operativ risk: Operationell risk avser risken for
forlust till foljd av exempelvis brister i interna
rutiner kring personal och system, yttre
omstandigheter, rattsliga och
dokumentationsrelaterade risker samt risker
kopplade till handels-, avvecklings- och
varderingsprocesser. De ekonomiska
konsekvenserna kan yttra sig i form av en
faktisk forlust eller utebliven vinst, liksom
skadat anseende eller fortroende for Bolaget.

Hallbarhetsrisk: Med hallbarhetsrisk avses en
miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet eller
handelse som skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pa investeringens varde.

Halvarsredogorelser och arsberéttelser

Fondens halvarsredogorelser och
arsberattelser publiceras pa Bolagets hemsida.
Andelsdgare kan aven begdra dokumenten
kostnadsfritt fran Bolaget. En sadan begaran
ska gdéras muntligen eller skriftligen till Bolaget.

Utdelning
Fonden kan, i det fall det Iligger i
andelsagarnas intresse, lamna utdelning.

Omstandigheterna for att utdelning kan bli
relevant framgar av fondbestdmmelserna till
Fonden som utgdér en del av denna
informationsbroschyr, se nedanfér.

Allman information om
vardepappersfinansiering

Vid forvaltningen av Fonden kan transaktioner
for vardepappersfinansiering anvandas.

Foljande former av vardepappersfinansiering
tilldmpas vid forvaltning av Fonden:

Vérdepapperslan: Aktier i en fond kan lanas ut
till en tredjepart, varpa fonden erhaller ranta
och en sakerhet fran lantagaren. Syftet med
aktieutlaningen &ar att 6ka Fondens avkastning.
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Blankning: Fonden kan ocksa lana in aktier
fran en tredjepart och sala dem pa
aktiemarknaden, vilket benamns blankning.
Syftet med detta ar att Fonden darefter ska
koépa tillbaka aktierna till ett lagre pris och
aterlamna dem till langivaren. Nar Fonden
lanar aktier staller den sakerheter till motparten
och betalar ranta for lanet.

Fondens ars- och halvarsberattelse innehaller
kvantitativ.  information om den faktiska
anvandningen av vardepappersfinansiering.

Loépande rapportering

Bolaget publicerar NAV fér Fonden manadsvis
pa dess hemsida. Bolaget publicerar aven
informationsbroschyr, fondbestdmmelser,
faktablad, halvarsberéattelser och
helarsberattelser pa hemsidan.

Helarsberattelsen innehaller uppgifter om
Fondens risk, hantering av likvida tillgangar
samt information om finansiell havstang.

3. Fondinformation

Ansvarig forvaltare

Ansvarig forvaltare ar Taner Pikdoken.

Fondkategori

Fonden ar en specialfond.

Placeringsinriktning och malsattning

Fonden ar en aktivt forvaltad
absolutavkastande fond som efterstravar att
skapa en marknadsneutral avkastning med lag
korrelation med traditionella tillgangsslag som
aktier och rantor. Fonden placerar
huvudsakligen pé& de nordiska aktie- och
rantemarknaderna och har en malsattning att
ge en positiv avkastning, oavsett
aktiemarknadernas  utveckling. Minst 50
procent av Fondens medel ska placeras i
nordiska  marknaden, med fokus pa
foretagsobligationer,aktier och
derivatinstrument.

Fonden soker skapa en balanserad portfdlj av
placeringar som ger en diversifierad
exponering mot emittenter med saval god som
samre kreditvardighet och vilka enligt
forvaltarnas beddmning erbjuder  god
riskjusterad avkastning.

Handel med derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, utgor ett led i Fondens
placeringsinrikining genom att skapa bade
havstang och skydd mot olika tillgangsslag och
marknadsrorelser.

Narmare information om vilka instrument
Fonden far investera i framgar av 5 § i
fondbestdmmelserna som ingar i
informationsbroschyren (se nedan).

Fondens malsattning ar att dver tid skapa en
arlig  snittavkastning som  systematiskt
Overstiger Fondens avkastningstroskel.
Fonden tilldmpar SSVX 90 dagar som
avkastningstroskel.

Riskprofil och riskbedémningsmetod

Bolaget har klassificerat Fonden enligt
EU-standarden for riskklassificering (PRIIP:s
riskskalan), vilket utgors av en sjugradig skala
dar 1 innebar lagst risk och 7 hdgst risk.
Fondens riskklass ar 3 av 7 enligt PRIIP:s
riskskalan.

Marknadsrisk: Fonden arbetar framst med
prisférandringar pa den nordiska aktie- och
rantemarknaden for att skapa avkastning och
tar darigenom en marknadsrisk. Fondens
ranteplaceringar medfér en marknadsrisk, i

huvudsak gallande den nordiska
obligationsmarknaden dar stora
prisfluktuationer kan ha en betydande
paverkan pa Fondens varde. Genom

anvandandet av olika derivatstrategier kan
Fonden oOka eller minska risken beroende pa
aktie- respektive rantemarknadens utveckling.

Rénterisk: Fondens ranteplaceringar medfor
en ranterisk, vilket innebar att Fonden kan
minska i varde nar rantan stiger. Det finns
ingen uttalad begransning for I6ptid (duration) i
placeringarna mer &n att de normalt sett
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uppgar till max fem ar. Fonden har mdjlighet att
begransa ranterisken och darmed durationen
genom att handla med rantederivat.

Kreditrisk: Fondens ranteplaceringar medfor en
kreditrisk d& placeringarna i stor utstrackning
gors i obligationer och
penningmarknadsinstrument som emitteras av
banker och andra féretag. Fonden sdker skapa
en diversifierad och balanserad portfélj genom
att investering i emittenter med saval god
kreditvardighet som med lagre kreditvardighet,
men som enligt férvaltarnas beddmning
erbjuder en god riskjusterad avkastning. Detta
utgér en del av Fondens fdrvaltningsstrategi
och Fonden har saledes inget uttalat krav pa
formell kreditrating.

Valutarisk: Fonden kan investera i finansiella
instrument som ar denominerade i en annan
valuta an fondens basvaluta, vilket kan gora att
en valutarisk uppstar. Andrade vaxelkurser kan
da saval hdja som sanka vardet pa fondens
investeringar. Forvaltarna anser dock att denna
risk ar forsumbar da investeringar som inte
gors i svenska kronor i regel kommer att
valutasakras.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisken, d.v.s. att ett
innehav inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris, ar begransat av att Fonden i férsta hand
handlar med likvida finansiella instrument.
Under stressade perioder kan likviditeten pa
foretagsobligationsmarknaden temporart vara
samre. Forsaljningspriset kan  paverkas
negativt och bli lagre an under normala
marknadsférhallanden samtidigt som det kan
ta langre tid att avyttra ett innehav.

Motparts- och avvecklingsrisk: Fonden kan ha
viss motpartsrisk som dock &r mycket
begransad da transaktioner sker enligt
principen delivery versus-payment (d.v.s. att
likvidbetalning och leverans sker samtidigt) och
da derivathandel huvudsakligen sker mot en
central motpart. Vid handel med OTC-derivat

och vardepapperslan anvands finansiellt
stabila och valrenommerade motparter
alternativt arrangemang for central

motpartsclearing.

Koncentrationsrisk: Fonden har mdjlighet att ta
positioner upp till 25 procent av Fondens varde
i enskilda Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och
samma emittent, vilket utgor en
koncentrationsrisk. Denna risk begransas
emellertid utav att placeringar 6ver 5 procent
far utgdra hogst 70 procent av Fondens varde
och att Fonden alltid ska ha minst 10 innehav.

Fondernas totala exponering beraknas utifran
atagandemetoden.

Hallbarhetsinformation

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i sin
forvaltning genom att bedéma miljérelaterade,
sociala och bolagsstyrningsmassiga faktorer
(ESG) infor varje investering, samt fortlépande
for de investeringar som redan gjorts, i de fall
dessa faktorer kan paverka investeringen
negativt. For att samla in relevanta
hallbarhetsdata  anlitar Bolaget externa
dataleverantorer. Vidare har Bolaget en
exkluderingslista dver branscher som Fonden
inte far investera i, da dessa branscher anses
forenade med betydande hallbarhetsrisker.
Fonden ar inte en fond med hallbarhet som
mal eller en fond som framjar hallbarhet enligt
EU:s férordning 2019/2088 (SFDR).

Bolaget beaktar inte negativa konsekvenser for
hallbar utveckling med avseende pa finansiella
produkter eftersom Bolaget bedomer att det
inte gar att mata pa ett tillforlitligt satt. Bolagets
hallbarhetsarbete bestar darfér primart av att
exkludera Bolag som bedéms bedriva
verksamhet som inte ar hallbar.

Havstang

Finansiell havstang innebadr att en
AlF-férvaltare okar exponeringen for en
forvaltad fond genom lan av kontanter eller
vardepapper, eller med anvandning av
derivatinstrument eller pa nagot annat satt.
Finansiell havstang uttrycks som ett kvotvarde
som berdknas pa sa satt att en fonds
exponering divideras med dess
fondférmogenhet.
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Atagandemetoden anvénds fér att berdkna
fondens exponeringar som uppkommer da
fonden anvander derivat. Den sammanlagda
exponeringen far hogst uppga till 100 procent
av fondens varde enligt atagandemetoden.
Derivatexponeringen raknas om till
motsvarande underliggande tillgangsvarde. Vid
berakning av de sammanlagda exponeringarna
tar AlF-férvaltaren hansyn till hedgning och
nettning. Fondens riskmatt ar  arlig
standardavvikelse och fonden efterstravar att
denna inte dverstiger 10 procent.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Fonden har mdjlighet att lamna och uppta
vardepapperslan. Fonden har aven mdjlighet
att anvanda blankningsstrategier.

Mer information om vardepappersfinansiering
framgar ovan, se rubriken Allman information
om vardepappersfinansiering.

Malgrupp

Fonden vander sig till institutionella investerare
och kapitalstarka féretag och privatpersoner.
Icke-professionella investerare kan placera i
fonden. Fonden passar inte en investerare
som inte klarar av att foérlora hela sitt
investerade kapital. Fonden passar investerare
med en placeringshorisont om 3 minst ar.

Aktivitetsgrad

Always Opportunities ar en absolutavkastande
fond med malsattningen att skapa en
marknadsneutral avkastning som férvantas ha
lag korrelation med traditionella tillgangsslag
som aktier och rantor. Malet ar att skapa en
hog riskjusterad avkastning oavsett
marknadsférhallanden. Fonden har inte som
malsattning att ga battre an ett specifikt
jamforelseindex.

AlF-forvaltaren har o6vervagt hedgefondindex
men konstaterat att hedgefonder har sa olika
placeringsstrategier och risknivaer att ett
hedgefondindex inte tjanar som ett adekvat
jamforelseindex.

Eftersom jamforelseindex saknas gar det inte
heller att bedoma aktivitetsgraden och saledes
redovisas inte nagot aktivitetsmatt for fonden.

Utdelningspolicy

Fonden ar normalt sett inte utdelande. For mer
information om nar utdelning kan bli aktuellt, se
under utdelningspolicy under  allman
information ovan.

Avgifter

Bolaget tar inte ut nagon avgift vid teckning
och inlésen.

AlF-férvaltaren tar ut en fast avgift for
forvaltningen av Fonden uppgéende till 1,0
procent av fondférmdgenheten per ar. Den
fasta avgiften far hégst uppga till 1,7 procent
av fondférmdgenheten per ar.

Den fasta avgiften tacker kostnaderna for
Bolagets forvaltning, forvaring av Fondens
tillgangar, Finansinspektionens
tillsynsverksamhet samt Fondens revisorer.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen pa
Fondens varde och belastar Fonden den sista
bankdagen varje manad.

Ur Fonden utgar en resultatbaserad avgift som
beraknas kollektivt och belastar Fonden
manadsvis. Ersattningen utgar endast da
fondens vardeutveckling 6verstigit utvecklingen
for Fondens avkastningstroskel, som for
Fonden ar 90 dagars Statsskuldvaxel (SSVX
90). SSVX 90 beddbms som en relevant
avkastningstroskel mot bakgrund av Fondens
mal att skapa en marknadsneutral avkastning
med lag korrelation med traditionella
tillgangsslag som aktier och rantor.

Fonden tilldampar High watermark. Med High
watermark avses att Fonden endast far betala
ut en resultatbaserad avgift nar Fondens varde
ar hogre an det tidigare hogsta uppmatta
vardet for Fonden. Det tidigare hogsta
uppmatta vardet ar saledes Fondens “High
watermark”.
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Om vardeutvecklingen understiger Fondens
avkastningstroskel och det senare uppstar en
positiv relativ vardeutveckling, skall ingen rérlig
avgift utga forran tidigare relativa
underavkastning kompenserats.

Ersattningen uppgar till 20 procent av
Overavkastningen, dvs. den del av fondens
vardeutveckling som Overstiger
avkastningstroskeln (SSVX 90). Det finns
saledes inget tak for avgiftens storlek utan
denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling. Om Fonden exempelvis har en
avkastning som o6verstiger avkastningstroskeln
med 5 procent, sa ska 20 procent av
Overavkastningen om 5 procent utgd som
resultatbaserad avgift till Fondférvaltaren
(férutsatt att High watermark dvertraffas).

Kostnader for courtage, skatt med mera vid
kop respektive forsdlining av finansiella
instrument belastas Fonden.

Tabellen i bilaga 1 (nedan) visar ett exempel
pad hur avgifterna i Fonden paverkar
avkastningen pa en investering. Beloppens
storlek beror pa hur mycket som investeras,
hur I&ange investeraren innehar Fonden och hur
Fonden presterar. Beloppen som visas har ar

baserade pa ett exempel pa
investeringsbelopp om 1 MSEK vid olika
forvaltningsutfall under ett antal manader

under ett ar.

Historisk avkastning

Fonden &r nystartad och det saknas darfor
information om historisk avkastning.
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Bilaga 1: Resultatbaserad avgift, rakneexempel

Fonden har en prestationsbaserad ersattning som bara betalas ut om Fondens resultat 6verstiger en
forutbestamd avkastningstroskel. Nar avkastningen ligger 6ver denna niva gors ett avdrag fran
andelsvardet. Nedan foljer ett exempel som visar hur en sadan avgift kan sla for en investerare som
placerar 1 000 000 kronor och behaller investeringen éver fyra matperioder.

Varde Avkast-n Avkast-n Upp-rak Vérde
fore ing fore A Overav-k nad High Rérlig Rorlig efter
o - . ings-trés A o o T Kurs
Manad rorlig rorlig kel astning water-m avgift avgift rorlig (kronor)
avgift avgift (%) (%) ark (%) (kronor) avgift
(kronor) (%) 4 (kronor) (kronor)
1 000 1 000 1 000
Dec 000 - - - 000 - - 000 100
1 010 1 001 1 008
Jan 000 1,0% 0,15% 0,85% 500 0,17% 1700 300 100,830
Feb 998217 | -1,0% 015%  15% Lo 999 o00% | - 998217 | 99,822
1008 1 011 1 008
Mars 199 1,0% 0,15% 0,85% 397 0,17% - 199 100,820
) 1 028 o o N 1 012 o 1 025
April 363 2,0% 0,15% 1,85% 844 0,31% 3129 234 102,523

| den forsta perioden uppstar en roérlig avgift pa 1700 kronor. Den raknas genom att ta 20 procent av den
del av avkastningen som o6verstiger troskeln: 20 % x (1 % — 0,15 %) x 1 000 000 = 1700 kronor. Under
period tva tas ingen avgift ut eftersom Fondens utveckling varit negativ.

Inte heller i period tre utgar nagon prestationsbaserad ersattning, trots att Fonden da faktiskt dvertraffar
avkastningstroskeln. Orsaken ar att Fonden tilldmpar "High watermark-principen”, vilket innebéar att
tidigare vardeminskningar férst maste kompenseras innan avgift far tas ut. High watermark motsvarar det
hogsta NAV-varde som funnits vid ett tidigare tecknings- eller inldsendatum, och detta varde raknas
dessutom upp med troskelrantan. Eftersom fondvardet efter period tre fortfarande ligger under det
uppjusterade High watermark, far ingen avgift tas ut.

| den fjarde perioden blir Iaget ett annat: vardet fore avgift ligger nu éver det uppraknade High watermark.
Den rorliga avgiften uppgar da till 20 procent av mellanskillnaden mellan dessa tva nivaer, vilket i
exemplet blir 3 129 kronor (20 % x (1028 363 — 1 012 844)). Om man jamfor detta med periodens
ingaende andelsvarde motsvarar avgiften cirka 0,31 procent.

Exemplet illustrerar ocksa vad som hander nar avgiften dras kollektivt ur fonden istéllet for individuellt per
investerare. En person som koper andelar i slutet av februari och saljer dem i slutet av mars skulle inte
behdva betala nagon rorlig avgift, &ven om Fonden under den perioden Overstigit troskelavkastningen.
Den investeraren gynnas alltsd av att befintliga andelséagare tidigare "aterhamtat” forluster som kravs for
att avgiften ska kunna tas ut. | en sadan situation efterskanker AlF-forvaltaren den avgift som annars
skulle ha gallt vid individuell berakning.
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Fondbestammelser — Always Opportunities

§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Fondens namn ar Always Opportunities, nedan
kallad Fonden. Verksamheten bedrivs enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF), Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,
fondbestdmmelserna samt AlF-férvaltarens
bolagsordning och dvriga tilldmpliga
forfattningar. Fonden ar en specialfond.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt och andelarna medfor lika ratt till
den egendom som ingar i Fonden. Egendom
som ingar i Fonden far inte utmatas och
andelsagarna svarar inte for forpliktelser som
avser Fonden. AlF-férvaltaren forvaltar Fonden
och foretrader andelsagarna i alla fragor som
ror Fonden, beslutar om den egendom som
ingar i Fonden samt utévar de rattigheter som
harrér ur Fonden. Fonden kan inte férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden ar 6ppen for allmanheten med de
begransningar som féljer av § 17 nedan.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Always Summer Asset
Management AB med org. nr 559525-5406,
nedan kallat AlF-férvaltaren. AlF-férvaltaren for
register dver samtliga andelsagare.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitutet for fondens tillgangar ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.
nr 502032-9081. Foérvaringsinstitutet ska
verkstalla de beslut av AlF-forvaltaren som
avser Fonden, savida beslut inte strider mot
bestammelser enligt LAIF, Finansinspektionens
foreskrifter eller fondbestdmmelserna.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara
den egendom som ingar i Fonden, samt
kontrollera att vardering, teckning och inlésen
av andelar sker enligt bestdmmelserna i lag,
foreskrifter och dessa fondbestammelser.
Vidare ska Fodrvaringsinstitutet kontrollera att

ersattning fran transaktioner i tillgangarna i
Fonden, utan dréjsmal, kommer
AlF-férvaltaren tillhanda, och att medlen i
Fonden anvands enligt bestdmmelserna i
lagen och fondbestammelserna.

Om utlandska instrument ingar i Fonden, far
Foérvaringsinstitutet lata ett 1ampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LAIF.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad fond som
efterstravar att skapa en marknadsneutral
avkastning med lag korrelation med
traditionella tillgangsslag som aktier och rantor.
Fonden placerar primart pa de nordiska aktie-
och rantemarknaderna (se i detalj hur stor del
under § 5 nedan) och har en malsattning att
vara absolutavkastande, med vilket avses att
ge en positiv avkastning over tid, oavsett
aktiemarknadernas utveckling, vilket bland
annat kan uppnas genom att Fonden anvander
olika former av derivatinstrument eller genom
blankning. Minst 50 procent av Fondens medel
ska placeras i nordiska marknaden, med fokus
pa féretagsobligationer, aktier och
derivatinstrument

Fonden soker skapa en balanserad portfolj av
placeringar som ger exponering mot emittenter
med saval god som samre kreditvardighet och
vilka enligt férvaltarnas beddmning erbjuder
god riskjusterad avkastning.

Fondens malsattning ar att dver tid skapa en
arlig  snittavkastning som  systematiskt
Overstiger fondens avkastningstroskel. Fonden
tilldmpar SSVX 90 dagar som
avkastningstroskel.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far investeras i Overlatbara
vardepapper (exempelvis aktier och
foretagsobligationer),
penningmarknads-instrument,
derivatinstrument samt i fondandelar (maximalt
10 procent av Fondens varde) och pa konto i
kreditinstitut.
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Fondens medel ska till minst 70 procent
investeras i rantebarande eller ranterelaterade
finansiella instrument samt pa konto i
kreditinstitut. Det finns inga uttalade krav pa
duration eller formell kreditrating. Fondens
medel ska till minst 50 procent placeras pa den
nordiska marknaden, med vilket menas att
emittenten alternativt kreditinstitutet ska ha
sina finansiella instrument noterade pa en
reglerad marknad eller annan marknad som ar
reglerad och Oppen for allmanheten inom
Norden eller ha sin hemvist eller ha en
vasentlig verksamhet i Norden. Fonden har
aven mojlighet att investera i onoterade
instrument, sasom aktier och
foretagsobligationer, som maximalt far utgéra
15 procent av fondférmégenheten.

Fonden utnyttjar terminer, optioner och andra
derivatinstrument i férvaltningen. Handel med
derivatinstrument utgor ett led i
placeringsinriktningen och derivatstrategierna
anvands dels for att forsOka generera
avkastning i en stigande saval som fallande
aktie-, rante- eller kreditmarknad, dels i syfte
att oka eller minska risken i Fonden beroende
pa radande osakerhet i marknaden.

Fonden kan ocksa anvanda derivat for att soka
exponering mot utvalda enskilda aktier.
Derivatstrategierna kan inom ramen fér den nu
angivna inriktningen ocksa anvandas till att
skapa finansiell havstang. Som en félid av
derivatanvandningen kan Fonden ha en stor
andel likvida medel som hanteras genom att
Fonden gor rantebadrande  placeringar
(obligationer, penningmarknadsinstrument och
insattningar pa konto i kreditinstitut).

Fondens avvikelser fran vad som géller for
véardepappersfonder:

Fonden far placera upp till 25 procent av
Fondens varde i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och
samma emittent. Placeringar éver 5 procent far
utgéra hogst 70 procent av Fondens varde.
Fonden ska alltid ha minst 10 innehav.
Fonden har darmed beviljats undantag fran 5
kap. 6 § férsta och andra stycket LVF.

Fonden far placera 30 procent av Fondens
varde i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som getts ut av
emittenter i en och samma fdéretagsgrupp.
Fonden har darmed beviljats undantag fran 5
kap. 6 § tredje stycket LVF samt 5 kap. 21 §
LVF.

Fonden far inneha 100 procent av de
penningmarknadsinstrument, obligationer och
andra skuldférbindelser som getts ut av en och
samma emittent. | det fall Fonden innehar 100
procent av penningmarknadsinstrument,
obligationer och andra skuldférbindelser som
getts ut av en och samma emittent, sa far
innehavet av dessa instrument inte motsvara
mer an 10 procent av fondens totala
formogenhet. Fonden har darmed beviljats
undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket andra
och tredje punkten LVF.

Fonden far férvarva aktier med sadan rostratt
att det ar mgjligt for Fonden att utéva ett
vasentligt inflytande o6ver ledningen av ett
foretag, dock begransat till 20 procent av
rosterna i ett foretag. Fonden har darmed
beviljats undantag fran 5 kap. 20 § forsta
stycket LVF.

Fonden far placera i sadana Ooverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap 5 § LVF motsvarande hdgst
15 procent av Fondens varde. Fonden har
darmed beviljats undantag fran 5 kap. 5 §
forsta stycket LVF.

Fondens riskniva:

Malet ar att standardavvikelsen i fonden inte
ska Odverstiga tio procent under en rullande
12-manadersperiod (beraknat pa
manadsdata). Fondens riskmatt ar arlig
standardavvikelse och fonden efterstravar att
denna inte dverstiger 10 procent.

Fonden har mojlighet att skapa finansiell
havstang genom derivatstrategier, blankning
och genom att ta upp lan.

§ 6 Marknadsplatser
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Fondens medel far placeras i finansiella
instrument upptagna till handel pa en reglerad
marknad, eller en motsvarande marknad
utanfor EES samt pa nadgon annan marknad,
inom eller utom EES som ar reglerad och
Oppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

- Fonden far placera i saddana Overlatbara

vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF.

- Fonden far, som ett led i
placeringsinriktningen placera i
derivatinstrument med féljande

underliggande tillgangar:
o tillgdngar som en fond far placera i

enligt 5 kap. 1 § andra stycket
forsta meningen LVF, daribland

Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
fonder,

o finansiella index,
0 rantesatser,
o vaxelkurser, och

o utlandska valutor

- Fonden far placera i derivatinstrument
enligt 5 kap. 12 § andra stycket lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, sa
kallade OTC-derivat,

- Fonden far anvanda sig av tekniker och
instrument enligt 25 kap. 21 § FFFS
2013:9 for att skapa havstang i Fonden.

- Fonden far anvanda valutaderivat i syfte
att valutasakra positioner i fonden.

8 § Viérdering

Vardet pa en fondandel ar lika med Fondens
varde delat med antalet utelépande
fondandelar. Fondens varde berdknas genom
att fran tillgdngarna avdras de skulder som
avser Fonden, dari inbegripna bland annat ej
debiterade skatter enligt AlF-forvaltarens

bestdmmande samt de avgifter som framgar
av § 11 nedan.

Fondens tillgangar berdknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper (aktier och
foretagsobligationer),
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar varderas il
gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs
eller om sadan inte finns senaste kopkurs). Om
sadana kurser inte kan erhallas eller ar
missvisande enligt AIF-férvaltarens bedémning
far  AlF-forvaltaren faststalla vardet av
Overlatbara vardepapper (aktier och
foretagsobligationer),
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar pa objektiva grunder,
exempelvis genom att inhamta priser fran en
oberoende kalla eller tilldmpa allmant
vedertagna varderingsmodeller.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad. Om
sadant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvardet faststdllas genom nagon av
féljande metoder; pa grundval av de ingaende
tillgangarna/bestandsdelarnas marknadsvarde,
pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns
tillgangliga, eller anvandande av marknadspris
fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt ar likadant.

Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gallande marknadsvarde
faststéllas genom anvandande av en
varderingsmetod som ar etablerad pa
marknaden, sasom Black & Scholes.

Fondandelsvardet beraknas manadsvis i
samband med att fonden ar dppen for teckning
och inlésen och offentliggors pa
AlF-férvaltarens hemsida.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar
Fonden ar normalt 6ppen for teckning och
inldsen per den sista bankdagen varje manad.
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Teckning i fonden ska anmalas till Bolaget
bankdagen for den sista bankdagen varje
manad och inlésen ska anmalas 10 bankdagar
fore den sista bankdagen varje manad.

Teckning och inlésen sker dock inte sadana
bankdagar da vardering av Fondens tillgangar
enligt § 8 ovan inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt till foljd
av att en eller flera av de marknader som
Fondens handel sker pa helt eller delvis ar
stdngda. Teckning och inlésen ska da ske
nastféljande bankdag nar fonden kan véarderas
enligt § 8.

Anmalan om teckning ska ske pa det satt som
anvisats av AlF-férvaltaren. Andelsagaren
ansvarar for att anmalan ar korrekt ifylld och
behdrigen undertecknat, att korrekta
bankuppgifter lamnats, att Ovriga handlingar
som AlF-forvaltaren kraver har ftillstallts
AlF-férvaltaren eller den AlF-forvaltaren
anvisat, samt att likvid for fondandelarna
inbetalts  till  angivet bankkonto eller
bankgirokonto.

Begaran om teckning eller inldsen verkstalls till
den kurs som faststalls den dagen da fonden
ar Oppen for teckning och inlésen, vilket
normalt ar sista bankdagen varje manad.
Kursen till vilken en fondandel tecknas eller
inldses ar darmed okand for andelsagaren vid
tecknings- eller inlosentillfallet. Senaste
tidpunkt (klockslaget som utgér brytpunkt) for
nar begaran om teckning eller inldsen ska vara
Bolaget tillhanda for att verkstallas avsedd dag
framgar av informationsbroschyren. Inkommer
begaran efter brytpunkt ska AlF-férvaltaren
verkstalla begdran vid nastkommande
tecknings- eller inlésentillfalle.

Teckning av andelar sker enligt féljande:
Minsta belopp vid teckning ar 100 SEK.

Begaran om teckning respektive inlésen av
fondandelar far aterkallas endast om
AlF-férvaltaren medger det.

Uppgift om fondandelsvardet finns tillganglig
hos AlF-férvaltaren senast en vecka efter den
bankdag da fondandelsvardet faststallt enligt

ovan. Fondandelsvardet offentliggérs av
AlF-férvaltaren pa dess hemsida.

Betalning for tecknad fondandel ska vara insatt
pa Fondens konto hos forvaringsinstitutet
senast vid brytpunkten.

Fondandel ska inldsas pa inlésendagen om
medel finns tillgangliga i Fonden. Om sa inte ar
fallet ska medel anskaffas genom férsaljning
av Fondens egendom och inlésen verkstallas
sa snart som mojligt. Skulle en sadan
forsaljning vasentligt kunna missgynna évriga
fondandelsagares intressen, far AlF-férvaltaren
efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

For att optimera fondens férvaltningsvolym, har
AlF-forvaltaren ratt att besluta om:

- stangning av fonden. Det innebar att
teckning av nya andelar inte kan ske.

- begransad teckning (ett hogsta totalt
belopp for teckning). Det innebar att
det totala vardet av fondandelar som
kan tecknas vid ett visst
forsaljningstillfélle inte far overstiga ett
visst pa foérhand bestamt belopp.

Sadant beslut om sténgning eller begransad
teckning forutsatter att Fondens forvaltade
kapital uppgar till, eller efter kommande
forsaljningstillfalle riskerar uppga till, en storlek
som OQverskrider den av AlF-férvaltaren
faststéllda kapitalgransen for att kunna uppna
en optimal foérvaltning. Den av AlF-férvaltaren
faststéllda kapitalgransen for en optimal
forvaltning ska da visas pa AlF-forvaltarens
hemsida. Beslut om stangning av Fonden eller
om begransad teckning i Fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock
senast 30 dagar fére den dag varefter beslutet
om stangning eller begrénsad teckning ska
trada i kraft och Fonden stangs eller teckning
begransas. Beslut enligt ovan fattas av
styrelsen, eller av den verkstallande direktéren
enligt styrelsens instruktion.

AlF-férvaltarens beslut om 6ppning av Fonden
ska kommuniceras i anslutning till beslutet,
dock senast 30 dagar fére den dag som
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teckning av nya andelar kan ske igen. Har
beslut fattats om att Fonden ska Oppnas for
begransad teckning ska beslutet
kommuniceras senast 5 dagar fére den dag
som begransad teckning av nya andelar kan
ske. Information om beslut om stangning,
begransad teckning, respektive 6ppning av
fonden ska tillkdnnages pa AlF-forvaltarens
webbplats, samt sandas till andelsagare via
epost. Vid beslut om begransad teckning ska
informationen innehalla en redogérelse for de
principer som skall tillampas vid en eventuell
Overteckning.

Finansinspektionen ska underrattas om beslut
om stangning, begransad teckning och
Oppning av Fonden.

§ 10 Stingning av fonden under
extraordinara férhallanden

Fonden kan stangas for teckning och inlésen
om sadana extraordindra foérhallanden har
intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Allmant

Ur Fondens medel ska ersattning betalas i
form av dels fast ersattning, dels
prestationsbaserad ersattning. Ersattningen
ska erlaggas vid utgangen av varje manad.

Den totala ersattningen som fondandelsagare
betalar utgdér ersattning for forvaltning,
forvaring, revisorer, marknadsféring och
kostnad  for tillsyn som  utgar Hill
Finansinspektionen.  Den hoégsta totala
forvaltningsavgiften som far tas ur Fonden for
ovanstaende ar 1,7 procent.

Analyskostnader och transaktionskostnader
som bland annat courtage, skatter, leverans
och o&vriga kostnader med anledning av
Fondens tillgangar samt kdp och forsaljning av
dessa ska belastas Fonden.

Till AlF-forvaltaren utgadr  aven en
prestationsbaserad ersattning, enligt nedan,
om hdgst 20 procent av avkastningen som

Overstiger avkastningstréskeln, definierad som
Fondens avkastningstroskel (SSVX 90 dagar).

Prestationsbaserad ersittni

Den prestationsbaserad ersattningen avser
20% av den avkastning som Overstiger
fondens avkastningstroskel. Den
prestationsbaserade ersattningen beraknas i
samband med att varderingen sker enligt § 8
och belastar Fonden den sista bankdagen
varje kalendermanad. Fondens
avkastningstroskel som bestdms den forsta
bankdagen varje kalendermanad ar rantan pa
en 90 dagars statsskuldvaxel utgiven av
svenska staten (SSVX 90 dagar). Om Fonden
en viss kalendermanad uppnar en
totalavkastning som understiger det tidigare
hogsta uppmatta vardet fér Fonden, sa ska
ingen prestationsbaserad avgift utga forran
Fondens vérde ar hégre an det tidigare hdgsta
uppmatta vardet fér Fonden. Det tidigare
hogsta uppmatta vardet ar saledes Fondens
"High Water Mark”. Den prestationsbaserade
ersattningen berdknas enligt en Kkollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell
prestationsbaserad ersattning fér en given
period och att allas eventuella underavkastning
maste kompenseras innan nagon enskild
andelsagare behdver betala nagon
prestationsbaserad ersattning. Nagon
kompensation fér eventuell underavkastning
utgar dock inte fér den andelsagare som saljer
sina andelar. Utdelning av rorlig ersattning
betalas inte ut om Fonden presterar negativt.
Ratten for kompensation galler endast de
andelsagare som ar kvar i Fonden och tas fran
den eventuella Overavkastning som blir i
framtiden. Den underavkastning som ska
kompenseras av framtida d&veravkastning
innan prestationsbaserad ersattning tas ut
réknas upp med avkastningstroskeln. Underlag
for prestationsbaserad ersattning beraknas
efter avdrag for forvaltningsavgifter och andra
kostnader. Ovriga Courtage och andra
kostnader hanférliga till kdp och férsaljning av
Overlatbara vardepapper och andra finansiella
instrument betalas direkt ur Fonden.
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§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte nagon utdelning utan
aterinvesterar alla inkomster i Fonden.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Rakenskapsar fér Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelser,
andring av fondbestammelser

AlF-forvaltaren ska for Fonden Iamna
arsberattelse  inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang samt
halvarsredogorelse inom tva manader fran
halvarets utgang. Rapporterna ska skickas till
de fondandelsdgare som begar det.
Arsberéttelse och halvarsredogérelse ska
hallas tillgangliga for andelsdgarna hos
AlF-férvaltaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelser far endast ske
genom beslut av AlF-forvaltarens styrelse och
ska godkannas av Finansinspektionen. Om
Finansinspektionen godkanner andring ska de
andrade fondbestdmmelserna hallas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt
som Finansinspektionen anvisar. Andring
galler i samband med tillkdnnagivandet.
Andringar ska gélla samtliga andelsagare.

15 § Pantsattning och Gverlatelse

Fondandelar kan o&verlatas och pantsattas.
AlF-forvaltaren for eller later fora register ver
fondandelsagarnas innehav av fondandelar.
Vid Overlatelse ska anmalan ske ill
AlF-forvaltaren eller den AlF-forvaltaren
anvisar. Sadan anmalan ska ange (i)
Overlatare och (ii) till vem fondandelarna
Overlatits. Pantsattning av fondandel ska
skriftigen anmalas till AIF-férvaltaren eller den
AlF-forvaltaren anvisar. Anmalan ska ange: (i)
panthavare, ii) berdérd andelsklass, (iii) antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen,
(iv) agare till fondandelarna samt (v) eventuella
begransningar av pantsattningens omfattning.
AlF-férvaltaren registrerar pantsattningen i
andelsagarregistret. Andelsdgaren underrattas
skriftigen om registreringen av pantsattningen.

Nar pantsattningen upphoért ska panthavaren
anmala detta skriftligen till AIF-férvaltaren.

Overlatelse forutsatter att forvarvaren overtar
Overlatarens anskaffningsvarde och
avkastningstroskel.

§ 16 Begransning av AlF-forvaltarens och
Forvaringsinstitutets ansvar m.m.

For det fall Foérvaringsinstitutet har férlorat
finansiella instrument som depaférvaras hos
Foérvaringsinstitutet eller dess depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller ett belopp motsvarande vardet till
Fonden. Foérvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella
instrumenten eller annan skada ar orsakad av
en yttre handelse utanfér Férvaringsinstitutets
kontroll sdsom for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. AlF-forvaltaren ansvarar inte for
skada orsakad av sadan yttre handelse utanfor
AlF-férvaltarens kontroll. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven
om Forvaringsinstitutet eller AlF-férvaltaren ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller
AlF-férvaltaren svarar inte fér skada som
orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller
annan marknadsplats, central
vardepappersfoérvarare eller
clearingorganisation. Foérvaringsinstitutet eller
AlF-férvaltaren ansvarar inte for skada som

uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tillampas mot AlF-forvaltaren eller

Foérvaringsinstitutet  betraffande  finansiella
instrument. Foérvaringsinstitutet ansvarar inte
for forlust av finansiella instrument som
forvaras av depdbank eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster som
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat
for forvar av finansiella instrument och med
vilken Fdrvaringsinstitutet har avtalat om
overféring av ansvar med ratt for
AlF-férvaltaren att framstalla krav direkt mot
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depabanken. Sadan Overféring av ansvar fran
Forvaringsinstitutet till depabanken ar en foljd
av att Forvaringsinstitutet uppdragit at
depabanken att forvara utlandska finansiella
instrument i en lokal marknad pa det satt som
anges i gallande forvaringsinstitutsavtal mellan
Forvaringsinstitutet och AlF-forvaltaren. Skada
som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
AlF-férvaltaren eller Foérvaringsinstitutet, om
AlF-forvaltaren respektive Forvaringsinstitutet
varit normalt aktsamt och savida annat inte
foljer av tilldmplig tvingande lag.
AlF-férvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.
Foreligger hinder for AlF-férvaltaren eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgarder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. |
handelse av uppskjuten betalning till féljd av
sadan omstandighet ska AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen. Ar Férvaringsinstitutet till foljd av
omstandighet som anges i andra stycket
forhindrad att ta emot betalning for Fonden,
har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
vilkor som gallde pa forfallodagen.
AlF-forvaltaren svarar inte for skada som
fororsakats av Forvaringsinstitutet eller dess
depabank. Inte heller ansvarar AlF-férvaltaren
for skada som orsakats av att andelsagare
eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelsagare pa att
denne ansvarar for att handlingar som
AlF-forvaltaren ftillstallts ar riktiga och
behdrigen undertecknade samt att
AlF-forvaltaren underrattas om andringar
betraffande lamnade uppgifter.

Vad som na@mns ovan i denna paragraf
begransar inte fondandelsdgares ratt f{ill
skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap.
17 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till
allmanheten innebar inte att den riktar sig till
sadana investerare vars forsaljning av andel i
Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i
strid med bestdmmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
Fonden till sddana investerare vars forsaljning
eller innehav av andelar i Fonden innebar att
Fonden eller AlF-férvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard som Fonden eller
AlF-férvaltaren annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. AlF-férvaltaren har
ratt att vagra forsaljning till sadan investerare
som avses ovan i detta stycke. AlF-férvaltaren
far lésa in andelsagares andelar i Fonden —
mot andelsagares vilja — om det skulle visa sig
att andelsagare tecknat fér andel i Fonden i
strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att AlF-férvaltaren pa
grund av andelsadgares forsédljning eller
innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for
Fonden eller AlF-férvaltaren som Fonden eller
AlF-foérvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i Fonden. Inlésen enligt féregaende
stycke ska verkstallas omedelbart. Vad som
stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9
ska aga tillampning aven vid fall av inlésen
enligt § 17.
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Upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i
forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (Bilaga Il)

(EU) 2020/852
Hallbar investering:
en investering i . o
ekonomisk Produktnamn: Always Opportunities Identifieringskod for juridiska personer: 36700MZYJREBQWGVV77
verksamhet som
bidrar till ett miljomal il A I
Ll Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
eller socialt mal,
forutsatt att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa fér och fyll i efter vad som
investeringen inte dr relevant, procentsiffran dterger minimidtagandet for hdllbara investeringar]
orsakar betydande o0 Ja ® . Nej
skada for nagot annat
miljomal eller socialt . Coref TR .
méJI gt Den kommer att géra ett Den framjar miljérelaterade och sociala
investeringsobjekten minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte har
féljer praxis fér god investeringar med ett miljémal: en hallbar investering som sitt mal, att ha en
styrning. % minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ek sk K het med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin dr ett | exonomiska ver 's.e.\.m ..e c'ar som anses vara miljomassigt hallbara enlig
som faststalls i hallbara enligt EU-taxonomin

férordning (EU) i ekonomiska verksamheter med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

fziig*c/;fszé:ér det O — som inte anses vara miljomassigt hallbara
e miljdmassigt hallbara enligt EU- s EERE R
TR d . taxonomin
miljémdssigt hallbara med ett socialt mal
ekonomiska
verksamheter. . . A
Férordningen Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade
innehaller inte ndgon minimum av hallbara . egenskaper, men kommer inte att géra
forteckning 6ver investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
socialt hallbara mal: _ %
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett . L . .. . .
miljsmal kan vara Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella
férenliga med kraven produkt? Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att:

i taxonomin eller inte.

o exkludera eller begrdnsa investeringar i vissa verksamheter som &ar relevanta fér fondens
investeringsunivers och beddms orsaka betydande negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
samt

o kontrollera att de bolag och emittenter som fonden investerar i uppfyller minimistandarder for
ansvarsfullt foretagande och inte bedriver verksamhet som strider mot UN Global Compact
Principerna, OECD:s riktlinjer for multinationella bolag, och FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter.

Hallbarhetsindikato ?}
rer mater '
uppndendet av de
miljorelaterade

eller sociala

egenskaper som
framjas av den
finansiella

produkten Fullstdndiga detaljer om tillampliga kriterier anges under "Vilken investeringsstrategi féljer denna

finansiella produkt?" nedan.

Inget referensvarde har utsetts for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvéinds fér att méta uppndendet av var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

Screeningtackning: Andelen av portféljen som féljer internationella

normer och konventioner (UN Global Compact Principerna, OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag, och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter).
Normovertradelser: Antal innehav i bekrédftad overtradelse av internationella normer (UN
Global Compact Principerna, OECD:s riktlinjer for multinationella bolag, och FN:s vigledande
principer for foretag och manskliga rattigheter).

Exkluderingsefterlevnad: Antal innehav som bryter mot verksamhetsbaserade exkluderings-
eller restriktionskriterier.

[Inkludera en redogdérelse for de finansiella produkter som avses i artikel 6 férsta stycket i
férordning (EU) 2020/852]

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada foér EU- taxonomins
madl, och Gtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mdl.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

Ja

M e
Fonden beaktar for ndrvarande inte de huvudsakliga negativa konsekvenserna("PAI") av
investeringsbeslut pa hallbarhetsfaktorer i den mening som avses i artikel 7 i férordning (EU)
2019/2088. Detta beror pa att fondens investeringsunivers huvudsakligen bestar av nordiska
kreditinstrument, inklusive privatplacerade obligationer, hybridinstrument och handlade Ian,
for vilka tillforlitliga och jamférbara PAl-indikatordata dnnu inte ar konsekvent tillgdngliga, sarskilt for
onoterade och privatdgda bolag. Fondbolaget kommer att halla denna standpunkt under I6pande
utvardering och kan valja att beakta PAl-indikatorer i framtiden, i takt med att datatillgédnglighet,
kvalitet och regulatorisk vagledning forbattras. Fonden tillampar dock normbaserad screening och
verksamhetsbaserade exkluderingar och restriktioner som adresserar ett antal av de mest betydande
negativa hallbarhetskonsekvenserna, inklusive sadana som rér kontroversiella vapen, fossila
branslen, arbetsratt, manskliga rattigheter och miljéstandarder.



Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Investeringsstrategi Fonden &r en aktivt forvaltad alternativ investeringsfond (specialfond) som huvudsakligen

n styr investerar i nordiska kreditinstrument, inklusive men inte begransat till

investeringsbeslut hogranteobligationer, konvertibla obligationer, hybridinstrument, handlade 13n och

pa grundval av kreditderivat. Fonden kan dven investera i aktier och aktierelaterade instrument. Fonden
faktorer som siktar pa en diversifierad portf6lj med nordiskt fokus. Hallbarhetsrisker ar integrerade i
investeringsmal och fonden genom uteslutning av foretag och emittenter baserat pa deras exponering mot vissa
risktolerans. aktiviteter som valts bort med hansyn till ESG-aspekter.

Praxis for god
styrning omfattar Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdénds fér att viilja de

sunda investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
férvaltningsstruktur friimjas av denna finansiella produkt?

er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalersattning
och efterlevnad av

Foljande element &r bindande och tillampas vid alla tidpunkter:

Normbaserad screening: Fore investering screenas alla innehav mot internationella normer
med hjalp av data fran en erkdnd tredjepartsleverantor av ESG-data. Bolag som identifierats
som involverade i bekraftade och pagaende 6vertradelser av FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag, FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter eller ILO:s grundldggande konventioner exkluderas fran investeringsuniverset.

Verksamhetsbaserade exkluderingar och restriktioner: Fore investering screenas alla
innehav mot féljande kriterier:

Kontroversiella vapen: Bolag involverade i utveckling, produktion, lagring eller distribution
av klusterbomber, antipersonella landminor, kemiska vapen och biologiska vapen
exkluderas. Detta inkluderar dven bolag involverade i produktion av vapen innehallande vit
fosfor eller utarmat uran.

Kdrnvapen: Bolag med sate utanfor ett EU- och/eller NATO-medlemsland som ar
involverade i utveckling, uppgradering eller tillverkning av kdrnvapen eller
nyckelkomponenter och tjanster fér kdrnvapen exkluderas. Bolag med sate i ett EU och/
eller NATO-medlemsland tillats endast om kdrnvapenrelaterad verksamhet uppgar till hogst
5% av intdkter och verksamheten bidrar till kdrnvapenprogrammen i USA, Storbritannien
och/eller Frankrike som tillats enligt icke-spridningsavtalet.

Fossila brénslen: Bolag som harleder mer dn 5% av intakter fran (i) utvinning av
forbranningskol och/eller kolbaserad energiproduktion, (ii) okonventionell utvinning av olja
och gas, eller (iii) prospektering och konventionell utvinning av olja och gas inom
energisektorn, exkluderas.

Tobak: Bolag som harleder mer dn 5% av intakter fradn produktion av tobaksprodukter
exkluderas.

Spel om pengar: Bolag som hédrleder mer &n 5% av intdkter fran kommersiellt onlinekasino
eller kommersiellt landbaserat kasinospel exkluderas.

Pornografi: Bolag med intdkter fran produktion av pornografiskt material exkluderas.

Omsattningsgranser baseras pa data fran externa ESG-dataleverantérer och avser
omsattning fran extern forsaljning.

Lopande 6vervakning. Portféljen dvervakas I6pande. Om ett befintligt innehav
uppmadrksammas vara involverat i bekrdftade 6vertradelser av internationella normer eller
faller inom exkluderings- eller restriktionskriterierna, initierar fondforvaltaren en
genomgang och, om dvertradelsen bekréftas, avyttrar innehavet inom en rimlig tidsram,
med beaktande av fondens investerares basta intresse och marknadsférhallanden.



Vad ar policyn for att bedoma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Fonden bedémer god styrning hos investeringsobjekten som en del av
investeringsprocessen. God styrning beddms med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, anstéllningsforhallanden, ersattning till personal och efterlevnad av
skatteregler, i enlighet med artikel 8.1 i forordning (EU) 2019/2088.

Bedomningen genomfors enligt foljande:

Normbaserad screening och I6pande uppfoljning: fungerar som ett primart verktyg for att
identifiera styrningsbrister, eftersom bekraftade dvertradelser av FN:s Global Compact eller
OECD:s riktlinjer ofta avspeglar brister i forvaltningsstrukturer, arbetsférhallanden eller
etiskt uppférande.

Investeringsanalys: God styrning beddéms som en integrerad del av fondférvaltarens
kreditanalys, dar ledningskvalitet och bolagsstyrning utgor faktorer i den 6vergripande
riskbeddmningen.

Bolag som identifierats brista genom bekraftade dvertradelser enligt tredjeparts screening eller dar
forvaltaren identifierat problem med styrningen exkluderas eller avyttras.

J\|
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Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?
Det &r planerat att minst 60% av fondens tillgangar utgors av investeringar som ar anpassade till
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Investeringar

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken aranpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Till vilken ldgsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med
kraven i EU-taxonomin?
Fonden atar sig inte en minsta andel investeringar i miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter i den mening som avses i EU-taxonomin. Den minsta andelen
taxonomiférenliga investeringar ar 0%. Eftersom fonden inte atar sig att géra hallbara
investeringar ar skyddsatgadrderna avseende "inte orsaka betydande skada" enligt artikel
2.17 i SFDR inte tillampliga.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad



verksamhet som upfyller EU-taxonomin?*

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

. Nej

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
0% . 0%
x%

m Taxonomiférenliga: %% m Taxonomiférenliga: X%

Fossilgas Fossilgas
m Taxonomiférenliga: m Taxonomiférenliga:

Karnenergi X% Karnenergi X%
m Taxonomiférenliga (ingen = 100% m Taxonomiférenliga (ingen ' 100%

fossilgas & karnenergi) fossilgas & karnenergi)

Inte taxonomiforenliga Inte taxonomiférenliga

Denna graf representerar x% av de sammanlagda investeringarna

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

N Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och

méjliggérande verksamheter?

Fonden har ingen faststalld minimiandel for investeringar i omstéallningsverksamheter eller
mojliggdrande verksamheter.

A

miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

¥y Vilka investeringar dr inkluderade i ”’Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns det nagra

Upp till 40% av fonden kan hamna utanfor screening, det kan handla om kassa, derivat for

hedging samt positioner som inte finns screenade hos tredjepart.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?

| @l Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
Alwayssummer.se/Always-opportunities

1 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (”"begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagon

av malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmarkning i vianstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk

verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerande
forordning (EU) 2022/1214.
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