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Implementacja wymogow ESG w MiFID II

I. Kluczowe informacje

Przypominamy: 2 sierpnia 2022 r. weszlo w zycie
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1253!
(,Rozporzadzenie”) zmieniajace rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2017/565, ktore uzupelia
dyrektywe MIFID II2. Zmiany zwigzane sa z
wprowadzeniem do MiIFID zagadnien ESG, tj.
zagadnien $rodowiskowych, spotecznych 1 ladu
korporacyjnego. Sa one czeScia szerszego pakietu
obejmujacego zmiany do dyrektyw AIFMD, UCITS
oraz tzw. dyrektyw ubezpieczeniowych (omoéwimy je
w osobnym alercie).

Wprowadzane zmiany maja uzupelia¢ obowigzki
uczestnikbw rynku finansowego wynikajace z
rozporzadzenia 2019/20883 (tzw. rozporzadzenie
SFDR) w zakresie informacji ujawnianych przed
zawarciem umowy.

II. Kogo dotycza zmiany?
Adresatami nowych obowigzkéw sa:

= firmy inwestycyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1
MIiFID II; oraz

= instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
27 MiFID II, gdy $wiadcza ustugi inwestycyjne lub
prowadza dzialalno$é inwestycyjna, a takze gdy
prowadza sprzedaz lub §wiadczg ustugi doradztwa
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

(dalej ,Podmioty Zobowigzane”).

III. Co sie zmienia?

Rozporzadzenie zobowiazuje Podmioty Zobowiagzane do
ustalania preferencji klientow w zakresie
zrownowazonego rozwoju, a nastepnie do
uwzgledniania tych preferencji w procesie decyzyjnym i
w ramach doradztwa inwestycyjnego.

Preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju
oznaczaja wybér klienta (lub potencjalnego klienta)
dotyczacy tego, czy — i w jakim zakresie — do jego
inwestycji nalezy wlaczy¢é co najmniej jeden z
nastepujacych instrumentéw finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego
klient ustala, ze okreSlona minimalna cze$¢ ma
zostaé zainwestowana w:

= zZréwnowazone $srodowiskowo
inwestycje w rozumieniu rozporzadzenia
2020/8524 (tzw. rozporzadzenie o taksonomii)
lub

= zréwnowazone inwestycje w rozumieniu
rozporzadzenia SFDR, albo

b) instrument finansowy, ktéry uwzglednia gléwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju (tzw. PAI, principal
adverse impacts), w przypadku gdy elementy
jakosSciowe lub iloSciowe wskazujace na to
uwzglednienie sg ustalane przez klienta.

Preferencje Kklientow w zakresie zréwnowazonego
rozwoju powinny byé rowniez uwzgledniane przez
Podmioty Zobowigzane w odpowiednich strategiach i
procedurach oraz w sprawozdaniach przekazywanych
klientom.

1 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2021/1253 z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniajacego rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/565 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikow, ryzyk i
preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju w niektérych wymogach organizacyjnych i warunkach prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug

finansowych

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)

2019/2088
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Rozporzadzenie  zakazuje rekomendowania
klientom instrumentéw finansowych, ktore nie
odpowiadaja  ich  preferencjom w  zakresie
zrownowazonego rozwoju, a takze zakazuje
podejmowania decyzji o przystapieniu do transakcji
dotyczacych takich instrumentéw finansowych.

IV. W czym mozemy pomaoc?

Wszechstronnie pomagamy Podmiotom
Zobowigzanym w  dostosowaniu sie do
obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia, w tym
w:

= weryfikacji lub aktualizacji odpowiednich polityk i
procedur w celu zapewnienia ich zgodno$ci z
Rozporzadzeniem;

= weryfikacji zawartych uméw oraz wzorcow umoOw
zawieranych z klientami i dostawcami uslug
zewnetrznych w zakresie objetym
Rozporzadzeniem.

Wspieramy Podmioty Zobowiazane w ocenie
inwestycji pod katem mozliwosci zakwalifikowania
ich jako inwestycji zrownowazonych $rodowiskowo
lub zréwnowazonych inwestycji, a takze w weryfikacji
ocen inwestycji juz sporzadzonych przez sponsora
(wlasciciela) lub na jego zlecenie.

Pomagamy w identyfikacji skutkéw decyzji lub
porad inwestycyjnych, ktére moga mie¢ negatywny
wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju (PAI).
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