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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM 16 (DEZESSEIS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA HOLDING VPORTS S.A.

Pelo presente instrumento, as partes,

HOLDING VPORTS S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?), em fase ndo operacional, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano n® 940, 6° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-
004, inscrita no CNPJ sob o n° 61.616.064/0001-06, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, nomeada, neste ato, nos termos da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei n° 6.404/76”), para representar a comunhdo dos interesses dos Debenturistas
(“Agente Fiduciario”); e

CODESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participac@es, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 45.146.391/0001-95, neste ato representado por sua gestora, QUADRA GESTAO DE
RECURSOS S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n° 940, 6° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 17.707.098/0001-14, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“FIP Codesa”);

(sendo a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o FIP Codesa doravante designados, conjuntamente,
“Partes” e, individual e indistintamente, “Parte”)

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com
Garantia Real, em 16 (Dezesseis) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Holding Vports S.A.” (“Escritura”), nos termos da Lei n° 6.404/76 e das demais
normas legais e regulamentares aplicaveis e das clausulas a seguir.



1. DEFINICOES

1.1 Os termos e expressdes utilizados nesta Escritura, iniciados em letras maitsculas
(estejam no singular ou no plural), terdo o significado que Ihes é atribuido nesta Escritura ou no
Anexo | & presente Escritura.

2. AUTORIZACAO

2.1 Autorizacdo da Emissdo e da Oferta: a presente Escritura é celebrada de acordo com
a deliberag@o da AGE da Emissora, nos termos do artigo 59, caput, da Lei n® 6.404/76 e do estatuto
social da Emissora, que aprovou a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie com garantia real, em 16 (dezesseis) séries, da Emissora, no valor total de
R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais) (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente), as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM n° 160/22”), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

2.2 Autorizacdo das Garantias: as Garantias foram devidamente autorizadas pelos atos
societarios aplicaveis.

2.2.1 A constituicdo, pela Emissora, da Cessdo Fiduciaria — Direitos e Conta foi
aprovada pela AGE da Emissora.

2.2.2 A constituicdo, pelo FIP Codesa, da Alienacdo Fiduciaria— Acbes da
Emissora e da Cessao Fiduciaria — Direitos e Conta, foram aprovadas pela AGC do FIP
Codesa.

3. REQUISITOS

3.1 Requisitos da Emissdo e da Oferta: a Emissdo e a Oferta serdo realizadas em

observancia aos requisitos previstos neste item 3.

3.2 Arguivamento e Divulgacdo da Ata da AGE da Emissora: a ata da AGE da Emissora
sera, nos termos do artigo 62, caput, I, e 86°, da Lei n° 6.404/76, (a) arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”); e (b) divulgada no Jornal de Publicacdo, de forma resumida
e com divulgacdo simultanea da integra da ata da AGE da Emissora na pagina do Jornal de
Publicacdo na internet.




3.2.1 O Jornal de Publicagdo devera providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria, emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), nos termos do artigo 289, I, da Lei n° 6.404/76, ou de outra forma, caso assim
disciplinado pela regulamentacdo aplicavel.

3.2.2 A ata da AGE da Emissora devera ser protocolada para arquivamento na
JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua realizacio. A copia da via original da
ata da AGE da Emissora, devidamente arquivada, devera ser enviada pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu devido registro.

3.3 Constituicdo das Garantias: as Garantias serdo constituidas por meio dos
respectivos Contratos de Garantia.

3.3.1 Os Contratos de Garantia e seus aditamentos deverao ser registrados nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos aplicaveis, nos termos dos
artigos 129, 10°), e 130 da Lei n°6.015, de 31 de dezembro de 1973, as expensas da
Emissora, observados os prazos e os procedimentos definidos nos respectivos Contratos de
Garantia.

3.4 Registro da Oferta na CVM: a Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico,
nos termos do artigo 26, caput, X, da Resolu¢cdo CVM n° 160/22, ndo se sujeitando a analise prévia
da CVM, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios representativos de divida de emissor
ndo registrado na CVM.

3.5 Registro na ANBIMA: conforme disposto no artigo 15 das Regras e Procedimentos
ANBIMA, a Oferta sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em até 7 (sete) dias a contar da data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

3.6 Depésito para Distribuicdo e Negociacdo: as Debéntures serdo depositadas para
(a) distribuicdo publica no mercado primario no MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo (Balcdo B3) (“B3”); ¢
(b) negociacao no mercado secundario no CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3, observado o disposto no item 3.6.1 abaixo, sendo a liquidacédo
financeira da distribuicdo e da negociacdo das Debéntures e a custddia eletronica das Debéntures
realizadas por meio da B3.




3.6.1 Nos termos do artigo 86, V, da Resolugdo CVM n° 160/22, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢gdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais™), observado, ainda,
0 cumprimento, pela Emissora, das obrigacGes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM
n° 160/22.

3.7 Divulgacéo dos Documentos e Informagdes da Oferta: nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM n°160/22, as divulgacbes das informacdes e dos Documentos da Oferta,
conforme aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem restricBes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) do Coordenador Lider; (c) da B3; e (d) da CVM.
Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider e da Emissora, as divulgacdes poderdo ser feitas
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados
os termos da Resolugcdo CVM n° 160/22.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

4.1 Objeto Social da Emissora: de acordo com o artigo 3° do seu estatuto social, a
Emissora tem por objeto, na data de celebracdo desta Escritura: Unica e exclusivamente a
participacdo no capital social da Vports.

4.2 Numero da Emissdo: a Emissdo é a 1?2 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.
4.3 Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo serd de

R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme
indicado na tabela abaixo:

SERIE VALOR (R$)
Debéntures 12 Série . 15'0(.)0'9 00,09 .
(quinze milhdes de reais)
15.000.000,00
Debéntures 22 Série . - .
(quinze milhdes de reais)
15.000.000,00
Debéntures 32 Série . I .
(quinze milhdes de reais)
20.000.000,00
Debéntures 42 Série . - .
(vinte milhdes de reais)
Debéntures 52 Série 20.000.000,00




SERIE VALOR (R$)
(vinte milhdes de reais)
) 25.000.000,00
Debéntures 62 Série : ) o .
(vinte e cinco milhdes de reais)
) 25.000.000,00
Debéntures 72 Série : ) o .
(vinte e cinco milhdes de reais)
. 40.000.000,00
Debéntures 82 Série - .
(quarenta milhGes de reais)
. 40.000.000,00
Debéntures 92 Série - :
(quarenta milhGes de reais)
45.000.000,00
Debéntures 102 Série (quarenta e cinco milhdes de
reais)
Debéntures 112 Série . 50'009'090'00 .
(cinquenta milhdes de reais)
Debéntures 122 Série . 50'009'090'00 .
(cinquenta milhdes de reais)
Debéntures 132 Série . 50'009'090'00 .
(cinquenta milhdes de reais)
Debéntures 142 Série . 50'009'090’00 .
(cinquenta milhdes de reais)
Debéntures 152 Série . 50'009'090’00 .
(cinquenta milhdes de reais)
Debéntures 162 Série . 50'009'090'00 .
(cinquenta milhdes de reais)

4.4 Numero de Séries: a Emissao sera realizada em 16 (dezesseis) series.

4.5 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: as Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160/22 e
das demais disposicdes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis, em regime de
garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacao de institui¢éo
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios brasileiro (“Coordenador

Lider”), nos termos do Contrato de Distribuicéo.

4.6 Plano de Distribuicdo: o Coordenador Lider conduzira a Oferta de acordo com o
plano de distribuicdo elaborado, com a anuéncia da Emissora, em conformidade com o artigo 49
da Resolucdo CVM n° 160/22.




4.6.1 A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

4.6.2 Né&o havera qualquer limitacdo em relacdo a quantidade minima ou maxima
de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscrigdo ou aquisicao das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Profissionais,
respeitado o publico-alvo da Oferta.

4.6.3 A subscrigdo das Debéntures pelos Investidores Profissionais devera ocorrer
no periodo de distribuicdo da Oferta, que terd inicio ap6s (a) a obtencdo do registro da
Oferta na CVM; e (b) a divulgacéo do Anuncio de Inicio.

4.6.4 Por ocasido da subscricdao das Debéntures, cada Investidor Profissional sera
informado que (a) foi dispensada a divulgacéo de um prospecto para a realizacao da Oferta;
(b) a CVM ndo realizou a analise prévia dos Documentos da Oferta nem de seus termos e
condicdes; (c) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na
Resolucdo CVM n°160/22 e nesta Escritura; e (d) foi dispensada a utilizacdo de
documento de aceitacdo da Oferta.

4.6.5 A subscricdo das Debéntures devera ser realizada no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio.

4.6.6 No ambito da Oferta, ndo havera o recebimento de reservas antecipadas,
tampouco a fixacéo de lotes minimos ou maximos de Debéntures a serem subscritos pelos

Investidores Profissionais.

4.6.7 N&o serdo constituidos fundos de liquidez e celebrados contratos de
estabilizacdo de precos para as Debéntures.

4.6.8 Né&o foi contratado formador de mercado para a presente Oferta.

4.6.9 N&o havera preferéncia para a subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas do Emissora.

4.6.10 O Coordenador Lider somente exercera a garantia firme de colocacéo para
as Debéntures nos termos do Contrato de Distribuicéo.

4.6.11 Né&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures na Oferta.



4.6.12 A Emisséo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

4.6.13 O Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta por meio do Andncio
de Encerramento.

4.6.14 A colocacdo das Debéntures seré realizada de acordo com os procedimentos
da B3, bem como com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta
Escritura.

4.7 Escriturador: o escriturador das Debéntures serd o Itat Corretora de Valores S.A.,
sociedade anénima com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°®3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador podera ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral e em comum acordo com a
Emissora.

4.8 Agente de Liquidacdo: o agente de liquidacdo das Debéntures serd o Itall Unibanco
S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita
no CNPJ sob o n°60.701.190/0001-04 (“Agente de Liquidacdo”). O Agente de Liquidacdo
podera ser substituido a qualquer tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral e em comum acordo com a Emissora.

4.9 Destinacdo dos Recursos: 0s recursos obtidos, por meio da Emissdo, serdo
integralmente destinados (a) ao pagamento das Despesas Iniciais, devidas no &mbito da Emissao
e/ou da Oferta; (b) ao pagamento do Preco de Aquisicdo ao FIP Codesa, referente a aquisicao das
Acdes Preferenciais Vports e (c) a composi¢do do Caixa Minimo.

4.9.1 A Emissora obriga-se a apresentar ao Agente Fiduciario, anualmente, a
contar da data de integralizacdo e até a efetiva destinacdo da totalidade dos recursos
captados com a Emissao, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal
atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, acompanhada da respectiva
documentacdo comprobatdria, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

4.9.2 Especificamente com relacdo ao pagamento do Preco de Aquisicdo, a
Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da



12 Data de Integralizagéo, (i) comprovante de pagamento do Preco de Aquisic¢éo; e (ii) livro
de registro de acdes da Vports atualizado.

410 Desmembramento: ndo serd admitido desmembramento, nos termos do inciso IX
do artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

S. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

51 Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures serd 01 de junho de 2026 (“Data de Emisséo”).

5.2 Data de Inicio da Rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade das Debéntures de cada série sera a 12 Data de Integralizagao.

5.3 Local de Emissdo: cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

54 Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacdo de Titularidade: as Debéntures
serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes da Emissora, escriturais e nominativas, sem a
emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido pela B3 o extrato em
nome do respectivo Debenturista, que serd reconhecido como comprovante de titularidade das
referidas Debéntures.

55 Espécie: as Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n° 6.404/76.

5.6 Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 560.000 (quinhentas e sessenta mil)
Debéntures, conforme indicado na tabela abaixo:

SERIE QUANTIDADE
Debéntures 12 Série 15.000 (quinze mil)
Debéntures 22 Série 15.000 (quinze mil)
Debéntures 32 Série 15.000 (quinze mil)
Debéntures 42 Série 20.000 (vinte mil)
Debéntures 52 Série 20.000 (vinte mil)
Debéntures 62 Série 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures 72 Série 25.000 (vinte e cinco mil)




Debéntures 82 Série

40.000 (quarenta mil)

Debéntures 92 Série

40.000 (quarenta mil)

Debéntures 102 Série

45.000 (quarenta e cinco mil)

Debéntures 112 Série

50.000 (cinquenta mil)

Debéntures 122 Série

50.000 (cinquenta mil)

Debéntures 132 Série

50.000 (cinquenta mil)

Debéntures 142 Série

50.000 (cinquenta mil)

Debéntures 152 Série

50.000 (cinquenta mil)

Debéntures 162 Série

50.000 (cinquenta mil)

5.7 Data de Vencimento: observado o disposto nesta Escritura e ressalvadas as
hip6teses de vencimento antecipado, de Resgate Antecipado Compulsério, de Resgate Antecipado
Facultativo Total, de Resgate Antecipado Facultativo por Série e/ou de Aquisi¢do Facultativa, as
Debéntures terdo o prazo estabelecido na tabela abaixo, vencendo-se, portanto, nas datas indicadas
na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Vencimento”):

PRAZO (EM MESES A
DEBENTURES PARTIR DA DATA DE DATA DE VENCIMENTO
EMISSAO)
Debéntures 12 Série 6 (seis) 01/12/2026
Debéntures 22 Série 12 (doze) 01/06/2027
Debéntures 32 Série 18 (dezoito) 01/12/2027
Debéntures 42 Série 24 (vinte e quatro) 01/06/2028
Debéntures 52 Série 30 (trinta) 01/12/2028
Debéntures 62 Série 36 (trinta e seis) 01/06/2029
Debéntures 72 Série | 42 (quarenta e dois) 01/12/2029
Debéntures 82 Série | 48 (quarenta e 0ito) 01/06/2030
Debéntures 92 Série |54 (cinquenta e quatro) 01/12/2030
Debéntures 10? Série 60 (sessenta) 01/06/2031
Debéntures 112 Série | 66 (sessenta e seis) 01/12/2031
Debéntures 122 Série 72 (setenta e dois) 01/06/2032
Debéntures 132 Série 78 (setenta e oito) 01/12/2032
Debéntures 142 Série | 84 (oitenta e quatro) 01/06/2033
Debéntures 152 Série 90 (noventa) 01/12/2033
Debéntures 162 Série | 96 (noventa e seis) 01/06/2034




5.8 Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario das Debéntures,
independentemente da série, serd R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitério”).

5.9 Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: ndo havera atualizagdo monetéria do Valor
Nominal Unitario.

5.10 Correcdo por Variacdo Cambial: ndo havera corregdo por variacdo cambial das
Debéntures.
5.11 Remuneracdo das Debéntures: sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures de cada série incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI (Depdsitos
Interfinanceiros) de um Dia Util, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano-base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
(“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 5,45% (cinco
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remunerago”).

511.1 A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada série, (a) desde (1) a respectiva 12 Data
de Integralizacdo; ou (2) a data imediatamente anterior em que houver o pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, seja em razdo da realizacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria ou de Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o
que tiver ocorrido por ultimo (inclusive); e (b) até a data de calculo em questdo (exclusive),
calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe& (Fatofuros- 1)

sendo:

J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da série em
questdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fatoturos = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:



Fatofuro=FatoDIXFatofpreac

sendo:

FatoDl = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (inclusive) até a data de célculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy
FatoDI=1_[ [1+(TDD]
k=1

sendo:

"or=nimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do
produtdrio, sendo “np;” um nimero inteiro;

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até

«n .
, €

TDI = Taxa DI de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

o=k L

sendo:

Dk = Taxa DI de ordem “k”, divulgada pela B3, considerando
sempre a Taxa DI divulgada no Dia Util anterior & data de
calculo, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), com 2 (duas)
casas decimais; e

Fatofpreac = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

p 252
Fatofpreac= (S 1’(/)661 “+ 1)

sendo:
spreac =5 4500; e



DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de

Capitalizagio (inclusive) até a data de calculo (exclusive), sendo “PP” um
namero inteiro.

Para fins do célculo da Remuneracao:

(a) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1 *(TDO]  sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério e, assim por diante, até o ultimo considerado;

(b) o fator resultante da formula FatoDIXFatoSpreac é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(c) se os fatores diarios estiverem acumulados, considera-se o fator resultante
FatoPl  com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(d) a Taxa DI deve ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

5.11.2 Observado o disposto no item 5.11.3 abaixo, se, a qualquer tempo, nao
houver a divulgacéo da Taxa DI, seré aplicada a ultima Taxa DI disponivel até entdo, para
o calculo da Remuneracéo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da divulgacédo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.11.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias
seguidos (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), seja extinta ou haja a impossibilidade legal
de aplicacdo da Taxa DI para o céalculo da Remuneracdo, o Agente Fiduciario devera, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia da Taxa
DI ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia
Geral, na forma do item 11 abaixo, a qual ter& como objeto a deliberacdo, pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneracéo. Até
que a Assembleia Geral defina o0 novo parametro da Remuneragéo, ou que ocorra a hipétese
prevista no item 5.11.5 abaixo, o calculo da Remuneracdo sera feito, preferencialmente,
com base na taxa de referéncia amplamente utilizada no mercado financeiro brasileiro para
operacdes similares e equivalentes na época e, caso ndo tenha, com base na Gltima Taxa DI
divulgada.



5.11.4 Caso ndo seja atingido o quérum de instalacdo e/ou de deliberacdo em
segunda convocagdo, conforme previstos nos itens 11.2 e 11.3 abaixo, ou caso ndo haja
acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora: (i) a partir
da Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracdo, se
houver, devera resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, com seu consequente cancelamento, (1) no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do que ocorrer primeiro entre (a) a data da realizagcdo da respectiva
Assembleia Geral; ou (b) a da data em que deveria ter sido realizada tal Assembleia Geral,
caso ndo seja instalada em segunda convocagéo; ou (2) na Data de Vencimento; ou, ainda,
(3) em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida Assembleia
Geral, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, e dos Encargos
Moratorios, se for o caso; ou (ii) a partir da Data de Desconcentragdo, ndo estara obrigada
a resgatar a totalidade das Debéntures, permanecendo aplicavel, até o resgate das
Debéntures ou a deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, o procedimento previsto
no item 5.11.3 acima para calculo da Remuneracao.

5.11.5 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral referida no item 5.11.3 acima, a Assembleia Geral ndo serd mais realizada e a nova
Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da Remuneracéo, desde o dia da sua
divulgacéo.

5.12 Pagamento da Remuneracdo: sem prejuizo do disposto nesta Escritura, incluindo as
hipdteses de vencimento antecipado, de Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria, de Resgate
Antecipado Compulsério, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, de Resgate Antecipado
Facultativo Total e de Resgate Antecipado Facultativo por Série, a Remuneracdo serd paga
integralmente na Data de Vencimento da respectiva serie.

5.12.1 Fardo jus aos pagamentos da Remuneracdo os Debenturistas que sejam
titulares das Debéntures no final do Dia Util anterior & respectiva Data de Vencimento,
conforme previsto na presente Escritura.

5.13 Amortizacdo de Principal: sem prejuizo do disposto nesta Escritura, incluindo as
hipbteses de vencimento antecipado, de Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria, de Resgate
Antecipado Compulsério, de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, de Resgate Antecipado
Facultativo Total, de Resgate Antecipado Facultativo por Série e/ou de Aquisicdo Facultativa, o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente
amortizado na respectiva Data de Vencimento.




513.1 Fardo jus aos pagamentos do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, os Debenturistas que sejam titulares das Debéntures
no final do Dia Util anterior a respectiva Data de Vencimento, conforme previsto na
presente Escritura.

5.14 Local e Método de Pagamento: 0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados pela Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, enquanto as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) na hip6tese de as Debéntures ndo
estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador.

5.15 Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-a40 automaticamente prorrogados 0s prazos
referentes ao cumprimento de qualquer obrigacdo no ambito da Emisséao, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem eventualmente pagos.

5.16 Encargos Moratdrios: sem prejuizo da Remuneracdo incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida nos termos desta Escritura, os debitos
em atraso ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, aos seguintes encargos moratorios: (a) multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido; e (b) juros de mora, calculados, pro rata temporis, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante devido
(“Encargos Moratorios”™).

5.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo do disposto no item 5.16
acima, o ndo comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacOes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento da Remuneracéo e/ou
dos Encargos Moratérios, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.18 Forma de Subscricdo e Integralizacdo: as Debéntures serdo subscritas, no periodo
de distribuicdo da Oferta, mediante assinatura do respectivo documento de subscricdo pelos
Investidores Profissionais. As Debéntures, independentemente da série, serdo integralizadas a
vista, em moeda corrente nacional, no periodo a ser definido no documento de subscricdo, (a) pelo
respectivo Valor Nominal Unitario, na respectiva 12 Data de Integralizacdo; ou (b) pelo Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a respectiva
12 Data de Integralizacdo ou a data imediatamente anterior em que tiver ocorrido o pagamento da




Remuneracgdo, conforme o caso, até a data da efetiva integralizacdo, caso as Debéntures sejam
integralizadas apds a respectiva 12 Data de Integralizacao.

5.18.1 As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, conforme o que
vier ser acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, sendo certo que, caso aplicavel,
0 &gio ou desagio serd 0 mesmo para todas as Debéntures da respectiva série subscritas e
integralizadas em uma mesma data.

5.19 Repactuacdo Programada: as Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo
programada.
5.20 Publicidade: todos os atos a serem tomados relacionados a Emissdo ou que, de

qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
publicados, observado o disposto na Lei n° 6.404/76, na forma de avisos no Jornal de Publicacao
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora (“Aviso(s) aos Debenturistas”), devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a
respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizacdo. Caso a Emissora altere o Jornal de
Publicacédo apds a Data de Emisséo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o
novo veiculo de divulgacdo de suas informacdes.

521 Imunidade de Debenturistas: caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc¢do tributéria, ele devera encaminhar ao Agente de Liquidagcdo, com cOpia para
a Emissora e para o Agente Fiduciario, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis antes de cada data
em que houver o pagamento da Remuneracdo, a documentacdo comprobatoria de tal imunidade
ou isencdo tributaria, sendo certo gque, caso 0 Debenturista ndo envie referida documentacao, a
Emissora efetuara a retencdo dos tributos previstos na legislacdo tributaria vigente sobre os
rendimentos a ele devidos.

521.1 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria e que (a) tiver essa condicdo alterada por
disposicdo normativa; (b) deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel; ou (c) tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar tal fato, de forma detalhada
e por escrito, ao Agente de Liquidacdo, a Emissora e ao Agente Fiduciario, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidagdo ou pela Emissora.

5.22 Classificacdo de Risco: ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco para
atribuir classificacdo de risco as Debéntures.




5.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos: fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que sejam Debenturistas no
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6. GARANTIAS

6.1 Garantias: para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das
ObrigacBes Garantidas, sdo constituidas, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, da
legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, as seguintes garantias:

@ Alienacdo Fiduciaria — Acdes da Emissora: alienacdo fiduciaria, pelo FIP Codesa, nos
termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Emissora, sobre: (i) a totalidade
das acdes de emissdo da Emissora de titularidade do FIP Codesa, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social da Emissora; (ii) todas as acdes de titularidade do FIP
Codesa: (1) derivadas de desdobramento, grupamento ou bonificacdo, inclusive mediante
a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacdo das agdes de emissdo da Emissora
e quaisquer bens ou titulos nos quais as a¢fes de emissdo da Emissora sejam convertidas
(incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores mobiliarios); (2) oriundas da subscricgéo,
pelo FIP Codesa, de novas acOes representativas do capital social da Emissora, titulos ou
outros valores mobiliarios conversiveis em acoes relacionadas as a¢6es do capital social da
Emissora; e (3) de emissdao da Emissora recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelo FIP
Codesa (direta ou indiretamente) por meio de consolidacdo, fusdo, cisdo, incorporacéo,
permuta, substituicdo, divisdo, reorganizacdo societaria ou de qualquer outra forma
(observadas as restricbes previstas no respectivo Contrato de Garantia e nesta Escritura,
conforme aplicavel), sejam tais acBes ou direitos atualmente ou futuramente detidas pelo
FIP Codesa, incluindo todas e quaisquer novas a¢fes ou outros titulos conversiveis em
acOes de emissdo da Emissora que vierem a ser subscritos, recebidos, conferidos,
adquiridos e/ou sob qualquer forma detidos direta e/ou indiretamente pelo FIP Codesa
(sendo todos os bens e direitos referidos nos itens (i) e (ii) doravante denominados “Acdes
Emissora”); e (iii) todos os direitos, frutos, rendimentos e/ou ativos econdmicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes as A¢des Emissora ou oriundos das A¢des Emissora,
inclusive, dos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, reducées
de capital, rendas, distribuicGes, proventos, bonificacdes e quaisquer outros valores
creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, ou a serem creditados, pagos,
distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer razdo ao FIP Codesa, incluindo
todas as preferéncias e vantagens que forem atribuidas expressamente as A¢des Emissora,
a qualquer titulo, inclusive lucros, proventos decorrentes do fluxo de lucro, juros sobre o




(b)

(©)

capital préprio, valores devidos por conta de reducdo de capital, amortizacéo, resgate,
reembolso ou outra operacédo e todos 0s demais proventos ou valores que de qualquer outra
forma tenham sido e/ou que venham a ser declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos
ao FIP Codesa (itens (i) a (iii) em conjunto, como um todo, a “Alienacéo
Fiduciaria — Acbes da Emissora™);

Cessdo Fiducidria — Cotas do FIP Codesa: cessdo fiduciaria, pelos cotistas do FIP Codesa,
nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria de Cotas do FIP Codesa, sobre: (i) a totalidade
das cotas de emissdo do FIP Codesa detidas pelos cotistas do FIP Codesa (“Cotas Cedidas
Fiduciariamente™); (ii) todos os direitos creditérios referentes ao pagamento, pelo FIP
Codesa, de juros, rendimentos ou distribuicbes referentes as Cotas Cedidas
Fiduciariamente, bem como todos os direitos econdmicos oriundos das Cotas Cedidas
Fiduciariamente, incluindo, sem limitacdo, todos os direitos ao recebimento de
amortizacdes (exceto pela amortizacdo autorizada no item 8.3(m) abaixo, a qual sera
diretamente liberada para os cotistas do FIP Codesa), resgates, rendimentos, distribuigdes
e quaisquer outros valores que possam ser creditados, pagos, distribuidos ou de outra forma
entregues, a qualquer titulo, aos cotistas do FIP Codesa relativamente a sua titularidade de
Cotas Cedidas Fiduciariamente; (“Cessao Fiduciaria — Cotas do FIP Codesa”);

Cessdo Fiduciaria — Direitos e Conta: cessao fiduciaria, pela Emissora e pelo FIP Codesa,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos e Conta sobre: (i) a totalidade do
fluxo de distribuicé@o dos lucros, juros sobre capital proprio, bonus, resultado e quaisquer
outros direitos creditorios presentes ou futuros, que possam ser declarados, provisionados,
creditados, pagos, distribuidos ou de outra forma entregues pela Vports, a qualquer titulo,
a Emissora ou ao FIP Codesa, conforme estejam, oriundos da totalidade (1) das agdes
representativas do capital social da VVports que tenham sido subscritas e integralizadas pela
Emissora e pelo FIP Codesa; bem como (2) das acdes da Vports que a Emissora e o FIP
Codesa venham a subscrever e integralizar, incluindo de quaisquer outros valores
mobiliarios, titulos e demais direitos relacionados a futura participacdo da Emissora e do
FIP Codesa na Vports que, porventura, apés esta data, venham a acrescer e/ou substituir a
atual participacdo da Emissora ou do FIP Codesa na Vports, por qualquer motivo
(“Rendimentos Acbes Vports™); e (ii) todos os direitos creditorios decorrentes da
titularidade da Emissora e do FIP Codesa, conforme o caso, sobre a conta bancéria de
movimentacao restrita de sua respectiva titularidade aberta e mantida no Banco Depositario
(“Conta Vinculada — Emissora” e “Conta Vinculada — FIP Codesa”, respectivamente),
incluindo eventuais investimentos permitidos, para as quais serdo transferidos e
depositados todos os Rendimentos Ag¢des Vports (“Cessdo Fiduciaria— Direitos e
Conta”).




6.1.1 A execucdo das Garantias deverd observar os procedimentos previstos nos
respectivos Contratos de Garantias.

6.1.2 Uma vez celebrado os respectivos Contratos de Garantias, observados os
requisitos previstos em tais instrumentos, estardo formalizadas as Garantias, de forma
irrevogavel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario.

6.1.3 As Garantias ndo tém carater ndo excludente, mas cumulativo entre si,
permitindo-se ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, executar uma ou todas as Garantias, na ordem a ser definida pelo Agente
Fiduciario e previamente comunicada aos Debenturistas, sem que isso prejudique qualquer
direito ou a possibilidade de exercé-lo no futuro.

7. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA COMPULSORIA, RESGATE
ANTECIPADO COMPULSORIO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO POR SERIE E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1 Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria: Mediante recebimento de recursos na
Conta Vinculada — Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, em decorréncia do aporte a ser
realizado nos termos do item 9.1(ff), a Emissora estara obrigada a realizar, sem qualquer
pagamento de prémio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a amortizacdo extraordinaria das Debéntures
da série com a Data de Vencimento mais proxima a data da Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria, em valor equivalente ao montante recebido excedente ao valor suficiente para
manutencdo do Caixa Minimo em conta de livre movimentacdo da Emissora, desde que tais
recursos recebidos ndo sejam suficientes para realizar o Resgate Antecipado Compulsorio
(conforme definido abaixo) (“Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria”™).

7.1.1 A Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria  ocorrera  mediante
comunicacdo ao Agente Fiduciario e por meio de Aviso aos Debenturistas (“Comunicacao
de Amortizacdo Extraordinaria Compulséria”), com antecedéncia de, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria (“Data da Amortizacao Extraordinaria Compulsoria”).

7.1.2 Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Compulsoria devera
constar: (i) a série amortizada extraordinariamente; (ii) a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Compulsoria, que devera ser um Dia Util; (iii) a estimativa do valor a ser
pago aos Debenturistas em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das



Debéntures, calculada pela Emissora; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias a
operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Compulséria, conforme o caso.

7.1.3 Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Compulséria a B3, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador
na mesma data da realizacgdo da Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria.

7.1.4 Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria, os Debenturistas
fardo jus ao pagamento de valor equivalente a parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, da série de Debéntures amortizada
extraordinariamente acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
respectiva 12 Data de Integralizacéo ou a data em que houver o pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por altimo, conforme o caso (inclusive), até a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria (exclusive), (ii) dos Encargos
Moratorios, se houver, e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acrescimos
referentes as Debéntures objeto da Amortizacéo Extraordinaria Compulsoria, se houver.

7.1.5 A Amortizacdo Extraordinaria Compulséria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Debéntures de uma mesma série e devera obedecer ao limite de
amortizacao de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso), das Debéntures da série amortizada
extraordinariamente (“Limite de Amortizacdo Extraordinaria”).

7.1.6 A liquidacdo financeira das Debéntures amortizadas extraordinariamente
sera feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo Escriturador, caso as Debéntures nédo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.2 Resgate Antecipado Compulsério: Mediante recebimento de recursos na Conta
Vinculada — Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, em decorréncia do aporte a ser realizado
nos termos do item 9.1(ff), em valor suficiente para (i) manutencdo do Caixa Minimo em conta de
livre movimentacdo da Emissora; e (ii) realizacdo do Resgate Antecipado Compulsorio, a
Emissora estara obrigada a realizar, sem qualquer pagamento de prémio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da série com a Data de Vencimento mais
proxima a data do Resgate Antecipado Compulsorio, com o consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures da respectiva série (“Resgate Antecipado Compulsério”).




7.2.1 O Resgate Antecipado Compulsério ocorrerd mediante comunica¢do ao
Agente Fiduciario e por meio de Aviso aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Compulsério”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para realizagdo do Resgate Antecipado Compulsorio (“Data do Resgate
Antecipado Compulsério”).

7.2.2 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Compulsorio devera constar: (i)
a(s) série(s) resgatada(s) antecipadamente; (ii) a Data do Resgate Antecipado Compulsorio,
que devera ser um Dia Util; (iii) a estimativa do valor a ser pago aos Debenturistas em
decorréncia do Resgate Antecipado Compulsorio das Debéntures, calculada pela Emissora;
e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado
Compulsério, conforme o caso.

7.2.3 Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicacdo de
Resgate Antecipado Compulsorio a B3, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador na
mesma data da realizacdo da Comunicacdo de Resgate Antecipado Compulsorio.

7.2.4 Por ocasido do Resgate Antecipado Compulsoério, os Debenturistas fardo jus
ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, da série de Debéntures resgatada antecipadamente acrescido (i) da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a respectiva 12 Data de Integralizacdo ou a data em que
houver o pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, 0 que tiver ocorrido por
altimo, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Compulsério
(exclusive), (ii) dos Encargos Moratorios, se houver, e (iii) de quaisquer obrigacGes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Compulsorio, se houver.

7.2.5 O Resgate Antecipado Compulsério devera alcancar, indistintamente, todas
as Debéntures de uma mesma série.

7.2.6 A liquidacdo financeira das Debéntures resgatadas antecipadamente sera
feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo Escriturador, caso as Debéntures nédo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.2.7 Caso a Conta Vinculada — Emissora tenha recursos em montante excedente
ao Caixa Minimo suficientes para a realizacdo do Resgate Antecipado Compulsério das
Debéntures da série com a Data de Vencimento mais proxima a data do Resgate Antecipado
Compulsoério, a Emissora devera realizar a Amortizacao Extraordinaria Compulsoria ou o



Resgate Antecipado Compulsério, conforme o caso, com relacdo as Debéntures das Séries
subsequentes, de forma sequencial até que os recursos da Conta Vinculada — Emissora
excedentes ao Caixa Minimo se esgotem.

7.3 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo, sem o pagamento de qualquer prémio, realizar a amortizacao
extraordinaria facultativa de qualquer série das Debéntures, limitada ao respectivo Limite de
Amortiza¢do Extraordinaria (“Amortizacdo Extraordinéria Facultativa”™).

7.3.1 A Amortizacdo Extraordinéria Facultativa ocorrerd mediante comunicagéo
ao Agente Fiduciario e por meio de Aviso aos Debenturistas (“Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da data prevista para realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, a
qual devera ser qualquer uma das Datas de Vencimento (“Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa™).

7.3.2 Na Comunicacdo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa devera constar:
(i) a(s) série(s) amortizada(s) extraordinariamente; (ii) a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (iii) a estimativa do valor a ser pago
aos Debenturistas em decorréncia da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures, calculada pela Emissora; e (iv) quaisquer outras informacgdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso.

7.3.3 Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa a B3, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador
na mesma data da realizacdo da Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

7.3.4 Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas
fardo jus ao pagamento de valor equivalente a parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures amortizadas
extraordinariamente, acrescido (i) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a
respectiva 12 Data de Integralizacdo ou a data em que houver o pagamento da Remuneracgéo
das Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa imediatamente anterior,
0 que tiver ocorrido por ultimo, conforme o caso (inclusive), até a Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa (exclusive), (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver, e (iii) de
quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, se houver.



7.3.5 A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Debéntures de uma mesma série e devera obedecer ao Limite de
Amortizacdo Extraordinéria.

7.3.6 A liquidagdo financeira das Debéntures amortizadas extraordinariamente
sera feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo Escriturador, caso as Debéntures néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.4 Resgate Antecipado Facultativo Total: a Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
a qualquer tempo e sem o pagamento de qualquer prémio, realizar o resgate antecipado facultativo
de todas as séries de Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures
de todas as séries (“Resgate Antecipado Facultativo Total™).

74.1 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera mediante comunicacgao ao
Agente Fiduciario e por meio de Aviso aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate
Facultativo Total”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista
para realizacdo do Resgate Facultativo Total (“Data do Resgate Facultativo Total”).

7.4.2 Na Comunicacdo de Resgate Facultativo Total devera constar: (i) a Data do
Resgate Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa do valor a ser pago
aos Debenturistas em decorréncia do Resgate Facultativo Total, calculada pela Emissora;
e (iii) quaisquer outras informac6es necessarias a operacionalizacdo do Resgate Facultativo
Total, conforme o caso.

7.4.3 Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicacdo de
Resgate Facultativo Total a B3, ao Agente de Liquidacédo e ao Escriturador na mesma data
da realizacdo da Comunicacdo de Resgate Facultativo Total.

7.4.4 Por ocasido do Resgate Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a 12 Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
o caso (inclusive), até a Data do Resgate Facultativo Total (exclusive), (ii) dos Encargos
Moratérios, se houver, e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures objeto do Resgate Facultativo Total, se houver.

7.4.5 O Resgate Facultativo Total devera alcancar, indistintamente, todas as
Debéntures.



7.4.6 A liquidagdo financeira das Debéntures resgatadas antecipadamente sera
feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo Escriturador, caso as Debéntures néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.5 Resgate Antecipado Facultativo por Série: a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a qualquer tempo e sem o0 pagamento de qualquer prémio, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures de uma determinada série, com o consequente
cancelamento das Debéntures da respectiva série (“Resgate Antecipado Facultativo por Série”™).

75.1 O Resgate Antecipado Facultativo por Série ocorrera mediante
comunicac¢do ao Agente Fiduciario e por meio de Aviso aos Debenturistas (“Comunicacéo
de Resgate Antecipado Facultativo por Série”), com antecedéncia de, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo por
Série, a qual devera ser qualquer uma das Datas de Vencimento (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo por Série”).

7.5.2 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo por Série devera
constar: (i) a(s) série(s) resgatada(s) antecipadamente; (ii) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo por Série, que devera ser um Dia Util; (iii) a estimativa do valor a ser pago aos
Debenturistas em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo por Série, calculada pela
Emissora; e (iv) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo por Série, conforme o caso.

7.5.3 Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar copia da Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo por Série a B3, ao Agente de Liquidacgéo e ao Escriturador
na mesma data da realizacdo da Comunicacgéo de Resgate Antecipado Facultativo por Série.

7.5.4 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo por Série, os Debenturistas
fardo jus ao pagamento de valor equivalente ao Saldo Devedor das Debéntures da série
resgatada antecipadamente.

7.5.5 O Resgate Antecipado Facultativo por Série devera alcancar,
indistintamente, todas as Debéntures da respectiva série.

7.5.6 A liquidacdo financeira das Debéntures resgatadas antecipadamente sera
feita por meio dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam



custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) pelo Escriturador, caso as Debéntures néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.6 Aquisicdo Facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, adquirir as
Debéntures no mercado secundério, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, por (a) valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, devendo o fato constar nas demonstracdes financeiras; ou
(b) por valor superior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
0 caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM, nos termos do artigo 55, 83°, da Lei
n° 6.404/76, e nas regras estabelecidas na Resolu¢do CVM n° 77, de 29 de marco de 2022
(“Aquisicao Facultativa™).

7.6.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos aqui
dispostos, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel
as demais Debéntures.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 Evento de Vencimento Antecipado: as Debéntures e todas as obrigagdes constantes
desta Escritura e de qualquer outro Documento da Emissdo, poderdo ser consideradas
antecipadamente vencidas na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico,
mediante ciéncia do Agente Fiduciério, e de declaracéo de vencimento antecipado das Debéntures
em decorréncia da verificacdo de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico.

8.2 Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: constituem Eventos de
Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 8.2.1 abaixo (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, (i) de qualquer das obrigacfes pecuniarias previstas nesta
Escritura, bem como em qualquer outro Documento da Emissdo, ndo sanado no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, salvo aquelas listadas na
alinea (ii) a seguir; ou (ii) ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do recebimento, pela Emissora, de notificacdo do Agente Fiduciario sobre a ocorréncia do
referido inadimplemento, de (1) Despesas dos Prestadores de Servigos; (2) reembolsos;
(3) eventuais despesas com registros e publicagGes, inclusive da presente Escritura e dos



(b)

(c)

(d)

Contratos de Garantia; (4) despesas perante cartorios, juntas comerciais, B3, CVM,
ANBIMA e demais 6rgdos competentes; (5) despesas de auditoria, laudos e avalia¢des
relacionadas & Emisséo e as Garantias; (6) tarifas bancarias e despesas de movimentacdo
de contas relacionadas a Emissdo; e (7) despesas incorridas pelo Coordenador Lider para
fins de efetivagdo da Oferta; em qualquer dos casos, desde que tal inadimplemento néo
afete materialmente a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacOes perante oS
Debenturistas;

caso ocorra, com relacdo a Emissora e/ou a Vports e/ou suas respectivas controladas,
conforme aplicavel, (i) decretacdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de
recuperacao judicial ou de plano de recuperacgéo extrajudicial, a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente do deferimento, concessdo e/ou homologacdo do
respectivo pedido ou plano; (iv) intervencdo, liquidacdo, insolvéncia, dissolucdo ou
extincdo; (v) ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacéo judicial prevista no artigo 6°,
812, da Lein®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei n® 11.101/05”),
ou qualquer processo antecipatorio ou similar, proposto pela respectiva parte, inclusive em
outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do respectivo pedido ou de sua
concessao pelo juiz competente; (vi) proposta de conciliacdes e mediagcdes antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B, caput, §1°, da
Lei n®11.101/05, desde que contenha pedido para suspensdo da exequibilidade, ou de
qualquer outra forma resulte na suspensao da exequibilidade, das Debéntures ou demais
dividas da Emissora; e/ou (vii) a ocorréncia de qualquer procedimento analogo que venha
a substituir os listados nos itens anteriores e/ou que venha a ser criado por lei, ou apto a
produzir efeitos similares em outras jurisdices;

(1) a partir da Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de
Desconcentracéo, se houver, na hipétese de pedido de faléncia formulado por terceiros em
relacdo a Emissora e/ou a VVports e/ou as suas respectivas controladas, conforme aplicavel,
que ndo seja contestado no prazo legal aplicavel; ou (2)a partir da Data de
Desconcentracdo, se houver, na hipotese de pedido de faléncia formulado por terceiros
exclusivamente em relacdo a Emissora, que ndo seja contestado no prazo legal aplicavel;

caso (i) a qualquer momento, enquanto as Debéntures ndo sejam integralmente quitadas, o
prazo de duracdo do FIP Codesa seja menor do que o prazo de vigéncia das Debéntures,
sendo certo que, nesta data, a duracdo do FIP Codesa é indeterminada; e/ou (ii) seja iniciado
um processo de liquidacdo do FIP Codesa, nos termos de seu regulamento;



(e)

()

(2)

(h)

(1)

8.3

caso a Emissora, o FIP Codesa e/ou a Vports pratiquem quaisquer atos ou medidas,
judiciais ou extrajudiciais, no &mbito na jurisdi¢do brasileira ou qualquer outra jurisdigéo
competente, que objetivem anular, cancelar ou invalidar, no todo ou em parte, esta
Escritura, qualquer dos Contratos de Garantia e/ou as Acbes Preferenciais Vports,
conforme aplicavel;

questionamento judicial, pela Emissora, pelo FIP Codesa e/ou por quaisquer de suas
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura e/ou de qualquer outro
Documento da Emissé&o;

caso 0 cumprimento, pela Emissora e/ou pelo FIP Codesa, de suas obrigacdes no ambito
desta Escritura e/ou de quaisquer Documentos da Emisséo se torne ilegal e tal ilegalidade,
de forma comprovada, (i) prejudique a capacidade de execugdo das Garantias; e/ou
(i) resulte na insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel, observada a
obrigacao prevista no item 9.1(hh), para as ilegalidades que ndo prejudiquem a capacidade
de execucdo das Garantias e ndo resultem na insolvéncia da Emissora;

transformacéo do tipo societario da Emissora, de forma que ela deixe de ser uma sociedade
andnima; e

declaracdo do vencimento antecipado de dividas financeiras ou outras obrigacoes
contratuais pecunidrias (i) da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior ao Valor de Referéncia Emissora; (ii) do FIP Codesa, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior ao Valor de Referéncia FIP Codesa; e/ou (iii) da Vports
ou de suas controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor
de Referéncia Vports.

8.2.1 A partir da Data de Desconcentracdo, se houver, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, o Agente Fiduciario, assim que ciente da
ocorréncia de tal evento, devera notificar a Emissora acerca da determinacdo do vencimento
antecipado das Debéntures, para a realizacdo do pagamento do que for devido.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automdticos: constituem Eventos de

Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacfes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nos itens 8.3.1 e 8.3.2 abaixo (“Eventos de
Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):




(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo FIP Codesa, de qualquer das obrigacdes néo
pecuniarias previstas nesta Escritura, bem como em qualquer outro Documento da
Emissdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento;

reducéo do capital social da Emissora;

descumprimento pela Emissora, pelo FIP Codesa e/ou pela Vports, conforme o caso, de
qualquer obrigacdo pecuniéria relacionada a (i) a partir da Data de Emissdo e até o dia
imediatamente anterior a Data de Desconcentracdo, se houver, qualquer decisao
administrativa, judicial ou arbitral de efeitos imediatos contra a qual (i.a) ndo tenha sido
interposto, no prazo legal, recurso com efeito suspensivo; ou (i.b) tenha sido interposto
recurso no prazo legal aplicavel com pedido de efeito suspensivo e que tal pedido tenha
sido apreciado e indeferido; ou (ii) a partir da Data de Desconcentragéo, se houver, deciséo
administrativa final que ndo caiba recurso, decisdo judicial transitada em julgado ou
decisdo arbitral final, de natureza condenatoria; em qualquer caso (i) ou (ii), contra (1) a
Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia
Emissora; (2) o FIP Codesa, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor
de Referéncia FIP Codesa; e/ou (3) a Vports ou suas controladas, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia Vports, exceto se, em qualquer caso, a
referida decisdo tenha seus efeitos suspensos ou revertidos por decisdo judicial
superveniente;

(1) a partir da Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de
Desconcentracéo, se houver, caso seja comprovada a existéncia de falsidade em quaisquer
declaragdes, informacbes ou documentos que tenham sido, respectivamente, prestadas,
fornecidas ou entregues pela Emissora, relativos a Emissdo; ou (2) a partir da Data de
Desconcentracdo, se houver, caso seja comprovada por decisdo judicial definitiva,
proferida por 6rgdo colegiado, a existéncia de falsidade em quaisquer declaragoes,
informacdes ou documentos que tenham sido, respectivamente, prestadas, fornecidas ou
entregues pela Emissora, relativos a Emissao;

caso seja comprovada, (1) a partir da Data de Emisséo e até o dia imediatamente anterior a
Data de Desconcentracdo, se houver, por decisao judicial de efeitos imediatos contra a qual
(i.a) ndo tenha sido interposto, no prazo legal, recurso com efeito suspensivo; ou (i.b) tenha
sido interposto recurso no prazo legal aplicavel com pedido de efeito suspensivo no prazo
legal e que tal pedido tenha sido apreciado e indeferido; ou (2) a partir da Data de
Desconcentracdo, se houver, por decisdo judicial proferida por érgdo colegiado; a
existéncia de incorrecdo ou omissdo, na data em que foram prestadas, fornecidas ou
entregues, em quaisquer declaracOes, informacdes ou documentos que tenham sido,



()

(2)

(h)

respectivamente, prestadas, fornecidas ou entregues pela Emissora, relativos & Emisséo e
que cause um Efeito Adverso Relevante;

ocorréncia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a
pratica de corrupcao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, 0 mercado
de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitac&o,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
Lei n°8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei n°8.429, de 2 de junho de 1992, Lei
n°14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitacbes e contratos de
administragdo publica), Lei n® 14.133, de 3 de margo de 1998, Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Decreto n° 5.687, de 31
de janeiro de 2006, que promulgou a Convencgéo das Nagbes Unidas contra a Corrupgéo,
adotada pela Assembleia Geral das Nac¢des Unidas, em 31 de outubro de 2003, a FCPA -
Foreign Corrupt Practices Act, U.S Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery
Act, conforme e se aplicavel, as portarias e instrucdes normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Uni&o nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como
todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre a Emissora, relacionados a esta matéria (em conjunto
“Leis Anticorrupcdo”), pela Emissora, por quaisquer de suas controladas, nas quais
detenha participacdo societaria igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) mais uma
acdo ou quota do respectivo capital social e exerca efetivamente o poder de controle, nos
termos do artigo 116 da Lei n°6.404/76, seus funciondrios, representantes e/ou
administradores agindo em nome e beneficio da Emissora;

protesto de titulos contra (i) a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
ao Valor de Referéncia Emissora; e/ou (ii) o FIP Codesa, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior ao Valor de Referéncia FIP Codesa, exceto se, em qualquer caso, tiver
sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que tal protesto foi (1) cancelado ou
suspenso dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do respectivo evento; (2) realizado
por erro ou ma-fé de terceiro, com a comprovacao ao Agente Fiduciario da quitacdo dos
titulos protestados, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do respectivo evento; ou
(3) garantido por garantias aceitas em juizo, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados
do respectivo evento;

inadimplemento pecuniario de dividas financeiras ou outras obriga¢fes contratuais da
Emissora, que ndo configurem o respectivo vencimento antecipado, do FIP Codesa e/ou da



(1)

@

(k)

U]

(m)

(n)

Vports, no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive na qualidade
de garantidores, (i) no caso da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior ao Valor de Referéncia Emissora; (ii) no caso do FIP Codesa, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor de Referéncia FIP Codesa; e/ou
(11i) no caso da Vports, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor
de Referéncia Vports; em qualquer caso, ndo sanado ou repactuado no prazo previsto no
respectivo instrumento;

realizacdo de quaisquer fusdes, incorporagdes, incorporagdes de agdes, cisdes ou outras
formas de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, o FIP Codesa e/ou a Vports,
incluindo, sem limitacao, qualquer operacdo que implique a entrada de terceiro no quadro
societario da Emissora e/ou da Vports, vigente na data de assinatura desta Escritura, e/ou
de novo cotista no FIP Codesa, exceto no caso de entrada de terceiro no quadro societario
da Vports em razéo de alienacdo, transferéncia, cessdo ou qualquer forma de disposicéao
das acdes atualmente detidas pelos acionistas minoritarios da Vports;

emissdo, pela Vports, de (i) novas acOes ordinarias, exceto caso sejam subscritas e
integralizadas, pelo FIP Codesa e/ou pela Emissora, 0s quais deverdo, a qualquer tempo e
a partir da 12 Data de Integralizacdo, em conjunto, possuir participacao no capital social da
Vports minima agregada de 99,52% (noventa e nove inteiros e cinquenta e dois centésimos
por cento); (ii) valores mobiliarios conversiveis em acdes; ou (iii) novas acdes preferenciais
(que nédo as Agdes Preferenciais Vports a serem emitidas até a 12 Data de Integralizacéo);

criacdo de nova espécie ou classe de a¢des da Vports ou da Emissora, desdobramento ou
grupamento de ac6es da Vports ou da Emissora, alteracdo no direito de voto, nos direitos
econdmicos relacionados ou qualquer outra caracteristica das acGes emitidas pela Vports
ou pela Emissora;

realizacdo de resgate, amortizacdo, reembolso ou recompra das acbes emitidas pela
Vports;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou qualquer outro tipo
de pagamento (i) aos cotistas do FIP Codesa, exceto pela Unica distribuicdo ou pagamento
a ser realizado com os recursos liquidos obtidos por meio desta Emissdo, a qual devera
ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Gltima data de integralizacio das
Debéntures; e (ii) aos acionistas da Emissora;

venda, transferéncia e/ou cessdo de forma definitiva, a terceiros, pela Emissora ou pelo FIP
Codesa, (1) de seus bens e ativos, exceto (i) se respeitados os pregos praticados em mercado
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e 0s principios arm’s length, e desde que 0s recursos oriundos da venda sejam depositados
nas Contas Vinculadas e utilizados para realizacdo da Amortizagdo Extraordinéria
Compulsoria ou Resgate Antecipado Compulsorio, conforme o caso; ou (ii) pela venda de
titulos pablicos, ativos financeiros de liquidez diéria, aplicacdes financeiras e instrumentos
de renda fixa, para gestdo de caixa; (2) de acdes de emissédo da Emissora, bem como seus
proventos; ou (3) de a¢Ges de emissdo da Vports, bem como seus proventos;

venda, transferéncia e/ou cessao de forma definitiva, a terceiros, pela Vports, em desacordo
com o Contrato de Concessao, de quaisquer ativos, equipamentos, direitos, recebiveis e/ou
bens de sua propriedade, participacdes societarias detidas em outras sociedades e/ou
direitos decorrentes do Contrato de Concesséo;

caso a Quadra deixe de ser gestora discricionaria (conforme definido na regulamentacéo
da CVM vigente) do FIP Codesa;

caso o controle direto da Quadra (conforme definicdo de controle do artigo 116 da Lei
n° 6.404/76) seja alterado, exceto por mudancas societarias decorrentes da dinamica
ordinaria do modelo de partnership da Quadra, incluindo a entrada, saida, aposentadoria
Ou reorganizacao entre socios profissionais vinculados a atividade empresarial da Quadra;

realizacdo de investimentos (incluindo, mas néo se limitando a aquisi¢do de novos ativos
ou participacdes societarias em outras sociedades) pela Emissora e/ou pelo FIP Codesa,
exceto (i) quando se tratar de aplicacbes com liquidez imediata ou em titulos pablicos; ou
(ii) relacionados a investimentos diretamente na Vports e/ou na Emissora, conforme o caso;

a partir da Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracao,
realizacdo de investimentos pela Vports (i) em participacdes em outras sociedades; ou (ii)
em desacordo com o Contrato de Concesséo;

em caso de descumprimento dos indices Financeiros, realizacdo de quaisquer
investimentos pela Vports, exceto pelos investimentos de responsabilidade da Vports nos
termos do Contrato de Concessao (incluindo, sem limitacdo, as despesas com a realizacéo
de dragagens e com a manutencdo e conservacdo dos ativos da concessdo objeto do
Contrato de Concessao);

celebracdo de novos contratos de mutuo entre a Emissora e/ou o FIP Codesa e/ou a Vports,
na qualidade de credor ou devedor (intercompany loans);

contratacdo, pela Emissora e/ou pelo FIP Codesa, na qualidade de devedor ou de credor,
de empréstimos, mutuos, financiamentos, ou qualquer outra forma de operagéo de crédito,
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operacdo financeira e/ou operagdo de mercado de capitais, local ou internacional, e/ou
concessdo de preferéncia a outros créditos, com quaisquer terceiros;

em caso de descumprimento de quaisquer dos Indices Financeiros, assungio de novas
dividas, concessdo ou o0 recebimento de mutuos, constituicdo de garantias reais e/ou
fidejussorias pela Vports;

outorga de garantias de qualquer natureza, pela Emissora e/ou pelo FIP Codesa, incluindo,
mas ndo se limitando, sobre as acbes da Vports e seus rendimentos, no ambito de
empréstimos, financiamentos, mdtuos ou qualquer outro tipo de divida junto a quaisquer
sociedades nacionais ou estrangeiras, incluindo quaisquer sociedades integrantes de seu
Grupo Econdmico;

a partir da Data de Emisséo e até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracéo,
prestacdo de garantia fidejussoria, pela Vports, (i) em favor de obrigagdes de terceiros que
nédo sejam afiliadas da Vports, independentemente do disposto no Contrato de Concesséo;
ou (ii) em favor de obrigacdes de afiliadas da Vports em desacordo com o disposto no
Contrato de Concesséo;

caso ocorra a constituicao de Gravame (i) voluntario sobre as agdes de emissao da Emissora
ou da Vports, sobre as cotas de emissdo do FIP Codesa, ou, ainda sobre os bens e direitos
objeto da Cesséo Fiduciaria — Direitos e Conta; ou (ii) involuntario sobre as acdes de
emissdo da Emissora ou da Vports, sobre as cotas de emissdo do FIP Codesa, ou, ainda,
sobre os bens e direitos objeto da Cessdo Fiduciaria — Direitos e Conta, exceto caso a
Emissora, o FIP Codesa ou a Vports, conforme o caso, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de ocorréncia do respectivo evento, (a) obtenha os provimentos
jurisdicionais aplicaveis para liberar as referidas acdes da Emissora ou da Vports, as cotas
de emissdo do FIP Codesa, ou, ainda, os bens e direitos objeto da Cessdo
Fiduciaria — Direitos e Conta, conforme o caso, das restricdes assim impostas ou sane a
inexequibilidade ou evento que tenha afetado comprovadamente de forma relevante e
negativa os bens e direitos objeto das Garantias; ou (b) no caso dos bens e direitos objeto
das Garantias, ofereca eventuais novos bens ou direitos em garantia, os quais deverado ser
aprovados pelos Debenturistas;

caso a Emissora e/ou o FIP Codesa adquira, a qualquer titulo, inclusive por meio de
promessa, cessdo, alienacdo, garantia, inclusive sob condicdo suspensiva, participacdo
societaria em qualquer outra sociedade que ndo a Vports e/ou a Emissora, conforme o caso;
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celebragdo de acordo de acionistas e/ou acordo de investimento, ou quaisquer outros
instrumentos que rejam sobre as condi¢cdes econdmicas e politicas das a¢bes da Vports,
salvo se aprovado pela Assembleia Geral;

prolacéo de deciséo judicial ou arbitral, no &mbito de processo iniciado por terceiro cujo
objeto seja o questionamento (1) da validade de quaisquer Documentos da Emisséo; e/ou
(2) das Acdes Preferenciais Vports (inclusive sua validade), a qual (i) a partir da Data de
Emisséo e até o dia imediatamente anterior & Data de Desconcentragdo, se houver, seja de
eficacia imediata e ndo contestada, revertida ou suspensa no prazo legal para interposicao
do recurso cabivel, ou, caso ndo exista prazo legal, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis; ou
(ii) a partir da Data de Desconcentracdo, se houver, seja proferida por 6rgao colegiado, de
forma definitiva;

(1) abandono ou interrupcdo total das atividades desenvolvidas pela Vports; e/ou
(2) abandono ou interrupcdo parcial das atividades desenvolvidas pela Vports, desde que
cause um Efeito Adverso Relevante, conforme ratificado (i) a partir da Data de Emisséo e
até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracdo, se houver, por decisdo
administrativa ou judicial de eficicia imediata, ndo contestada, revertida ou suspensa no
prazo legal para interposicao do recurso cabivel, ou, caso ndo exista prazo legal, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis; ou (ii) a partir da Data de Desconcentracdo, se houver, por decisio
definitiva, administrativa ou judicial, proferida por 6rgao colegiado;

cancelamento, revogacdo, encampacdo, caducidade, anulacdo, término antecipado,
extincdo e/ou invalidade do Contrato de Concessao, conforme determinado (1) a partir da
Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracéo, se houver,
por decisdo administrativa ou judicial de eficacia imediata, ndo contestada, revertida ou
suspensa no prazo legal para interposicdo do recurso cabivel, ou, caso ndo exista prazo
legal, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis; ou (2) a partir da Data de Desconcentragéo, se
houver, por decisdo definitiva, administrativa ou judicial, proferida por 6rgéo colegiado;

a partir da Data de Emissdo e até o dia imediatamente anterior a Data de Desconcentracéo,
alteracdo e/ou aditamento ao Contrato de Concessdo que cause ou possa causar um impacto
negativo relevante na situacao econdmica, financeira ou operacional da Vports de tal forma
que afete a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacfes pecuniarias
nos termos desta Escritura;

manutencdo de caixa em conta de livre movimentacao de titularidade da Emissora em valor
superior ao Caixa Minimo;
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8.4

caso 0s Rendimentos Acbes Vports sejam direcionados para contas diversas das Contas
Vinculadas e ndo enviados as Contas Vinculadas em até 5 (cinco) Dias Uteis; e

ocorréncia de transferéncia ou, de outra forma, cessdo ou promessa de cessdo a terceiros
das obrigagdes assumidas nos Documentos da Emisséo, pela Emissora e/ou pelo FIP
Codesa.

8.3.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que constatar sua ocorréncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a declaragéo
do vencimento antecipado das Debéntures.

8.3.2 O quérum para a declaragdo do vencimento antecipado sera modulado de
acordo com a verificacdo, até a data de realizacdo de uma Assembleia Geral de
Debenturistas, de um Evento de Desconcentragdo. Tendo em vista 0 exposto acima:

@ caso ndo tenha ocorrido um Evento de Desconcentracdo, a ndo declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures dependera da aprovacdo de Debenturistas
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, em primeira convocagdo ou segunda convocacdo. Na hipotese de (1)
ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 8.3.1 acima, inclusive por falta
de quérum; ou (2) na Assembleia Geral referida no item 8.3.1 acima, ndo houver o
atingimento do quérum minimo de aprovacdo da matéria, devera ser declarado o
vencimento antecipado das Debéntures; ou

(b)  caso tenha ocorrido um Evento de Desconcentracao, a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures dependera da aprovacao de Debenturistas detentores de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em
primeira convocacao ou segunda convocacao. Na hipotese de (1) ndo instalacdo da
Assembleia Geral referida no item 8.3.1 acima, inclusive por falta de quérum; ou
(2) na Assembleia Geral referida no item 8.3.1 acima, ndo houver o atingimento do
quérum minimo de aprovacdo da matéria, ndo devera ser declarado o vencimento
antecipado das Debéntures.

Comunicacdo pela Emissora: sem prejuizo da verificacdo independente por parte

do Agente Fiduciario, se possivel, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado devera ser comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que constatar tal ocorréncia. O descumprimento da obrigacao prevista neste



item 8.4 ndo impedira o exercicio das prerrogativas e dos demais direitos previstos nesta Escritura
e nos demais Documentos da Emissao pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas.

8.4.1 Sem prejuizo das obrigacdes e deveres do Agente Fiduciario previstos no
item 10.4(h) abaixo, caso ainda ndo tenha sido divulgada a Comunicagdo Evento de
Desconcentracdo, a comunicacdo da Emissora prevista no item 8.4 acima devera ser
acompanhada de extrato emitido pelo Escriturador com a relagdo de alocacdo das
Debéntures entre os Debenturistas, o qual devera ser solicitado pela Emissora ao
Escriturador.

8.4.2 Caso ainda ndo tenha sido divulgada a Comunicacdo Evento de
Desconcentracdo e a Emissora ndo realize a comunicacao prevista no item 8.4 acima, uma
vez identificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado pelo Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario devera solicitar ao Escriturador a emissao de extrato com
a relacdo de alocacdo das Debéntures entre os Debenturistas.

8.5 Pagamento das Debéntures. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a pagar (a) o Saldo Devedor das Debéntures de todas as séries; (b) os Encargos
Moratorios devidos, se houver; e (c) quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da
declarag@o do vencimento antecipado.

8.6 Comunicacédo a B3. A B3 devera ser comunicada, imediatamente apos a declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos no manual
de operacdes da B3.

9. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIP CODESA

9.1 Obrigacdes da Emissora e do FIP Codesa: sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas nesta Escritura, a Emissora e o FIP Codesa, no que couber, assumem as seguintes
obrigacdes:

@ cumprir todas as obrigacdes aplicaveis a Emissora estabelecidas na Resolucdo CVM
n° 160/22, notadamente, sem limitacdo, aquelas estabelecidas em seu artigo 89;

(b)  cumprir todas as obrigacGes e vedacdes aplicaveis a Emissora previstas no Codigo
ANBIMA e nas Regras e Procedimentos ANBIMA;

(c) disponibilizar ao Agente Fiduciario:
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dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds 0 encerramento de cada exercicio
social ou em 5 (cinco) dias ap6s a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
(i) copia das demonstracfes contabeis individuais da Emissora, acompanhadas de
parecer do auditor independente, bem como copia de qualquer comunicacao feita
pelo auditor independente a Emissora ou a sua administracéo, e respectiva resposta,
com referéncia ao sistema de contabilidade, & gestdo ou as contas da Emissora;
(i) declaracéo assinada pelos representantes legais da Emissora (1) atestando que
permanecem validas as disposi¢des contidas nos Documentos da Emissao;
(11) atestando no melhor conhecimento da Emissora, a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado; (I11)atestando a inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura; e (1) acompanhada da memaria de célculo,
contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento, pela
Emissora, do indice de Cobertura da Divida e, pela Vports, do Indice de
Endividamento, sob pena de impossibilidade de acompanhamento destes
indicadores, conforme aplicavel, pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.
Para fins desta Clausula 9, a Emissora deve apresentar a mesma memoria de célculo
apresentada pela Vports, no ambito das Debéntures Vports, para verificacdo do
indice de Endividamento, sob pena de ser considerado um descumprimento de
obrigacdo ndo pecunidria, nos termos da Clausula 8.3, item (a) acima;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento de cada exercicio
social ou em 5 (cinco) dias apos a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
copia das demonstrac6es contabeis individuais da Vports, acompanhadas de parecer
do auditor independente, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento do Indice de Endividamento, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento destes indicadores, conforme aplicavel, pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap0s 0 encerramento de cada exercicio
social, ou seja até 31 de marco de cada ano, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, inclusive organograma,
conforme Resolugdo CVM n° 17/21, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
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controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

sem prejuizo da obrigagdo de que trata o item 8.4 acima, informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou do
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura, que seja de
conhecimento da Emissora, sendo certo que essas informagOes deverdo vir
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descri¢do da ocorréncia e
das medidas que a Emissora tomou ou pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos o0s eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da solicitagdo do Agente Fiduciario nesse sentido;

em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da sua celebracdo, copias de
eventuais acordos de acionistas da Emissora, bem como de quaisquer aditamentos
a tais acordos;

em até 15 (quinze) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relacionada a um evento de inadimplemento em outros contratos financeiros,
comerciais ou operacionais; e

ao final do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis previsto na Clausula 8.3(m)(i) acima,
comprovante evidenciando a realizacdo, pelo FIP Codesa, da distribuicdo ou
pagamento aos seus cotistas com os recursos obtidos por meio desta Emissao;

contratar e manter contratados, até a liquidacéo integral do Saldo Devedor das Debéntures,
os prestadores de servicos relacionados a Emissdo, incluindo, mas nédo se limitando ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a B3, sendo certo que, em
caso de descontinuidade dos servigos por qualquer desses prestadores, a Emissora devera
providenciar a sua imediata substituicao;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario no
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

assegurar que a Conta da Emissora seja mantida aberta e em pleno funcionamento até a
liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures;
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assegurar que as Contas Vinculadas sejam mantidas abertas e em pleno funcionamento até
a liquidacdo de todo o Saldo Devedor das Debéntures de todas as séries e 0 cumprimento
integral das demais ObrigagOes Garantidas;

até a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures de todas as séries, manter
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as suas declaracdes e garantias
prestadas nos Documentos da Emisséo;

ndo realizar operacOes fora do seu objeto social, observadas as disposicGes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante 0s
Debenturistas;

até a liquidacéo integral do Saldo Devedor das Debéntures de todas as series, ndo alterar o
seu objeto social de forma que possa impactar negativamente a Emisséo, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

ndo transferir ou, de outra forma, ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes
assumidas nos Documentos da Emiss&o;

cumprir as determinagdes da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme lhe venham a ser
exigidas;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior exigido pela CVM,
todos os documentos e informacGes relativos a Emissdo e a Oferta;

cumprir todos os termos e condi¢des dos Documentos da Emissao de que seja parte;

manter-se adimplente com relacao a todos os tributos, taxas e contribuicdes decorrentes da
Emissdo, exceto por aqueles objeto de contestacdo administrativa ou judicial;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

encaminhar qualquer informacdo relevante que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a sua solicitacio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, desde que
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou realizar os seus
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créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizages
necessarias a assinatura dos Documentos da Emissdo e ao cumprimento das obrigacdes
neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtencdo ou a tempestiva renovagdo, nos termos da
legislacdo aplicavel, de todos os alvaras, aprovacgdes, autorizacGes e licengas necessarias
ao exercicio de suas atividades;

notificar o Agente Fiduciario da convocacdo de qualquer Assembleia Geral pela Emissora;

comparecer a Assembleia Geral, exceto se for expressamente informada, por escrito, pelo
Agente Fiduciario de que ndo deve comparecer;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario, tdo logo venha a ser de seu
conhecimento, acerca da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado, nos termos do
item 8.4 acima;

observar estritamente a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissédo, conforme
previsto no item 4.8 acima, e encaminhar os dados e 0s documentos necessarios para que
0 Agente Fiduciario possa realizar o acompanhamento da referida destinacéo dos recursos;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a conducéo de seus
negocios;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar 0 cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra a pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a
administracao publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, na medida em que
forem aplicéaveis a Emissora;

ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como ndo contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial, aquelas previstas nas Leis Anticorrupcdo, envolvendo lavagem de dinheiro,
trafico de drogas ou terrorismo;
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cumprir, e fazer com que as Pessoas, direta ou indiretamente, controladas pela Emissora e
os administradores, procuradores, empregados, prepostos, assessores e prestadores de
servicos, que atuem a mando ou em favor da Emissora, de qualquer forma, cumpram, até
a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures de todas as séries, naquilo que for
aplicavel as atividades da Emissora, a legislacdo trabalhista, especialmente as normas
relativas a saude e segurancga ocupacional e a ndo utilizacdo de médo-de-obra infantil e/ou
em condig¢des analogas as de escravo e do ndo incentivo a prostituicdo, procedendo a todas
as diligéncias exigidas por lei para as suas atividades, bem como adotando as medidas e as
acOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos a seus
empregados decorrentes das atividades no seu objeto social,

manter, caso seja aplicavel a suas atividades, politica de responsabilidade socioambiental,
estabelecendo as diretrizes que norteiam as agfes de natureza socioambientais e 0
gerenciamento de riscos a elas inerentes, nos termos da legislacdo e da regulamentacéo
aplicaveis;

envidar seus melhores esfor¢os para maximizar, em cada exercicio social, o resultado da
Vports e a distribuicdo dos lucros, juros sobre capital proprio, bonus, resultado ou qualquer
outra forma de pagamento aos acionistas da Vports;

em caso de venda, transferéncia ou qualquer forma de disposicdo, direta ou indireta, no
todo ou em parte, da participacédo societaria detida ou que venha a ser detida pela Emissora
e/ou o FIP Codesa no capital social da Vports (“Evento de Liquidez”), fazer com que a
totalidade dos recursos recebidos pelo FIP Codesa e/ou pela Emissora em decorréncia de
tal Evento de Liquidez sejam depositados na respectiva Conta Vinculada, com liberagdo
do excedente em até 1 (um) Dia Util da data do pagamento de Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria e/ou Resgate Antecipado Compulsério, conforme aplicavel,

exclusivamente com relacdo ao FIP Codesa, fazer com que todos os recursos depositados
na Conta Vinculada — FIP Codesa sejam utilizados para a realiza¢do de aumento de capital
ou adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) na Emissora, 0s quais deverdo
ser depositados na Conta Vinculada — Emissora para realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Compulsoria ou Resgate Antecipado Compulsério, conforme o caso,
observado que, em caso de AFAC, o respectivo instrumento devera prever, de forma
expressa, (i) a vedacdo ao reembolso do AFAC; e (ii) a obrigatoriedade de sua conversdo
em capital social em até 30 (trinta) dias corridos a contar da sua realizacao;

fazer com que a Vports obtenha, mantenha e renove os alvaras de licenca (inclusive
ambientais) e inscricdes exigidos pelos 6rgdos competentes para o regular exercicio das



(hh)

(i)

atividades desenvolvidas pela Vports no @mbito do Contrato de Concesséo, exceto por
aqueles que, alternativamente, (i) estejam em processo de renovacdo, observados o0s
requisitos legais aplicaveis; (ii) sejam remediadas no prazo de até 25 (vinte e cinco) Dias
Uteis, contados do referido cancelamento, revogacéo, extingio ou suspenséo, desde que,
durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade de tal autorizacao,
concessdo, subvencdo, alvara, outorga ou licenca; (iii) cuja ndo obtengdo, ndo renovacao,
cancelamento, revogacdo ou suspensao ndo resulte em um impacto negativo relevante na
situacdo econdmica, financeira, operacional ou reputacional da Vports de tal forma que
afete a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos desta
Escritura; ou (iv) sejam causadas em razdo de atrasos de responsabilidade do poder
concedente ou da autoridade competente aplicavel;

caso qualquer obrigacdo no ambito desta Escritura e/ou de quaisquer Documentos da
Emissdo se torne ilegal, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da constataco da ilegalidade
pela Emissora, convocar Assembleia Geral, a ser realizada no prazo minimo legal
permitido, nos termos da Clausula 11 abaixo, para determinar, de comum acordo com 0s
Debenturistas, a exclusdo e/ou substituicdo de tal obrigacdo por obrigacdo razoavelmente
equivalente, sendo certo que o respectivo Documento da Emisséo devera ser aditado para
refletir tal exclusdo e/ou substituicdo em 5 (cinco) Dias Uteis contados da realizacdo da
Assembleia Geral. Para fins de clareza, a ndo concordéancia sobre tal excluséo e/ou
substituicdo em Assembleia Geral, serd considerada um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos do item 8.3(a) acima. Caso referida ilegalidade seja constatada
pelo Agente Fiduciario ou por qualquer Debenturista, o0 Agente Fiduciario ficara obrigado
a convocar Assembleia Geral no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da referida
constatacao;

manter o indice de Cobertura da Divida, pela Emissora, igual ou superior a 1,2 (um inteiro
e dois décimos). Caso o Servico da Divida seja correspondente a O (zero), o Indice de
Cobertura da Divida estara atendido. Para fins desta Escritura, (a) “Indice de Cobertura
da Divida” ¢ o indice a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciério, a partir do
exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2026, com base nas demonstracdes
financeiras anuais auditadas da Emissora relativas ao encerramento do respectivo
exercicio, calculado conforme a férmula abaixo; e (b) os Rendimentos Ac¢des Vports
efetivamente pagos, para fins do célculo do indice de Cobertura da Divida, deverdo ser
maior do que 0 (zero):

Rendimentos Agdes Vports — Caixa Minimo

Servico da Divida



(i)  fazer com que a Vports mantenha o Indice de Endividamento igual ou inferior a
4,0 (quatro). Para fins desta Escritura, “Indice de Endividamento” é o indice a ser
acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, a partir do exercicio fiscal encerrado em
31 de dezembro de 2026, com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas da
Vports relativas ao encerramento do respectivo exercicio, calculado conforme a formula

abaixo:
DividEinanceikdquid
EBITD.
911 As Partes concordam que o0 ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas

nos itens 9.1(ii) e (jj) acima ndo configuram Evento de Vencimento Antecipado, sendo
certo que constituem apenas restricbes a novos endividamentos e investimentos pela

Vports.
10. AGENTE FIDUCIARIO
10.1 Nomeacdo: a Emissora constitui e nomeia, como Agente Fiduciario,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a sua nomeacdo para, nos termos da presente Escritura, da Lei n° 6.404/76, da Resolucdo CVM
n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 17/21”), e das demais
normas aplicaveis, representar a comunhao dos Debenturistas.

10.2 Declaracdo: o Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

@ ndo ter qualquer impedimento legal, conforme (1) o artigo 66, 83°, da Lei n° 6.404/76; e
(2) o artigo 6° da Resolugdo CVM n° 17/21, para exercer a fungédo que Ihe € conferida;

(b)  aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢bes
previstos nesta Escritura e na legislacdo e na regulamentacéo especificas;

(c) aceitar integralmente todos os termos e condi¢6es da presente Escritura;

(d) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer a funcdo que lhe €
conferida;

(e) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no artigo 6°
da Resolucdo CVM n° 17/21;
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10.3

estar ciente da regulamentacéao aplicavel do BACEN e da CVM,;

ser uma instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN,
organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir as suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

que esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebracédo desta Escritura e o cumprimento das suas obriga¢cfes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias e a consisténcia das demais informacBes contidas na presente Escritura,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, as falhas ou os defeitos de
que tivesse conhecimento; e

que, na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma disponibilizado
pela Emissora, para fins do disposto na Resolucdo CVM n° 17/21, o Agente Fiduciario
identificou que ndo presta os servigos de agente fiduciario em nenhuma das emissdes de
valores mobiliarios da Emissora e/ou de integrantes do seu Grupo Econdmico.

Substituicdo do Agente Fiduciario: nas hipoOteses de auséncia, impedimento

temporario, rendncia, intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacéncia do Agente Fiduciario, sera realizada uma Assembleia Geral dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, para deliberar sobre a escolha do
novo agente fiduciario. A Assembleia Geral em questao podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

10.3.1 Na hipétese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo mencionado no item 10.3 acima, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo



que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se consumar 0 processo de
escolha do novo agente fiduciério. A remuneracéo do novo agente fiduciario serd a mesma
que a do Agente Fiduciério, observado o disposto no item 10.3.6 abaixo.

10.3.2 Na hipotese de ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, 0 Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando a sua substituicéo.

10.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo do seu substituto, em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim.

10.3.4 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura e aos demais Documentos da Emissdo, conforme
aplicavel, devendo ser comunicada a CVM nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM
n° 17/21.

10.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data de
assinatura da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo do agente
fiduciario anterior, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacao
integral do Saldo Devedor das Debéntures ou a sua efetiva substituicéo.

10.3.6 Caso ocorra a substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracdo entdo recebida pelo Agente Fiduciario, sendo que a 12 (primeira)
parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcdo como agente fiduciario. A remuneracdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

Deveres do Agente Fiducidrio: além de outros previstos em lei, na Resolucdo CVM

n°17/21, no Cdédigo ANBIMA, nas Regras e Procedimentos ANBIMA e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacéo e da
regulamentacéo vigentes;
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exercer as suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e 0s interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
0 cuidado e a diligéncia que toda Pessoa ativa e proba costuma empregar na administracéo
dos seus préprios negacios;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo, e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral
prevista no item 10.3 acima para deliberar sobre sua a substitui¢éo;

conservar, em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando
para que sejam sanadas as omissoes, as falhas ou os defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a presente Escritura e 0s seus aditamentos sejam
registrados nos 0rgdos competentes, nos casos em que tal registro seja exigido por lei,
adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

apos o recebimento de comunicacao sobre a ocorréncia de um Evento de Desconcentragéo,
encaminhada pela Emissora ou pelos Debenturistas, com 0s respectivos documentos
comprobatdrios, conforme o caso, 0 extrato emitido pelo Escriturador e/ou comunicagéo
dos Debenturistas, verificar a ocorréncia de um Evento de Desconcentracao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes em tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes nas propostas de
modifica¢bes nas condicdes das Debéntures, se for o caso, encaminhando-o, na sequéncia,
a Emissora e aos Debenturistas;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens objeto
das Garantias, observando a manutencdo da sua suficiéncia e da sua exequibilidade nos
termos desta Escritura e nos Contratos de Garantia;

examinar proposta de substituicdo dos bens objeto das Garantias, manifestando a sua
opinido a respeito do assunto, de forma justificada;
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intimar a Emissora a reforcar ou substituir as Garantias, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciacéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, dos cartdrios de
protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Publica,
das localidades das sedes da Emissora e das Garantidoras;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, respeitadas as regras constantes na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis e nesta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, “b”, da
Lein® 6.404/76 e do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17/21, o qual devera conter, a0 menos,
as informacdes abaixo:

(1)  cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacOes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou as omissdes de que tenha conhecimento,
podendo, para tanto, se balizar nas informac6es disponibilizadas pela Emissora;

(2)  alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para 0s
Debenturistas;

(3)  comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, podendo, para tanto, se balizar nas informac6es disponibilizadas pela
Emissora;

(4) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

(5) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento da Remuneragdo
realizados no periodo;
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(6)  destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

@) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando houver;
(8)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
(99  manutencgéo da suficiéncia e da exequibilidade das Garantias;

(10) existéncia de outras emissOes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por integrantes do seu Grupo Econémico, em que tenha
atuado como agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias, bem como
os dados sobre tais emissdes, conforme previsto na Resolugdo CVM n° 17/21; e

(11) declaragéo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impeca
0 Agente Fiduciario de continuar a exercer a sua fungéo;

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, disponibilizar o relatorio de que trata o item 10.4(r) acima no site do Agente
Fiduciario e enviar o referido relatério a Emissora, para divulgacdo na forma prevista na
regulamentacéo especifica;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e 0s seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdo junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive quanto a
divulgacéo, a qualquer momento, da posicdo das Debéntures e dos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes na presente Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer, podendo solicitar a Emissora,
sempre que necessario, informacGes e documentos adicionais para verificar o pleno
atendimento das obrigacGes previstas nesta Escritura;

divulgar comunicacao no site do Agente Fiduciario e notificar os Debenturistas, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data em que o Agente Fiducirio tomar conhecimento
(1) de qualquer inadimplemento, pela Emissora, das obrigacdes financeiras assumidas na
presente Escritura; ou (2) de qualquer das demais hipéteses previstas no artigo 11, §1°, da
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Resolugcdo CVM n° 17/21. A notificacdo prevista neste item 10.4(w) devera indicar o local
em que o Agente Fiduciario fornecerd maiores esclarecimentos aos interessados, bem como
discriminar as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado e/ou pretenda tomar para acautelar e
proteger os interesses da comunh&o dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor devera
ser enviada a CVM e a B3;

divulgar, no site do Agente Fiduciario:

@)

)

®3)

(4)
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(6)

(")

0s Documentos da Emissdo e 0s seus eventuais aditamentos, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento dos documentos celebrados ou registrados nos 6rg&os
competentes, conforme o caso;

manifestacdo sobre eventual proposta de substituicdo dos bens objeto das Garantias,
na mesma data do seu envio a Emissora para divulgagdo na forma prevista na
regulamentacéo especifica;

manifestacdo sobre eventual proposta de alteracdo do estatuto social da Emissora
que objetive mudar o seu objeto social, na mesma data do seu envio a Emissora para
divulgacédo na forma prevista na regulamentacéo especifica;

até o Dia Util seguinte a sua verificacdo nos termos da Clausula 10.4(h) acima,
informacdo acerca da ocorréncia de um Evento de Desconcentracéo;
(“Comunicacdo Evento de Desconcentracéo”™);

editais de convocacao e informacgdes necessarias para o exercicio do direito de voto
na Assembleia Geral, na mesma data da sua divulgacao e do seu envio a Emissora
para divulgacéo na forma prevista na regulamentacao especifica, caso a Assembleia
Geral seja convocada pelo Agente Fiduciario;

as atas de Assembleia Geral, sem a divulgacdo de seus anexos; e

as informacdes eventuais exigidas pela regulacdo em vigor especifica a atividade
exercida pelo Agente Fiduciério;

utilizar as informacdes obtidas em razdo da sua participacdo na Emissdo exclusivamente
para os fins para 0s quais tenha sido contratado;
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10.5

acompanhar, conforme o caso, o cumprimento dos Indices Financeiros previstos na
presente Escritura, atraves da anélise da memaria de calculo encaminhada pela Emissora
ao Agente Fiduciario, compreendendo as rubricas necessarias para a obtencdo de tais
indices financeiros;

possuir site préprio na internet para a disponibilizacdo das informac6es publicas relativas
a Emissao;

acompanhar a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e informar,
imediatamente, os Debenturistas a respeito da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, podendo solicitar a Emissora, sempre que necessario, informacdes e documentos
adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigacdes previstas nesta Escritura;

acompanhar o célculo do Valor Nominal Unitario a ser realizado pela Emissora e manter
atualizado para consulta pelos Debenturistas, no site do Agente Fiduciario, o calculo da

Remuneracéo, divulgando-o aos Debenturistas e a B3, sempre que solicitado;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o
fim do exercicio social da Emissora, o relatorio referido no item 10.4(r) acima;

zelar pela protecédo dos direitos e dos interesses dos Debenturistas;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Debenturistas, caso a Emissora ndo o faca; e

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo superior exigido pela CVM,
todos os documentos e informacGes previstos na Resolu¢cdo CVM n° 17/21.

Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas nesta Escritura,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

10.5.1 O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito



10.6

cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora.
A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM n° 17/21 e dos
artigos aplicaveis da Lei n°® 6404/76, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

10.5.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracao.

10.5.3 O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informac6es técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura e dos demais
Documentos da Emisséo.

AtribuicBes Especificas: o Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos

judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e a defesa dos interesses da comunhéao
dos Debenturistas e a realizacdo dos seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

(a)

(b)
(©)
(d)

declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o principal e os acessorios nas condi¢Ges aqui especificadas;

requerer a faléncia da Emissora, se ndo mais existirem as Garantias;
tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacao dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

10.6.1 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nédo
adocdo das medidas contempladas no item 10.6 acima, se, convocada a Assembleia Geral,
esta ratificar a decisdo do Agente Fiduciario por deliberacdo dos Debenturistas
representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulacéo.



10.7 Remuneracdo do Agente Fiduciério: sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de
remuneracao pelos servicos prestados no exercicio de suas funcées, deveres e atribui¢fes previstos
na legislacdo aplicavel e nesta Escritura, a quantia anual de R$ 12.000,00 (doze mil reais).

10.7.1 A primeira parcela da remuneracdo de que trata o item 10.7 acima sera
devida até 0 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura, e as parcelas
anuais subsequentes serdo devidas no mesmo dia nos anos seguintes, enquanto esta
Escritura permanecer vigente.

10.7.2 A parcela da remuneracdo de que trata o item 10.7.1 acima seré devida ainda
que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacio do
cancelamento da Emisséo.

10.7.3 A remuneracao de que trata o item 10.7 acima sera devida mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relacéo a Emissao.

10.7.4 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussao de Garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais
enquanto representante dos Debenturistas, verificacdo de razdo de garantia, solicitacdo de
simulacdo de célculo de resgate antecipado ou simulagdes de natureza parecida,
reestruturacdo das condigdes das Debéntures e/ou da participacdo em reunifes ou
conferéncias telefonicas, no decorrer da Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, a
realizacdo de Assembleia Geral, procedimentos para execucdo das Garantias ou celebracéo
de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emisséo, sera devido ao Agente
Fiduciario, adicionalmente a remuneracdo de que trata o item 10.7 acima, o valor de
R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, a ser
pago no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, 8 Emissora
do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral, engloba-se todas as
atividades relacionadas a Assembleia Geral, e ndo somente a analise da minuta e
participacdo presencial ou virtual na referida Assembleia Geral. Assim, nessas atividades
incluem-se, mas ndo se limitando a: (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a Assembleia Geral; (d) conferéncia
de procuracdo de forma prévia a Assembleia Geral; e (e) aditivos e contratos decorrentes
da Assembleia Geral. Para fins de esclarecimento: (A) “relatorio de horas” ¢ o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo; e (B)



“reestruturagdo” ¢ toda e qualquer alteracdo nas disposicdes iniciais estabelecidas nos
Documentos da Emisséo.

10.7.5 Todos os valores mencionados nos itens anteriores e devidos ao Agente
Fiduciario serdo atualizados de acordo com a varia¢cdo acumulada do IPCA, ou na sua falta
ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
do pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente.

10.7.6 As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir de forma direta sobre
a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.7.7 O atraso ou a falta de pagamento de quaisquer valores devidos ao Agente
Fiduciario sujeitara os valores inadimplidos, independentemente de aviso ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial, a incidéncia de: (a) multa moratoria, ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; e (b) encargos de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, os quais incidirdo desde a data do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da atualizacdo monetaria
do IPCA.

10.7.8 A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as eventuais despesas
consideradas necessarias ao exercicio da funcao de agente fiduciario durante a implantacao
e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre que possivel prévia aprovacgéo
da Emissora, quais sejam: publicacbes em geral, notificacbes, despesas cartorarias |,
extracdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, alimentacgéo,
viagens e hospedagens, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagédo
entre outras, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.7.9 Caso 0 Agente Fiduciario venha a exercer cobranca de valores
intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora qualquer acréscimo atitulo de encargos
moratorios, multa, atualizacdo monetaria ou qualquer outro, desde que pagos na nova data
acordada.



10.8 Despesas do Agente Fiduciario: a Emissora ressarcira ao Agente Fiduciario todas
as despesas razoaveis e usuais em que ele tenha incorrido para proteger os direitos e 0s interesses
dos Debenturistas ou realizar os seus créditos, desde que possivel, previamente comprovadas e
autorizadas pela Emissora.

10.8.1 O ressarcimento a que se refere o item 10.7.2 acima seré efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis ap0s a respectiva prestacio de contas & Emissora.

10.8.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, desde que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem depositos, custas e taxas judiciais
de acOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario, na
hipdtese de a Emissora permanecer inadimplente com relacdo ao pagamento dessas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.8.3 Na hipotese de os Debenturistas adiantarem recursos ao Agente Fiduciario
na forma do item 10.7.2 acima, ficara facultado aos Debenturistas compensarem o direito
ao ressarcimento dessas despesas com quaisquer valores eventualmente devidos por tais
Debenturistas junto a Emissora.

11. ASSEMBLEIA GERAL

11.1 Assembleia Geral: os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (‘“Assembleia Geral”).

11.1.1 A Assembleia Geral que tiver por objeto deliberar sobre matérias de
interesse dos Debenturistas, ou que afetem, direta ou indiretamente, os direitos dos
Debenturistas, serd convocada e as respectivas matérias serdo deliberadas pelos
Debenturistas.

11.1.2 As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas sempre pelos
Debenturistas detentores das Debéntures de todas as séries em circulacdo, em conjunto.



11.1.3 Aplicar-se-4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto no artigo 71 da
Lei n° 6.404/76 e na Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada
(“Resolugéo CVM n° 81/22”).

11.2 Convocacdo: a convocacdo da Assembleia Geral deverd observar o disposto na
legislagdo, na regulamentacédo e na autorregulacdo aplicaveis, especialmente no artigo 124 da Lei
n°® 6.404/76.

11.2.1 Exceto se disposto de outra forma na presente Escritura, a Assembleia Geral
poderé ser convocada (a) pelo Agente Fiduciério; (b) pela Emissora; (c) por Debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo; ou
(d) pela CVM.

11.2.2 A convocacgdo da Assembleia Geral se dard mediante andncio publicado,
pelo menos, 3 (trés) vezes nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
as suas publicacGes, nos termos da legislacdo aplicavel, conforme prazos de convocacéao
indicados pela parte que a convocar, desde que em observancia ao prazo minimo
legalmente permitido, notadamente aquele previsto na Lei n°® 6.404/76.

11.2.3 Na convocacao da Assembleia Geral, deverdo constar, no minimo, (a) o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade
de a Assembleia Geral ser realizada por meio parcial ou exclusivamente digital; e (b) a
ordem do dia, contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia
Geral.

11.2.4 Estara dispensada de convocacgédo a Assembleia Geral a qual comparecerem
a totalidade dos Debenturistas.

11.3 Quoruns de Instalacdo: a Assembleia Geral serd instalada com a presenca de
qualquer numero de Debenturistas, observado o disposto no item 11.3.1 abaixo.

11.3.1 Para as matérias elencadas no item 11.4.1 abaixo, a Assembleia Geral sera
instalada, em 12 (primeira) convocacgdo, com a presenca de Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinguenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacao, e, em
2% (segunda) convocacdo, com qualquer quérum.

11.3.2 Para fins de verificacdo dos quoruns de instalacdo, considera-se presente na
Assembleia Geral o Debenturista que (a) comparecer ao local de realizagdo da Assembleia



Geral, presencialmente ou por meio de representante; (b) enviar instrugdo de voto a
distancia véalida, nos termos do edital de convocagdo; ou (c) registrar a sua presenga no
sistema eletrdnico de participacdo a distancia adotado para a referida Assembleia Geral.

11.3.3 Instalada a Assembleia Geral, os titulares de Debéntures em Circulacdo
poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da respectiva Assembleia
Geral em data posterior, desde que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo qudérum
estabelecido para deliberacdo da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos,
observado o disposto no item 11.4.1 abaixo e no artigo 129 da Lei n°® 6.404/76.

11.3.4 Na hipétese do item 11.3.3 acima, (a) as matérias ja deliberadas até a
suspensdo da Assembleia Geral instalada ndo poderdo ser votadas novamente quando da
retomada dos trabalhos e as deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito,
atos juridicos perfeitos; e (b) as materias ndo votadas até a suspenséo dos trabalhos néo
serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberag&o.

114 Quoruns de Deliberacdo: na Assembleia Geral, a cada Debénture caberd 1 (um)
voto. Exceto se quérum superior for exigido pelas normas vigentes ou expressamente previstos em
outras clausulas desta Escritura (tais como as indicadas no item 11.4.1 abaixo), todas as
deliberaces tomadas na Assembleia Geral, inclusive no caso de deliberacGes que digam respeito
a rendncia temporaria ou perdao temporario (autorizagdo ou pedido de waiver), deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, (a) a 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao; e, (b) a 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral, em segunda
convocacgao.

11.4.1 Dependera da aprovacao dos Debenturistas representativos de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo ou segunda
convocacao:

@) alteracdo dos procedimentos de amortizacdo e resgate das Debéntures;
(b)  alteracdo da Remuneracéo;
(c) antecipacdo de qualquer das Datas de Vencimento;

(d) alteracdo ou incluséo de Eventos de Vencimento Antecipado;



(e) ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
item 8.3.2(a) acima;

( declaracéo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 8.3.2(b)
acima;

(g)  alteracdo dos procedimentos de Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria, Resgate
Antecipado Compulsério, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Resgate Antecipado Facultativo por Série ou Aquisi¢do Facultativa;

(h)  alteracdo dos quoruns de deliberacdo previstos nesta Escritura; e

0] liberagéo, reducéo, substituicdo e/ou qualquer outra alteragdo que possa impactar a
eficacia ou exequibilidade das Garantias (exceto se a substitui¢do for realizada no contexto
de uma recomposicao de garantia, conforme definida e prevista nos Contratos de Garantia).

11.4.2 As deliberacdes tomadas na Assembleia Geral, observados os qudruns
previstos nesta Escritura, serdo validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os
Debenturistas, independentemente do seu comparecimento ou do seu voto na referida
Assembleia Geral.

115 Presidéncia: a presidéncia da Assembleia Geral cabera (a) ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas; (b) ao representante eleito pela Emissora; ou (c) aquele que for designado
pela CVM.

11.6 Presenca: serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais convocadas pela Emissora, enquanto, nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

11.6.1 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais para prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

11.7 Assembleia Digital: a Assembleia Geral poderd ser realizada por meio
exclusivamente ou parcialmente digital, observados os procedimentos descritos neste item 11 e na
Resolucdo CVM n° 81/22.




12.

121

DECLARACOES E GARANTIAS

Declaracfes e Garantias da Emissora e do FIP Codesa: a Emissora e/ou o FIP

Codesa, no que couber, declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

a Emissora é uma sociedade anénima, devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis apliciveis e esta autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar 0s seus bens e direitos;

o FIP Codesa ¢ fundo de investimento devidamente constituido e existente de acordo com
as leis aplicaveis e esta autorizado a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar 0s seus bens e direitos;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e os demais Documentos da Emisséo,
e a cumprir com suas obrigacdes, e obteve todas as licencas, autorizagdes e consentimentos
necessarios, inclusive, sem limitagéo, as aprovacdes societarias necessarias a Emissdo e a
constituicdo das Garantias que Ihe caibam, tendo sido plenamente satisfeitos todos 0s
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

as Pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes suficientes para
tanto;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario e/ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes no ambito da Emissao;

as suas obrigacOes contidas nos Documentos da Emissdo sdo legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, constituindo obrigacdes
diretas, incondicionais e ndo subordinadas;

a celebracdo dos Documentos da Emissdo, a Emissdo e a Oferta, a constituicdo das
Garantias que Ihe caibam e o cumprimento das suas obrigacgdes, (1) ndo infringem (i) os
seus documentos societarios; (ii) qualquer disposicao legal, regulamentar ou contratual a
qual esteja sujeito; e/ou (iii) qualquer lei, estatuto, regra, sentenca, regulamentacéo, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro, que Ihe
seja aplicavel; e (2) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de obrigacéo estabelecida
em qualquer instrumento de que seja parte; (ii) rescisdo de qualquer instrumento de que
seja parte; e/ou (iii) criacdo de qualquer Gravame sobre qualquer de seus bens ou direitos;



(h)

@)

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

(p)

teve prévio conhecimento de todas as clausulas desta Escritura e dos demais Documentos
da Emisséo, concordando expressamente com todos 0s seus termos e condigdes;

tem conhecimento e experiéncia em financas e negdcios, bem como em operacdes
semelhantes a Emissdo, suficientes para avaliar os riscos e o contetdo dos Documentos da
Emissdo e esta apto a assumir e cumprir todas as suas obrigacdes neles contidas, com boa-
fé, lealdade e probidade, sendo que foi assessorado por assessores legais e todas as
negociagdes foram conduzidas e implementadas por sua livre iniciativa;

n&do se encontra em estado de necessidade ou sob coacgéo para celebrar a presente Escritura
e 0s demais Documentos da Emissdo, tampouco tem urgéncia em celebra-los;

(1) as suas operacdes e 0s seus ativos cumprem as leis, os regulamentos e as licencas
ambientais em vigor; e (2) ndo ha quaisquer circunstancias que possam razoavelmente
embasar uma acdo ambiental contra si, nos termos de qualquer lei ambiental,

pagou todos os tributos e contribui¢des previdenciarias, juntamente com todos 0s juros e
penalidades, quando aplicaveis;

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive no
tocante a dissidios coletivos), relativos aos seus empregados, se houver, inclusive, sem
limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,
salide e seguranca;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, que Ihe sejam aplicaveis em qualquer jurisdicéo
na qual realize negdcios ou possua ativos;

(1) detém todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regulatorias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o exercicio das
suas atividades, estando todas elas plenamente véalidas e em vigor; (2) esta observando e
cumprindo o seu estatuto social e todas as obrigacdes e demais condi¢bes contidas em
contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros instrumentos de que seja parte
ou aos quais esteja vinculada; e (3) respeita a legislacdo brasileira em vigor;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimentos judiciais, administrativos ou
arbitrais, de qualquer natureza, incluindo, sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais e



(@)

(r)

(s)

(t)
(u)

(v)

(w)

previdenciarios, contra si que possa afetar a sua capacidade de cumprir com as obrigacoes
assumidas neste Escritura e nos demais Documentos da Emisséo;

no melhor do seu conhecimento, (1) todos os contratos, acordos ou Compromissos, escritos
ou verbais, dos quais seja parte ou aos quais esteja vinculado, sdo validos, vinculativos,
estdo em pleno vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus termos; (2) ndo violou,
nem esta inadimplente em relacdo a, qualquer dos instrumentos referidos acima, nao tendo
qualquer contraparte desses instrumentos descumprido qualquer das suas obrigacdes ali
previstas; e (3) nédo celebrou contratos envolvendo derivativos;

0s bens objeto das Garantias as serem concedidas pela Emissora ou pelo FIP Codesa séo
de legitima e exclusiva titularidade da Emissora ou do FIP Codesa, conforme aplicavel, e,
no limite do seu conhecimento, se encontrardo livres e desembaracados de quaisquer
constri¢cbes ou Gravames, diminuicdes ou restricdes de qualquer natureza;

(1) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, dissolucdo, intervencdo, regime especial de administracdo temporaria
(RAET), liquidacgdo judicial ou extrajudicial ou qualquer regime semelhante e (2) tem
capacidade econémico-financeira para assumir e cumprir todas as obrigacfes previstas
nesta Escritura e nos demais documentos relacionados a Emisséo e a Oferta;

na data de celebragé@o da presente Escritura € solvente, nos termos da legislacéo brasileira;

ndo omitiu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante em relacdo a si;

inexiste violacdo ou indicio de violacdo, por si e/ou por qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico, de qualquer dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo
a préatica de corrupc¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagéo,
as Leis Anticorrupcao; e

inexiste violacdo ou indicio de violacdo por si e/ou por qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico das normas relativas a nao utilizacdo de mao-de-obra infantil e/ou em
condicdes analogas as de escravo, e nao incentivo a prostituicao.

12.1.1 Cada Parte obriga-se a notificar imediatamente a outra Parte caso qualquer
das declaracdes e garantias prestadas na presente Escritura torne-se inveridica ou incorreta.



13.

131

COMUNICACOES

Enderecos: as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos

desta Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s enderecos abaixo:

(a)

(b)

(©)

se para a Emissora:

HOLDING VPORTS S.A.

Rua Joaquim Floriano n°® 940, 6° andar
CEP 04534-004 Sao Paulo, SP

At: Nilto Calixto

Telefone: (11) 5026-3000

E-mail: codesa@quadra.capital

se para 0 Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 ,303 e 304
CEP 22.640-102 Rio de Janeiro, RJ

At: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina VVangelotti
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Site: https://www.pentagonotrustee.com.br

se para o FIP Codesa:

QUADRA GESTAO DE RECURSOS S.A,

Rua Joaquim Floriano, n°® 940, 6° andar, Itaim Bibi
CEP 04534-004 Sao Paulo, SP

At.: Nilto Calixto

Tel.: (11) 5026-3000

E-mail: estruturacao@quadra.capital


mailto:estruturacao@quadra.capital

(d) se para o Escriturador:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500
CEP 04538-132 Séo Paulo, SP
At.: Karina Montani
Tel.: +55 (11) 4090 1482
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(e) se para 0 Agente de Liquidacao:
ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902 Séo Paulo, SP
At.: Karina Montani
Tel.: +55 (11) 4090 1482
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

() se para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (BALCAO B3)
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar
01010-901 Séo Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13.1.1 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento”, expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
ou por e-mail, nos enderecos acima. As comunicaces feitas por e-mail serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) ou haja resposta do
destinatario.

14, DISPOSICOES GERAIS
14.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade: as Partes celebram a presente Escritura em

caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e
por seus sucessores, a qualquer titulo.

14.2 Modificacdo: toda e qualquer modificacdo, alteracdo ou aditamento a presente
Escritura somente sera valido se feito por instrumento escrito assinado pelas Partes.
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14.2.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deveréo ser assinados pelas Partes e,
se aplicdvel, mediante prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

14.2.2 Fica dispensada a realizacdo da Assembleia Geral quando os aditamentos
tiverem por objeto (a) a necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, da ANBIMA,
da B3 ou de outras camaras de liquidagdo em que as Debéntures venham a ser depositadas
para negociacdo, ou de normas legais ou regulamentares ou de autorregulacdo; (b) a
correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos, desde
que tal correcdo ndo altere o fluxo financeiro inicialmente projetado para as Debéntures e
os Eventos de Vencimento Antecipado; (c) a atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
incluindo alterag¢6es na razédo social, no endereco e no telefone, entre outros, desde que néo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; (d) a reducdo da
remuneracao devida a qualquer dos prestadores de servicos descritos nesta Escritura, tais
como o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacéo e o Escriturador; e (e) o atendimento a
qualquer outra disposicdo especifica prevista nesta Escritura e cuja implementagéo
dispense expressamente a necessidade de Assembleia Geral.

14.3 Interpretacdo: as palavras e 0s termos constantes nesta Escritura, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués, bem como quaisquer outros de linguagem
técnica e financeira ou ndo, que eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura, no
cumprimento das obrigacdes assumidas pelas Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0 conceito
consagrado pelos usos e costumes do mercado de capitais local.

14.4 Renuncia: ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer Parte em razéo de qualquer inadimplemento das Partes
prejudicara tal direito, faculdade ou remédio, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia
ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacfes assumidas pelas Partes nesta Escritura, ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.5 Independéncia das Disposi¢des: a invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de
quaisquer das clausulas desta Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigac6es aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula da presente Escritura, as Partes, desde
ja, se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada




invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os termos
e as condices da clausula invalidada ou nula, observados a intengao e o objetivo das Partes quando
da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que ela se insere.

14.6 Totalidade de Entendimentos: a presente Escritura constitui o Unico e integral
acordo entre as Partes com relacdo aos assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros
documentos, cartas, memorandos ou propostas anteriores a data de celebracdo desta Escritura.

14.7 Conhecimento Prévio: as Partes declaram que tiveram prévio conhecimento de
todas as clausulas desta Escritura, concordando expressamente com todos 0s seus termos e
condicdes.

14.8 Cessdo: fica, desde ja, convencionado que as Partes ndo poderdo ceder, constituir
Gravame ou transigir com a sua posi¢cdo contratual ou quaisquer dos seus direitos, deveres e
obrigacOes assumidos nesta Escritura.

14.9 Contratantes Independentes: as Partes sdo consideradas contratantes independentes
e nada na presente Escritura criard qualquer outro vinculo entre elas, seja pelo aspecto
empregaticio, seja por quaisquer outros aspectos, tais como agente comercial, sociedade
subsidiaria, representacdo legal ou associacéo de negocios.

14.10 Titulo Executivo: esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde ja, que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termos da
presente Escritura comportam execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 497,
814 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

14.11 Contagem de Prazos: salvo disposicdo contraria nesta Escritura, 0s prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

14.12 Despesas: serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora todas e quaisquer
Despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta, ou com a execucao dos valores devidos nos termos
desta Escritura.

14.13 Renudncia ao Direito de Compensacdo: a Emissora renuncia expressamente ao
direito de compensacao no ambito da Emissdo, ndo podendo compensar o pagamento de quaisquer
valores referentes as Debéntures em razdo de deter ou vir a deter créditos contra qualquer dos
Debenturistas.




14.14 Assinatura: as Partes reconhecem e acordam que a assinatura da presente Escritura
e dos seus eventuais aditamentos poderd ser realizada por meio de qualquer ferramenta passivel
de verificacdo da vontade das Partes e de comprovacéo de autoria, desde que tal ferramenta utilize
certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos
do artigo 10, §1° da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

14.15 Lei Aplicavel: esta Escritura é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
15. FORO
15.1 Fica eleito o foro da cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

qualquer litigio ou controvérsia decorrente desta Escritura, bem como para a sua execugdo, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes celebram a presente Escritura.

Séo Paulo, 28 de maio de 2026.

HOLDING VPORTS S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

CODESA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
por sua gestora, QUADRA GESTAO DE RECURSOS S.A.



ANEXO |

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NA ESCRITURA

“12 Data de Integralizacao”

12 (primeira) data de integralizacdo das Debéntures de
uma determinada série.

“Acoes Emissora”

Tem o significado atribuido no item 6.1(a) da
Escritura.

“Ac0es Preferenciais Vports”

Acdes preferenciais, nominativas e sem valor
nominal, de emissdo da Vports, representativas de
24,88% (vinte e quatro inteiros e oitenta e oito por
cento) de seu capital social.

“AGC do FIP Codesa”

Assembleia geral de cotistas do FIP Codesa realizada
em 28 de maio de 2026, que aprovou a constituicao,
pelo FIP Codesa, da Alienacdo Fiduciaria — A¢des da
Emissora e da Cessdo Fiduciaria — Direitos e Conta.

“AGE da Emissora”

Assembleia geral extraordinaria da Emissora
realizada em 28 de maio de 2026, que aprovou a
realizacdo da Emissao e da Oferta, a constituicdo, pela
Emissora, da Cessdo Fiduciéria — Direitos e Conta,
bem como os seus termos e condices.

“Agente de Liquidacéo”

Tem o significado atribuido no item 4.8 da Escritura.

“Agente Fiduciario”

Tem o significado atribuido no predmbulo da
Escritura.

“Alienacéo Fiduciaria — Acdes da
Emissora”

Tem o significado atribuido no item 6.1(a) da
Escritura.

“Amortizacdo de Principal”

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario de determinada série de
Debéntures efetivamente realizada em tal data, nos
termos do item 5.13 da Escritura




“Amortizagéo Extraordinéria

Compulséria”

A amortizagdo extraordinaria compulsoria das
Debéntures, nos termos do item 7.1 da Escritura.

“Amortizagéo Extraordinéria

Facultativa”

A amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures, nos termos do item 7.3 da Escritura.

“ANBIMA”

Tem o significado atribuido no item 3.5 da Escritura.

“Anuncio de Encerramento”

Anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 76 da Resolugdo CVM n° 160/22.

“Anuncio de Inicio”

Anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59
da Resolugdo CVM n° 160/22.

“Aquisicdo Facultativa”

Tem o significado atribuido no item 7.6 da Escritura.

“Assembleia Geral”

Tem o significado atribuido no item 11.1 da Escritura.

“Aviso(s) aos Debenturistas”

Tem o significado atribuido no item 5.20 da Escritura.

‘CBg”

Tem o significado atribuido no item 3.6 da Escritura.

“BACEN”

Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario”

BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira
com sede na cidade de Osasco, no Estado de Séo
Paulo, no Ndcleo Cidade de Deus, s/n° Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n°60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Caixa Minimo”

O montante de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e
quinhentos mil reais) acrescido dos Impostos
Incidentes.

“Cessao Fiduciaria— Cotas do FIP
Codesa”

Tem o significado atribuido no item 6.1(b) da
Escritura.




“Cessdao  Fiduciaria — Direitos e

Conta”

Tem o significado atribuido no item 6.1(c) da
Escritura.

“Codigo ANBIMA”

Cddigo de Ofertas Publicas, expedido pela ANBIMA.

“Comunicacdo de  Amortizacéo
Extraordinaria Compulséria”

Tem o significado atribuido no item7.1.1 da
Escritura.

“Comunicacdo de  Amortizacdo | Tem o significado atribuido no item 7.3.1 da
Extraordinaria Facultativa” Escritura.
“Comunicacao de Resgate | Tem o significado atribuido no item 7.2.1 da
Antecipado Compulsério” Escritura.
“Comunicacao de Resgate | Tem o significado atribuido no item 7.5.1 da
Antecipado Facultativo por Série” Escritura.
“Comunicacao de Resgate | Tem o significado atribuido no item 7.4.1 da
Facultativo Total” Escritura.
“Comunicacao Evento de | Tem o significado atribuido no item 10.4(x)(4) da

Desconcentracao”

Escritura.

“Conta da Emissora”

Conta corrente n°2.097-4, de titularidade da
Emissora, mantida na agéncia n° 3511/4 do Banco
Depositario, na qual serdo recebidos os recursos
decorrentes da integralizacdo das Debéntures.

“Contas Vinculadas”

A Conta Vinculada—Emissora e a Conta
Vinculada — FIP Codesa, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

“Conta Vinculada — Emissora”

Tem o significado atribuido no item 6.1(c) da
Escritura.

“Conta Vinculada — FIP Codesa”

Tem o significado atribuido no item 6.1(c) da
Escritura.




“Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de
Ac0des da Emissora”

“Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de
AcOes em Garantia e Outras Avengas”, celebrado
entre o FIP Codesa, 0 Agente Fiduciario e a Emissora.

“Contrato de Cessao Fiduciaria de
Cotas do FIP Codesa”

“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Cotas de Fundo de Investimento em Garantia e
Outras Avengas”, celebrado entre FIM Tesouraria 2A
Master — Fundo de Investimento Multimercado —
Crédito Privado (CNPJ n° 45.645.905/0001-57) e G5
Allocation Private Equity | Fundo de Investimento
Financeiro Multimercado (CNPJ
n° 47.970.110/0001-40), o Agente Fiduciario e o FIP
Codesa.

“Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos e Conta”

“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado
entre a Emissora, o FIP Codesa e 0 Agente Fiduciario.

“Contrato de Concessao”

Contrato de concessdo celebrado entre a Vports e 0
poder concedente em 20 de setembro de 2022,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, da 12 (Primeira) Emissao de
Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, em 16 (Dezesseis) Séries,
sob o Rito de Registro Automatico, da Holding Vports
S.A.”, celebrado entre a Emissora, 0 Coordenador
Lider e, na qualidade de interveniente anuente, o FIP
Codesa.

“Contratos de Garantia”

O Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes da
Emissora, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Cotas
do FIP Codesa, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos e Conta, quando referidos em conjunto e
indistintamente.




“Coordenador Lider”

Tem o significado atribuido no item 4.5 da Escritura.

“Cotas Cedidas Fiduciariamente”

Tem o significado atribuido no item 6.1(b) da
Escritura.

“CVM” Tem o significado atribuido no preAmbulo da
Escritura.

“Data da Amortizacdo | Tem o significado atribuido no item 7.1.1 da

Extraordinaria Compulsoria” Escritura.

“Data da Amortizacado | Tem o significado atribuido no item 7.3.1 da

Extraordinaria Facultativa” Escritura.
“Data de Desconcentracao” A data em que ocorrer um Evento de
Desconcentracéo.

“Data de Emissao”

Tem o significado atribuido no item 5.1 da Escritura.

“Data de Vencimento”

A data de vencimento das Debéntures de uma
determinada série, nos termos da item5.7 da
Escritura. Caso a referida data n&o seja um Dia Util, a
Data de Vencimento sera o Dia Util imediatamente
subsequente.

“Data do Resgate Antecipado | Tem o significado atribuido no item 7.2.1 da
Compulsério” Escritura.
“Data do Resgate Antecipado | Tem o significado atribuido no item 7.5.1 da

Facultativo por Série”

Escritura.

“Data do Resgate Facultativo Total”

Tem o significado atribuido no item7.4.1 da
Escritura.

“Debéntures”

Tem o significado atribuido no item 2.1 da Escritura.
Ressalvadas as mengOes expressas as Debéntures da
12 Série, Debéntures da 22 Série, Debéntures da
32 Série, Debéntures da 4@ Série, Debéntures da




52 Série, Debéntures da 62 Série, Debéntures da
72 Série, Debéntures da 82 Série, Debéntures da
92 Série, Debéntures da 107 Série, Debéntures da
112 Série, Debéntures da 122 Série, Debéntures da
132 Série, Debéntures da 142 Série, Debéntures da
152 Série e Debéntures da 16° Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures de cada uma das
séries em conjunto ou indistintamente.

“Debéntures 12 Série”

Debéntures da 12 (primeira) série da Emissao.

“Debéntures 22 Série”

Debéntures da 22 (segunda) série da Emissao.

“Debéntures 32 Série”

Debéntures da 32 (terceira) série da Emissao.

“Debéntures 42 Série”

Debéntures da 42 (quarta) série da Emisséo.

“Debéntures 52 Série”

Debéntures da 52 (quinta) série da Emisséo.

“Debéntures 62 Série”

Debéntures da 62 (sexta) série da Emisséo.

“Debéntures 72 Série”

Debéntures da 72 (sétima) série da Emisséo.

“Debéntures 82 Série”

Debéntures da 82 (oitava) série da Emissao.

“Debéntures 92 Série”

Debéntures da 92 (nona) série da Emissao.

“Debéntures 102 Série”

Debéntures da 10? (décima) série da Emissdo.

“Debéntures 112 Série”

Debéntures da 112 (décima primeira) série da
Emisséo.

“Debéntures 122 Série”

Debéntures da 122 (décima segunda) série da
Emisséo.

“Debéntures 132 Série”

Debéntures da 13? (décima terceira) série da Emissdo.




“Debéntures 142 Série”

Debéntures da 142 (décima quarta) série da Emiss&o.

“Debéntures 152 Série”

Debéntures da 152 (décima quinta) série da Emiss&o.

“Debéntures 162 Série”

Debéntures da 162 (décima sexta) série da Emisséo.

“Debéntures em Circulacao”

Todas as Debéntures, subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas
e coligadas, bem como respectivos diretores,
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

“Debéntures Vports”

12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, da especie quirografaria, em
série Unica, para distribuicdo puablica, sob o rito de
registro automatico, destinada a investidores
profissionais, da Vports.

“Debenturista”

Cada um dos titulares de Debéntures.

“Debenturista Originario”

Cada um dos Debenturistas que subscreveu e
integralizou qualquer quantidade de Debéntures em
qualquer data de integralizacdo nos termos do
item 5.18 da Escritura.

“Despesas dos Prestadores de

Servigos”

Despesas com os prestadores de servigcos contratados
no ambito da Emissao, tais como o Agente Fiduciario,
o Escriturador, o Agente de Liquidacao e a B3.

“Despesas Iniciais”

Despesas da Emissora, para fins da Emissdo e da
Oferta, incluindo, mas néo se limitando a:
(a)

Despesas dos Prestadores de Servicos;

eventuais
publicacdes;

(b) despesas com  registros e




(¢) 0s honorérios, as despesas e 0s custos de
terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais contratados exclusivamente no
ambito da estruturacdo da Emissdo e da
Oferta, incluindo para a constituicdo da
Emissora e para a criagdo das Acoes
Preferenciais VVPorts;

(d) a remuneracao do Coordenador Lider; e

(e) as despesas com registros desta Oferta perante
a ANBIMA e a CVM.

“Dia Util”

(a) com relacdo a qualquer obrigacdo que deva ser
cumprida no dmbito da B3, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado nacional ou dia em que ndo haja expediente na
B3; e (b) com relacdo a qualquer obrigacdo que nao
deva ser cumprida no &mbito da B3, qualquer dia que
ndo seja sdbado ou domingo, feriado declarado
nacional ou em que nao haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo.

“Divida Financeira”

Qualquer valor devido pela Vports, no Brasil ou no
exterior, em bases consolidadas, em decorréncia de:
(a) empréstimos, financiamentos, leasing financeiro,
titulos de renda fixa, debéntures, letras de cAmbio ou
notas promissoérias, ressalvados os mutuos tomados
junto a seus respectivos acionistas (ou afiliadas de tais
acionistas que ndo sejam instituicdes financeiras) e
desde que qualquer pagamento, no ambito de tais
mutuos, esteja subordinado — em relagdo a prazo e
pagamento de principal, juros e encargos, bem como
nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n°11.101/05,
conforme alterada—a integral liquidacdo das
obrigacBes, principais e acessorias, assumidas no
ambito das Debéntures Vports; (b) saldo liquido
negativo das operagOes ativas e passivas com




derivativos, sendo que referido saldo seré liquido do
que ja estiver classificado no passivo circulante e no
passivo ndo circulante; e (c) cartas de crédito, avais,
fiancas e coobrigacdes prestadas em beneficio de
empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstragdes financeiras, caso, para os fins deste
item (c), a divida objeto da respectiva carta de crédito,
aval, fianca e/ou coobrigacdo prestada em beneficio
de empresa ndo consolidada nas respectivas
demonstragdes financeiras tenha se tornado devida,
em decorréncia de vencimento ou de qualquer outro
evento, e seu pagamento nao tenha sido realizado.

“Divida Financeira Liquida”

Divida Financeira da Vports, com base nas
demonstragfes  financeiras  anuais  auditadas
consolidadas da Vports, deduzida do somatdrio do
caixa (incluindo valores em contas escrow),
equivalentes e aplicacbes financeiras, livres e
desembaracados de quaisquer Gravames.

“Documentos da Emissao”

Em conjunto, os Documentos da Oferta, os Contratos
de Garantia e todo e qualquer outro documento
relacionado a Emissdo.

“Documentos da Oferta”

Em conjunto, (a) esta Escritura; (b) o Anuncio de
Inicio; (c) o Anuncio de Encerramento; (d)o
Contrato de Distribuicdo; (e) o sumario de divida, nos
termos da autorregulacdo ANBIMA; (f) eventuais
comunicados ao mercado divulgados até o
encerramento da Oferta; e (g) quaisquer outros
documentos especificamente designados como
Documentos da Oferta pelas Partes.

“EBITDA”

Soma, com base nas demonstracfes financeiras
anuais auditadas consolidadas da Vports, relativas ao
periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores,
de: (@) lucro liquido consolidado (ou prejuizo) da
Vports; (b) imposto de renda e contribuicdo social,




tanto corrente quanto diferido; (c) resultado
financeiro liquido (incluindo, sem limitacdo, o0s
efeitos da variagdo cambial); (d) depreciacdo e
amortizacdo; (e) quaisquer despesas, cobrangas ou
reservas ndo recorrentes; e (f) ajuste a valor presente
da outorga fixa a ser paga pela Vports, nos termos do
Contrato de Concessao.

Na hipotese de inclusdo, no célculo da Divida
Financeira, de valores decorrentes de eventual
aquisicdo de participacdo(des) societaria(s), devera
ser considerado, no célculo do EBITDA, o EBITDA
da respectiva sociedade adquirida, também relativo ao
periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores
a data de célculo, desde que (a) ndo haja duplicidade
desses valores; e (b) a Vports detenha o controle,
direto ou indireto, da respectiva sociedade adquirida.

“Evento de Desconcentracao”

Ocorréncia de evento em que os Debenturistas
Originarios passem a deter menos de 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulacdo, como
resultado da realizacdo de transferéncias de
Debéntures, consideradas isoladamente ou em
conjunto. Para verificacdo deste percentual, seréo
consideradas, de forma agregada, as entidades
integrantes do mesmo Grupo Econémico dos
Debenturistas Originarios, sendo certo que as
Debéntures somente seréo consideradas como detidas
pelos Debenturistas Originarios enquanto a
integralidade dos direitos politicos e econémicos a
elas inerentes permanecer no ambito do respectivo
Grupo Econdmico.

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente,
com relacdo a Emissora, ao FIP Codesa e/ou a Vports,
a critéerio fundamentado e de boa-fé dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, que
modifique adversamente a sua condi¢do econdmica,
financeira, juridica, reputacional, ou, ainda, que possa




afetar a capacidade da Emissora e/ou do FIP Codesa,
conforme o caso, de cumprir as suas obrigagdes
decorrentes da Escritura e dos demais Documentos da
Emissé&o.

“Emissao”

Tem o significado atribuido no item 2.1 da Escritura.

“Emissora”

Tem o significado atribuido no predmbulo da
Escritura.

“Encargos Moratoérios”

Tem o significado atribuido no item 5.16 da Escritura.

“Escritura”

Tem o significado atribuido no predmbulo da
Escritura.

“Escriturador”

Tem o significado atribuido no item 4.7 da Escritura.

“Evento de Liquidez”

Tem o significado atribuido no item 9.1(ee) da
Escritura.

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

Tem o significado atribuido no item 8.3 da Escritura.

“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”

Eventos previstos no item 8.2 da Escritura, cuja
ocorréncia podera ensejar o vencimento antecipado
automatico das Debéntures.

“Eventos de Vencimento Antecipado
N&o Automatico”

Eventos previstos no item 8.3 da Escritura, cuja
ocorréncia podera ensejar o vencimento antecipado
n&o automatico das Debéntures.

“FIP Codesa” Tem o significado atribuido no preambulo da
Escritura.
“Garantias” A Alienacdo Fiduciaria— A¢bes da Emissora, a

Cessdo Fiduciaria— Cotas do FIP Codesa, a Cessdo
Fiduciaria — Direitos e Conta, quando referidas em
conjunto e indistintamente.




“Gravame”

Com relacdo a qualquer bem, direito ou ativo,
qualquer Onus, hipoteca, penhor, anticrese, direitos
reais de garantia (ainda que sob condig&o suspensiva),
preempc¢do, garantia, gravame, encargo, usufruto,
fideicomisso, alienagdo ou cessdo fiduciéria,
alienacdo com ou sem reserva de dominio, sequestro
ou penhora, arresto, embargo, direito de participacéo,
opcdo de compra, opgdo de venda, direito de
preferéncia, direito de primeira oferta, direito de
negociacdo ou de aquisicdo, ou outra restricdo de
natureza semelhante, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntério.

“Grupo Econdmico”

Em relacdo a uma Pessoa, significa o conjunto
formado por tal Pessoa, por seus controladores
(inclusive as Pessoas integrantes de seu grupo de
controle) e pelas Pessoas que sejam, direta ou
indiretamente, por ela controladas, coligadas ou que
estejam sob controle comum, sendo certo que fundos
de investimento sob gestdo ou administracdo de
Pessoa integrante do Grupo Econdmico ndo sdo
considerados parte do Grupo Econdmico.

“Impostos Incidentes”

Todos e quaisquer tributos, encargos ou
contribuicdes, de natureza federal, estadual, distrital
ou municipal, que venham a incidir direta ou
indiretamente sobre os rendimentos oriundos das
Acdes Preferenciais Vports, na data de distribuicéo
dos referidos rendimentos.

“Indice de Cobertura da Divida”

Tem o significado atribuido no item 9.1(ii) da
Escritura.

“Indice de Endividamento”

Tem o significado atribuido no item 9.1(jj) da
Escritura.




“Indices Financeiros”

O Indice de Cobertura da Divida e o Indice de
Endividamento, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

“Investidores Profissionais”

Tem o significado atribuido no item 3.6.1 da
Escritura.

“IPCA”

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado ou divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

“Jornal de Publicacao”

Jornal “O Diario de Noticias”.

“JUCESP”

Tem o significado atribuido no item 3.2 da Escritura.

“Lei n® 6.404/76”

Tem o significado atribuido no predmbulo da
Escritura.

“Lei n®11.101/05”

Tem o significado atribuido no item 8.2(b) da
Escritura.

“Leis Anticorrupc¢ao”

Tem o significado atribuido no item 8.3(f) da
Escritura.

“Limite de
Extraordinaria”

Amortizacao

Tem o significado atribuido no item 7.1.5 da
Escritura.

“Obrigacdes Garantidas”

Obrigacdes principais, acessorias e/ou moratdrias,
presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-
lo, pela Emissora, perante os Debenturistas no &mbito
da Emisséo, nos termos desta Escritura, dos Contratos
de Garantia, o que inclui, mas ndo se limita a, o
pagamento das Debéntures, abrangendo o Valor
Nominal Unitario e Remuneracdo, bem como o
ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo,
despesa ou importancia necessarias e devidamente
comprovadas que venham a ser desembolsadas pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas por conta




da constituicdo e/ou aperfeicoamento das Garantias, e
todos e quaisquer outros pagamentos devidos no
ambito desta Escritura e dos Contratos de Garantia,
incluindo o pagamento dos custos, comissoes,
encargos e despesas necessarios e devidamente
comprovados da Emissdo e a totalidade das
obrigacdes acessdrias, tais como, mas nao se
limitando, a encargos moratorios, multas,
penalidades, despesas, custas, honorérios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizacGes,
comissdes e demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa
necessario e devidamente comprovado incorrido pelo
Agente Fiduciario no exercicio regular de suas
funcdes, em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Debenturistas e da execucdo das Garantias e
outros acréscimos devidos ao Agente Fiduciario ou
aos Debenturistas, decorrentes desta Escritura e dos
Contratos de Garantia, devidamente comprovados,
bem como da remuneracdo do Agente Fiduciario.

“Oferta”

Tem o significado atribuido no item 2.1 da Escritura.

“Parte” ou “Partes”

Tem o significado que ¢ atribuido no predmbulo da
Escritura.

“Periodo de Auséncia da Taxa DI”

Tem o significado atribuido no item5.11.3 da
Escritura.

“Periodo de Capitalizacao”

Periodo correspondente ao intervalo de tempo que
(@) se inicia na (1)respectiva 1*Data de
Integralizacdo (inclusive) ou na data em que houver o
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior (inclusive); e
(b) termina (1) na data em que houver o pagamento
de Remuneracdo das Debéntures da respectiva série




em questdo, ou (2) na Data de Vencimento, o que tiver
ocorrido por ultimo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagcdo sucede o anterior, sem solugéo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou o resgate
antecipado integral das Debéntures.

“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao,
associacdo, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint-venture, veiculo de
investimento, universalidade de direitos, comunhéo
de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica, ou outra entidade de
qualquer natureza.

“Preco de Aquisi¢cdo”

Preco de aquisicdo das Acdes Preferenciais Vports, a
ser pago pela Emissora ao FIP Codesa, conforme
estabelecido no “Contrato de Compra e Venda de
Acdes”, a ser celebrado entre a Emissora e o FIP
Codesa.

“Quadra”

QUADRA GESTAO DE RECURSOS S.A,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratorio
n° 13.202, de 7 de agosto de 2013, com sede na cidade
de S&o Paulo e Estado do Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 940, 6° andar, conjunto 61, ltaim Bibi,
CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 17.707.098/0001-14.

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

Regras e Procedimentos do Cddigo de Ofertas
Publicas, expedido pela ANBIMA.




“Remuneracao”

Tem o significado atribuido no item 5.11 da Escritura.

“Rendimentos A¢bes VVports”

Tem o significado atribuido no item 6.1(c) da
Escritura.

“Resgate Antecipado Compulsorio”

O resgate antecipado compulsério das Debéntures em
circulacdo, nos termos do item 7.2 da Escritura.

“Resgate Antecipado Facultativo por

O resgate antecipado facultativo da totalidade das

Série” Debéntures de uma determinada série, nos termos do
item 7.5 da Escritura.

“Resgate Antecipado Facultativo | O resgate antecipado facultativo da totalidade das

Total” Debéntures em circulagdo, nos termos do item 7.4 da

Escritura.

“Resolugdo CVM n° 17/21”

Tem o significado atribuido no item 10.1 da Escritura.

“Resolucdo CVM n° 81/22”

Tem o significado atribuido no item 11.1.3 da
Escritura.

“Resolucdo CVM n° 160/22”

Tem o significado atribuido no item 2.1 da Escritura.

“Saldo Devedor das Debéntures”

Com relacdo a uma data de calculo, o somatorio do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitério da totalidade das Debéntures de
uma determinada série, conforme o caso, acrescido
(a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
série, calculada pro rata temporis a partir da
respectiva 1? Data de Integralizacdo ou a data em que
houve o pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da série em questdo imediatamente anterior, 0 que
tiver ocorrido por Gltimo, até a data de calculo em
questdo; (b) de eventuais Encargos Moratérios
devidos, se houver; e (c) de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura.




“Servico da Divida”

Somatorio, em determinado ano-calendério, de todas
as Amortizacbes de Principal e pagamento de
Remuneracéo relativas as Debéntures das séries cujas
Datas de Vencimento estdo compreendidas no ano-
calendario em questdo, sendo certo que o Saldo
Devedor das Debéntures de cada série sera apurado na
respectiva Data de Vencimento, caso ainda existente
na respectiva data.

“Taxa DI”

Tem o significado atribuido no item 5.11 da Escritura.

“Malor de Referéncia Emissora”

Significa R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) ou o
seu equivalente em moeda estrangeira.

“Malor de Referéncia FIP Codesa”

Significa R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou
0 seu equivalente em moeda estrangeira.

“Valor de Referéncia Vports”

Significa R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou o seu equivalente em moeda estrangeira.

“Valor Nominal Unitario”

Tem o significado atribuido no item 5.8 da Escritura.

“Vports”

VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA SA,
sociedade anénima com sede na cidade de Vitoria,
Estado do Espirito Santo, na Avenida Getulio Vargas,
n° 556, Centro, CEP 29010-420, inscrita no CNPJ sob
0 n° 27.316.538/0001-66.
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