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1. INTRODUCCION

Adara Ventures Energy I FCRE (en adelante “el Fondo”) ha desarrollado esta politica que tiene como objetivo
establecer un marco sélido para la integracion de los riesgos de sostenibilidad en nuestro proceso de toma de
decisiones de inversién, cumpliendo con los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo, asi como con otras normativas aplicables relacionadas con la divulgacion de
informacion sobre sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Con esta politica buscamos cumplir con
los requisitos legales y regulatorios en materia de divulgacién de informacidn sobre sostenibilidad, al tiempo que
promovemos una gestion responsable de los riesgos y una contribucién positiva al desarrollo sostenible.

Reconocemos la importancia de la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros y nos comprometemos
aintegrar los riesgos de sostenibilidad en nuestro proceso de toma de decisiones de inversion ya que entendemos
que el rendimiento financiero a largo plazo esta intrinsecamente ligado a la sostenibilidad.

Esta politica se aplicara a todos los aspectos del Fondo relacionados con la inversion y la gestion de activos
financieros. Todos los miembros de nuestro equipo de inversion estaran involucrados en la implementacion de
esta politica y se espera que cumplan con sus principios y procedimientos.

Estamos comprometidos con la transparencia y la rendicién de cuentas en relacién con nuestras practicas de
integracion de riesgos de sostenibilidad.

2. OBJETIVO DE LA POLITICA

El objetivo de esta politica de integracidn de riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de
inversion del Fondo es el siguiente:

e Cumplir con los requisitos regulatorios: Nos comprometemos a cumplir con las normativas y los
requisitos legales relacionados con la divulgacién de informacién sobre sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros. Aseguraremos que nuestra politica esté alineada con estos requisitos y que nuestras
practicas cumplan con las obligaciones de divulgacion y transparencia.

e Mejorar la toma de decisiones: Buscamos mejorar nuestro proceso de toma de decisiones de
inversidn al integrar los riesgos de sostenibilidad, considerando tanto los aspectos financieros como los
riesgos en materia de sostenibilidad en todas nuestras oportunidades de inversién, de tal forma que
adoptemos una posicion mas sélida para tomar decisiones informadas.

e Generar confianza y transparencia: Queremos fortalecer la confianza de nuestros inversores y otras
partes interesadas al demostrar nuestro compromiso con la sostenibilidad y la gestion responsable de los
riesgos. Proporcionaremos informacién bajo demanda sobre nuestros enfoques de integracidon de riesgos de
sostenibilidad, los resultados de nuestras evaluaciones y las medidas tomadas para mitigar los riesgos
identificados.

o Impulsar un cambio positivo: Al integrar los riesgos de sostenibilidad en nuestras decisiones de
inversidn, aspiramos a tener un impacto positivo en el desarrollo sostenible. Buscamos invertir en empresas
y proyectos que adopten practicas sostenibles, promuevan la innovacién en areas clave y contribuyan a la
transicidon hacia una economia baja en carbono, inclusiva y socialmente responsable.

3. ALCANCE Y APLICACION

Esta politica se aplica a todos los procesos de toma de decisiones de inversion realizados por el Fondo, incluyendo
la gestion de las carteras y la evaluacion de proyectos de inversion.

Esta politica se aplica a todos los aspectos del Fondo relacionados con la inversién y la gestion de activos
financieros. Esto incluye, pero no se limita a:

e Seleccion de Empresas participadas: Al seleccionar las empresas en las que invertimos,
consideramos activamente los riesgos de sostenibilidad y su alineacién con nuestros objetivos de
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inversién. Analizamos la calidad y la consistencia de la informacién sobre aspectos ESG de las empresas
y evaluaremos su impacto potencial en nuestras carteras.

e Gestion de Participadas:En la gestién de nuestras carteras, integramos los riesgos de
sostenibilidad en nuestras estrategias de inversiéon. Monitoreamos regularmente el desempefio de
nuestras inversiones en términos financieros y no financieros, teniendo en cuenta los factores ESG
relevantes. Esto nos permite tomar decisiones informadas sobre el mantenimiento o la reasignacion de
activos en funcion de su rendimiento.

o Evaluacion de Proyectos de Inversion: Cuando evaluamos proyectos de inversién especificos,
consideramos los riesgos y oportunidades de sostenibilidad asociados. Realizamos un andlisis de los
aspectos ESG para comprender cdmo el proyecto puede afectar el entorno, las comunidades locales, los
derechos humanos y la gobernanza, y utilizamos esta informacién para tomar decisiones de inversion
éticas y responsables.

4. RESPONSABILIDADES GENERALES

En el marco de esta politica de integracion de riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de
inversion, se establecen las siguientes responsabilidades generales:

Consejo de Administracion de Adara Ventures, SGEIC, SA
e Aprobar la presente politica y ratificar de las modificaciones de la misma.
e  Garantizar la implementacién efectiva de la presente politica.

e Proporcionar los recursos necesarios para la ejecuciéon y cuamplimiento de la politica.

Cumplimiento Normativo de Adara Ventures, SGEIC, SA

e  Revision previa a la aprobacion por parte del Consejo de Administracion de la presente politica tras su
elaboracién y/o actualizacion.

e Revisién periddica de los procedimientos y controles internos.

e  Garantizar el conocimiento de la presente politica por parte de los empleados de la Sociedad y del Fondo
implicados en la prestacion de los servicios de inversion indicados en el apartado anterior, y en su caso
de los criterios de exclusidn.

Departamento de inversion de Adara Ventures Energy I FCRE
e Responsables de aplicar y seguir los principios y procedimientos de la presente politica.
e Integrar los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion.
e  Utilizar la informacién relevante disponible para evaluar adecuadamente las inversiones.

e  Monitorizar los riesgos medioambientales, sociales y de buen gobierno corporativo de las sociedades en
cartera.

e Evaluar la efectividad de la integracion de riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones
de inversion.

e  Proponer medidas adecuadas para corregir cualquier incumplimiento identificado.

Comité de Inversion de Adara Ventures Energy I FCRE

e  Promover, valorar y aprobar propuestas de objetivos en materia de ESG y de su implantaciéon en la
actividad del Fondo.

e Integrar las valoraciones ESG en los procesos de toma de decisiones de inversion.

e Analizarlas expectativas procedentes de los inversores para recoger sus preferencias en materia de ESG.
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e Asegurar que se realicen los andlisis y evaluaciones adecuados de los riesgos de sostenibilidad.

e Revisar los informes y resultados, y proporcionar recomendaciones para mejorar continuamente la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion.

Todas las partes involucradas en la implementacion de esta politica tienen la responsabilidad de comunicar
cualquier preocupaciéon o incumplimiento identificado y colaborar en la mejora continua de las practicas
relacionadas con la integracion de riesgos de sostenibilidad.

Al asignar estas responsabilidades, buscamos garantizar que el Fondo cumpla con los requisitos del Reglamento
(UE) 2019/2088 y otras normativas aplicables, y que se promueva una cultura de sostenibilidad.

5. INCIDENCIAS ADVERSAS

5.1 TRANSPARENCIA DE INCIDENCIAS ADVERSAS EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD CON
RESPECTO A ADARA VENTURES ENERGY I FCRE

En relacién con la transparencia de incidencias adversas en materia de sostenibilidad, de acuerdo con lo
establecido en el art. 7 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, a continuacion, detallamos como el Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

5.2 DETERMINACION Y SEGUIMIENTO DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS

El Fondo realiza inversiones directas en Compaiiias no cotizadas y en fases iniciales de lanzamiento de Productos.
De acuerdo con nuestro Reglamento de Inversién, publicado por la CNMV y registrado en sus Libros con el
numero 105, son compafiias que se apoyan en tecnologias de la informacién y digitales para hacer mas eficiente
y seguro el Sistema Energético. Esto incluye, por no limita, Compafiias cuya tecnologia permita gestionar de forma
mas eficiente los datos, proteger el Sistema y a sus Operadores de ataques cibernéticos, desarrollar Aplicaciones
de optimizacion de consumos, integracion de fuentes de generacion energética renovables de forma eficiente en
el Sistema, flexibilizacién de los consumos, etc.

Por tanto, no se trata de compaiifas cuya actividad sea homogénea y vaya a tener un impacto directo en el sistema,
sino que son compaiiias que habilitan a los Operadores del Sistema energético a operarlo de forma mas segura,
predecible y eficiente. Es por ello que no nos adherimos a un “benchmark” - o indice de referencia - sino que
elaboraremos nuestro panel de criterios especifico para cada Compafiia en el Portfolio.

e (Cada Compaiiia en el Portfolio serd examinada antes de la inversion como detallado en los Capitulos 6 y
adelante.

e Trasla materializacion de la inversion se estableceran los indices que cubriran los Principales Impactos
Adversos, junto con la evolucion del resto de criterios ESG que se determinen.

e Durante la permanencia de la Compaiiia en nuestro Portfolio, se monitorizara la evolucion de cada
Compaiiia en los indices definidos

e Estainformacién de la evolucién de los indices y los Principales Impactos Adversos se distribuira a los
Inversores del Fondo en los informes de Gestién que se proporcionan anualmente

6. IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD

6.1 DEFINICION DE RIESGO DE SOSTENIBILIDAD

En el contexto de esta politica, entendemos el riesgo de sostenibilidad como la posibilidad de que factores
ambientales, sociales o de gobernanza (ESG) afecten negativamente la rentabilidad financiera, la reputacién y la
continuidad del negocio del Fondo, asi como la capacidad de cumplir con los objetivos de inversion a largo plazo.
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Riesgo Ambiental:

e Incluye los impactos negativos asociados con el cambio climatico, la contaminacién, la gestién
inadecuada de recursos naturales, la degradacién del medio ambiente, la escasez de agua y otros factores
ambientales relevantes.

e También puede abarcar riesgos derivados de la transicion hacia una economia baja en carbono, como la
imposicion de impuestos al carbono, la regulaciéon ambiental mas estricta o cambios en las preferencias
de los consumidores hacia productos mas sostenibles.

Riesgo Social:

e Incluye los impactos negativos relacionados con los derechos humanos, las practicas laborales
deficientes, la falta de seguridad y salud ocupacional, las violaciones de los derechos laborales, la
discriminacion, la desigualdad, los conflictos sociales y otros aspectos sociales relevantes.

e También puede abarcar riesgos asociados con el impacto de las operaciones de las empresas en las
comunidades locales, como la falta de aceptacién social, la pérdida de licencias sociales para operar o el
deterioro de las relaciones con las partes interesadas.

Riesgo de Gobernanza:

e Incluye los impactos negativos derivados de practicas deficientes de gobierno corporativo, como la falta
de transparencia, la corrupcion, los conflictos de interés, la mala gestion de riesgos, la falta de diversidad
en el consejo de administracion y la remuneracién inadecuada de los directivos.

e También puede abarcar riesgos asociados con la falta de una estructura de gobierno soélida y el
incumplimiento de las regulaciones y estandares aplicables.

La gestion adecuada de los riesgos de sostenibilidad implica la identificacion, evaluacién y mitigacién de estos
riesgos a lo largo de todo el proceso de inversion. Esto puede incluir la integracién de criterios ESG en el andlisis
de inversiones, el monitoreo continuo de las carteras, el compromiso con las empresas en las que se invierte, la
adopcidn de enfoques de inversidn responsable y la divulgacién transparente de informacién relacionada con los
riesgos de sostenibilidad.

Al reconocer y abordar los riesgos de sostenibilidad de manera proactiva, buscamos proteger los intereses de
nuestros inversores, contribuir a la sostenibilidad a largo plazo de los mercados financieros y promover un
desarrollo econémico, social y ambientalmente responsable.

6.2 EVALUACION DE RIESGOS

Una vez identificados, los riesgos de sostenibilidad se evaluaran en términos de su probabilidad de ocurrencia y
su impacto potencial. La evaluacién de riesgos puede implicar el uso de indicadores y métricas especificas
relacionadas con la sostenibilidad, como las emisiones de carbono, los indicadores de impacto ambiental, la
calificacion de sostenibilidad de las empresas o los indices de derechos humanos. Ademas, consideraremos el
contexto geografico, sectorial y temporal para comprender mejor la relevancia de los riesgos identificados.

Durante la evaluacion, también consideramos la posible interaccion entre los diferentes riesgos de sostenibilidad
y como pueden afectar de manera conjunta nuestras inversiones. Esto nos permitira obtener una vision integral
de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

6.3 SEGUIMIENTO Y ACTUALIZACION

La identificaciéon y evaluacién de los riesgos de sostenibilidad no es un proceso estatico. Reconocemos la
necesidad de mantenernos actualizados sobre los cambios en el panorama de sostenibilidad y los nuevos riesgos
que puedan surgir. Por lo tanto, estableceremos mecanismos de seguimiento y actualizacién continua de nuestra
evaluacion de riesgos, revisando regularmente la informacién relevante y adaptando nuestras estrategias de
inversién en consecuencia.
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Ademas, fomentaremos la participacién activa de los miembros del equipo de inversién en la identificacién y
evaluacion de riesgos de sostenibilidad, promoviendo la conciencia sobre los aspectos ESG en el proceso de toma
de decisiones.

Al integrar la identificacién y evaluacién de los riesgos de sostenibilidad en nuestro proceso de toma de
decisiones de inversion, estaremos en mejores condiciones de gestionar los impactos financieros y no financieros
relacionados con la sostenibilidad, y de generar un rendimiento sostenible a largo plazo para nuestros inversores.

7. INTEGRACION DE RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD EN EL PROCESO DE TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION

En el Fondo consideramos de vital importancia la integracién efectiva de los riesgos de sostenibilidad en nuestro
proceso de toma de decisiones de inversion. Para lograrlo, implementaremos las siguientes practicas:

7.1 INFORMACION RELEVANTE

Para garantizar una adecuada identificacién de los riesgos de sostenibilidad, implementamos un proceso
sistematico de recopilacion de informacion relevante. Esto puede incluir la revisién de informes y datos publicos,
la consulta de fuentes especializadas, el seguimiento de tendencias y eventos relacionados con la sostenibilidad,
asi como la colaboracién con expertos en la materia.

Durante el proceso de identificacion, se consideraran los aspectos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG)
que puedan tener un impacto material en nuestras inversiones. Algunos ejemplos de riesgos de sostenibilidad
incluyen el cambio climatico, la escasez de recursos naturales, los problemas de derechos humanos, la corrupciéon
y la mala gobernanza corporativa.

7.2 ANALISIS Y EVALUACION

La informacién recopilada se integra en nuestro proceso de andlisis y evaluacién de inversiones. Utilizamos
herramientas y modelos apropiados para evaluar los riesgos de sostenibilidad y su impacto potencial en nuestras
inversiones.

Ademas de los aspectos financieros tradicionales, consideramos los riesgos de sostenibilidad como un factor
fundamental en la evaluacion de la viabilidad y el rendimiento de nuestras inversiones. Esto nos permite evaluar
de manera holistica los riesgos y oportunidades, asi como tomar decisiones informadas y respaldadas por datos
sélidos.

7.3 DECISIONES DE INVERSION

Los riesgos de sostenibilidad identificados y evaluados se consideran de manera efectiva en nuestro proceso de
toma de decisiones de inversion. Esto significa que las inversiones que presenten riesgos inaceptables podrian
ser excluidas de nuestra cartera. Nuestra integracion de riesgos de sostenibilidad también nos permite identificar
oportunidades de inversion que estén alineadas con nuestra politica de inversién y que ofrezcan un rendimiento
financiero sélido a largo plazo.

En resumen, la integracién de riesgos de sostenibilidad en nuestro proceso de toma de decisiones de inversion
nos ayuda a tomar decisiones informadas, conscientes y responsables, considerando tanto los aspectos
financieros como los riesgos en materia de sostenibilidad. Esto nos permite generar valor sostenible para
nuestros inversores y contribuir a un futuro mas sostenible y equitativo.

7.4 FACTORES DE SOSTENIBILIDAD ANALIZADOS EN LA TOMA DE DECISIONES

En el Fondo consideramos una amplia gama de factores de sostenibilidad al tomar decisiones de inversion. Estos
factores nos ayudan a evaluar los riesgos y oportunidades asociados con aspectos ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG). A continuacion, se detallan los factores de sostenibilidad que podrian ser objeto de analisis.

Impacto ambiental:

e Medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero y su contribucién al cambio climatico.
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Evaluacién del consumo de recursos naturales, como agua, energia y materias primas.
Anélisis de la gestidn de residuos y de los impactos en la biodiversidad y los ecosistemas.

Analisis del ciclo de vida: Evaluar el impacto ambiental de un producto o servicio en todas las etapas de
su ciclo de vida, desde la extraccién de materias primas hasta su disposicién final.

Huella de carbono: Medir las emisiones de gases de efecto invernadero generadas por una empresa o
una inversion y establecer objetivos de reduccion.

Evaluacion de la eficiencia energética: Analizar el consumo de energia y evaluar las medidas adoptadas
para mejorar la eficiencia energética.

Impacto social:

Evaluacion de las practicas laborales, incluyendo condiciones de trabajo, salarios, beneficios y seguridad.
Anélisis de las politicas de diversidad e inclusion, igualdad de género y respeto a los derechos humanos.

Consideracion de las relaciones con las comunidades locales y el compromiso con el desarrollo
sostenible.

Evaluacion de la cadena de suministro: Analizar las practicas de los proveedores en términos de
derechos laborales, condiciones de trabajo, salud y seguridad, y gestion de riesgos.

Impacto en las comunidades locales: Evaluar cdmo las operaciones de una empresa afectan a las
comunidades locales en términos de empleo, desarrollo econémico, acceso a servicios basicos y respeto
por los derechos humanos.

Impacto de gobernanza:

Consideracién de la divulgaciéon de informacidn financiera y no financiera, asi como el cumplimiento
normativo.

Anédlisis de la estructura de gobierno corporativo: Evaluar la composicién de la junta directiva, la
independencia de los miembros, la existencia de comités especializados y la transparencia en la toma de
decisiones.

Participacién de los stakeholders: Evaluar la participacion de los grupos de interés relevantes, como
empleados, clientes, proveedores y comunidades, en la toma de decisiones y la gestion de la empresa.

Gestion de riesgos y cumplimiento normativo: Evaluar la capacidad de la empresa para identificar,
evaluar y gestionar los riesgos, asi como para cumplir con las regulaciones y estdndares pertinentes.

Etica empresarial y lucha contra la corrupcion: Evaluar las politicas y practicas de la empresa en cuanto
a la ética empresarial, la lucha contra la corrupcién y el comportamiento responsable en los negocios.

8. DIVULGACION DE INFORMACION

Cumplimos con los requisitos de divulgacién establecidos en el Reglamento (UE) 2019/2088 y otras normativas
aplicables, mediante la elaboracién y divulgacién de informes de sostenibilidad que contengan informacién
relevante sobre los riesgos ESG y nuestras politicas de integracién de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones de inversion.

Mantenemos una comunicacion clara y efectiva con nuestros inversores sobre los riesgos de sostenibilidad y
como los abordamos en nuestras decisiones de inversion. Proporcionamos informacion periodica y actualizada
que les permita comprender y evaluar el impacto de la sostenibilidad en sus inversiones.

9. EVALUACION Y MEJORA CONTINUA

Regularmente revisamos y evaluamos la efectividad de nuestra politica de integraciéon de riesgos de
sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversiéon. Tomamos en cuenta las mejores practicas,
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cambios regulatorios y avances en la comprension de los riesgos de sostenibilidad para mejorar continuamente
nuestra politica y practicas.

10. CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD

Todos los miembros del Fondo son responsables de cumplir con esta politica y de contribuir a la integracién
efectiva de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversién. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es el responsable de supervisar y garantizar el cumplimiento
de esta politica.

En caso de identificar incumplimientos o desviaciones de esta politica, se tomaran las medidas apropiadas para
corregir la situacion y prevenir futuras infracciones.

11. VIGENCIA Y ACTUALIZACION

Esta politica de integracion de riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversién entra
en vigor a partir de su aprobacidn y estara sujeta a revisiones periddicas para asegurar su actualizacién y
adaptacion a los cambios en el entorno normativo y de sostenibilidad.

12. NORMATIVA DE APLICACION
La elaboracién de esta politica se basa, entre otras, en la siguiente normativa de aplicacién:

e DIRECTIVA (UE) 2017/828 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSE]O de 17 de mayo de 2017 por
la que se modifica la Directiva 2007 /36/CE en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo
de los accionistas

e DIRECTIVA 2014/95/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSE]JO de 22 de octubre de 2014 por
la que se modifica la Directiva 2013/34/UE en lo que respecta a la divulgaciéon de informacién no
financiera e informacién sobre diversidad por parte de determinadas grandes empresas y determinados
grupos

e Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre
la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

e Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisidn de 6 de abril de 2022 por el que se completa el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo respecto a las normas técnicas de
regulacién que especifican los pormenores en materia de contenido y presentacién que ha de cumplir la
informacion relativa al principio de «no causar un perjuicio significativo», y especifican el contenido, los
métodos y la presentacion para la informacién relativa a los indicadores de sostenibilidad y las
incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacién de
informacion relativa a la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales y de objetivos de
inversion sostenible en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los informes periddicos.

Ademas de estas normativas especificas, se deben tener en cuenta otras normas y regulaciones aplicables en el
ambito financieroy de inversién, asi como las mejores practicas y estandares internacionales relacionados con la
sostenibilidad y la gestion de riesgos. Estos pueden incluir, entre otros:

e Estandares de la Iniciativa de Reporte Global (GRI): Estos estandares proporcionan orientacion para la
divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad.

e Principios para la Inversién Responsable (PRI) de las Naciones Unidas: Estos principios proporcionan
un marco global para la integracion de los aspectos ESG en las practicas de inversion.

La politica se desarrolla teniendo en cuenta estos marcos normativos y las mejores practicas reconocidas para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones legales, la transparencia y la gestidn responsable de los riesgos de
sostenibilidad en nuestras decisiones de inversion.
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