
Voorwaarden Converteerbare Obligaties WelMac

1. Definities en interpretatie

1.1 De hierna gedefinieerde begrippen en afkortingen beginnen met een hoofdletter en hebben in deze voorwaarden,

tenzij uit de context uitdrukkelijk het tegendeel blijkt, de betekenis die daaraan is toegekend.

Artikel een bepaling van de Voorwaarden;

Activa het betrokken agrarisch onroerend goed, goederen, objecten en/of (delen van) een

landbouwbedrijf binnen de projecten van de Uitgevende Instelling;

AFM Stichting Autoriteit Financiële Markten;

Bestuur het statutaire bestuur van de Uitgevende Instelling;

Boekjaar het boekjaar van de Uitgevende Instelling, dat in principe gelijk is aan het

kalenderjaar;

EUR/€ de Euro, het wettelijk betaalmiddel van de Europese Monetaire Unie;

Expiratiedatum de vastgestelde datum waarop de Looptijd van een Obligatie eindigt, zijnde vier (4)

jaar na Rentedatum (behoudens vervroegde aflossing en/of verlenging van de

Looptijd);

Hoofdsom de nominale waarde van de Obligaties, zijnde een waarde van € 100,- per stuk, waarbij

een minimale afname van 10 Obligaties geldt;

Informatiedocument het informatiedocument van 27 juli 2026 en de door middel van verwijzing opgenomen

stukken, met inbegrip van eventuele latere aangepaste/bijgewerkte versies daarvan;

Inschrijving de eerste dag waarop een Obligatiehouder in het Register wordt ingeschreven;

Inschrijfformulier het formulier waarmee op de Obligaties kan worden ingeschreven en waarmee de

Inschrijving per Obligatiehouder op de Obligatielening wordt aangevangen na

ontvangst van de Hoofdsom door de Uitgevende Instelling, zoals voor de goede orde

bevestigd in een daartoe bestemd bevestigingsformulier;

Looptijd de Obligaties hebben een looptijd van vier (4) jaar (behoudens vervroegde aflossing

en/of verlenging) en zijn rentedragend van Rentedatum tot Expiratiedatum;

Obligatie elke door de Uitgevende Instelling onder het Informatiedocument uitgegeven

achtergestelde converteerbare obligatie met een nominale waarde van € 100,-;

Obligatiehouder een natuurlijk persoon of rechtspersoon die als houder van Obligaties in het Register

is ingeschreven;

Obligatielening de obligatielening bestaande uit Obligaties uitgegeven door de Uitgevende Instelling;

Opbrengst de gelden die door de Uitgevende Instelling worden verkregen uit hoofde van de

Obligatielening;

Register het register van Obligatiehouders als bedoeld in Artikel 6;

Rente de vaste rente per jaar voor de Obligaties van 8%, uitgedrukt als percentage van de

toepasselijke Hoofdsom;

Rentedatum de datum waarop de Obligaties rentedragend zijn, zijnde de eerste dag van de maand

volgend na ontvangst van de toepasselijke Hoofdsom;

Uitgevende Instelling de Uitgevende Instelling van de Obligaties, te weten Welgevonden Macadamia B.V.,

statutair gevestigd te Heemstede;
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VAR-regeling de regeling van vervroegde aflossing van de Obligaties op initiatief van de Uitgevende

Instelling of op verzoek van Obligatiehouder(s);

Website de website van de Uitgevende Instelling (www.welmac.nl /

www.welmacprocessing.com);

Voorwaarden de voorwaarden die van toepassing zijn op de Obligaties, zoals deze van tijd tot tijd

gelden;

Werkdag een dag (niet zijnde een zaterdag of zondag) waarop de commerciële banken in

Nederland geopend zijn voor zaken.

1.2 De titels boven de Artikelen dienen uitsluitend ter identificatie en zullen bij de interpretatie van deze Voorwaarden

buiten beschouwing blijven.

1.3 Tenzij het tegendeel blijkt, hebben verwijzingen naar woorden die in het enkelvoud zijn geformuleerd tevens

betrekking op het meervoud en omgekeerd.

1.4 Met 'schriftelijk' worden ook alle vormen van elektronische communicatie (andere duurzame dragers dan in plaats

van op papier), met name per e-mail en via de Website, aangeduid.

1.5 Het Informatiedocument en deze Voorwaarden dienen in onderlinge samenhang te worden gelezen. Bij strijdigheid

tussen de Voorwaarden en het Informatiedocument prevaleren de Voorwaarden.

2. Obligaties

2.1 De Uitgevende Instelling geeft de Obligaties uit aan de Obligatiehouders in overeenstemming met de in de

Voorwaarden beschreven voorwaarden en procedures. De Obligatiehouders dienen de Voorwaarden te lezen in

samenhang met het Informatie Memorandum.

2.2 De uitgifteprijs per Obligatie is gelijk aan de Hoofdsom, te weten EUR 100,- (honderd Euro). Voor de Obligaties geldt

echter een minimale afname van tien (10) Obligaties, waarmee de minimale afname EUR 1.000,- (duizend Euro)

bedraagt.

2.3 Door de enkele daad van deelneming in de Obligatielening of het verkrijgen van Obligaties worden Obligatiehouders

geacht bekend te zijn en kennis te hebben genomen van het Informatiedocument, de Voorwaarden en het

Inschrijfformulier en zich te hebben onderworpen aan alle bepalingen en bedingen in de Voorwaarden en het

Inschrijfformulier, en al deze bepalingen ook onvoorwaardelijk te beschouwen als tussen hen onderling geldend.

2.4 De Obligatielening heeft een omvang van maximaal EUR 1.500.000,- en de Obligaties worden uitgegeven tot en met 31

december 2026, of eindigt eerder indien de maximale omvang van de Obligatielening is bereikt en/of sprake is van

eerdere sluiting van de onderhavige uitgifte-/inschrijftermijn of zoveel later indien de maximale omvang van de

Obligatielening nog niet is bereikt dan wel nog niet op het volledige aantal Obligaties verbonden aan de

Obligatielening is ingeschreven en sprake is van verlenging van de onderhavige uitgifte-/inschrijftermijn, en wordt

gekenmerkt door:

a) een nominale waarde per Obligatie van EUR 100,- (honderd euro), met een minimale afname van tien (10)

Obligaties;

b) een Looptijd van vier (4) jaar na Rentedatum (behoudens vervroegde aflossing en/of Verlenging); en

c) een vaste rentevergoeding van 8% (acht procent) per jaar voor de minimale afname van tien (10) Obligaties.

2.5 De Obligaties behelzen een haalschuld en worden gehouden middels het Register.

2.6 De Obligaties worden opvolgend en aansluitend genummerd. De rang van de obligaties is onderling gelijk en

achtergesteld ten opzichte van alle huidige en toekomstige concurrente vorderingen op de Uitgevende Instelling,

tenzij dwingend recht anders bepaalt. Er zijn geen zekerheidsrechten gevestigd ter zekerheid van de

betalingsverplichtingen van de Uitgevende Instelling uit hoofde van de obligaties. De Uitgevende Instelling behoudt

zich het recht voor tot het aangaan van een/meerdere (bancaire) financiering(en) ten behoeve van haar eigen

ondernemingsactiviteiten, al dan niet via haar dochterondernemingen, bijvoorbeeld teneinde meer (omvangrijke)

investeringen mogelijk te maken, met het alsdan verstrekken van zekerheid ten gunste van de bank/geldverstrekker.

Partijen als banken of alternatieve financiers met een zekerheidsrecht en/of andere schuldeisers op het niveau van de
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dochterondernemingen van de Uitgevende Instelling kunnen ten opzichte van de Obligatiehouders op het niveau van

de Uitgevende Instelling een voorrangspositie hebben bij de (executie)verkoop van Activa.

2.7 Op grond van de Voorwaarden zal de Uitgevende Instelling Obligaties aanbieden en toekennen vanaf 14 juli 2026 tot

en met 31 december 2026, of deze eindigt zoveel eerder indien de maximale omvang van de Obligatielening is bereikt

en sprake is van eerdere sluiting van de onderhavige uitgifte-/inschrijftermijn of zoveel later indien de maximale

omvang van de Obligatielening nog niet is bereikt dan wel nog niet op het volledige aantal Obligaties verbonden aan

de Obligatielening is ingeschreven en sprake is van verlenging van de onderhavige uitgifte-/inschrijftermijn.

2.8 De Uitgevende Instelling behoudt zich steeds het recht voor om zonder nadere opgave van redenen de uitgifte van

Obligaties stop te zetten, te beperken, op te schorten of verzoeken tot inschrijving te weigeren. In dat geval wordt

enig eventueel al door of namens verzoeker gestort bedrag ter zake door de Uitgevende Instelling uiterlijk binnen 4

(vier) weken na weigering teruggestort op de bankrekening van herkomst.

3. Bestemming van de opbrengst

3.1 De Uitgevende Instelling kan de uit de Obligatielening verkregen Opbrengst aanwenden voor investeringen in de

Uitgevende Instelling, Boerderij Welgevonden, WelMac Pty Ltd en/of Welmac Processing and Marketing Pty Ltd,

waaronder bijvoorbeeld doch niet uitsluitend voor de modernisering en uitbreiding van de eigen verwerkingscapaciteit

en/of investeringen als een (mogelijke) deelname in een verwerkingsfabriek en/of operationeel werkkapitaal voor

verdere ketenontwikkeling.

4. Rente

4.1 De rente op de obligaties is 8% per jaar en zal per kwartaal worden uitgekeerd, waarbij de jaarkalender wordt

aangehouden en dus niet het moment van aankoop.

4.2 De Obligaties dragen met ingang van de Rentedatum tot Expiratiedatum rente over hun uitstaande Hoofdsom.

4.3 De rentebetalingen en aflossing zullen door NPEX worden verzorgd en zullen op uw NPEX-rekening worden

overgemaakt. Het is dus noodzakelijk dat u een NPEX-rekening opent.

5. Inschrijving en betaling van de Obligaties

5.1 Inschrijvingen op de Obligaties worden erkend na ontvangst van het Inschrijfformulier en de bijbehorende

overboeking van de toepasselijke Hoofdsom zoals op of vanwege het Inschrijfformulier door de Uitgevende Instelling

bepaald. De Uitgevende Instelling zal na ontvangst van de toepasselijke Hoofdsom een bevestigingsformulier van de

uitgifte van de obligaties (elektronisch of per post) toesturen. Betaling van de toepasselijke Hoofdsom geschiedt door

overboeking op de bankrekening van de Uitgevende Instelling, met (bank)rekeningnummer NL 70 RABO 0332 8739 86

ten name van Welgevonden Macadamia B.V. Betalingen dienen te geschieden vanaf het (bank)rekeningnummer op

naam van de Obligatiehouder, zoals vermeld op het Inschrijfformulier. De termijn voor overboeking bedraagt tien (10)

Werkdagen.

5.2 Veertien (14) dagen na ontvangst van de toepasselijke Hoofdsom is de Uitgevende Instelling gehouden om de

Obligaties van de Obligatiehouder in het Register te (doen) registreren dan wel te weigeren. Met dien verstande dat de

(potentiële) belegger de inschrijving tot die tijd kan ontbinden.

5.3 Alle rechten van Obligatiehouder, in welke vorm of uit welke hoofde dan ook, in verband met of vanwege de door

Obligatiehouder (in het verleden) gehouden Obligaties eindigen met volledig aflossing van de Hoofdsom en Rente in

geld of door middel van uitgifte van een nieuwe obligatie en/of Conversie dan wel uiterlijk na verloop van 6 (zes) jaren

na de Expiratiedatum of enige andersoortige afloop van de Looptijd van desbetreffende Obligaties.

6. Register

6.1 De Uitgevende Instelling houdt met betrekking tot de Obligaties een Register bij, waarin wordt opgenomen:

a) de namen, (e-mail)adressen en (bank)rekeningnummers van Obligatiehouders;

b) de data van Inschrijvings- en (eventueel) bevestigingsformulieren van en aan Obligatiehouders;
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c) de toepasselijke Rente en Rentedatum;

d) het op elke Obligatie gestort bedrag;

e) de intrekking, aflossing, rentebetalingen, verrekening, doorhaling en/of conversie van de Obligaties; en

f) de (eventuele) gemachtigde van de Obligatiehouder.

6.2 Mits aan het bepaalde in Artikel 5 is voldaan, zal de Uitgevende Instelling één of meerdere Obligaties uitgeven aan

Obligatiehouder door middel van Inschrijving daarvan in het Register. Vervolgens zullen de Obligaties worden

ingebracht bij NPEX, die vanaf dan de administratie van de Obligaties overneemt van de Uitgevende Instelling.

6.3 De verplichtingen van de Uitgevende Instelling ter zake van de Obligatie uit hoofde van de Voorwaarden vangen eerst

aan op Rentedatum.

7. Looptijd en aflossing

7.1 De Looptijd van de Obligaties bedraagt in beginsel vier (4) jaar, behoudens vervroegde aflossing en/of verlenging. De

obligatiehouder kan aan het einde van de looptijd kiezen uit de volgende aflossingsmogelijkheden:

a. aflossing in geld;

b. eventuele aflossing door uitgifte van een nieuwe obligatie, indien WelMac ten tijde van de looptijd besluit om

een nieuwe obligatie aanbieding te doen; of

c. conversie naar (certificaten van) aandelen in de uitgevende instelling tegen een korting van 10% op de alsdan

geldende beurskoers op NPEX.

Obligatiehouders dienen uiterlijk drie (3) maanden voorafgaand aan het einde van de Looptijd schriftelijk aan te

geven of zij willen dat de converteerbare Obligaties in geld worden afgelost of dat de obligaties worden afgelost in

de vorm van de uitgifte van een nieuwe obligatie, indien van toepassing of geconverteerd worden naar certificaten

van aandelen.

7.2 De Looptijd kan tweemaal met twaalf (12) maanden worden verlengd wanneer bij het einde van de Looptijd blijkt dat

de liquiditeit en/of de bedrijfseconomische ontwikkeling van de Uitgevende Instelling onvoldoende is om alle

Obligatiehouders af te lossen die aflossing in geld wensen. In totaal is derhalve een verlenging van maximaal 24

maanden mogelijk. Verlenging van de looptijd zal ten minste 1 (één) maand voorafgaand aan het einde van de looptijd

worden aangekondigd. De Uitgevende Instelling is niet tot nadere motivering gehouden. In geval van verlenging van de

Looptijd blijven alle overige bepalingen anders dan de Expiratiedatum ongewijzigd van toepassing.

7.3 De Obligaties worden in beginsel in hun geheel afgelost na het einde van de Looptijd en zijn alsdan opeisbaar

verschuldigd, behoudens vervroegde aflossing en/of verlenging van de Looptijd.

7.4 Met een beroep op de regeling van vervroegde aflossing ('VAR-Regeling') kan de Uitgevende Instelling met

inachtneming van een termijn voor schriftelijke mededeling van twee (2) maanden de Obligatielening geheel of

gedeeltelijk aflossen voor het verstrijken van de Looptijd van vier (4) jaar. De Uitgevende Instelling kan de Obligatie

eerder terugbetalen zonder daarvoor een reden te geven. De Obligatiehouder heeft zijn/haar geld dan weer terug,

maar heeft daardoor over een kortere periode Rente ontvangen. Dit kan dus een negatief effect hebben op het

verwachte rendement.

7.5 Indien Obligatiehouder schriftelijk aan de Uitgevende Instelling om vervroegde aflossing van Obligaties verzoekt, zal

de Uitgevende Instelling een dergelijk verzoek in overweging nemen. De Uitgevende Instelling is nimmer tot

vervroegde aflossing van Obligaties verplicht en kan een dergelijk verzoek zonder opgaaf van reden afwijzen. Wel zal

de Uitgevende Instelling hierbij haar eigen beoordeling van omstandigheden als haar financiële positie, haar

bedrijfseconomische ontwikkeling en/of de belangen en gelijke behandeling van al haar Obligatiehouders zoveel

mogelijk meewegen. De Uitgevende Instelling is in dat geval geen Rente meer verschuldigd over de oorspronkelijke

Looptijd van de betreffende Obligatie.

7.6 De aflossing van de Hoofdsom en de Rentebetalingen zullen door NPEX worden verzorgd en alle uitkeringen zullen op

uw NPEX-rekening plaatsvinden.

8. Jaarrekening en informatieverplichting
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8.1 De Uitgevende Instelling publiceert haar jaarrekening binnen één (1) maand nadat deze is vastgesteld door het

Bestuur/aandeelhouders van de Uitgevende Instelling via de Website en/of een nieuwsbrief. Voorts zal de Uitgevende

Instelling materiële informatie aan Obligatiehouder verstrekken indien en voor zover zij van mening is dat deze

redelijkerwijs voor Obligatiehouder van belang is. Dit gebeurt veelal via de nieuwsbrief die de Uitgevende Instelling

periodiek verstuurt.

8.2 Uitgevende Instelling zal Obligatiehouders (tijdig) informeren over enig voornemen tot:

a) beëindiging van alle of een belangrijk deel van haar zakelijke activiteiten;

b) overdracht van haar zakelijke activiteiten aan een rechtspersoon die niet gelieerd is aan de Uitgevende

Instelling;

c) overdracht van een aanmerkelijk deel van haar bezittingen en/of tot intrekking van een aanmerkelijk deel van

haar zakelijke activiteiten;

d) ontbinding van de Uitgevende Instelling casu quo het indienen van een verzoek tot surseance van betaling, casu

quo het aanvragen van haar faillissement; en

e) het liquideren van de Uitgevende Instelling.

8.3 De Uitgevende Instelling is bevoegd ten gevolge van enige opdracht, regelgeving of voorschrift van enige

(toezichthoudende) autoriteit gegevens van de Uitgevende Instelling aan voornoemde autoriteit(en) te verstrekken en

voor of namens Obligatiehouder medewerking te verlenen aan de controle op de naleving van wet- en regelgeving.

9. Administratie en levering van Obligaties

9.1 De Obligaties worden door NPEX geadministreerd. De voorwaarden van NPEX (waaronder de NPEX-privacyverklaring,

NPEX-reglement en het handelsreglement) zijn dan ook van toepassing op deze Obligaties. U kunt deze documenten

bekijken en downloaden op de website van NPEX: www.npex.nl.

9.2 Obligaties kunnen slechts worden overgedragen door overschrijving in het door NPEX bijgehouden register. Mogelijk

berekent NPEX hier kosten voor. De Uitgevende Instelling is niet aansprakelijk voor eventuele (fiscale) consequenties

van enige overdracht.

9.2 Obligatiehouder dient alle door NPEX vereiste documenten voor overdracht aan te leveren. Obligaties kunnen niet in

gedeelten worden overgedragen, tenzij anders wordt overeengekomen met de Uitgevende Instelling.

9.3 NPEX en/of de Uitgevende Instelling kunnen ter zake van overdracht nadere regels stellen.

10. Voorbehoud

10.1 Alle handelingen uit hoofde van de activiteiten en alle daaraan gerelateerde werkzaamheden door of namens de

Uitgevende Instelling in relatie tot de Obligaties geschieden steeds uitsluitend voor rekening en risico van

Obligatiehouder. Obligatiehouder vrijwaart de Uitgevende Instelling voor aanspraken welke Obligatiehouders en/of

derden jegens de Uitgevende Instelling kunnen doen gelden uit hoofde van deze werkzaamheden, tenzij

desbetreffende (rechts)personen ten aanzien daarvan grove nalatigheid kan worden verweten.

10.2 Behoudens gevallen van overmacht is de Uitgevende Instelling steeds aansprakelijk indien een tekortkoming in de

nakoming van een verplichting jegens Obligatiehouder te wijten is aan haar opzet of grove nalatigheid. Personen of

entiteiten anders dan de Uitgevende Instelling zelf kunnen door Obligatiehouders noch door derden aansprakelijk

gesteld of gehouden worden voor enige schade of tekortkomingen – in welke vorm of hoedanigheid of met welk(e)

gevolg(en) dan ook – in de nakoming van enige verplichting met betrekking tot de Voorwaarden. Vergoedingen van

indirecte schade en gevolgschade worden uitgesloten.

11. Kennisgeving

11.1 Alle kennisgevingen aan Obligatiehouders zullen geschieden aan het respectievelijke (e-mail)adres zoals opgenomen

in het Register en/of het bij NPEX geregistreerde e-mailadres. Obligatiehouder is onvoorwaardelijk gebonden aan

opdrachten die hij conform de toepasselijke gebruiksvoorschriften en -aanwijzingen van of namens de Uitgevende

Instelling via het internet of anderszins elektronisch aan de Uitgevende Instelling verstrekt. De Uitgevende Instelling
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is niet gehouden om opdrachten uit te voeren die niet werden verstrekt met inachtneming van voornoemde

voorschriften en aanwijzingen.

11.2 Obligatiehouder is verplicht ervoor te zorgen dat diens actuele (e-mail)adres- en contactgegevens bij de Uitgevende

Instelling en/of NPEX bekend zijn. Obligatiehouder is bij gebruikmaking van andere duurzame drager(s) dan in plaats

van op papier verplicht regelmatig de via die kanalen beschikbaar gestelde informatie- en hulpfuncties (waaronder

mogelijk op de Website) te raadplegen en eventueel door of namens de Uitgevende Instelling bekendgemaakte

gebruiksvoorschriften en -aanwijzingen met betrekking daartoe zorgvuldig na te komen.

11.3 Obligatiehouder is gehouden de door de Uitgevende Instelling aan hem gezonden bevestigingen, e-mails, afschriften,

nota's of andere opgaven terstond na ontvangst te controleren, ten minste elke zes (6) maanden de Website of

andere gebruikte (elektronische) communicatiemiddelen te consulteren en bij constatering van enige onjuistheid of

onvolledigheid de Uitgevende Instelling daarvan onverwijld in kennis te stellen. Enkel in dat geval is de Uitgevende

Instelling verplicht om de door haar gemaakte fouten en vergissingen te herstellen en Obligatiehouder daarvan te

berichten.

11.4 Indien Obligatiehouder de inhoud van de in Artikel 11.3 bedoelde opgaven niet heeft betwist binnen zes (6) maanden

nadat die redelijkerwijs geacht kunnen worden Obligatiehouder te hebben bereikt, geldt de inhoud daarvan als door

Obligatiehouder goedgekeurd.

12. Wijziging Voorwaarden

12.1 De rechtsverhouding tussen de Uitgevende Instelling en Obligatiehouder wordt uitsluitend beheerst door dwingend

wettelijke voorschriften, de akte van oprichting en statuten van de Uitgevende Instelling, deze Voorwaarden, het

Inschrijfformulier en het Informatiedocument.

12.2 De Voorwaarden vormen de gehele overeenstemming tussen de Uitgevende Instelling en Obligatiehouder met

betrekking tot de Obligatielening. De Voorwaarden kunnen worden gewijzigd door bijeenroeping van de Vergadering

van Obligatiehouders als bedoeld in Artikel 13.

12.3 In afwijking van en aanvulling op Artikel 12.2 geldt dat voor zover bij of krachtens wet- en regelgeving nadere eisen

gesteld worden aan de Voorwaarden, die nopen tot aanpassing, wijzigingen eenzijdig door de Uitgevende Instelling

kunnen worden doorgevoerd. Deze wijzigingen maken alsdan automatisch deel uit van de Voorwaarden.

12.4 In afwijking van en aanvulling op Artikel 12.2 geldt dat voor zover de wijzigingen zien op een actualisering in lijn met

een aangepast/bijgewerkt informatiedocument en/of verbetering van (druk-/typ)fouten de Uitgevende Instelling deze

eenzijdig kan doorvoeren. Deze wijzigingen maken alsdan automatisch deel uit van de Voorwaarden.

12.5 Obligatiehouder zal – behoudens actualisering en/of actualisering ingevolge Artikel 12.4 – zo mogelijk voorafgaand

aan doorvoering daarvan schriftelijk op de hoogte gesteld worden van de aard, consequenties en ingangsdatum van

enige wijziging van de Voorwaarden.

12.6 In gevallen waarin de Voorwaarden niet voorzien en/of waarin onduidelijkheden bestaan over de uitleg, beslist de

Uitgevende Instelling.

13. Vergadering van Obligatiehouders

13.1 Een vergadering van Obligatiehouders zal worden gehouden op initiatief van de Uitgevende Instelling of op schriftelijk

verzoek van de houders van ten minste 30% (dertig procent) van het totale nominale bedrag aan uitstaande

Obligaties. Een schriftelijk verzoek als hiervoor bedoeld moet het/de te behandelen onderwerp(en) bevatten.

13.2 De vergadering van Obligatiehouders zal alsdan worden uitgeschreven door de Uitgevende Instelling. De Uitgevende

Instelling roept de vergadering van Obligatiehouders uiterlijk binnen één (1) maand, na ontvangst van het schriftelijke

verzoek daartoe, bijeen. Obligatiehouders zullen ten minste vijftien (15) dagen voor de dag waarop de vergadering

wordt gehouden een oproepingsbrief voor de vergadering van Obligatiehouders ontvangen. De oproepingsbrief moet

het/de te bespreken onderwerp(en) bevatten, de plaats waar de vergadering van Obligatiehouders zal worden

gehouden alsmede een begeleidende toelichting daarop.

13.3 In spoedeisende gevallen, zulks ter beoordeling van de Uitgevende Instelling, kan de oproepingstermijn ten aanzien

van de vergadering van Obligatiehouders worden ingekort.
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13.4 Indien de Uitgevende Instelling op verzoek van Obligatiehouders met inachtneming van de vereisten van Artikel 13.1 in

gebreke blijft met het bijeenroepen van een vergadering als bedoeld in Artikel 13.2 hebben de verzoekende

Obligatiehouders zelf het recht een vergadering van Obligatiehouders bijeen te roepen met inachtneming van de

termijnen en formaliteiten als bedoeld in Artikel 13.2.

13.5 De vergadering van Obligatiehouders wordt voorgezeten door een door de Uitgevende Instelling aan te wijzen

persoon. Indien de door de Uitgevende Instelling aangewezen persoon niet ter vergadering aanwezig is of de

Uitgevende Instelling geen persoon heeft aangewezen, wordt de vergadering van Obligatiehouders voorgezeten door

een door de vergadering uit haar midden aan te wijzen persoon.

13.6 Op een vergadering van Obligatiehouders zal door middel van (elektronische) stembriefjes worden gestemd. Elke

Obligatie geeft de houder ervan recht op één stem in de vergadering van Obligatiehouders.

13.7 Tenzij het een Gekwalificeerd Besluit (als bedoeld in Artikel 13.8) betreft, worden besluiten in de vergadering van

Obligatiehouders genomen met een absolute meerderheid van stemmen.

13.8 In geval dat de besluiten van de vergadering van Obligatiehouders betrekking hebben op onderwerpen zoals

hieronder beschreven, kunnen deze slechts genomen worden met een meerderheid van twee/derde (2/3) gedeelte

van de uitgebrachte stemmen in een vergadering waar ten minste twee/derde (2/3) gedeelte van het totaal aantal

uitstaande Obligaties aanwezig of vertegenwoordigd is (een 'Gekwalificeerd Besluit'). Deze onderwerpen hebben

betrekking op:

a) het verlengen van de Looptijd van de Obligaties anders dan voorzien in de Voorwaarden, en/of het veranderen

van de Rentedatum;

b) het verminderen van de Hoofdsom ter zake van en de rentevergoeding in verband met de Obligaties;

c) het ten opzichte van de Obligatiehouders nadelig wijzigen van de Voorwaarden die betrekking hebben op de

opeisbaarheid van de Hoofdsom en/of rentevergoeding.

13.9 Indien een vergadering van Obligatiehouders als bedoeld in Artikel 13.8 niet twee/derde (2/3) gedeelte van het aantal

uitstaande Obligaties aanwezig of vertegenwoordigd is, zal (met inachtneming van dezelfde oproepingsformaliteiten

als van de eerste vergadering van Obligatiehouders) binnen vier (4) weken daarna een tweede vergadering van

Obligatiehouders moeten worden gehouden, waarin opnieuw een Gekwalificeerd Besluit kan worden genomen en

waarin ten minste de helft (1/2) van het aantal uitstaande Obligaties aanwezig of vertegenwoordigd moet zijn.

13.10 Een stemming door een vergadering van Obligatiehouders als bedoeld in dit Artikel 13, kan door de Uitgevende

Instelling ook elektronisch worden georganiseerd. De bepalingen van Artikel 13 zullen van overeenkomstige

toepassing zijn en de Uitgevende Instelling kan ter zake aanvullende regels stellen.

14. Persoonsgegevens

14.1 De bij de totstandkoming van de Voorwaarden en daarna verstrekte (persoons)gegevens van Obligatiehouder worden

door Uitgevende Instelling verwerkt en bewerkt ten behoeve van het verrichten van activiteiten die verband houden

met een goede uitvoering van de Obligatielening en het voldoen aan wettelijke verplichtingen. Deze

(persoons)gegevens worden niet zonder uitdrukkelijke toestemming van Obligatiehouder aan derden anders dan

NPEX, groepsmaatschappij(en) van Uitgevende Instelling en/of dienstverleners in het kader van de Obligatielening

verstrekt, tenzij naleving van (wettelijke) verplichtingen dit vereisen.

14.2 Wanneer uw gegevens buiten de Europese Economische Ruimte (EER) worden verwerkt of doorgegeven, zal dat

worden gedaan met inachtneming van de relevante wetgeving.

15. Overige bepalingen

15.1 In geval van overlijden van de Obligatiehouder zijn de Voorwaarden van overeenkomstige toepassing op de

erfgena(a)m(e)(n) en wordt/worden erfgena(a)m(e)(n) met inachtneming van het vorige lid geacht in de plaats te

treden van Obligatiehouder, tenzij de wet- of regelgeving anders bepaalt. Uitgevende Instelling zal niet eerder

overgaan tot het toekennen van de rechten van de Obligatiehouder dan nadat zij op een door haar te bepalen

dergelijke wijze is geïnformeerd en is voorzien van door haar te bepalen documenten.
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15.2 De Voorwaarden binden de Uitgevende Instelling en haar respectievelijke rechtsopvolgers onder algemene of

bijzondere titel, zowel voor wat betreft de daaruit voortvloeiende rechten als verplichtingen.

16. Rechts- en forumkeuze

16.1 De Obligatielening, deze Voorwaarden en de Obligaties zijn onderworpen aan en worden uitgelegd naar Nederlands

recht.

16.2 Alle geschillen in verband met of naar aanleiding van deze Voorwaarden of hun uitvoering, zullen door de bevoegde

Nederlandse rechter van de Rechtbank Haarlem worden behandeld.
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