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EthiFinance Ratings afirma el rating “A-" al
Ayuntamiento de Barcelona

o La calificacién otorgada por EthiFinance Ratings toma en cuenta la elevada
dependencia de los recursos procedentes de la Administracién Central y la
situacién social de la ciudad, que presenta tasas de desempleo mas bajas y niveles
de PIB per capita por encima de la media nacional.

o El Ayuntamiento de Barcelona ha conservado la calificacién otorgada por la
agencia de calificacién crediticia en 2023 y muestra una tendencia estable.

o Laeconomia de Barcelona se ha caracterizado por un buen ritmo de crecimiento,
a pesar de desafios vinculados a estrictas condiciones financieras y el aumento del
coste de vida.

Madrid, 10 de abril de 2024 - EthiFinance Ratings ha afirmado su calificacién en A- con tendencia
Estable al Ayuntamiento de Barcelona tomando en cuenta la elevada dependencia de los recursos
procedentes de la Administracién Central y la situacién social de la ciudad, que presenta tasas de
desempleo mas bajas y niveles de PIB per capita por encima de la media nacional. Ademds, hace
referencia a nuevos retos para la economia, como la vulnerabilidad de la regién frente a la escasez
hidricay el aumento del coste de vida.

En 2023, la ciudad ha mantenido un buen ritmo de crecimiento econémico. Sin embargo, su
crecimiento fue ligeramente inferior al promedio nacional durante el afio. Asimismo, proyectamos
un crecimiento del PIB municipal en torno al 2,3% en 2023 para Barcelona, ligeramente por debajo
del 2,5% nacional. Ademas, se espera un crecimiento econémico del 2,4% y 1,8% para este y el
préximo ejercicio, superando las expectativas de EthiFinance Ratings para Espafia (1,9% vy 2%),
impulsado por el dinamismo del mercado laboral y el sector turistico.

En cuanto al bloque social, el municipio de Barcelona se posiciona en el rango alto de la calificacién
de EthiFinance debido a sus niveles de PIB per cépita sustancialmente por encima de la media
nacional y una tasa de desempleo del 6,1% en el Gltimo trimestre de 2023, la mas baja desde 2007.
No obstante, la agencia crediticia advierte de elementos negativos como la dualidad del mercado
de trabajo, ademds de la elevada tasa de paro juvenil y de dependencia.

En lo que respecta a las finanzas publicas, EthiFinance Ratings subraya la sélida posicién fiscal y
de liquidez del Ayuntamiento, en linea con los Ultimos afios, y que se ha reafirmado con los
resultados de la liquidacién del ejercicio 2023, con un resultado presupuestario mas favorable de
lo inicialmente previsto. El municipio mantiene un nivel de ahorro bruto positivo y se espera que
continle esta tendencia hacia la contencién del gasto operativo.

Por otra parte, la propuesta de presupuestos para 2024 mantiene las lineas de prudencia que el
consistorio viene mostrando, pero los gastos estan aumentando, mientras que los ingresos por
capital muestran una contraccién del 58,7% respecto al 2023, sobre todo por el cese de
transferencias como las de los Fondos NGEU. A pesar de ello, no existen riesgos materiales a corto
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plazo. La deuda publica sigue aumentando, aunque se mantiene por debajo del limite propio del
60%. También los plazos de pago a proveedores son muy bajos.

Institucionalmente la incertidumbre ha sido elevada, dado que el Gobierno carece del respaldo
suficiente para hacer frente a la aprobacién de los presupuestos de 2024. Esto ha supuesto la
tramitacién de los presupuestos a través de una via extraordinaria que implica el sometimiento del
actual alcalde a una cuestiéon de confianza. Por lo tanto, se pone en evidencia que la alta
fragmentaciéon parlamentaria del consistorio complica la implementacién de medidas y la
previsibilidad politica, aspectos que evaluamos negativamente desde EthiFinance Ratings.

Por ultimo, el ambito medioambiental y social del Ayuntamiento de Barcelona muestra avances,
aunque se enfrenta a retos significativos. El Ayuntamiento ha promovido iniciativas significativas
como el Compromiso ciudadano por la sostenibilidad 2012-2022, el Barcelona Green Deal y el Plan
de sostenibilidad turistica. No obstante, Barcelona afronta desafios significativos como la histérica
sequia que ha impactado a Catalufia y que ha evidenciado la necesidad de una gestién sostenible
de los recursos naturales y la colaboracién sectorial para mitigar los efectos del cambio climatico.

Principales magnitudes

2020 2021 2022 2023 2024E
PIB real (% cambio) -11,6% 5,9% 6,6% 2,3% 2,4%
PIB per capita (corriente, €) 42.600 46.000 - - -
IPC (variacién anual, %) -0,4% 2,9% 8,4% 3,4 -
Tasa de desempleo 12,4% 9,7% 7,7% 7,6% -
Poblacién (miles habitantes) 1.637 1.642 1.647 - -
Ingresos corrientes (variacion 1,0% 5,2% 5,4% 3,7% 12%
anual, %)
Gastos corrientes (€ por 1.401 1.434 1.564 - -
habitante)
Ahorro bruto (% ingresos 15,5% 19,3% 16,0% 13,6% 15,4%
corrientes)
Inversiones reales (€ por 165 254 243 - -
habitante)
Deuda (millones de euros) 801 816 847 1.012 1.104
Deuda (€ por habitante) 481,7 499,3 514,3 - -
Deuda (% ingresos corrientes) 29% 28,1% 27,6% 31,8% 31,7%
Carga financiera (% ingresos 3,5% 3,7% 3,1% 2,1% 2,7%
corrientes)
PMP (dias) 9 5 5 4 -
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EthiFinance Ratings es un grupo europeo de calificacién, investigacién y asesoramiento dedicado
a las finanzas y el desarrollo sostenibles que ofrece soluciones a inversores, empresas y
organizaciones para afrontar los retos de la financiacién y las transformaciones medioambientales
y sociales. EthiFinance ofrece sus servicios a una cartera de importantes clientes internacionales
bajo las marcas Spread Research (investigacién crediticia independiente), EthiFinance Ratings
(agencia de calificacién crediticia), EthiFinance Analytics (modelizacién de riesgos), imug/rating
(calificaciéon y consultoria ESG) y EthiFinance (agencia de calificacién y consultoria
extrafinanciera).

Como nota destacada de la actividad del grupo, en 2023 ha integrado el andlisis ESG en su
metodologia de riesgo de crédito soberano con el objetivo de contar con visién mds amplia de los
potenciales riesgos a los que se enfrentan tanto organizaciones como paises, que, en el caso de
estos ultimos, afectan no solo a su economia y finanzas publicas, sino que también contando con
posibles implicaciones estructurales a largo plazo.
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