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Disposiciones aplicables a las emisoras simplificadas y los valores objeto de
inscripcion simplificada

El 21 de enero de 2025, se publico en el Diario Oficial de la Federacién (el "DOF") el decreto
por medio del cual se expiden las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
simplificadas y los valores de objeto de inscripcidon simplificada (las “Disposiciones”), con el
fin de democratizar el acceso al financiamiento que ofrece el mercado de valores a las
empresas, especialmente a las medianas y pequefias empresas, a través de la incorporacién
del procedimiento de inscripcion simplificada de valores, y regular las caracteristicas que
deben cumplir las sociedades mercantiles que podran solicitar, obtener y conservar la
inscripcidn de sus valores en el Registro Nacional de Valores (el “Registro”), mediante el citado
procedimiento, asi como sus obligaciones en materia de transparencia y revelaciéon de
informacidn al publico inversionista; y regular la participacion de las casas de bolsa y las Bolsas
de Valores en la Inscripcion Simplificada (el “Decreto”).

Los aspectos mas relevantes del Decreto son los siguientes:

1. Emisoras Simplificadas: Podran ser Emisoras Simplificadas las sociedades mexicanas y
extranjeras con una antigiiedad minima de dos afios de operacion y que obtengan
ingresos como consecuencia de su actividad principal, entendida como aquella propia
del sector o industria al que pertenecen, al momento de obtener su inscripcion. El
requisito de antigliedad sefialado, sera igualmente exigible al fideicomitente que aporte
los activos destinados a garantizar el cumplimiento del pago de la emisidon de los
Valores respaldados por tales activos, pudiendo ser el fideicomiso del cual se realice la
emision de los titulos de reciente creacion.

2. Valores objeto de inscripcidn simplificada: Las Emisoras simplificadas podran solicitar
la inscripcion simplificada en el Registro de las acciones, certificados de participacion
ordinarios que las representen o los Valores representativos de capital social de
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sociedades extranjera, instrumentos de deuda, valores respaldados por activos y
valores estructurados. Los Valores objeto de inscripcién simplificada Unicamente
podran ser ofrecidos a inversionistas institucionales y calificados.

De conformidad con el segundo transitorio del Decreto, los valores estructurados
entraran en vigor hasta el dia habil siguiente al de la publicacion del DOF de los
requisitos y caracteristicas especificos a dichos valores, mismo que debera ser
publicado en un plazo no mayor a 180 dias naturales, contados a partir de la publicacién
en el DOF de las modificaciones a las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores ("CUE"), en materia
de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.

3. Colocacién de Valores: Los valores objeto de inscripcion simplificada, deberan ser
colocados mediante oferta publica con la intervencién de una casa de bolsa que actuara
como intermediario colocador (el “Intermediario Colocador”). Al respecto, se prevé la
posibilidad de llevar a cabo una inscripcion simplificada sin que medie oferta publica y
por tanto, sin requerir la intervencion del Intermediario Colocador, de las acciones,
certificados de participacion ordinarias que las representen y valores representativos
de capital social de sociedades extranjeras cuando sean resultado de: (i) una escision
de una Emisora simplificada de acciones, y (ii) una fusién de sociedades, cuando
alguna de ellas tuviera caracter de Emisora Simplificada de acciones.

4. Tipos de Emisoras Simplificadas: Se establecen tres tipos de Emisoras simplificadas en
relacién con los instrumentos que pueden inscribir, el monto de la emision y el
acumulado por emisor o fideicomitente, definidas de la siguiente forma:

a. Emisoras Simplificadas de Acciones: a la Emisora simplificada que solicite,
obtenga y mantenga la inscripcion simplificada de valores que sean acciones,
certificados de participacién ordinarios que las representen o valores
representativos de capital social de sociedades extranjeras, sujeta a un
monto maximo por emisién y acumulado por ejercicio social de hasta
1,250'000,000 de unidades de inversién. Las Emisoras Simplificadas de
Acciones en relacidon con los instrumentos a inscribir deberan considerar lo
siguiente:

- Tratdndose de acciones, deberan adoptar la modalidad de sociedades
anonimas promotoras de inversion, sujetas a la Ley del Mercado de
Valores (la “Ley”).
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- Tratandose de certificados de participacion ordinaria que representen
acciones, deberan estar inscritas de manera simplificada en el
Registro, pudiendo representar diferentes series accionarias de una
misma Emisora Simplificada de Acciones.

- Tratandose de valores representativos de capital social de sociedades
extranjeras, deberan cumplir, por lo menos, con los requisitos de
gobierno corporativo sefialados en el articulo 19 de la Ley.

-  En caso de distribuciones de dividendos en especie, la Emisora
Simplificada de Acciones deberd preverlo expresamente en sus
estatutos y solo podra consistir en valores inscritos en el Registro.

b. Emisora simplificada Nivel I, a la Emisora simplificada que solicite, obtenga
y mantenga la inscripcion simplificada de valores que sean instrumentos de
deuda, sujeta a un monto maximo por emisiéon de hasta 75'000,000 de
unidades de inversion y hasta por un monto acumulado por ejercicio social
de 900'000,000 de unidades de inversion.

c. Emisora simplificada Nivel II, a la Emisora simplificada que solicite, obtenga
y mantenga la inscripcion simplificada de valores que sean instrumentos de
deuda o Valores respaldados por activos, sujeta a un monto maximo por
emisién y acumulado por ejercicio social de hasta 1,250'000,000 de
unidades de inversion.

5. Estados Financieros Dictaminados: Para efectos de obtener la inscripcién simplificada
de sus valores, deberdn contar con estados financieros dictaminados por auditor
externo independiente de forma consolidada (i) para Emisoras Simplificadas Nivel I
sera del ultimo ejercicio social en forma comparativa con los Estados financieros del
ejercicio anterior y los Estados financieros trimestrales internos, cuya antigiedad no
podra ser superior al penultimo trimestre finalizado previo a la fecha de colocacion, y
(ii) para Emisoras Simplificadas de Nivel II y Emisoras Simplificadas de Acciones sera
de los ultimos dos ejercicios sociales y los Estados financieros trimestrales internos,
cuya antigliedad no podra ser superior al penultimo trimestre finalizado, previo a la
fecha de colocacién.

6. Intermediario Colocador que participe en la Inscripcion Simplificada: Los
Intermediarios Colocadores que participen en la colocaciéon de valores objeto de
inscripcién simplificada deberdn, ademas de las funciones del articulo 177 Ter de la Ley
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y las disposiciones aplicables a las casas de bolsa: (i) revisar que la Emisora
Simplificada y los valores de que trate, cumplan con las caracteristicas y requisitos
establecidos en la Ley, Disposiciones, reglamentos y manuales, (ii) revisar los
prospectos de colocacion que elabore la Emisora Simplificada, (iii) informar a los
inversionistas instituciones o calificados que participen en la colocacién, sobre riesgos
inherentes a los valores de que se trate, (iv) elaborar un expediente de la Emisora
Simplificada, mismo que debera conservar por un plazo de 5 anos posteriores a la fecha
en que se cancele la inscripcion simplificada, (v) establecer en sus manuales internos
la documentacion que habra de requerirse a las Emisoras Simplificadas por tipo de
valor y difundirlos en su pagina de internet, y (vi) solicitar a la Bolsa de Valores el
listado y la opinion favorable para efectos de la inscripcion.

7. De la Inscripcion Simplificada en el Registro: La Bolsa de Valores solicitard a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “"Comisién”), la inscripcién simplificada de
los valores integrada por cada tipo de valor que pretende inscribirse, adjuntando la
documentacion conforme a las Disposiciones, a su vez, la Comision contara con un
plazo de 2 dias habiles contados a partir de la recepcién de la solicitud y anexos, para
efectuar la inscripcién.

8. Vigilancia, listado y mantenimiento de valores de Inscripcion Simplificada: La Bolsa de
Valores establecera en su reglamento interior los requisitos y mantenimiento de listado
adicionales a los establecidos en la Ley y las Disposiciones que consideren necesarios
para la proteccién de los intereses del publico inversionista, y deberan verificar que las
Emisoras Simplificadas cumplan con los requisitos de su reglamento interior. Las Bolsas
deberan informar a la Comisién en el mes de junio de cada ano el estado que guardan
las Emisoras Simplificadas en relacion con el cumplimiento de los requisitos de
mantenimiento del listado al cierre del mes de mayo previo, y divulgarlo al publico
inversionista a través de su pagina de internet.

9. Informacién Periddica y eventos relevantes: lLas Emisoras Simplificadas deberan
proporcionar anualmente a la Bolsa de Valores y al publico inversionista, a mas tardar
el 30 de abril: (i) los Estados Financieros anuales o sus equivalentes dictaminados con
opinién favorable o no modificada por auditor externo, y (ii) el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio social inmediato anterior, elaborado conforme a los
lineamientos establecidos en las disposiciones aplicable al tipo de Emisora Simplificada.
Adicionalmente, las Emisoras Simplificadas Nivel II y Emisoras Simplificadas de
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Acciones, deberan proporcionar a la Bolsa de Valores y al publico inversionista, dentro
de los 20 dias habiles siguientes al cierre de los primeros tres trimestres y 40 dias
habiles siguientes al cierre del cuarto trimestre, los Estados Financieros comparando
cuando menos cifras del trimestre que se trate del ejercicio anterior, asi como cualquier
informacidén adicional que al respecto soliciten las Bolsas de Valores en su reglamento
interior.

El Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicaciéon en el DOF.

Ciudad de México
Enero, 2025

El presente Flash Informativo contiene informacion de caracter general y no pretende incluir interpretacion alguna de lo aqui comentado, por lo que no debe
considerarse aplicable respecto de un caso particular o bajo circunstancias especificas. La informacion aqui contenida es valida en la fecha de emisidn de
esta comunicacion; sin embargo, no garantizamos que la informacidn continte siendo valida en la fecha en que se reciba o en alguna otra fecha posterior.
Por lo anterior, recomendamos solicitar confirmacion acerca de las implicaciones en cada caso particular.

Informacion de Soporte

AVISO LEGAL

TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS ©2025, CHEVEZ, RUIZ, ZAMARRIPA Y CIA, S.C., AVENIDA VASCO DE QUIROGA #2121, 4° PISO,
COLONIA PENA BLANCA SANTA FE, DELEGACION ALVARO OBREGON, CIUDAD DE MEXICO, MEXICO.

Todo el contenido (publicaciones, marcas y Reservas de Derechos) antes mostrado es propiedad de CHEVEZ, RUIZ, ZAMARRIPA Y CIA, S.C., mismo que se
encuentra protegido por la Ley Federal del Derecho de Autor, la Ley Federal de Proteccion a la Propiedad Industrial y los Tratados Internacionales de los que
el Estado Mexicano sea parte.

Todo uso no autorizado por cualquier medio conocido o por conocerse, ya sea de forma escrita, digital o impresa, sera castigado y perseguido conforme a
la legislacién aplicable. Queda prohibido copiar, editar, reproducir, distribuir o cualquier otra forma de explotacién, mediante cualquier medio, sin la
autorizacion por escrito de CHEVEZ, RUIZ, ZAMARRIPA Y CIA, S.C.

CDMX Monterrey Querétaro Nueva York Houston Madrid
+52 (55) 5257 7000 +52 (81) 8478 9200 +52 (44) 22291797 +1(212) 223 4434 +1(832) 240-3759 +34 680 708 204


https://cdn.prod.website-files.com/6a6a959ad9aad744839dbf96/6a85dd1bf5e717385f12b445_F_FlashCMI_2025-1_.pdf
https://www.chevez.com/upload/files/F_FlashCMI_2025-1_.pdf

