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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

okres 3 miesigey okres 6 miesigey okres 3 miesigey

okres G miesigey

gakoriczony gakoriczony gakoricgony gakoricgony
30 czerwea 2021 v 30 egerwea 2021 7. 30 czerwea 2020 . 30 cxerwea 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelno$ci 18.7 574 1.237 672 2.247
Koszty zwigzane z finansowaniem
portfela wierzytelnosci 18.6 (301) (630) (598) (1.244)
Zysk (strata) zwiazany
z portfelem wierzytelnosci 273 607 74 1.003
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
Zz tyt. utraty wartosci wierzytelnosci 464 469 11 (411)
Amortyzacja (25) (52) (28) (60)
Zuzycie materialéw 1 energii (18) (30) ©) (26)
Ustugi obce (208) (410) (370) (637)
Podatki i optaty (43) (79) (68) (124)
Koszty §wiadczen pracowniczych (455) (934) (394) (937)
Pozostale koszty (24) (49) (23) @)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (36) (478) (800) (1.243)
Pozostale przychody operacyjne 7 21 8 18
Pozostale koszty operacyjne (22) (32) ©) (33)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (50)* (489) (800) (1.258)
Przychody finansowe 0 2 40 161
Koszty finansowe 0 1) 4 ®)
Zysk (strata) brutto (50) (488) (770) (1.105)
Podatek dochodowy 12 616 636 140 122
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 566 148
kontynuowanej (630) (983)
Lysk (strata) na jedna akcje w PLN:
podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0,07 0,02 (0,08) 0,12)
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0,07 0,02 (0,08) 0,12)

*réznica wynikajaca z zaokraglet

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym dziatalnos§¢ zaniechana nie wystapita.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

okres 3 miesieey okres 6 miesigey okres 3 miesieey okres G miesigey
gakoniczony gakoriezony gakoriczony gakorieony

30 ezerwea 2021 r. - 30 cgerwea 2027 . 30 ezerwea 2020 r. - 30 cgerwea 2020 7.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto za okres 566 148 (630) (983)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 566 148 (630) (983)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

sporzadzone na 30 czerwca 2021 roku

30 czerwea 2021 v 31 grudnia 2020 r.

Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1.362 1.400
Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 19 45 51
Wartosci niematerialne 2 8
Aktywa finansowe (dltugoterminowe) 18.7 27.517 33.753
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 0 0
Pozostale aktywa (dlugoterminowe) 0 0
28.926 35.212
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 18.7 52.211 53.517
Pozostale aktywa 202 686
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 14.710 14.140
67.123 68.343
SUMA AKTYWOW 96.049 103.555
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 15 838 838
Kapital rezerwowy 16 0 0
Kapital zapasowy 17 54.235 58.079
Zyski zatrzymane 6.292 2.300
61.365 61.217
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 18.2 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 18.1 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 18.4 21.244 26.858
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 164 799
21.408 27.657
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 18.3 877 2.342
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 18.1 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 18.5 11.321 11.402
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 1.078 937
13.276 14.681
Zobowigzania razem 34.684 42.338
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 96.049 103.555
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczefi mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie tzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne na poczatek okresu
$rodki pienigzne na koniec okresu

Nota

10

okres 6 miesigey

okres G miesige)

gakoricgony gakoricony
30 ezerwea 2021 r. - 30 czerwea 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

(488) (1.105)

2.571 4.275

52 60

0 0

7.957 9.866

(5.528) (5.863)

@ (161)

21 89

68 68

3 216

0 0

2.083 3.170

0 0

2 2

@ @

0 0

0 0

©) )

0 0

(1.487) (1.757)

0 (17.607)

@y (89)

2 161

(1.511) (19.301)

570 (16.133)

14.140 30.643

14.710 14.510
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Na 1 stycznia 2021 roku

Dywidenda

Catkowity dochdd za 6 miesiecy 2021 roku
Przeniesienie zysku/straty

Na 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2020 roku
Dywidenda

Calkowity dochéd za rok 2020
Przeniesienie zysku

Na 31 grudnia 2020 roku (badane)

Na 1 stycznia 2020 roku

Dywidenda

Calkowity dochéd za 6 miesiecy 2020 roku
Przeniesienie zysku

Na 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Kapital podstawowy Kapitat zapasowy ZLyski zatrgymane Kapital wlasny ogétem
838 58.079 2.300 61.217
0 0
148 148
(3.844) 3.844 0
838 54.235 6.292 61.365
838 71.754 4.077 82.669
(17.607) (17.607)
(3.844) (3.844)
(2.067) 2.067 0
838 58.079* 2.300 61.217*
838 717.754 4.077 82.669
(17.607) (17.607)
(983) (983)
(2.067) 2.067 0
838 58.079* 5.161 64.078*
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, ,MWT”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia
Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spotke Akcyjng. Przeksztalcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal
wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg, czas trwania Spélki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ finansowa. Spoétka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla Samodzielnych Publicznych Zaktadéw
Opieki Zdrowotnej (,SPZOZ”), innych podmiotéw dziatajacych na rynku medycznym oraz Jednostek
Samorzadu Terytorialnego (,,]ST”).

Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstaficow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje MW. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sa na rynku gléwnym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej Getin Holding
SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spotki jest Getin Holding SA,
a podmiotem dominujacym wobec Getin Holding SA i jej grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyla grupy kapitatowej
oraz nie posiadata oddzialow.

Witadze Spotki sktadaja sie z organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”), w sktad ktérej wechodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 roku byl nast¢pujacy:
Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy RN,
Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,

Jakub Malski — Cztonek RN,
Bogdan Frackiewicz — Cztonek RN,
Andrzej Jasieniecki — Czlonek RN,
Rafal Wasilewski — Czlonek RN.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastgpujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:
w dniu 21 maja 2021 roku wplyneta do Spotki rezygnacja Pana Andrzeja Jasienieckiego z funkeji
Cztonka Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu, ze skutkiem na dziett 20 czerwcea 2021 roku,
dnia 25 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powolato
do skltadu Rady Nadzorczej na okres wspdlnej dwuletniej kadencji, ktéra rozpoczela sig
20 czerwca 2019 roku, Pana Piotra Miatkowskiego. Jednoczesnie - w zwiazku z uplywem w dniu
20 czerwca 2021 roku kadencji Rady Nadzorczej - Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powolalo do skladu Rady Nadzorczej na nowa wspdlng kadencje, ktéra
rozpoczela sie 21 czerwca 2021 roku: Pana Krzysztofa Florczaka, Pana Bogdana Frackiewicza,
Pana Jakuba Malskiego, Pana Piotra Miatkowskiego, Pana Macieja Mizuro, Pana Rafata
Wasilewskiego oraz Pana Stanistawa Wlazlo,
w dniu 28 maja 2021 roku wplyneta do Spélki rezygnacja Pana Krzysztofa Bieleckiego z funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Cztonka Rady Nadzorczej Spolki, ze skutkiem na dzien
28 maja 2021 roku,
w dniu 28 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza powierzyla Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu
Piotrowi Miatkowskiemu pelnienie funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej a Czlonkowi
Rady Nadzorczej Panu Krzysztofowi Florczakowi pelnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwea 2021 roku wehodzili:
Piotr Mialkowski — Przewodniczacy RN,

Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,

Jakub Malski — Cztonek RN,

Bogdan Frackiewicz — Cztonek RN

Stanistaw Wlazto — Cztonek RN,

Maciej Mizuro — Czlonek RN,

Rafat Wasilewski — Cztonek RN.

PERPRPERD

Sktad Komitetu Audytu dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 roku,
byl nastepujacy:

Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Andrzej Jasieniecki — Czlonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN),

Jakub Malski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastepujace zmiany w skladzie Komitetu
Audytu:
w dniu 21 maja 2021 roku wplyneta do Spétki rezygnacja Pana Andrzeja Jasienieckiego z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu, ze skutkiem na dziett 20 czerwcea 2021 r.,
w dniu 28 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza, w zwigzku z rozpoczeciem 21 czerwea 2021 roku
nowej dwuletniej kadencji Rady Nadzorczej, postanowita powota¢ Czlonka Rady Nadzorczej
Pana Bogdana Frackiewicza do dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej Komitetu
Audytu i powierzy¢ mu funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu. W tym dniu réwniez Rada
Nadzorcza powolala pozostalych dwéch Czlonkéw Komitetu Audytu — Pana Jakuba Malskiego

i Pana Stanistawa Wlazlo.
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W sktad Komitetu Audytu Spo6tki na 30 czerwca 2021 roku wchodzili:
Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady
Nadzorczej),
Stanistaw Wlazto — Cztonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej),
Jakub Malski — Cztonek Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2021 roku byt nastepujacy:
Marlena Panenka — Jakubiak — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

Raport zawiera:

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finansowej Spotki, ktére obejmuje okres 6 miesiecy
zakoficzony 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze na 31 grudnia 2020 roku,

Srédroczny  skrcony rachunek zyskéw i strat oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, ktére zawieraja dane za okres 6 miesigcy zakofczony 30 czerwca
2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwcea 2020 roku,

Dodatkowo $rédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat obejmuje dane za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktére obejmuje dane za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale whasnym, ktére obejmuije
okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku oraz dane za okres 12 miesiccy zakorczony dnia 31 grudnia
2020 roku.

Niniejsze $§rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezalezng firme
audytorska

12 sierpnia 2021 roku niniejsze §rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigey
zakoficzony 30 czerwca 2021 roku zostato przez Zarzad Spéiki zatwierdzone do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  §rédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone — zgodnie
z miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,UE"). Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spolke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spolke
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”,
»zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysiacach zltotych.

Dziatalno§¢ Spotki koncentruje si¢ na budowaniu portfela o wysokiej jakosci na rzecz podmiotéw
wspolpracujacych oraz na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowigzan podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu
Hospital Fund badz finansowania bezposredniego w formie pozyczek.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlng uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przyszlosci 1 oszacowanie
ryzyk zwiazanych z dzialalno$cia Spétki w zwiazku z planowang reforma szpitalna, nows definicja sieci
szpitali, pokrywaniem ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie lub centralnie przez NFZ lub MZ,
oraz dalszym wplywem pandemii wywolanej koronawirusem Sars-CoV-2. W opinii Zarzadu brak jest
obecnie rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach ww. czynnikéw
w przysztosci, w szczegdlnosci wplywu tych czynnikéw na Klientéw Spotki, ich mozliwosci finansowe
1 organizacyjne, decyzyjnos$c¢ i zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w przyszlosci przez Narodowy
Fundusz Zdrowia. Zmienno$¢ regulacji prawnych, nieznane szczegély zmian w polityce ochrony zdrowia,
uniemozliwiajg na dzieni publikacji §rodrocznego sprawozdania finansowego za 6 miesiecy 2021 roku
przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw dla dzialalnosci Spéiki.

Ponadto na koniec 2021 roku okaze si¢ jak szpitale poradzily sobie z niewykonanymi zaleglo$ciami
z 2020 roku w zakresie zabiegdw, za ktore otrzymaly juz platnos¢. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje
rozwdj sytuacji w publicznej ochronie zdrowia oraz ocenia potencjalny wplyw jej skutkéw na dziatalno$é
Spéltki i podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu zlagodzenie potencjalnych negatywnych
zdarzen.

Zarzad zwraca réwniez uwage na niepracujaca ekspozycje bilansowg w kwocie 37 mln zl wobec Skarbu
Patistwa za wierzytelnosci stwierdzone tytutami wykonawczymi wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice,
przejete przez Skarb Padstwa zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegblnych rozwiazaniach
dotyczacych gminy Ostrowice w wojewodztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”). Prowadzone byly
trzy postegpowania zwigzane z przedmiotows ekspozycja. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spéltka posiada dwa korzystne rozstrzygniecia, o ktérych informowata w raportach biezacych. W dniu
3 marca 2021 roku Spélka otrzymata informacj¢ od Skarbu Padstwa reprezentowanego przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, zastegpowanego przez Prokuratoric Generalng Rzeczypospolitej Polskiej,
o uznaniu w catosci zarzutéw Spotki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie
zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice wynikajacych z tytuléw
wykonawczych. 28 maja 2021 roku Sad Okregowy w Szczecinie oglosil wyrok, na mocy ktérego nakazat
Skarbowi Panstwa — Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnoéci Spotki w kwocie
35 352 135,75 zt. Wyrok nie jest prawomocny.

Spotka ocenia prawdopodobienistwo zakoficzenia toczacego si¢ przed Sadem Okregowym w Szczecinie
postgpowania sadowego oraz platnosci w 111 kwartale biezacego roku.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spolka, zawarto
w punkcie ILI.5 oraz II. 10 Sprawozdania z dzialalno$ci M.W. TRADE S.A. za okres zakonczony
30 czerwca 2021 roku.

Spotka kontynuuje dotychczasows strategic poprzez rozszerzenie wspolpracy z partnerami na zasadach
posrednictwa w $wiadczeniu ustug dla sektora publicznej ochrony zdrowia, a takze dla podmiotéw
nieszpitalnych aktywnych na rynku medycznym oraz w innych branzach. Obecnie przychody pochodzié
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bedq gléwnie z portfeli obstugiwanych przez Spétke oraz prowizji otrzymywanych w ramach
posrednictwa. Na dzien bilansowy Spdtka posiada adekwatne dopasowanie struktury aktywow
do pasywow — gléwna pozycja w zobowigzaniach (w kwocie 32,5 mln zl) sa wykupy wierzytelnosci
charakteryzujace si¢ zapadalnoscia tozsama do refinansowanych wierzytelnosci — oraz bufor plynnosci na
ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Charakterystyke pozostalych czynnikéw istotnych dla
perspektyw Spétki przedstawiono w punkcie I1.23 Sprawozdania z dziatalnosci Spélki za okres
zakonczony 30 czerwca 2021 roku.

Istotny spadek portfela wierzytelnosci przed umownymi terminami zapadalnosci (rok 2018 i 2019),
posiadanie niepracujacej ekspozycji po zlikwidowanej Gminie Ostrowice, niski wynik prowizyjny
spowodowany réznymi czynnikami, doprowadzily do powstania znaczacych strat operacyjnych
oraz spadku sumy bilansowej generujacej nizszy, ale dodatni cash-flow. Spétka nie prowadzi sprzedazy
bilansowej z uwagi na oczekiwania potencjalnych klientéw co do ceny oferowanych ustug, powodujace
brak miejsca jednoczesnie na marze Spotki i podmiotéw ja finansujacych. Stad koncentracja dzialan
na sprzedazy w ramach posrednictwa i zwigkszaniu ilo$ci wspdlpracujacych partnerow finansujacych.
Biorac pod uwage powyzsze czynniki majace wplyw na dziatalnos¢ Spotki i powodujace istotng
niepewno$¢ kontynuacji dziatalnos$ci w niezmienionym istotnie zakresie, w oparciu o przedstawione
powyzej dziatania w zakresie prowadzonej dzialalno$ci, Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia

kontynuacji dzialalnosci jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Spétka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonatriuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej
oraz wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Po raz pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.
Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniesi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku, zatwierdzonym do publikacji 12 marca
2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku:

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 — reforma IBOR,

Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: ,Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19”. Zmiana
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 czerwea 2020 roku lub pézniej,
Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty
finansowe”.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spoltki
za 2021 rok.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze

nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacii
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2021 r.
nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnosza si¢
do standardéw w wersji pelnej):

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem skladnika
aktywow trwalych do uzytkowania (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2022 roku lub péznie;j),

Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace
obcigzenia — koszt wypelnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — zmiany odniesien do zalozen koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSEF (MSSEF 1, MSSF 9, MSSF 16
oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa zmiany
do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub poézniej. Zmiana do MSSF 16 dotyczy jedynie przykladu ilustrujacego, a zatem
nie podano daty jej wejscia w zycie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako

krétkoterminowe lub  dlugoterminowe (obowiazujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - wymodg ujawniania istotnych informacji
dotyczacych zasad rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej).

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie btedow” — definicja wartosci szacunkowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywéw 1 zobowiazan
wynikajacych  z  pojedynczej transakcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Spétka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzied bilansowy.



Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacii
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapily.

5. Program akcji pracowniczych

Na dzieni bilansowy nie jest prowadzony w Spélce zaden program akceji pracowniczych.

6. Koszty ponoszone nier6wnomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

7. Sezonowos$¢ dziatalno$ci

Dziatalno§¢é Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowuja
istotnych waha w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne
w dzialalnosci Spéiki nie wystepuja.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

9. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

W ramach dziatalno$ci Spétki nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dzialalno$¢ finansows Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow
dziatalnosci.

Podstawa oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dziatalnoéci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje¢ finansowsq Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.
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10. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,

ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe

sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na §rodki pieniezne

1s3 oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow

pienigznych i ich ekwiwalentéw nie r6zni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw na 30 czerwca 2021 roku wyniosta 14.710 tys.

PLN (na 31 grudnia 2020 roku: 14.140 tys. PLN).

30 czerwea 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 4.710 6.140
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 488 494
Lokaty krétkoterminowe 10.000 8.000
Razem 14.710 14.140

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady $rodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalna umowa o wykup

rat wierzytelnosci.

Szczegblowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadluzenia

netto znajduje si¢ w tabelach ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych”

Pozvei Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na
ozycja 31.12.2020 r.  (zaciagniecie)  zmiana prowizji  kursowe  (splata) 30.06.2021 r.

Kredyty

. 0 0
dlugoterminowe
Kredyty 2342 22 877
krétkoterminowe
Pozyczki

. 0 0
dtugoterminowe
Pozyczki 0 0
krétkoterminowe
Obligacje 0 0
Z.obowiazania
z tytutu leasingu 54 1 49
finansowego
Srodki pieniczne 14.140 570 14.710

iich ekwiwalenty

Na 30 czerwcea 2021 roku warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty wyniosta 3.029 tys. z1.
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Pozvcia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na
el 31.12.2019 r.  (zaciagnigcie)  zmiana prowizji = kursowe (sptata) 30.06.2020 r.

Kredyty 2482 23 (1532) 973
dlugoterminowe
Kt’edyty . 3.255 30 (225) 3.060
krétkoterminowe
Pozyczki

. 0 0
dlugoterminowe
Pozyczki 0 0
krétkoterminowe
Obligacje 0 0
Z.obowigzania
z tytutu leasingu 111 0 3 (13) 101
finansowego
Srodid pieni¢zne 30.643 (16.133) 14510

iich ekwiwalenty

Na 30 czerwca 2020 roku warto$¢ aktywow zabezpieczajacych kredyty dlugoterminowe wyniosta

6.062 tys. z1.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyplacita ani nie zaproponowata do wyplaty

dywidendy.

12. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw 1 strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesigey

okres 6 miesigey

okres 3 miesigey

okres 6 miesigey

gakoricgony gakoriczony gakoricgony gakoriczony
30 ezerwea 2021 1. 30 cgerwea 2021 r. - 30 czerwea 2020 r. 30 czerwea 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem
i odwréceniem sig réznic przejsciowych 616 636 140 122
Obciazenie podatkowe wykazane
616 636 140 122

w rachunku zyskow 1 strat

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosila podatku odroczonego w inne
catkowite dochody. W prezentowanym okresie podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic
przejsciowych.
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Z powstaniem réznic przejsciowych Spoétka ma do czynienia wéwcezas, gdy zgodnie z przepisami
o rachunkowosci, jak i o podatku dochodowym, wplywaja one w tej samej wysokosci zaréwno na wynik
finansowy brutto, jak ina podstawe opodatkowania, lecz nastgpuje to wréznych okresach
sprawozdawczych. Spélka na biezaco rozpoznawala ujemne réznice przejSciowe na aktywach, ktore
w przysziosci spowoduja zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe;
Spélki przedstawia si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesigey okres 6 miesigey okres 3 miesieey okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2021 . 30 cgerwea 2021 v. 30 czerwea 2020 r. - 30 cgerwea 2020 7.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej (50) (488) (770) (1.105)
Efektywna stawka podatkowa 1172,30% 129,94% 18,22% 11,04%
Podatek wyliczony wedlug stawki efektywnej (6106) (6306) (140) (122)
Podatek wyliczony wedtug stawki ustawowej
19% (10) 93) (1406) (210)
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw (1) 3 6 88
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych na
aktywo na podatek odroczony z tyt. straty
podatkowej (540) (540) 0 0
Nieujete straty podatkowe (40) 0 0 0
Podatek wedtug stawki efektywnej (616) (636) (140) (122)

W pierwszym poélroczu zakonczonym 30 czerwca 2021 roku efektywna stawka podatkowa wyniosta
129,94%. Podwyzszenie efektywnej stawki w pordéwnaniu z pierwszym poélroczem zakoficzonym
30 czerwea 2020 roku (z poziomu 11,4%), jest spowodowane odwrdceniem w pierwszym poéiroczu
2021 roku odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku odroczonego z tytutu straty podatkowe;.
Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
wich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacj¢ podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (General Anti-
Avoidance Rule ,,GAAR”), ktéra ma zapobiegaé¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé
tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie, jakido transakeji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w zycie
korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagaé
istotnego osadu, wtym dotyczacego transakcji juz zaistnialych, a kwoty obcigzen podatkowych
prezentowane 1 ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przyszlosci w wyniku
kontroli organéw podatkowych.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Rezerwa na podatek odroczony

Odsetki od naleznosci z tytulu uméw porozumiert
i pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywng stopa procentowa

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa g tytutu podatkn odroczonego

Odsetki od naleznodci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywna stopa procentowa

Korekta - weryfikacja wartosci réznic przejsciowych
Naliczone nie zaptacone odsetki

Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,
$wiadczenia i premie

Rezerwa na koszty przysztych okresow

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Strata podatkowa 2016

Strata podatkowa 2017

Strata podatkowa 2018

Korekta w 2018 roku - weryfikacja wartosci aktywa
z tyt. straty podatkowej

Strata podatkowa 2019

Korekta w 2019 roku - weryfikacja aktywa z tytutu
straty podatkowej

Strata podatkowa 2020

Korekta w 2020 roku - weryfikacja aktywa z tytutu
straty podatkowej

Strata podatkowa 2021

Odwrécenie w 2021 roku odpisu aktualizujacego -
weryfikacja aktywa z tytulu straty podatkowej

Inne

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

*r6znica wynikajaca z zaokraglen
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Sprawozdanie 3 sytuagi finansowej Rachunek zyskow i strat
30 czerwea 2021 31 grudnia 2020 30 czerwea 2021 31 grudnia 2020
1.499 1.486 13 352
1.499 1.486 352
1540 799
13 352
Sprawozdanie 3 sytuaji finansowej Rachunek zyskow i strat

30 ezerwea 2021 31 grudnia 2020 30 cgerwea 2021 31 grudnia 2020
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 ©
128 118 10 65
6 18 (12) 17
9 8 1 “)
2.342 2.342 0 0
1.902 1.902 0 0
429 429 0 0
(1.749) (1.749) 0
1.724 1.724 0 0
(2.683)" (2.683)" 0 0
244 244 0 244
(1.655) (1.655) 0 (1.655)
93 0 93 0

546 546
0 11) 11 (19)
1.336 687 649 (1.352)
636 (1.704)




Utworzone w latach 2016-2018 przez Spoétke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty
podatkowe moga zostaé rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym
w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy
podatkowe umozliwiaja Spolce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
jednorazowo dochdéd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5000 tys. PLN. Wéwczas nieodliczona kwota podlega¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansows skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto§¢ bilansows skladnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie zysku
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone
straty podatkowe uwzglednia miedzy innymi nastgpujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania,
czy jest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych Spoétka odwrécita odpis aktualizujacy aktywo z tytulu podatku
odroczonego, powstale z tytutu straty podatkowej w 2016 roku, oraz utworzyla aktywo z tytutu podatku
odroczonego powstatego z tytutu straty podatkowej za okres szesciu miesigcy zakofczony 30 czerwca
2021. Laczna kwota 639 tys. PLN podwyzszyla wysoko§¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego
wykazywanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w korespondencji z wynikiem finansowym roku
2021.
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Odpisy aktualizujace aktywo na podatek odroczony powstaly z tytutu straty podatkowej,
wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku

Rok

stabieni Wysokos¢ Wysokos¢ Wysokosé aktywa
@ th ze’ﬂza straty odpis Wysokos¢ odpisu w poszezegdinych latach podatkowego dot.
paz;a’;z€u/e/' podatkone aktnaliznjacego straty podatkowej

31.12.2018 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 703* tys. zt
30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 468" tys. zt
2016 12.332 1.797  30.09.2020 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.171 tys. z1 546
30.06.2021 r. odwrdcenie odpisu aktualizujacego w
wysokosci 546 tys. z1.

31.12.2018 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 947 tys. zt
2017 10.012 1.618  30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 187 tys. zt 284
30.09.2020 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 484 tys. zt

31.12.2018 t. odpis aktualizujacy w wysokosci 98 tys. z1

2018 2.258 429 30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 331 tys. z1 0
2019 9.072 1.698  30.09.2019 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.698 tys. z1 26
2020 1.305 0 244
2021 492 0 94

FLacznie 5.542 1.194

*réznica wynikajaca z zaokraglen

13. Rzeczowe aktywa trwafte

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie sze$ciu miesi¢ey zakofAczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Spoétka

nie wykazala istotnych ruchdéw w obszarze §rodkéw trwalych.

13.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie szesciu miesi¢ey zakoficzonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Spoétka

nie rozpoznatla ani nie rozwigzala odpisu z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych.

13.3. Zobowiazania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie poczynila zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

14. Wartosci niematerialne

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie sze$ciu miesi¢ey zakofczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Spélka

nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.



14.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie szesciu miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Spoétka
nie rozpoznata ani nie rozwiazata odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze wartoéci niematerialnych.

15. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy w Spoélce na 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym zakofczonym
31 grudnia 2020 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kapitat akcyjny w ztotych 70 W”‘?Zigjﬂ;; 31 grudnia égj;;

Akcje zwykle setii A/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 510.000 510.000

Akcje zwykle setii B/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 145.860 145.860

Akcje zwykle setii C/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 163.000 163.000

Akcje zwykle serii D/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 19.584 19.584
Razem 838.444 838.444

W pierwszym pélroczu zakoniczonym 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie porownawczym nie nastapity
zadne zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.

16. Kapital rezerwowy

Na 30 czerwca 2021 roku, podobnie jak w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2020 roku, w Spolce
nie wystepuje kapital rezerwowy.

17. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spoétki na 30 czerwca 2021 roku wynosit 54.235 tys. PLN, na dzied bilansowy okresu
poréwnawczego zakofczonego 30 czerwca 2020 roku byt na poziomie 58.079 tys. PLN, a na 31 grudnia
2020 roku wynosit 58.079 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki warto$ci
emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng oraz z zysku Spélki.

Zgodnie z uchwalg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 25 maja 2021
roku powstala w roku obrotowym 2020 strata netto w kwocie 3.844 tys. PLN zostala pokryta w calosci
z kapitalu zapasowego Spotki.

18. Instrumenty finansowe

Najwickszy udzial w strukturze bilansu Spotki maja instrumenty finansowe, ktérym po stronie
zobowiazan odpowiadajg: zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw oraz kredyty
bankowe. Zobowiazania finansowe s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje
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obowigzek okreslony w umowie do realizacji przez Spotke, zobowiazanie nie wygaslo badz nie zostato
umorzone. Zobowiazanie finansowe lub jego cze¢$¢ wygasa, gdy dokonano splaty, wykorzystujac $rodki
pieni¢zne, inne aktywa finansowe czy ustugi badz doszlo do zwolnienia z odpowiedzialnosci decyzja
sadowq badz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowiazania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo
odmiennymi warunkami, powoduje wygasnigcie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Analogiczne rozwiazanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw
umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowa
zobowigzania finansowego lub jego czesci, ktore wygasto lub zostato przeniesione na inng strong, a kwota
zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niebedacych $rodkami pienieznymi
lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Znaczace modyfikacje warunkéow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spélka
ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego 1 ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany réznice odnodnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.
Po stronie aktywow gléwne instrumenty finansowe stanowig naleznosci powstate z tytutu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom
Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spétka nie korzysta
z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen.
Spétka wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.
Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spétka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata ich
wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka bylaby
cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.
W ocenie Spétki warto$é godziwa poszezegdlnych pozycji instrumentéw finansowych jest pordwnywalna
z wartoscig ksiggowa. Zaréwno aktywa jak 1 pasywa finansowe oparte sq w zdecydowanej cz¢sci o zmienng
stope procentowa. Najczesciej stosowana stawka bazowg oprocentowania jest stopa referencyjna
dla sze$ciomiesigcznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.
Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartosé godziwa
jest rowna wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych
czy rewolwingowe, stanowigce w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.
Wartos¢ godziwa pozostalych zobowigzad finansowych wynikajacych z dokonanych transakeji wykupu
rat wierzytelno$ci opartych o uzgodniony umownie harmonogram splat jest rowna warto$ci bilansowej.
W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 30 czerwca 2021 roku:
nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalno$ci i sytuacji gospodarczej, ktore miatyby
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartodci godziwej czy po koszcie
zamortyzowanym,
® nic nastapily przesunigcia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
® najistotniejszymi zdarzeniami majacym wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny,
zysk netto 1 przepltywy pienigzne, ktore byto nietypowe ze wzgledu na wielkos¢ byty:
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o ogloszenie 28 maja 2021 roku wyroku przez Sad Okregowy w Szczecinie, ktéry nakazal
Skarbowi Pafistwa — Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnosci Spotki
w kwocie 35.352 tys. zl. Zgodnie z przepisami Spec-ustawy, Wojewoda
Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie po uprawomocnieniu sie wyroku.
Zarzad Spotki podkresla, ze na chwile obecna niemozliwe jest precyzyjne wskazanie,
kiedy nastapi przedmiotowa platnosé, przy czym Spétka szacuje, ze moze ona nastapic
w trzecim kwartale tego roku. Spotka dokonata reklasyfikacji ekspozycji z koszyka nr 3
do koszyka nr 1, ktéra wplynela na warto$¢ odpiséw z tytutu oczekiwanej straty — per
saldo 464 tys. z1;

o uwzgledniajac m.in. powyzsze zdarzenie oraz dokonane rozliczenia wynikajace
z przedterminowej splaty wierzytelnosci w kwocie 9.066 tys. z! dokonanej pod dniu
bilansowym, Spoétka przeprowadzila analize mozliwosci zrealizowania dochodu
do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych odwrécila odpis
aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego, powstate z tytutu straty podatkowej
w 2016 roku, oraz utworzyla aktywo na podatek odroczony powstaly z tytulu straty
podatkowej za okres sze$ciu miesi¢cy zakoniczony 30 czerwca 2021. Laczna kwota
639 tys. PLN podwyzszyla wysokos¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego
wykazywanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w korespondencji z wynikiem
finansowym roku 2021,

O sytuacja wynikajaca z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa Sars-Cov-2 wplywajaca
negatywnie na generowang warto§¢ wnioskow o finansowanie i brak nowej kontraktacji
w ramach pos$rednictwa.

w okresie sprawozdawczym nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich okresach §rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych:

o w zwigzku ze zblizajacym si¢ zakoficzeniem ostatniego z postgpowan dotyczacego
ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice, Spétka dokonala na dzien bilansowy
30 czerwca 2021 roku reklasyfikacji tej ekspozycji bilansowej z koszyka nr 3 do koszyka
nr 1 oraz dokonata przeliczenia oczekiwanej straty z horyzontu life-time (546 tys. zl)
na krétkoterminowy (83 tys. zl) wplywajac pozytywnie na wynik w lacznej kwocie
464 tys. zt,

o w zakresie istotnych szacunkéow dotyczacych okresu, Spétka uwzgledniajac
m.in. powyzsze zdarzenia oraz dokonane rozliczenia wynikajace z przedterminowej
splaty wierzytelnodci przez Klienta (dokonanej pod dniu bilansowym), przeprowadzita
analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych odwrocita odpis aktualizujacy aktywo z tytulu
podatku odroczonego w wysokosci 639 tys. z1.
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Stan na 30.06.2021 roku

Aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31.12.2020 roku

Aktywa

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartoseiq
tys. PLN #ys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowq
14.710 14.710 0

79.728 79.728 0

877 877 0

0 0 0

32.565 32.565 0

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
tys. PLN tys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowa
14.140 14.140 0

87.270 87.270 0

2.342 2.342 0

0 0 0

38.260 38.260 0

18.1. Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej

dzialalno$ci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek shuzby

zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 30 czerwca 2021 roku nie dokonano emisji obligacji.

Na 30 czerwca 2021 roku jak réwniez w okresie poréwnawczym zakoficzonym 30 czerwca 2020 roku

oraz na 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie posiadala zadluzenia z tytulu emisji diuznych papieréw

warto$ciowych.

KREDYTY I POZYCZKI

18.2. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Na 30 czerwca 2021 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakoficzonego 31 grudnia 2020 roku

Spotka nie posiadala dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.
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18.3. Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéow i pozyczek

Na 30 czerwca 2021 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2020 roku

Spétka nie posiadata zobowiazan z tytulu pozyczek. Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu
zaciagnietych kredytéw ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Zobowiazania krotkoterminowe 30 czerwea 2021 7. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (badane)

Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty bankowe 900 2.387
Nierozliczone prowizje od kredytéw (23) (45)
Razem 877 2.342

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto§¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytutu zaciagnietych

kredytéw jest ujmowana w warto$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto§¢ nierozliczonej
prowizji z tytulu uruchomienia kredytu.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 30 czerwca 2021 roku

N wdnostli Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ Warnmbi
ﬂ?z:jé lej ! pogyezki wedlug umowy  pogostata do splaty opro:ZZZ/a;z'a Termin splaty Zabezpiecgenia
(PLN) (PLN)
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach,
Santander Bank Polska S.A. WIBOR 1M
antan e\rX/ :nz o 25.000.000 900.038 o 31122021 blokada $rodkéw
arszawa arza
W pieni¢znych na rachunku
pomocniczym
RAZEM 900.038 PLN
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2020 roku
. . Kuwota kredytun/ Kuwota kredytn/ .
Nawﬂj e.dﬂwt/éz 0yczki wedlug umo oz0stata do spla Warnnki . Termin spla Zabezpieczenia
(siedziba) PO g umony. pox plaly oprocentowania platy RpreR
: (PLN) (PLN)
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach,
Santander Bank Polska S.A. WIBOR 1M
antan e\rW ank ok 25.000.000 2.387.248 L 3112201 blokada §rodkéw
arszawa marza

pieni¢znych na rachunku

pomocniczym

RAZEM 2.387.248 PLN

Na 31 grudnia 2020 roku Spotka nie korzystala z kredytu w rachunku biezacym w Santander Bank Polska

SA.
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

18.4. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztn

30 czerwea 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 21.244 26.858
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0
Razem 21.244 26.858
18.5. Pozostate zobowiazania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztn
30 ezerwea 2021 7. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 11.272 11.348
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 49 54
Razem 11.321 11.402

18.6. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 6 miesigey 3akoniczony

okres 6 miesigey Jakoricony

30 ezerwea 2021 r. 30 czerwea 2020 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 580 1.124
Odsetki i prowizje od kredytéw 43 143
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 0 0
Odsetki i prowizje od pozyczek 0
Inne 7 (23)
Razem 630 1.244

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela sq efektem finansowania si¢ Spotki poprzez zaciaganie
kredytow, pozyczek czy sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach uméw generalnych zawartych
z bankami.

Zagadnienia zwiazane z kredytami i obligacjami zostaly szczegdélowo opisane w nocie 18 niniejszego

sprawozdania.

mutrade



18.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych plynnosé
finansowa Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opicki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu
Terytorialnego, a takze wudzielania tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych oraz $rednio-
1 krétkoterminowych.
Spétka nabywa i utrzymuje wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przepltywéw
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spoétki jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywow pienigznych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnosci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa sktadaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badzZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2019 poz. 1145),
Ustawy o przeciwdzialaniu nadmiernym opéznieniom w transakcjach handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 118) oraz Ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych (Dz.U. 2019 r.
poz. 1649), stanowiacym zaplat¢ za warto$¢ pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwiazane z kwota
gléwna pozostaly do splaty w okreslonym czasie, jak i1 za inne podstawowe ryzyka i koszty zwiazane
z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.
Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe (pozyczki i nalezno$ci) zamortyzowanym kosztem metods efektywnej stopy procentowej
z zastosowaniem odpiséw na utrat¢ wartosci.
Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonano na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sg jedynie
w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystgpowac rzadko.
Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwiazania postanowieniami danego instrumentu.
Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywéw pienieznych z danego
skladnika aktywéw, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci
wynikajacych z danych aktywéw, w przypadku transferu ktorych ocenié nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje uymowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacii,
gdy:
wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow finansowych;
doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywow
pieni¢znych z danego skladnika aktywéw badZz zachowano je, jednak z jednoczesnym
zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczes$nie ponizszych warunkow:

— jednostka nie ma obowigzku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopéki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja 2z pierwotnego skladnika aktywow,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych
nie stanowia naruszenia tego warunku,

— na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé lub zastawi¢ pierwotnego
sktadnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeplywoéw pienieznych,

— jednostka jest zobowigzana do przekazania wszystkich przeplywéw pienieznych
otrzymanych przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo
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jednostka nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pieni¢znych,
z wyjatkiem inwestycji w $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych w krétkim
okresie rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania
do ostatecznych odbiorcow, przy czym uzyskane odsetki 2z takich inwestycji
sq przekazywane ostatecznym odbiorcom;
@ przeniesiono zasadniczo cale ryzyko i1 wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem danego aktywa
finansowego;
® nie dokonano przeniesienia, ale 1 jednoczes$nie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka
1 wszystkich korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywéw —
wéwezas ujmowane sa oddzielnie jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki
powstate badZ zachowane w wyniku przeniesienia.

Dodatkowo Spoétka identyfikuje nastepujace przestanki istotnej modyfikacji sktadnika aktywow
finansowych: zmiana stosunku prawnego zwigzanego z danym skladnikiem lub zmiana dluznika,
modyfikacja aktywa wymuszona przez rynek (presja konkurencji) w celu unikniecia utraty aktywa
z portfela, istotna zmiana przeplywéw czy konsolidacja ekspozycji. Z kolei przestankami, ktére
nie prowadza do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywéw sa: nieistotna (tj. ponizej 10%)
zmiana przeplywéw lub modyfikacja przeplywéw w polaczeniu z wystapieniem przestanek wzrostu ryzyka
kredytowego, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Przychody z tytulu $§wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktére sg ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sg wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. W przypadku aktywow
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily warto§é
w zwigzku z pogorszeniem jakos$ci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej odniesiona do wartosci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”). Dla aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktdre nastepnie utracity
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytutu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, Ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktére wystapilo w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywédw finansowych
wyemitowanych badZz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienigznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi

tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku Spoélka
nie zidentyfikowala zdarzen znaczacej modyfikacji aktywéw oraz zobowigzan finansowych.
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30 czerwea 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (badane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumieny 68.156 74.891
Pozyczki udzielone 10.234 11.853
Posrednictwo kredytowe 416 518
Pozostate 922 3
Razem 79.728 87.270

- krotkoterminowe 52.211 53.517
- dlugoterminowe 27.517 33.753

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

okres 6 miesigey Fakoniczony okres 6 miesigey Jakoncony

30 czerwea 2021 r. 30 czerwea 2020 r.

(niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje z uméw porozumieri 998 2.027
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 236 450
Przychody prowizyjne 3 (230)
Razem 1.237 2.247

* w czerwcu 2020 odnotowano calkowita splate kredytu udzielonego przez Idea Bank S.A. w kwocie 40,2 mln zl, ktéry objety byl poreczeniem
Spotki. W efekcie zobowiazania pozabilansowe spadly na dzien bilansowy do poziomu 55,5 mln zt oraz dokonano korekty wynagrodzenia z tytutu
przedmiotowej transakcji, ujetego jednorazowo w 2015 roku, w kwocie 261 tys. zt.

W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, zobowiazai do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci
leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku - MSSF 16) oraz aktywéw kontraktowych
podlegajacych MSSF 15.
Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci sktadnika
aktywéw finansowych. Z uwagi na specyfik¢ dluznikéw i charakter zawieranych umoéw, Spétka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.
Zgodnie z ogblna zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sa
do 3 koszykow (stage):
Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej straty kredytowej;
Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata wartos$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;
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Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na datg

sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastgpujacych etapow:

na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych si¢
w portfelu Spétki pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje si¢
oszacowania przyszlych przeplywow pienigznych z danej wierzytelnosci, ktére nastepnie
sa dyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych
o badzZ indeksowanych zmienng stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$é
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spélka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci
w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a sumg zdyskontowanych pierwotng
efektywng stopa procentows szacowanych przeplywéw pienigznych.

Spétka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty warto$ci ekspozycji wobec jednostek
sektora publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalno$ci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
wypowiedzenie umowy przez Spolke.
W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalnosé w formie spélki prawa
handlowego przeslanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobieistwo upadiosci lub inna
reorganizacja finansowa diuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
warto$ci, sa analizowane pod katem, czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza si¢:
faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej diuznika, w polaczeniu
z faktycznym  lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu

zalozycielskiego,

@

opoznienie w realizacji zobowiazad powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

o

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika,

@

opo6znienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

o

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
wartosci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom.
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Jezeli na dzien sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przeslanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ckspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12-
miesigcznym stratom oczekiwanym.

Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja
jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utratg
warto$ci oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata wartosci
sq takimi aktywami, ktére juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub
inne okoliczno$ci $wiadcza o tym, ze utrata wartoSci jest ich cecha. Wéwcezas przeplywy pieniezne
wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzgledniaé oczekiwana utrate
warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywéw okreslana jest w MSSF 9 jako efektywna

stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% warto$ci bilansowej ekspozycji, przy czym wartos§é
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta
inabycie ekspozycji z dyskontem wstosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej
oraz odsetek naleznych na dzieft umowy) przekraczajacym 20% lub
wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji.
Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spolki,
jak 1 nowych klientéw, z ktérymi Spotka dotychczas nie wspdtpracowata.
W przypadku aktywéw dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spétka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spotka szacuje efektywna stope procentows
na podstawie przewidywanych przeplywéw pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowana
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie Zycia instrumentu.

Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W skiad portfela
wchodza wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktdre:
zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. 2003 Nr 60 poz. 535 z pdzn. zm.)
nie mogg podlegac upadtosci;
dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalno$ci leczniczej (tj. Dz.U. 2011 Nr 112 poz. 654
z pozn. zm.), z ktérej wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski
nalezno$ci 1 zobowigzan likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ
w spotke kapitalows - przejecie min. 50% zobowiazan czy obowiazek pokrycia straty netto
przez Podmiot Tworzacy i/lub NFZ/MZ. Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z 20.11.2019 roku
podzielit odpowiedzialnos¢ samorzadéw i wladzy centralnej co do pokrycia straty netto SPZOZ
po amortyzacji w zaleznosci od zrédia jej powstania. Szerzej na ten temat w punkcie I1.10
Sprawozdania z dziatalnosci.
dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkdw
publicznych (Dz.U. 2004 Nr 210 poz. 2135 z pézn. zm.), regulujacy 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Spotka na 30 czerwcea 2021 roku ujmowata w bilansie wylacznie odpisy na oczekiwang strate.
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Na dzien 30 czerwca 2020 roku i na 31 grudnia 2020 roku Spoétka zidentyfikowala koniecznosé

utworzenia indywidualnych odpiséw na utratg warto$ci oraz odpiséw na oczekiwang strate.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Warto$¢ bilansowa brutto

Utrata warto$ci

Aktywa Wartos$¢
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3  bilansowa netto
30 czerwea 2021 79.926 0 0 (198) 0 0 79.728
31 grudnia 2020 50.966 0 36.971 (126) 0 (541) 87.270
30 czerwca 2020 60.274 0 35.881 (146) 0 (529) 95.480

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktére na 30 czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca

2020 roku i 31 grudnia 2020 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

Preeterminowane, lecg, Sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dui 30 — jﬂOZ 60 — ;Z 90— 1 5’2 >1 52 Sqd/ SNW
30 czerwca 2021 79.728 42.757 0 0 0 0 0 36.971
31 grudnia 2020 87.270 50.299 0 0 0 0 0 36.971
30 czerwca 2020 95.480 54.671 47 47 0 0 0 40.715

Spétka dokonuje wickowania nalezno$ci na podstawie aktualnych harmonograméw  platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére
sq tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére

obowigzywaly u wierzyciela pierwotnego.

19. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Na 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Spétka
na podstawie umowy leasingu finansowego korzystala z jednego samochodu stuzbowego. Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytulu leasingu zas zobowigzania z tytulu leasingu

finansowego ujmowane sa jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dlugoterminowe
1 krétkoterminowe.

30 czerwea 2021 7. 31 grudnia 2020 r.
(niebadane) (badane)

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
finansowego 45 51
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 49 54
- krétkoterminowe 49 54
- dlugoterminowe 0 0
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30 czerwea 2021 1. 31 grudnia 2020 r.

(niebadane) (badane)
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 6 24
Koszty odsetek od zobowiazania z tytutu leasingu 1 6

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno§¢ prowadzona przez Spoétke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu Spétki moga powodowaé wystapienie jednego lub kilku rodzajéw ryzyka. Do gléwnych
instrumentéw finansowych, z ktérych korzystala Spétka, naleza kredyty bankowe, wykupy, $rodki
pieni¢zne i lokaty. Ich gléwnym celem jest zapewnienie srodkéw finansowych na podstawows dziatalno$§é
Spotki. W bilansie widnieja réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dzialalnosci.

Wsréd gléwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spélke instrumentéw finansowych
nalezy wyrézni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spotke
instrumentom finansowym.

Dzial Finansowy Spotki odpowiada za ksztaltowanie polityki i monitoringu ryzyka finansowego,
a budowane strategie zarzadzania zatwierdzane sa przez Zarzad Spolki.

Podstawowe zagrozenia, cele i zasady zarzadzania kazdym z ryzyk, w tym wplyw pandemii koronawirusa
Sars-Cov-2 na dzialalnos¢ Spotki, zostaly oméwione w punkceie 11.10 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej polega na ograniczaniu negatywnych zdarzen skutkujacych
poniesieniem strat w wyniku zmian poziomdéw rynkowych stép procentowych, w tym takze zmian
wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$§é przychodéw, jak 1 kosztéw Spoélki, jest wrazliwa
na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Uzyskiwany przychéd z portfela wierzytelno$ci
w postaci odsetek prowadzi w efekcie do uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu
biezacych stép procentowych. Dodatkowo korelacja przychodéw z poziomem odsetek ustawowych
wplywa na warto§¢ wierzytelnosci, ktorych restrukturyzacja zajmuje sie¢ Spotka.

Spéltka finansuje swoja dziatalno$é réznego rodzaju instrumentami dluznymi, co zwigksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych. Spétka ogranicza swoja ekspozycje
na ryzyko stép procentowych, zarzadzajac wynikiem odsetkowym poprzez strukturyzowanie aktywdw
1zobowigzan o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym. Dodatkowo bezpieczenstwu Spotki sprzyja
stosowanie indywidualnej oceny projektu inwestycyjnego, polegajacej na dopasowaniu na etapie decyzji
zrodel jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest adekwatnos¢ stép procentowych po obu stronach
bilansu.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
stalym, jak i zmiennym i dostosowuje do nich struktur¢ przychodéw, dzigki czemu zmiany stop
procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Oprocentowanie stale

wedlug stanu na 30 czerwca 2021 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogoétem

Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 14710 ) ) ) )

14.710

Rzeczowe aktywa trwale,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania

aktywa z tyt. leasingu

1.409

1.409

Aktywa finansowe 38.935 116 77 42 14

39 185

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa 202 - - - -

202

Kapital wlasny - - - - _

61.365

61.365

Oprocentowane kredyty
i pozyczki

Zobowiazania z tytulu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytulu
wykupow

Zobowiazania z tytulu
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 30 czerwca 2021 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogétem

Aktywa finansowe 13.276 11.942 7.334 5.939 1.046

1.006

40.543

Oprocentowane kredyty

i pozyczki 877 ) ) ) )

877

Zobowiazania z tytulu
faktoringu

Zobowiazania z tytulu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu

wykupow 11.271 10.032 6.208 4.65 39

32.516

Zobowiazania z tytutu

. 49 - - - -
leasingu

49

Pozostate zobowigzania 1.078 - - - _

164

1.242
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Oprocentowanie stale

wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat >51at  Nieokr. Ogéltem

Srodki pienigzne i ich

ckvwiwalenty 14.140 . . . . . . 14.140

Rzeczowe aktywa trwale,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania

aktywa z tyt. leasingu

- - - - - - 1.459 1.459

Aktywa finansowe 38.539 140 96 59 25 5 - 38.864

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Pozostale aktywa 686 - - - - - - 686

Kapital wlasny - - - - - - 61.217 61.217

Oprocentowane kredyty
i pozyczki

Zobowiazania z tytulu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytulu
wykupow

Zobowiazania z tytulu
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 ]at 4-5 lat >5 lat Nieokr. Ogoétem

Srodki pieni¢zne i ich
ckwiwalenty

Aktywa finansowe 14.978 12.851 9.495 6.875 3.194 1.012 - 48.406

Oprocentowane kredyty

S 2.342 - - - - - - 2.342
i pozyczki

Zobowiazania z tytulu
faktoringu

Zobowiazania z tytutu
emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu

wykupéw 11.348 10.941 7.841 5.881 2.195 - - 38.206

Zobowiazania z tytutu

. 54 - - - - - - 54
leasingu

Pozostate zobowiazania 937 - - - - - 799 1.736
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesi¢cznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s3 stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci
tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spoélki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sq oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 30 czerwca 2021 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnictego przez Spéltke wyniku brutto o 19.122 zIL
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 38.244 z1. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p. mialby ujemne odzwierciedlenie
w wyniku brutto w wysokosci 38.244 zl. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu
o §redniomiesigczne saldo naleznosci 1 zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie poréownawczym na 30 czerwca 2020 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania
na 30 czerwca 2020 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowatby
wzrost osiggnictego przez Spéltke wyniku brutto o 22.748 zl. Analogicznie wzrost stop procentowych
0 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 45.496 zt. Natomiast spadek
stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 45.496 zt.
Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu o $redniomiesigczne saldo naleznosci i zobowiazan
0 zmiennym oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos§¢ zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalnosci aktualnych
aktywow (splywu §rodkéw pozwalajacych na podpisanie nowych umoéw uwzgledniajacych zmiany
na rynku stép procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw  finansowania
na kontrahentow.

Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowanej
dZzwigni finansowej, dopasowania pomigdzy okresami zmian stop procentowych dla aktywow

1 zobowigzan oraz zmiennos$ci na rynku stop procentowych.

RYZYKO WALUTOWE

W Spoélce nie wystepuje ryzyko walutowe.

RYZYKO CEN TOWAROW

W Spoélce nie wystepuje ryzyko cen towardw.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe
jest kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Spélki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopieti
koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegolnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia mogg catkowicie zmieni¢

wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spéika.
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Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dziatalnosci
leczniczej (,,U.dz]”) wraz z wyrokiem Trybunalu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku
pokrycia ujemnego wyniku SPZOZ przez organ zatozycielki i/lub NFZ/MZ w zaleznosci od zrédla
powstania straty netto powyzej amortyzacji — zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK; ryzyko likwidacji
SPZOZ — przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci i zobowigzania przechodza na podmiot tworzacy;
ryzyko przeksztalcen — znikome, jednak potencjalnie mozliwe dzigki zapisom U.dzl., niezaleznie
od wyniku netto placéwki w danym roku. Szczegétowy opis mechanizméw wynikajacych z U.dz.l. zawarto
w opisie ryzyka prawnego w punkcie 11.10 Sprawozdania z dziatalnosci.

Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad
4lata temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni
poziom systemu zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy
1 rodzaje realizowanych §wiadczen. Systemem objete sq wszystkie placowki zapewniajace ciagtos¢ dostegpu
do $wiadczed oraz kompleksowo$¢ w ich udzielaniu. Dla Spélki wprowadzenie sieci szpitali
bylo potwierdzeniem dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki dotyczacej koncentracji
na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. MZ pracuje nad nowg definicja sieci, oparta o odmienne
zalozenia w stosunku do aktualnej, przy czym nie powstal jeszcze calosciowy projekt umozliwiajacy
interpretacj¢ potencjalnych czynnikéw ryzyka dla Spoétki.

Nowa definicja sieci ma powsta¢ wraz z projektem regulacji dotyczacych reformy szpitalnictwa. Koncepcije
opracowal specjalnie powolany przez MZ Zespol (wiecej szczegdlow zawarto przy opisie ryzyka
prawnego). W zaleznosci od kryteriéw jakie przyjmie MZ kwalifikujac poszczegdlne podmioty lecznicze
do grup wedlug zalozel reformy, poszczegdlne ekspozycje bilansowe i pozabilansowe Spotki beda
indywidualnie analizowane pod katem ryzyka kredytowego, wplywajacego na ryzyko plynnosci.

Wedlug ogélnie dostepnych informacji reforma systemu zostanie opisana w dokumencie "Zdrowa
przysztosé. Ramy strategiczne dla systemu ochrony zdrowia na lata 2021-2027”. Propozycja rzadowych
zmian spotkala si¢ z duzg liczba negatywnych opinii przedstawicieli samorzadéw powiatowych, miejskich
i wojewddzkich, poniewaz w ich ocenie kosztem wielu zadati regularnie oddiuzaja podlegle im szpitale
1 ze §rodkéw wlasnych budzetéw finansuja znaczng cze$¢ realizowanych inwestycji.

Na sytuacj¢ Szpitali wplywac bedzie rowniez koficowe rozliczenie dotyczace zaliczek na §wiadczenia
planowe niezrealizowane w czasie fal pandemii, ktére nastapi z koficem 2021 roku. Jednostki otrzymaty
w tym zakresie indywidualny plan rzeczowo-finansowy. Warto zauwazy¢, ze im dluzej trwa zamrozenie
$wiadczen, poteguja si¢ problemy z zapewnieniem zgodnie z przepisami odpowiedniego oblozenia
oddziatéw kadra medyczna, tym trudniejsze lub wrecz w wielu przypadkach niemozliwe bedzie
nadrobienie przedplaconych a nie wykonanych procedur. Plan rzeczowo-finansowy dotyczacy $wiadczed
na 2021 rok oszacowano wedlug wartosci za 2020 rok bez uwzgledniania odchylent w rzeczywistym
wykonaniu spowodowanym pandemia. Klienci znajdujacy si¢ w portfelu bilansowym i pozabilansowym
Spotki generuja 52% przychodéw w ramach dzialalnoéci poza ryczaltem z NFZ. Stanowi to ok. 1,2 mld zt
w skali roku (w tym sa dodatki za posiadanie zaplecza do walki z pandemia). Niepewno$¢ co do sposobu
wykonania przez jednostki dwoch planéw rzeczowo-finansowych moze przetozy¢ si¢ na zdolnosc
kredytowa Klientéw oraz dyscypling platnicza, ktéra bedzie mie¢ bezposrednie przelozenie na ryzyko
plynnosci.

Ponadto definitywny wplyw na finansowanie stuzby zdrowia beda mieé¢ zebrane zasoby funduszu
ze skladek na ubezpieczenie zdrowotne oraz mozliwosci budzetu pafstwa.

Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakoSciowe;j
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, konieczno§é potencjalnych

restrukturyzacji oraz statusy jednostek.
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W przypadku §wiadczenia przez Spoétke ustug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w catosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.
Historycznie Spotka w niektorych przypadkach poreczala kredyty udzielane przez bank, o ktorych mowa
w pkt. 25 niniejszego sprawozdania.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spétke srodkéw pienigznych na pokrycie biezacych
zobowiazad lub/i niemozliwosci pozyskania srodkéw pienieznych poprzez uplynnienie aktywdw
lub zaciagniecie nowych zobowiazan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowiazan.
Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeptywach
pienieznych Spétki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywow i zobowiazan majacej na celu
osiagnigcie zalozonej rentownos$ci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych
i zapadajacych w przysztosci zobowiazan. Podstawa polityki w zakresie plynnosci jest utrzymywanie
portfela plynnych i zdywersyfikowanych aktywéw oraz odpowiadajacych im  stabilnych Zrédet
finansowania.

Spotka finansuje swoja dziatalno$¢ kapitalem dluznym. Zobowiazania Spotki wynikaja z zaciagnietych
kredytow, oraz sprzedanych rat w ramach wykupu wierzytelnosci. Koniecznos¢ splaty ww. zobowiazan
oraz pokrycia kosztéw biezacej dzialalnosci tworzy biezace 1 przyszle ujemne przeplywy pieniezne.

Spotka pokrywa je z dodatnich przepltywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Ilo$¢ i ztozonosé aktywow i zobowiazad powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywéw
pienieznych nie sa w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potggowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywiazywanie
si¢ dtuznikéw Spotki z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pieni¢zne
i powodowaé lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzed o charakterze
kredytowym rosnie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spétki na dane podmioty. Niska pltynnosc
posiadanych aktywéw (utrudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy
z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach braku
plynnosci.

Strukture zapadalnosci aktywow oraz kapitatéw i zobowiazad przedstawia ponizsza tabela:

Wedlug stanu na 30 czerwca 2021 roku

<Troku 1=2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 67.123 12.058 7.411 5.981 1.060 1.007 1.409 96.049
Kapitaly
i zobowigzania 13.276 10.032 6.208 4.965 39 - 61.529 96.049
Réznica
w okresie 53.848 2.026 1.203 1.016 1.020 1.007 (60.120) -
Réznica
skumulowana 53.848 55.874 57.077 58.093 59.113 60.120 - -
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Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku

<Troku 1-2 Jat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 68.343 12,991 9.591 6.935 3219 1.018 1458  103.555
Kapitaly = 14.681 10.941 7.841 5.881 2.195 - 62.016 103555
i zobowiazania
Roznica 53.662 2.050 1.750 1.054 1.024 1.018  (60.558) -
w okresie
Réznica 53.662 55.712 57.462 58.516 59.540 60558  (60.558) -
skumulowana

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku w Spdlce nie doszlo do pojawienia si¢ luki
plynnosciowej. Spdtka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, analizuje
mozliwosci dostgpnosdci finansowania na rynku, prognozujac przeplywy pieni¢zne wedlug wdrozonego
modelu w horyzoncie krétko-, §rednio- i dlugoterminowym.

Dzial Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za stabilno$¢ plynnosciowa Spélki. Jego zadaniem
jest codzienny monitoring przeplywéw oraz utrzymywanie dopasowanego do wielkosci i splacalnosci
w danym okresie portfela poziomu szybko dostgpnych $rodkow pienigznych, ktére stanowia bufor
bezpieczenistwa Spotki, co zdecydowanie minimalizuje ekspozycije na ryzyko plynnosci.

Dodatkowo dokonywane sa analizy odpornosci Spétki na wahania w splacalnosci portfela
poprzez realizacje stress-testow badajacych wrazliwo$¢ MWT na rézne poziomy opdznienl i stopnie splat
calego portfela aktywéw. Stosowane modele przewiduja rézne scenariusze pozwalajace uksztaltowaé
schemat dziatad dla kazdej sytuacji.

Przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania Spotki w dany
podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej polityce koncentracii,
definiowany jest gorny prog zaangazowania wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu,
co ulatwia budowg stabilnego portfela wierzytelnosci.

Plynne aktywa réwniez przyczyniaja sic do zmniejszenia ryzyka plynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywow i zobowiazan, pozwala na splate zaciagnietych zobowigzan w dacie wymagalno$ci.
Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spo6tki. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesigcznym
i rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko-
1 $rednioterminowym, niwelujacej wystegpowanie negatywnych skutkéw w dziatalnosci Spoiki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami
na 30 czerwca 2021 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 [at 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Zobowiazania Spétki tacznie

. 13.058 10.556 6.467 5.039 39 - 35.160
z odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan tacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2020 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 Jat 3-4 Jat 4-5 Jat >5 Jat Ogdtem
Zobowiazania Spoétki

: . 14.832 11.641 8.213 6.043 2211 0 42.940
lacznie z odsetkami
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakoniczony 30 czerwea 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

RYZYKO KONCENTRAC]I

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem srodkéw wobec pojedynczych klientéw
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spélka stosuje polityke
koncentracji, dzigki ktérej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Niemniej jednak Spolka nie ma wplywu na przedterminowe splaty portfela, ktére powoduja zaburzenia
w wysokosci tego wskaznika. Zaangazowanie w dziesigciu najwickszych Kontrahentéw na 30 czerwca
2021 roku nie przekracza 83% warto$ci sumy bilansowej. Na koniec 2020 roku zaangazowanie
w dziesi¢ciu najwigkszych Kontrahentéw nie przekraczato 84% sumy bilansowe;.

Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego:

Stan na 30 czerwca 2021 roku. Stan na 31 grudnia 2020 roku.

Struktura portfela Spétki wedlug profili zdefiniowanych w sieci szpitali, zgodnie z wykazami
zamieszczonymi przez Dyrektoréw oddzialéw wojewddzkich NFZ:

Stan na 30 czerwca 2021 roku. Stan na 31 grudnia 2020 roku.
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21. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitalem, by zagwarantowaé zdolnos¢ kontynuowania dzialalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.
Ogolna strategia dziatania Spotki w tym obszarze nie zmienia si¢ od wielu lat. Gléwnym celem
takiego dzialania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych,
ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spoétki i zwickszaly wartosé dla jej akcjonariuszy.

Spétka monitoruje stan kapitatow, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitatéw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spélka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
1inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze okresli¢c polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgje.

Na Spoétke nie sa nalozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 396 {1 Kodeksu Spoétek Handlowych Spétka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze§¢ kapitalu zapasowego (zyskéw zatrzymanych)
nie jest dostegpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje si¢ nast¢pujaco:

30 czerwea 2021 7. 31 grudnia 2020 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 877 2.342
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 33.643 39.197
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (14.710) (14.140)
Zadtuzenie netto 18.933 27.399
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 61.365 61.217
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapital razem 61.365 61.217
Kapital i zadluzenie netto 80.298 88.616
Wskaznik dzwigni 0.24 0.31

Spotka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli sa one istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

mutrade [

42



Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Getin

Holding SA w okresie sze§ciu miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku.

Sprzedag na rzecz Zakupy Nalegnosii Zobowiqzania wobec
Podmiot powiazany podmiotow od podmiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 1H 2021 0 124 0 0
2020 0 248 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank SA* 1H 2021 0 0 0 0
2020 (241) 1.807 1.114 38.205

Transakcje z udzialem innych czlonkéw gtownej kadry kierowniczej:
1H 2021 0 22%% 0 0
2020 0 38** 0 0

*Bankowy Fundusz Gwarancyjny w dniu 30 grudnia 2020 roku wydal decyzje o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji wobec Idea
Bank S.A. Przymusowa restrukturyzacja zostala wszczeta wobec Idea Bank S.A. w dniu 31 grudnia 2020 roku. Podmiotem przejmujacym
z dniem 3 stycznia 2021 roku jest Bank Pekao S.A. W zwiazku z powyzszym transakcje dotyczace 2020 roku, do ktérych faktury zostaly
wystawione w 2021 roku nie sq ujete w zestawieniu.

**wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacych réwnoczesnie
Cztonkami Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

23. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie
poréownywalnym zakonczonym 30 czerwca 2020 roku ksztaltowalo sie nastepujaco:

okres 6 miesigey akoriczony okres 6 miesigey akoricony

30 ezerwea 2021 r. 30 ezerwea 2020 1.

Zarzad Spotki 2 2
Administracja, Dzial FK 3 4
Dziatl sprzedazy 4 5
Razem 9 11

24. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Wierzytelno$¢ wobec zlikwidowanej z dniem 1 stycznia 2019 roku Gminy Ostrowice.

mutrade

43



W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata oswiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane
na 30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca
2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych
na niej zobowigzan wobec Spétki na kwote 32.874.003,98 z1, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ugody zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania
przez Gming Ostrowice ciazacych na niej zobowigzan wobec Spétki na kwote 2.478.131,77 zt. Powyzsze
wierzytelnosci Spétki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem
z dnia 19 lutego 2019 roku.

Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego byly w ocenie Spétki w catosci
bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne. Zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”),
Skarb Panstwa reprezentowany przez Wojewode Zachodniopomorskiego przejal odpowiedzialno$é
za zobowigzania zlikwidowanej Gminy. Rozwiazanie to miato odciazy¢ gminy oscienne, ktére przejely
aktywa po Gminie Ostrowice. Spec-ustawa, powstala w zwigzku z wysokim zadluzeniem Gminy, kt6ra
nie miata mozliwosci realizacji zadan wlasnych wynikajacych z przepiséw prawa bez wsparcia podmiotéw
zewnetrznych, okreslala maksymalny limit wydatkéw z budzetu patistwa bedacych skutkiem finansowym
ustawy - na 2020 rok byta to kwota 47.180 tys. zL.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Spétka otrzymata informacje Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie uznania wierzytelnosci przystugujacej Spoélce wobec Gminy Ostrowice w  lacznej
wysokosci 1.644.430,65 zl, stwierdzonej nakazem zaplaty z dnia 22 stycznia 2018 roku, wydanym
przez Sad Okregowy we Wroctawiu I Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt: I Nc 33/18, ktéra zostata
zgloszona Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019 roku.

Jednoczesnie zgloszone pismem z dnia 19 lutego 2019 roku wierzytelnosci: w kwocie 32.874.003,98 z1
wynikajacej z tytutu wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 27 czerwca 2016 roku przez
Emitenta z Gming Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny
prawomocnym postanowieniem z dnia 29 lipca 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 97/16
wraz z klauzula wykonalnosci z dnia 29 lipca 2016 roku oraz w kwocie 2.478.131,77 zt wynikajacej z tytutu
wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 23 wrze$nia 2016 roku przez Spétke z Gming
Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny prawomocnym
postanowieniem z dnia 8 listopada 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 148/16 wraz z klauzulami
wykonalnosci z dnia 20 lutego 2017 roku oraz 13 marca 2017 roku, nie zostaly uznane przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, co w ocenie Spo6tki nastapilo w sposéb bezpodstawny i nieuzasadniony.

Zgodnie ze Spec-ustawa Spélce przyslugiwal srodek zaskarzenia w postaci zarzutéw od otrzymanej
informaciji, ktore zostaly przez Spétke wniesione w ustawowym terminie.

Z odpowiedzi na zarzuty otrzymanej w dniu 22 czerwca 2020 roku od Prokuratorii Generalnej RP, Spétka
powzieta informacje o pozwie zlozonym przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o stwierdzenie niewaznos$ci ugdd mediacyjnych z dnia
27 czerwca 2016 r. oraz z dnia 23 wrzeSnia 2016 1., oraz zawiadomieniu Skarbu Panstwa,
reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa polegajacego na usifowaniu wytudzenia wyplaty srodkéw pienieznych z budzetu
Skarbu Panstwa poprzez zgloszenie nieistniejacych oraz prawnie nieprzystugujacych wierzytelnosci
przez M.W. Trade SA. Spoétka zlozyta odpowiedZ na pismo zlozone przez Prokuratori¢ Generalng RP,
w ktérym ustosunkowala si¢ do argumentacii Skarbu Padstwa.
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W dniu 22 grudnia 2020 roku Spétka powzigla informacje o uprawomocnieniu si¢ postanowienia
Prokuratora Prokuratury Rejonowej Szczecin - Niebuszewo w Szczecinie z dnia 19 listopada 2020 roku
sygn. akt. 2 Ds. 110.2020 o umorzeniu $ledztwa wszczetego zawiadomieniem Wojewody.

Z kolei w dniu 14 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymala odpis w/w pozwu o stwierdzenie niewaznosci
ugdd mediacyjnych, do ktérego si¢ ustosunkowala w terminie wyznaczonym przez Sad. Wszczecie
przedmiotowego postgpowania miato wplyw na zawieszenie przez Sad Okregowy w  Szczecinie
postepowania w sprawie rozpoznania zarzutéw ztozonych przez Spétke w sprawie informacji Wojewody
Zachodniopomorskiego odnosnie wierzytelnoéci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice.
Spétka powzigta w dniu 11 stycznia 2021 roku informacje od pelnomocnika o ztozeniu przez Wojewode
Zachodniopomorskiego oswiadczenia o cofnigciu powddztwa o stwierdzenie niewaznosci ugdd
mediacyjnych zawartych przez Emitenta z Gming Ostrowice rozpoznawanego przez Sad Okregowy
we Wroclawiu pod sygn. akt I C 966/20, co za$ wptyneto na wydanie przez Sad Okregowy w Szczecinie
postanowienia o podjeciu  zawieszonego postgpowania w sprawie rozpoznania zarzutéw Spoiki
od informacji Wojewody w przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci od Gminy Ostrowice oraz wyznaczeniu
terminu rozprawy na dzied 13 maja 2021 roku (Sad Okregowy w Szczecinie pierwotnie wyznaczyl termin
rozprawy na 16 lutego 2021 roku, a nastepnie w dniu 4 stycznia 2021 roku podjat decyzje o zawieszeniu
postegpowania do czasu prawomocnego zakoficzenia poste¢powania w sprawie z powddztwa Skarbu
Panstwa — Wojewody Zachodniopomorskiego przeciwko Spélce o ustalenie (sygn. akt I C 966/20)).

W dniu 3 marca 2021 r. petnomocnik Spolki otrzymal w sprawie toczacej si¢ przed Sadem Okregowym
w Szczecinie pismo Skarbu Padstwa reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego,
zastgpowanego przez Prokuratoric Generalng Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym w calosci zostaty
uznane ww. zarzuty Spoétki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie zgloszenia
wierzytelnosci  przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice, tj. wierzytelno$ci: w kwocie
32 874 003,98 zt oraz wierzytelnosci w kwocie 2 478 131,77 zt wynikajacych z tytuléw wykonawczych -
ugdd mediacyjnych zawartych przez Spélke z Gming Ostrowice, zatwierdzonych przez sad

oraz zaopatrzonych w klauzule wykonalnosci.

13 maja 2021 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Szczecinie w toku postgpowania
sadowego wszczetego na skutek zarzutéw Spétki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice.

Nastepnie, 28 maja 2021 roku Sad Okregowy w Szczecinie oglosil wyrok, na mocy ktérego nakazal
Skarbowi Panistwa — Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnosci Spotki w kwocie
35 352 135,75 zt. Wyrok nie jest prawomocny.

Zgodnie z przepisami Spec-ustawy, Wojewoda Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie
po uprawomocnieniu si¢ wyroku. Zarzad Spotki podkresla, Zze na chwile obecna niemozliwe jest
precyzyjne wskazanie, kiedy nastapi przedmiotowa platno$c, przy czym Spoélka szacuje, ze moze ona

nastapi¢ w trzecim kwartale tego roku.

25. Informacja dotyczaca zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata nastgpujace umowy poreczenia:
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kwota

Instytucja m-c zawarcia poreczenia data zakonczenia stan na stan na
(w tys. 21 30.06.2021 r. 31.12.2020 1.
Wierzyciel cze 2010 3000 nieokreslone 0 0
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 3383 3733
Bank wrz 2016 8 000 30.11.2024 3234 3745
Bank wrz 2016 22 000 30.11.2025 11 459 12 833
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 4900 5444
Bank gru 2016 10 000 30.06.2027 50611 6121
Bank paz 2016 20 000 31.12.2026 12 230 13 377
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 5111 5556
Razem 87 800 45928 50 809

M.W. Trade SA poza podstawowsa dzialalnoscia nie udzielala poreczed i gwarancji, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dzialalnosci Spéltki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

26. Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu §rédrocznego, w tym potaczen
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleZnymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci.

W badanym okresie nie wystgpowaly polaczenia jednostek, jak réwniez utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi czy tez innymi inwestycjami dtugoterminowymi oraz nie zaniechano zadnej z dzialalnosci.

27. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu wystapily
nastepujace zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Spéiki:
W dniu 16.07.2021 r. Spotka otrzymata przedterminows splate ekspozycji od swojego klienta
na kwote 9 066 tys. zl., a otrzymane $rodki przeznaczyla na splate zobowiazan finansowych
z tytutu wykupéw wierzytelnosci w kwocie 10.684 tys. zl. Przedterminowa splata wierzytelnosci
przez Klienta miala wplyw na kalkulacj¢ podatku dochodowego opisanego szczegélowo
w nocie 12.

Wroctaw, 12 sierpnia 2021 roku

Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu

Grzegorz Rojewski
Czlonek Zarzadu
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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Informacje ogodlne

M.W. Trade SA (Spétka, Emitent, M.\W. Trade, MWT) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia swojego
poprzednika prawnego Biura Uslug Finansowych M.W. Trade sp. z o.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna.
Przeksztalcenie nastapilo postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007
roku, ktory to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw poprzednika prawnego Spoétki z 6 sierpnia 2007 roku.

Siedziba Spétki miesci si¢ we Wroctawiu.

Dane teleadresowe Spo6tki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Spoétki przedstawia

ponizsza tabela:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstaficow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest dziatalno$¢ finansowa. Spétka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i uslug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka wchodzi w skiad Grupy Kapitalowej Getin Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym nad Spélka jest Getin Holding Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu,
a podmiotem dominujacym wobec Getin Holding SA i jej grupy jest dr Leszek Czarnecki. W okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem Spotka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddzialéw.

2. Kapitat zaktadowy i KRS Spétki

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsighiorcéw pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 31 sierpnia
2007 roku. Kapital zakltadowy Spoétki MLW. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2021 roku,
oraz na dzied zatwierdzenia informacji zarzadczej, wynosit: 838 444,00 zt.

3. Wradze Spotki

Wiladze Spotki sktadaja si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”).

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego zakoficzonego 30 czerwcea 2021 roku
wchodzili:

Piotr Miatkowski — Przewodniczacy RN,

Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,

Jakub Malski — Cztonek RN,

(O8]
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Bogdan Frackiewicz — Czltonek RN
8 Stanistaw Wlazlo — Czlonek RN,
Maciej Mizuro — Czlonek RN,
Rafal Wasilewski — Cztonek RIN.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wystapily
nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

e W dniu 21 maja 2021 roku wplynela do Spotki rezygnacja Pana Andrzeja Jasienieckiego z funkeji
Cztonka Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu Spélki, ze skutkiem na dzien 20 czerwcea 2021 r.

e 25 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki powotato, z dniem 25
maja 2021 r., do sktadu Rady Nadzorczej na okres wspoélnej dwuletniej kadencji, ktéra rozpoczeta sie
20 czerwca 2019 roku, Pana Piotra Mialkowskiego.

e W dniu 28 maja 2021 roku wptyneta do Spélki rezygnacja Pana Krzysztofa Bieleckiego z funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Czlonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzied 28
maja 2021 r.

e W dniu 28 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza powierzyta Czlonkowi Rady Nadzorczej Panu
Piotrowi Miatkowskiemu pelnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Cztonkowi Rady
Nadzorczej Panu Krzysztofowi Florczakowi pelnienie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Jednoczesnie - w zwiazku z uptywem w dniu 20 czerwca 2021 roku kadencji Rady Nadzorczej - Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato do skladu Rady Nadzorczej na nowa wspdlng kadencje

poczawszy od 21 czerwca 2021 roku:

- Pana Krzysztofa Florczaka,

- Pana Bogdana Frackiewicza,
- Pana Jakuba Malskiego,

- Pana Piotra Miatkowskiego,
- Pana Macieja Mizuro,

- Pana Rafala Wasilewskiego,

- Pana Stanistawa Wlazlo.
Komitet Audytu

W sklad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 30 czerwca 2021 roku wchodzili:

Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN),

8 Stanistaw Wlazto — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Jakub Malski — Czlonek Komitetu Audytu.

Pan Bogdan Frackiewicz i Pan Stanistaw Wlazlo spelniaja kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa
w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Pan Bogdan Frackiewicz i Pan Jakub Malski posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy. Pan Stanistaw
Wlazto posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci.
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W dniu 21 maja 2021 roku wplyneta do Spoétki rezygnacja Pana Andrzeja Jasienieckiego z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej 1 Komitetu Audytu Spotki, ze skutkiem na dzien 20 czerwea 2021 r.

W dniu 28 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza, w zwiazku z rozpoczeciem 21 czerwcea 2021 roku nowej
dwuletniej kadencji Rady Nadzorczej, powolata Czlonka Rady Nadzorczej — Pana Bogdana Frackiewicza do
Komitetu Audytu i powierzyla mu funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu. W tym dniu réwniez Rada
Nadzorcza powotata pozostatych dwédch Czlonkéw Komitetu Audytu — Pana Jakuba Malskiego i Pana
Stanistawa Wlazto.

Zarzad

W sktad Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym zakoficzonym 30 czerwca 2021 roku wchodzili:

Matlena Panenka-Jakubiak — Prezes Zarzadu,
® Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.

W pierwszym potroczu 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dzialalno$ci
nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

4. Struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzie zatwierdzenia niniejszego raportu,
zgodnie z wiedza Spolki (tj. na podstawie zawiadomieti ustawowych), ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

% udziat trukt
liczba akeji/liczba goséw o ndzatw strukturze

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gloséw na

na WZA WZA

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Beyondream Investments Ltd wraz z

Rafal Wasilewski® 1 680 000 20,04%
Aviva OFE Aviva Santander 830 000 9,90%
Quercus TFI SA 416 094 4,96%
Pozostali 1160 045 13,83%
Razem 8 384 440 100,00%

* - stan posiadania akcji przez samego akcjonariusza Pana Rafata Wasilewskiego nie jest znany.

Spotka nie posiada wiedzy o tym, aby w okresie sprawozdawczym nastapily pozostale zmiany w strukturze
akcjonariatu.

U
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapital wlasny
Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w z1/EUR)
Wskaznik zadluzenia
(zobowiazania / aktywa ogdtem)

w tys. zt
okres okres

od 01.01.2021r. od 01.01.2020 r.
do 30.06.2021r. do 30.06.2020 r.
1.237 2.247
1.715 3.490
(478) (1.243)
(489) (1.258)
(489) (1.105)
148 (983)
2.083 3.170
@ @
(1.511) (19.301)
570 (16.133)
0,02 (0,12)
30.06.2021 . 31.12.2020 r.
96.049 103.555
34.684 42.338
61.365 61.217
8 384 440 8 384 440
7.32 7.30
36% 41%

w tys. EUR*
okres okres
od 01.01.2021 . od 01.01.2020 t.
do 30.06.2021r. do 30.06.2020 r.
272 506
377 786
(105) (280)
(107) (283)
(107) (249)
33 (221)
458 714
0 0
(332) (4.3406)
125 (3.633)
0,00 (0,03)
30.06.2021 . 31.12.2020 r.
21.246 22.440
7.672 9.174
13.574 13.265
8 384 440 8 384 440
1.62 1.58
36% 41%

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;:

wg §redniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2021 roku — 4,5208 PLN,
na 31 grudnia 2020 roku — 4,6148 PLN,

- pozycje rachunku zyskéw 1 strat:

wg kursu stanowiacego srednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesigca:

I pétrocze 2021 roku — 4,5472 PLN,
I pétrocze 2020 roku — 4,4413 PLN.

6
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2. Zasady sporzadzania poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2021 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszloSci oraz niewystgpowania
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci oraz zasadach ustalania warto$ci aktywow i pasywow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci aktywow i pasywow.

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych, w tym kwota i rodzaj pozycji
wplywajacych na pozycje niniejszego sprawozdania finansowego, ktore sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$c

W okresie od 1stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Spoétka wypracowala dodatni wynik netto w
wysokosci 148 tys. zt, wyzszy o 115% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym pélroczu 2021 roku wyniosty 1 237 tys. z1, czyli o 1 010 tys. zt mniej
niz w pierwszym pélroczu 2020 roku, co oznacza spadek o 45%. Nizsze przychody wynikajq gléwnie z
mniejszej $redniomiesiecznej wartosci portfela wierzytelnosci, ktéra w omawianym okresie wyniosta 82.071
tys. zt (w 1H’2020 $rednia warto$¢ portfela wynosita 99.895 tys. zt co oznacza spadek o 18%), braku
przychodéw odsetkowych z tytutu ekspozycji po zlikwidowanej Gminie Ostrowice oraz braku przychodéw
prowizyjnych generowanych w ramach posrednictwa kredytowego na rynku SP ZOZ. Mimo intensywnej
pracy skutkujacej opracowaniem dokumentacji kredytowej kilku szpitali, w pierwszym pélroczu 2021 roku

wygenerowanie akcji kredytowej 1 prowizji okazalo si¢ niemozliwe.

Struktura Zrédel uzyskiwanych przychodéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich okreséw.
Spotka generuje gléwnie przychody odsetkowe z posiadanego portfela bilansowego skladajacego si¢ z
produktéw pozyczkowych 1 restrukturyzacyjnych oferowanych podmiotom medycznym i jednostkom
samorzadu terytorialnego, ktore stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiggnietych przychodach.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w pierwszym pélroczu 2021 roku wyniosty 1.748 tys. zt 1 byly
nizsze od analogicznego okresu o 50% (w 1H’20 wyniosty 3.531 tys. zl). Nizsze koszty, w odniesieniu do
analogicznego okresu z 2020 roku, wynikaly gléwnie ze spadku kosztow finansowania portfela (spadek o
49%) jak rowniez kosztow administracyjnych (spadek o 72%), uwzgledniajacych w sprawozdaniu wynik z
tytulu odpiséw aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci wierzytelnosci.

W pierwszym pélroczu 2021 roku, zgodnie z zalozeniami i analogicznie do tego samego okresu 2020 roku,
Spotka nie generowata kontraktacji bilansowej. Mocno ograniczona przez panujaca pandemie koronawirusa
SARS-CoV-2 mozliwo$¢ sprzedazy kredytow w posrednictwie, nie zaowocowala finalizacja kontraktacii
pozabilansowej. Warto$¢ projektéw procesowanych obecnie wynosi 5.000 tys. zt. Projekty procesowane w
pierwszym pélroczu 2021 na kwote 50.000 tys. z1 zgodnie z decyzja banku wymagaja poreczenia Organdéw
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Zalozycielskich i w chwili obecnej prace nad nimi sq wstrzymane.
W poréwnywalnym okresie 2020 roku sprzedaz kredytow w posrednictwie réwniez nie wystapita.

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Spétka otrzymata od Banku Polska Kasa Opieki S.A. wypowiedzenie umowy
agencyjnej zawartej w dniu 16 stycznia 2012 r. wraz z zawartymi Porozumieniami pomigdzy Idea Bank S.A. a
M.W. Trade S.A. na sprzedaz ustug posrednictwa. Nie jest to jednak jedyny partner dla realizacji uslug
posrednictwa. Spotka poszerzyla oferte produktows poprzez zawarcie umoéw z réznymi podmiotami

oferujacymi produkty finansowe.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci dtugo- 1 krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, w
ostatnim dniu pélrocza osiagnal wartos¢ 79.728 tys. zt wobec poziomu 95.480 tys. zt uzyskanego w
analogicznym okresie roku 2020, oznacza to spadek o 16%. W stosunku do poziomu z kofica roku 2020
warto$¢ portfela spadla natomiast 0 9% z poziomu 87.270 tys. z1.

W ramach posiadanych uméw kredytowych limit ogélnie dostepnych srodkéw na dzied 30 czerwea 2021 roku
wynosit 900 tys. zt, z czego Spdtka wykorzystywala pelna kwote. Kluczowa pozycja zobowiazan finansowych
stanowig wykupy wierzytelno$ci na taczna kwote 32.516 tys. zt. Taka struktura finansowania bilansowego przy
posiadanym na dzien bilansowy buforze plynnosci zapewnia Spélce dopasowanie bilansowych przeptywéw
pieni¢znych zmniejszajac wrazliwo$¢ Spotki na przerézne czynniki rynkowe, w tym spowodowane
zdarzeniami nietypowymi.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 1H’2021 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2020 zmalata o
7.505 tys. z1, czyli 0 7% (z poziomu 103.555 tys. zt na koniec 2020 roku).

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30
czerwea 2021 wynosit 36% (spadek o 4,8 p.p. w stosunku do kofica roku).

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na niniejsze sprawozdanie finansowe

Najistotniejszymi zdarzeniami majacymi wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, zysk netto
1 przeplywy pieni¢zne, ktére byly nietypowe ze wzgledu na wielko$¢, byty:

Zdarzenia zwiazane z ekspozycja bilansowa wobec zlikwidowanej z dniem 1 stycznia 2019 roku
Gminy Ostrowice.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata o§wiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane na
30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca 2016
roku przez Spoétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych na niej
zobowiazan wobec Spotki na kwote 32.874.003,98 zi, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody
zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming
Ostrowice cigzacych na niej zobowiazatt wobec Spotki na kwote 2.478.131,77 zt. Powyzsze wierzytelno$ci
Spotki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019
roku.

Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego byly w ocenie Spétki w  calosci

bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne. Zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”), Skarb
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Pafstwa reprezentowany przez Wojewode Zachodniopomorskiego przejal odpowiedzialno$é za
zobowigzania zlikwidowanej Gminy. Rozwiazanie to miato odcigzy¢ gminy oscienne, ktore przejely aktywa
po Gminie Ostrowice. Spec-ustawa, powstata w zwigzku z wysokim zadluzeniem Gminy, ktéra nie miala
mozliwosci realizacji zadan wlasnych wynikajacych z przepiséw prawa bez wsparcia podmiotéw
zewnetrznych, okreslala maksymalny limit wydatkéw z budzetu panistwa bedacych skutkiem finansowym
ustawy - na 2020 rok byta to kwota 47.180 tys. z1.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Spotka otrzymata informacje Wojewody Zachodniopomorskiego w
przedmiocie uznania wierzytelnosci przyslugujacej Spotce wobec Gminy Ostrowice w lacznej wysokosci
1.644.430,65 z1, stwierdzonej nakazem zaplaty z dnia 22 stycznia 2018 roku, wydanym przez Sad Okregowy
we Wroctawiu I Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt: I Nc 33/18, ktéra zostata zgloszona Wojewodzie
Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019 roku.

Jednoczesnie zgloszone pismem z dnia 19 lutego 2019 roku wierzytelnodci: w kwocie 32.874.003,98 zt
wynikajacej z tytutu wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 27 czerwca 2016 roku przez
Emitenta z Gming Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny
prawomocnym postanowieniem z dnia 29 lipca 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 97/16 wraz z klauzula
wykonalnosci z dnia 29 lipca 2016 roku oraz w kwocie 2.478.131,77 zt wynikajacej z tytutu wykonawczego —
ugody mediacyjnej zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice, zatwierdzonej
przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny prawomocnym postanowieniem z dnia 8 listopada 2016
roku w sprawie o sygn. akt: I Co 148/16 wraz z klauzulami wykonalnosci z dnia 20 lutego 2017 roku oraz 13
marca 2017 roku, nie zostaly uznane przez Wojewodg Zachodniopomorskiego, co w ocenie Spotki nastapito
w sposob bezpodstawny i nieuzasadniony.

Zgodnie ze Spec-ustawa Spolce przystugiwal srodek zaskarzenia w postaci zarzutéw od otrzymanej
informaciji, ktore zostaly przez Spétke wniesione w ustawowym terminie.

Z odpowiedzi na zarzuty otrzymanej w dniu 22 czerwca 2020 roku od Prokuratorii Generalnej RP, Spo6tka
powzicta informacje o pozwie zlozonym przez Skarb Padstwa, reprezentowany przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o stwierdzenie niewaznoéci ugdd mediacyjnych z dnia 27
czerwea 2016 r. oraz z dnia 23 wrzesnia 2016 r., oraz zawiadomieniu Skarbu Padstwa, reprezentowanego
przez Wojewode Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 1. o podejrzeniu popelnienia przestepstwa
polegajacego na usitowaniu wyludzenia wyplaty srodkéw pienigznych z budzetu Skarbu Panistwa poprzez
zgloszenie nieistniejacych oraz prawnie nieprzystugujacych wierzytelnosci przez M.W. Trade SA. Spétka
ztozyla odpowiedZ na pismo zlozone przez Prokuratoric Generalng RP, w ktérym ustosunkowala si¢ do
argumentacji Skarbu Pafstwa.

W dniu 22 grudnia 2020 roku Spétka powzigta informacje o uprawomocnieniu si¢ postanowienia Prokuratora
Prokuratury Rejonowej Szczecin - Niebuszewo w Szczecinie z dnia 19 listopada 2020 roku sygn. akt. 2 Ds.
110.2020 o umorzeniu $ledztwa wszczetego zawiadomieniem Wojewody.

Z kolei w dniu 14 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata odpis w/w pozwu o stwierdzenie niewaznosci ugdd
mediacyjnych, do ktérego si¢ ustosunkowala w terminie wyznaczonym przez Sad. Wszczecie
przedmiotowego postepowania mialo wplyw na zawieszenie przez Sad Okregowy w Szczecinie postepowania
w sprawie rozpoznania zarzutéw zlozonych przez Spétke w  sprawie informacji Wojewody
Zachodniopomorskiego odnosnie wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice. Spotka
powzigta w dniu 11 stycznia 2021 roku informacje od pelnomocnika o zlozeniu przez Wojewode
Zachodniopomorskiego o§wiadczenia o cofnieciu powddztwa o stwierdzenie niewaznosci ugéd mediacyjnych
zawartych przez Emitenta z Gming Ostrowice rozpoznawanego przez Sad Okregowy we Wroctawiu pod
sygn. akt I C 966/20, co zas wplyneto na wydanie przez Sad Okregowy w Szczecinie postanowienia o podjeciu
zawieszonego postepowania w sprawie rozpoznania zarzutéw Spotki od informaciji Wojewody w przedmiocie

zgloszenia wierzytelnosci od Gminy Ostrowice oraz wyznaczeniu terminu rozprawy na dzied 13 maja 2021
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roku (Sad Okregowy w Szczecinie pierwotnie wyznaczy! termin rozprawy na 16 lutego 2021 roku, a nastepnie
w dniu 4 stycznia 2021 roku podjat decyzj¢ o zawieszeniu postgpowania do czasu prawomocnego zakofczenia
postegpowania w sprawie z powoddztwa Skarbu Panstwa — Wojewody Zachodniopomorskiego przeciwko
Spélce o ustalenie (sygn. akt I C 966/20)).

W dniu 3 marca 2021 r. pelnomocnik Spo6tki otrzymal w sprawie toczacej si¢ przed Sadem Okregowym w
Szczecinie pismo Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego,
zastepowanego przez Prokuratori¢ Generalna Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym w catosci zostaly uznane
ww. zarzuty Spétki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w przedmiocie zgloszenia
wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice, tj. wierzytelnosci: w kwocie 32 874 003,98
zt oraz wierzytelnosci w kwocie 2 478 131,77 zt wynikajacych z tytutléw wykonawczych - ugéd mediacyjnych
zawartych przez Spotke z Gming Ostrowice, zatwierdzonych przez sad oraz zaopatrzonych w klauzule

wykonalnosci.

13 maja 2021 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Szczecinie w toku postepowania
sadowego wszczetego na skutek zarzutow Spélki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w
przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice.

Nastepnie, 28 maja 2021 roku Sad Okregowy w Szczecinie oglosit wyrok, na mocy ktérego nakazat Skarbowi
Padstwa — Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnosci Spétki w kwocie 35 352 135,75 zt.
Wyrok nie jest prawomocny.

Zgodnie z przepisami Spec-ustawy, Wojewoda Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie po
uprawomocnieniu si¢ wyroku. Zarzad Spoétki podkresla, ze na chwile obecna niemozliwe jest precyzyjne
wskazanie, kiedy nastqpi przedmiotowa platno$é, przy czym Spotka szacuje, ze moze ona nastapi¢ w trzecim
kwartale tego roku.

W zwigzku ze zblizajacym si¢ zakoficzeniem ostatniego z postgpowanl, Spotka dokonata na dzien bilansowy
30 czerwca 2021 roku reklasyfikacji tej ekspozycji bilansowej z koszyka nr 3 do koszyka nr 1 oraz dokonata
przeliczenia oczekiwanej straty z horyzontu life-time (546 tys. zt) na krétkoterminowy (83 tys. z1) wplywajac
pozytywnie na wynik w tacznej kwocie 464 tys. z1.

Nastepnie, uwzgledniajac m.in. powyzsze zdarzenia oraz dokonane rozliczenia wynikajace z przedterminowej
splaty wierzytelnosci w kwocie 9.066 tys. zI dokonanej pod dniu bilansowym przez Uniwersyteckie Centrum
Kliniczne w Warszawie, Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania
1 na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych odwrécita odpis aktualizujacy aktywo z tytulu podatku
odroczonego, powstale z tytulu straty podatkowej w 2016 roku, oraz utworzyla aktywo na podatek odroczony
powstaly z tytutu straty podatkowej za okres szesciu miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2021. Laczna kwota
639 tys. PLN podwyzszyta wysoko$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywanego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w korespondencji z wynikiem finansowym roku 2021,

# Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 i jej wplyw na dziatalnosé¢ Spotki.

W pierwszym poétroczu 2021 roku Spélka prowadzita relacje z Klientami stosownie do mozliwosci
wyznaczanych rozwojem kolejnych fal pandemii koronawirusa. Ze wzgledu na szczegdlny charakter
dzialalno$ci wykonywanej przez Klientéw Spotki w sytuacii epidemiologicznej nadal zauwazane sa odmienne
priorytety przy podejmowaniu dziatan w ramach prowadzonej dzialalnosci. Szpitale borykaly si¢ ze sporymi
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wyzwaniami organizacyjnymi i kadrowymi. Zamrazano $wiadczenia planowe, przekierowywano kadre
medyczna 1 zasoby infrastruktury dla potrzeb walki z pandemia, kontynuowano przez pewien czas mozliwosé
finansowania przez NFZ w wysokosci 1/12 kontraktu miesi¢cznie, przy czym wydtuzono mozliwos¢ realizacii
niewykonan $wiadczen, za ktére otrzymano $rodki o kolejne 6 miesiecy tj. do konica 2021 roku. Z takiej
mozliwosci mogly jednak skorzystaé wylacznie te Placowki, ktére zawarly stosowne aneksy i podpisaly plany
rzeczowo-finansowe z NFZ.

Powyzsze okolicznosci negatywnie wplynely i beda wraz z potencjalnymi kolejnymi falami pandemii nadal
wplywaé na generowana kontraktacje pozabilansowa i osiagane przychody prowizyjne, a w konsekwencji na
wyniki finansowe.

W zwigzku z rozwojem sytuacji, Spétka na biezaco monitoruje wplyw rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa
SARS-CoV-2 na dzialalnosé.

Do momentu publikacji raportu, Spétka nie odnotowata istotnych opéznienr w splatach portfela przez SP

20OZ.

6. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na 30 czerwca 2021 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych umoéw
dotyczacych naktadéw na rzeczowe aktywa trwale.

7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych jednakze warto zwrocié
uwagge na postgpowanie sadowe szerzej opisane w punkcie 5.

8. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia
dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowient uméw kredytu lub
pozyczek.

9. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartoSci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

10. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Dziatalnos§¢ Spotki koncentruje si¢ na budowaniu portfela aktywédw o wysokiej jakosci na rzecz podmiotéw
wspolpracujacych oraz na utrzymywaniu wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji zobowiazan
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podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego, przy wykorzystaniu produktu Hospital Fund
badZ finansowania bezposredniego w formie pozyczek.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlng uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przysztosci i oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dzialalno$cia Spétki w zwiazku z planowana reforma szpitalna, nowsa definicjq sieci
szpitali, pokrywaniem ujemnych wynikow przez organy zatozycielskie lub centralnie przez NFZ lub MZ, oraz
dalszym wplywem pandemii wywotanej koronawirusem Sars-CoV-2. W opinii Zarzadu brak jest obecnie
rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach ww. czynnikdéw w przysztosci, w
szczegblnoéci wplywu tych czynnikéw na Klientéw Spoéltki, ich mozliwosci finansowe i organizacyjne,
decyzyjnos¢ i zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w przysztosci przez Narodowy Fundusz Zdrowia.
Zmienno$¢ regulacji prawnych, nieznane szczegély zmian w polityce ochrony zdrowia, uniemozliwiaja na
dzien publikacji §rédrocznego sprawozdania finansowego za 6 miesiecy 2021 roku przedstawienie wszelkich
mozliwych istotnych czynnikéw dla dziatalnosci Spétki. Niemniej Zarzad Spélki na biezaco monitoruje
rozwoj sytuacji 1 potencjalny wplyw réznych czynnikéw na dzialalnosé Spétki oraz podejmie wszelkie
mozliwe dziatania, majace na celu ztagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzes.

Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W zwiazku z ogloszona przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemig choroby COVID-19 wywolanej
koronawirusem Sars-CoV-2 Spétka odnotowala istotny negatywny wplyw ww. pandemii na dziatalno$¢ i
osiggane wyniki finansowe wywolane ograniczonym poziomem przychoddw z posrednictwa kredytowego. Z
jednej strony na poczatku 2021 roku widoczny byt ograniczony popyt na uslugi oferowane przez Spétke na
rynku podmiotdw leczniczych, z drugiej za§ wprowadzane obostrzenia ograniczaly a czasami uniemozliwialy
zachowanie ciaglosci relacji z Klientami poprzez bezposredni kontakt w formie wizyt w placéwkach. To
kluczowe utrudnienie wplynelo na nizszy wolumen procedowanych wnioskéw, wydluzenie 1 tak juz
skomplikowanego procesu kredytowego, oraz mocno ograniczyto mozliwosci ztozenia nowych projektow.
Szpitale borykaly si¢ z niecodziennymi, nadzwyczajnymi problemami operacyjnymi i kadrowymi. Zamrazano
zabiegi planowe, przekierowywano kadr¢ medyczng i dedykowano infrastrukture szpitalng do walki z Covid-
19. Zarzadzaniem personelem medycznym do walki z pandemia oraz zapewnieniem niezbednej infrastruktury
zajmowali si¢ Wojewodowie, wydajac dyrektorom Placowek decyzje administracyjne. Zmiany personalne w
Ministerstwie Zdrowia, zmienne strategie walki z koronawirusem, decyzje wojewodéw, zmiany w planach i
rozliczeniach z gtéwnym platnikiem istotnie wplynely na dziatalnosé Szpitali i realizacje $wiadczed w ramach
zawartych umow. Dyrektorzy Szpitali odpowiedzialni byli za przygotowanie zaplecza medycznego do obstugi
chorych, jak i za zarzadzanie ryzykiem utraty personelu medycznego, a zatem ryzykiem utraty kontraktu z
NFZ bedacym kluczowym zagrozeniem prowadzenia dzialalnosci medyczne;.

Konsekwencja pandemii jest takze wzrost ryzyka realizacji transakcji w ramach posrednictwa wynikajacy z
sytuacji na rynkach finansowych, ktéra zdecydowanie odbija si¢ na sektorze bankowym oraz moze wplynac
niekorzystnie na apetyt instytucji finansowych w budowaniu ekspozycji bilansowych w sektorze ochrony
zdrowia.

Kolejne fale pandemii moga w dlugim terminie by¢ kluczowym czynnikiem nowych zdarzeni w wielu
obszarach, w tym ryzyka kredytowego, ptynnosci, operacyjnego, prawnego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka 1 zagrozenia zwiazane z dzialalno$cia Spo6tki oraz sposoby ich
mitygaciji réwniez w relacji do mozliwych skutkéw wywolanych pandemis.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowiazan wzgledem Spélki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opéznien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dzialalno$ci Spoétki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja bezposrednio
na ryzyko ptynnosci Spélki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopien koncentracji oraz
otoczenie biznesowe, w tym w szczegblnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie
charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spotka.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dziatalnosci
leczniczej (,U.dz1”) wraz z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku
pokrycia ujemnego wyniku SPZOZ przez organ zalozycielki i/lub NFZ/MZ w zalezno$ci od zrédia
powstania straty netto powyzej amortyzacji — zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK; ryzyko likwidacji
SPZOZ — przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci i zobowiazania przechodza na podmiot tworzacy;
ryzyko przeksztalcen — znikome, jednak potencjalnie mozliwe dzigki zapisom U.dz.l., niezaleznie od wyniku
netto placéwki w danym roku. Szczegbtowy opis mechanizméw wynikajacych z U.dzl. zawarto ponizej w
opisie ryzyka prawnego.

Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad 4 lata
temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w uktadzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu
zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa §wiadczenia oraz zakresy i rodzaje realizowanych
$wiadczen. Systemem objete sa wszystkie placowki zapewniajace ciaglo§é dostgpu do $wiadczen oraz
kompleksowos¢ w ich udzielaniu. Dla Spoétki wprowadzenie sieci szpitali bylo potwierdzeniem dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki dotyczacej koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu
w regionie. MZ pracuje nad nowg definicja sieci, oparta o odmienne zalozenia w stosunku do aktualnej, przy
czym nie powstal jeszcze calosciowy projekt umozliwiajacy interpretacje potencjalnych czynnikéw ryzyka dla
Spotki.

Nowa definicja sieci ma powstaé wraz z projektem regulacji dotyczacych reformy szpitalnictwa. Koncepcje
opracowal specjalnie powotany przez MZ Zespdl (wigcej szczegéltow zawarto przy opisie ryzyka prawnego).
W zalezno$ci od kryteriow jakie przyjmie MZ kwalifikujac poszczegélne podmioty lecznicze do grup wedlug
zalozen reformy, poszczegdlne ekspozycje bilansowe i pozabilansowe Spétki beda indywidualnie analizowane
pod katem ryzyka kredytowego, wplywajacego na ryzyko plynnosci.

Wedlug ogélnie dostepnych informacji reforma systemu zostanie opisana w dokumencie "Zdrowa przysztosé.
Ramy strategiczne dla systemu ochrony zdrowia na lata 2021-2027”. Propozycja rzadowych zmian spotkata
si¢ z duzg liczbg negatywnych opinii przedstawicieli samorzadéw powiatowych, miejskich i wojewddzkich,
poniewaz w ich ocenie kosztem wielu zadan regularnie oddluzaja podleglte im szpitale i ze sSrodkéw wiasnych
budzetéw finansujg znaczng czgsé realizowanych inwestycji.

Na sytuacje Szpitali wplywac bedzie rowniez konicowe rozliczenie dotyczace zaliczek na §wiadczenia planowe
niezrealizowane w czasie fal pandemii, ktore nastapi z koficem 2021 roku. Jednostki otrzymaly w tym zakresie
indywidualny plan rzeczowo-finansowy. Warto zauwazy¢, ze im dluzej trwa zamrozenie $wiadczen, poteguja
si¢ problemy z zapewnieniem zgodnie z przepisami odpowiedniego oblozenia oddzialéw kadra medyczna,
tym trudniejsze lub wrecz w wielu przypadkach niemozliwe bedzie nadrobienie przedplaconych a nie
wykonanych procedur. Plan rzeczowo-finansowy dotyczacy $wiadczen na 2021 rok oszacowano wedlug
warto$ci za 2020 rok bez uwzgledniania odchyled w rzeczywistym wykonaniu spowodowanym pandemis.
Klienci znajdujacy si¢ w portfelu bilansowym i pozabilansowym Spotki generujg 52% przychodéw w ramach
dzialalnosci poza ryczattem z NFZ. Stanowi to ok. 1,2 mld zl w skali roku (w tym sa dodatki za posiadanie
zaplecza do walki z pandemia). Niepewno$¢ co do sposobu wykonania przez jednostki dwoch planéw
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rzeczowo-finansowych moze przetozy¢ si¢ na zdolnos¢ kredytowa Klientéw oraz dyscypling platnicza, ktora
bedzie mie¢ bezposrednie przetozenie na ryzyko plynnosci.

Ponadto definitywny wplyw na finansowanie stuzby zdrowia beda mie¢ zebrane zasoby funduszu ze sktadek
na ubezpieczenie zdrowotne oraz mozliwosci budzetu panstwa.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilosciowej i jakosciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, konieczno$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

W przypadku $wiadczenia przez Spotke uslug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w calosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.

Historycznie Spétka w niektérych przypadkach poreczala kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa w
pkt. I1.14 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko prawne

Spotka prowadzi dziatalnosé polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zaleznosé przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby
zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze, jak 1 wobec jednostek samorzadu terytorialnego maja
istotny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spétki moga by¢ dla niej zaréwno korzystne, jak i nieckorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dzialalno$é Spoétki, wplywajac na popyt na jej ustugi, apetyt partneréw na
budowanie ekspozycji w tym sektorze, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z
finansowaniem dziatalno$ci podmiotow leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc istotnie wplynaé

na funkcjonowanie Spotki.

Sposréd aktéw prawnych regulujacych problematyke sluzby zdrowia kluczowsa role odgrywa Ustawa o
dziatalnosci leczniczej, Dz.U.2021.711 tj. z dnia 2021.04.16 (,,U.dz.1.”). Spétka identyfikuje cztery obszary
zagrozen wynikajacych z przytoczonej ustawy:

w zakresie pokrywania ujemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia si¢ straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy zobowiazany jest do
jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich mozliwosci, to w zaleznosci od przyczyny
wygenerowania tej straty, powinien ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dana
placéwke medyczng lub NFZ/MZ. Sytuacje skomplikowal bowiem wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
20 listopada 2019 r. sygn. akt K 4/17, ktéry wszedt w zycie 29 maja 2021 roku. TK uznal bezwzgledny
dotychczas obowiazek pokrywania ujemnego wyniku po amortyzacji przez organy zatozycielskie szpitali, w
sytuacji gdy szpitale nie mogly we wlasnym zakresie tego dokonaé, za niezgodny z Konstytucjq
Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim zobowiazuje on jednostke samorzadu terytorialnego, bedaca
podmiotem tworzacym SPZOZ, do pokrycia straty netto stanowiacej ekonomiczny skutek wprowadzania
przepisow powszechnie obowigzujacych, ktére wywoluja obligatoryjne skutki finansowe dla dziatania
SPZOZ.

Wyrok wydano na wniosek Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry podnidst zarzut, iz przepis Ustawy
przerzuca cigzar finansowy zwigzany z realizacja $wiadczen opieki zdrowotnej z podmiotu, ktéry zgodnie
z ustawodawstwem jest zobowiazany do sfinansowania tych $wiadczen, tzn. z Narodowego Funduszu
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Zdrowia, w istocie na jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra to nie ma wplywu na wysokos¢ kwoty
wymagajacej pokrycia, bowiem kwota ta jest w zdecydowanej wigkszosci uzalezniona od wycen stosowanych
przez NFZ. JST moze finansowaé $wiadczenia medyczne o charakterze wylacznie regionalnym, a nie
ogoélnokrajowym. Podkreslono, ze wraz z transferem zadan na jednostki samorzadowe powinno doj$¢ do
adekwatnego transferu srodkéw z Budzetu Paristwa. Dodatkowo alternatywa wskazana w art. 59 Ustawy, tj.
pokrycie straty netto albo likwidacja SP ZOZ-u narusza fundamenty zaufania obywateli do padstwa i zasade
réwnego dostepu do §wiadczen.

TK uznal niezgodnosé¢ przepisu U.dzl. z Konstytucja RP w zakresie adekwatno$ci §rodkéw do zadan
zleconych jednostkom samorzadowym, zadan wiasnych JST, réwnego dostepu dla kazdego do §wiadczen
opieki zdrowotnej finansowanej ze srodkéw publicznych oraz poprawnej legislacji.

Nalezy zauwazy¢, ze strata netto SPZOZ, ktéra powstala na skutek nieprawidtowego zarzadzania placéwka
oraz niegospodarno$ci, w dalszym ciagu bedzie musiata zosta¢ pokryta przez organ zalozycielski.
Problematyczna bedzie jednak sytuacja, w ktérej kazda ze stron, tj. SPZOZ, OZ czy NFZ/MZ beda posiadaly
odmienne interpretacje co do zrédel powstania straty netto w podmiocie leczniczym. W efekcie kwestie te
moga by¢ rozstrzygane w wielomiesigcznych procesach, a placowki medyczne pozostana bez biezacego
wsparcia, co negatywnie przetozy sie na ich pltynnosc¢ i potencjal regulowania platnosci w terminie.

8 w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowalto dalsze niescistosci co
do pozostatych obowiazkéw organéw zatozycielskich wynikajacych z U.dz.]. Pierwotnie w przypadku braku
pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zalozycielski powinien podja¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciagu 12
miesi¢cy od uplywu terminu do zatwierdzenia sprawozdania finansowego podleglej placéwki, w ktérym
wykazano stratg netto mimo dodania kosztéw amortyzacji. Termin ten ulega wydiuzeniu o kolejne 12
miesigcy, jezeli jest to uzasadnione koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego dostepu do §wiadczen opieki
zdrowotnej dzi¢ki zmianom z dnia 1 kwietnia 2020 roku, stosowanym wstecz od 14 marca 2020 roku, w
zakresie art. 59 ust. 2 U.dz.l., wprowadzonym Ustawa z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie niektorych ustaw
w zakresie systemu ochrony zdrowia zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczeniem
COVID-19 (Dz.U. 2020 poz. 567). Dodano ust. 2a i 2b:

a. dajac mozliwo$¢, w przypadkach uzasadnionych koniecznoscia zapewnienia odpowiedniego dostepu do
$wiadczen opieki zdrowotnej, wydluzenia terminu na podjecie decyzji o likwidacji Placéwki posiadajacej
ujemny wynik netto ponizej amortyzacji o kolejne 12 miesiecy;

b. za$§ po uplywie tego wydluzonego terminu, o ktérym mowa w pkt. a, podmiot tworzacy wydaje
rozporzadzenie, zarzadzenie albo podejmuje uchwale o zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o
likwidacji SP ZOZ.

Uzasadnienie do projektu Ustawy z 31 marca 2020 roku nie obejmuje wyjasnienia zmian w art. 59 U.dz.L
Propozycje dodania powyzszych punktéow pojawily si¢ na etapie prac legislacyjnych. Senacka Komisja
Zdrowia rekomendowala odrzucenie tej modyfikaciji.

Podmiot tworzacy decyduje o zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Spéjnik "albo"
oznacza, ze "wybiera" jedno z dwéch rozwigzan. Mozliwo$¢ zmiany formy organizacyjno-prawnej to nowa
$ciezka rozwigzania problemu ujemnego wyniku (swoista procedura restrukturyzacji). Wprowadzenie tych
przepisow mialo w ocenie Spotki na celu zagwarantowanie dodatkowej ochrony dla SP ZOZ w czasie
pandemii. Dla niektérych organéw zatozycielskich, wprowadzone zmiany umozliwily odsunigcie w czasie o
kolejne 12 miesi¢cy obowiazku likwidacji. Posrednio zatem dodanie przepisow ust. 2a i ust. 2b by¢é moze ma
zwigzek z wyrokiem TK z dnia 20.11.2019 roku. Warto podkresli¢ réwniez, ze jezeli chodzi o zmiang formy
organizacyjno-prawnej, to w ocenie Sp6tki wobec w/w wyroku TK komercjalizacja czy przeksztalcenie SP
207 w spblke prawa handlowego jest mniej prawdopodobna niz ich upanistwowienie.
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W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, musza zostaé wskazane precyzyjnie:
dzien zaprzestania udzielania §wiadczen zdrowotnych, dzie otwarcia 1 zamknigcia procesu likwidacji, sposéb
1 tryb zadysponowania §rodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwréci¢ uwage na to, ze mimo utraty
kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci
wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski zobowiazany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego
podmiotu. Roszczenie do Skarbu Padstwa, czy wiasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze
dtuznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnosci upadltosciowej zgodnie z art. 6 ustawy
Prawo upadlosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie
bedzie mozliwe przediuzanie terminu zakoficzenia likwidacji. Zobowiazania i naleznosci SP ZOZ po jego
likwidacji stana si¢ zobowigzaniami i nalezno§ciami Skarbu Panstwa, uczelni medycznej, albo wlasciwej
jednostki samorzadu terytorialnego. Warte podkreslenia jest jednak to, Ze nie ma zadnych sankcji dla OZ w
przypadku niezastosowania si¢ do tej regulacji. Poza tym podjecie takiej decyzji spotkaloby si¢ z silng
dezaprobatg spolecznosci lokalnej, a z drugiej strony malo ktéra jednostka samorzadowa czy uczelnia

medyczna ma mozliwosci finansowe na przejecie bilanséw swoich placéwek medycznych.
8 w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wylaczyly definitywnie obowiazek przeksztalcenia podleglej placdwki
medycznej dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadtosci takiego podmiotu. Nadal
pozostala w ustawie mozliwo$§¢ przeksztatcenia placéwki podleglej w spétke prawa handlowego, jednak jest
ona catkowicie dobrowolna, niezwigzana z wynikami podleglych podmiotéw. Nie przewidziano wsparcia ze
strony budzetu dla przeprowadzenia tego procesu.

Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spoélke kapitalowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika
zadluzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dlugoterminowych 1 krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego przychoddw.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dzl., w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spolke kapitatowa, przejecie
zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy warto$é 0,5. Przejete zostang wowcezas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztalcenia wynidst nie wigcej niz 0,5.
Jesli warto§¢ wskaznika osiagnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale nie
zobowiazany, do przejecia zobowiazania zakladu publicznego. Spotka kapitalowa powstata z przeksztatcenia
SP ZOZ nabe¢dzie wéwczas zdolnos¢ upadlosciows.

Warto jednak zauwazy¢, iz zmiany do u.dz.]. wymuszaja na organach zalozycielskich konieczno$é posiadania
przez nie udzialow lub akcji nowo powstaltej spotki o wartosci nominalnej na poziomie co najmniej 51%
kapitatu zaktadowego oraz dysponowania wigkszoscig gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym
zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wigkszosciowego udziatéw lub akeji, ustawa uniemozliwia
wyplate dywidendy, co oznacza iz wypracowany zysk jest pozostawiany w spolce kapitatowej 1 przeznaczany
na jej potrzeby. Drzigki temu potencjalni prywatni inwestorzy nie beda zainteresowani akwizycjami
przeksztalconych placéwek, a utrzymanie w kapitale zakladowym wlasnosci przez podmioty nieposiadajace
zdolnoéci upadlosciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen o charakterze kredytowym.

Na dzien bilansowy Spélka nie posiada w portfelu ekspozycji obarczonej istotnym ryzykiem przeksztatcenia.
Pomimo niewielkiego zainteresowania organdéw zalozycielskich procesem przeksztalcenia, wynikajacego
gléwnie z barier ekonomicznych i spolecznych oraz ryzyka reputacyjnego, Spotka nadal ostroznosciowo
stosuje wdrozone zasady i procedury. Spétka liczy si¢ z mozliwoscia wystgpowania w przysztosci
ewentualnych zdarzed mogacych skutkowac zwigkszaniem ryzyka.
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Jednoczesnie warto nawiazac tutaj réwniez do mozliwosci jakie wniosta Ustawa z dnia 31 marca 2020 roku o
zmianie niektérych ustaw w  zakresie systemu ochrony zdrowia zwigzanych 2z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczeniem COVID-19 dajaca mozliwo§é w momencie uptywu terminu wydtuzonego
na podjecie decyzji o likwidacji Placéwki, na zmiang formy organizacyjno-prawnej podleglego SP ZOZ, przy
czym laczac t¢ koncepcje z listopadowym wyrokiem TK, w ocenie Spotki nalezatoby zaktadaé przeksztatcenie
w jednostke budzetowa niz spétke prawa handlowego.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dzialalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot
tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage koniecznosé
zapewnienia ciaglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik
finansowy samodzielnego publicznego zakladu opicki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje si¢ po
zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe
nie zamyka drogi do obrotu wierzytelno$ciami w przypadku zobowiazan SP ZOZ, ale wydluza ten proces,
wprowadzajac instytucj¢ zgody organu zalozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjno$¢ zawierania
umoéw - pozyczek.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca systemu
rozliczen podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca
2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych,
tworzaca tzw. ,,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewddzkich oddzialéw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali
wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich
szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogélnopolskie) wraz z
przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $wiadczed zgodnie z kryteriami wynikajacymi z
Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30
czerwea 2021 roku. Od dnia obowiazywania pierwszego okresu sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017r. jednostki
ujete w Sieci zawarly z Dyrektorami oddzialéw wojewddzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysoko§é
ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne. Warto§é srodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu
leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczed, ich liczby, rodzaju i
ceny, dynamiki wykonywanych §wiadczen, parametréw jakosciowych jak 1 ogdlnie dostgpnych srodkéow do
dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwickszaja stabilno$¢ finansowania danej
placowki dzigki dtugoterminowej umowie, z drugiej wymagaja gruntownej zmiany w zarzadzaniu jednostka.
Placéwka otrzymujac ryczalt sama decyduje w jakich obszarach zrealizuje §wiadczenia. Sie¢ okresla jedynie
zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci znajduja si¢ zaréwno szpitale
publiczne, placéwki funkcjonujace w formie spoélek prawa handlowego z udzialem JST jak i podmioty
prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym
ujecie szpitala w sieci jest udzielanie §wiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjec
oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie
MZ uwzglednia jednak wyjatki od tej reguly, np. wéwczas, gdy dany podmiot leczniczy jest jedyna placéwka
w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie ciaglego dostepu do opieki medycznej.
Poza systemem znalazly si¢ m. in. szpitale specjalizujace si¢ w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien
oraz ratownictwo medyczne. Te placéwki finansowane sa na dotychczasowych zasadach, tj. w formie
konkurséw ofert badZz rokowan. Istnieje réwniez grupa S$wiadczei finansowanych poza siecia,
wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrgbnego sposobu



M.W. Trade SA
Sprawozdanie z dziatalno$ci

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna i §wiateczna opieka, szpitalny oddzial ratunkowy,
izba przyjeé, programy lekowe.

Po czterech latach funkcjonowania sieci szpitali nie odnotowano poprawy dostepnosci do $wiadczen
medycznych dla pacjentéw, placéwki zadluzone nie dokonaly restrukturyzacji swojego zadluzenia,
zaobserwowano pogorszenie si¢ wynikdéw finansowych szpitali na réznych szczeblach sieci, co wynika przede
wszystkim z nieadekwatnego wzrostu przychodow ze sprzedazy do wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjne;j
tych jednostek, w istotnej czesci narzuconych przez rzad.

Umowy z NFZ obowigzujace pierwotnie do 30 czerwca 2021, zostaly przedtuzone do kofca roku na
dotychczasowych zasadach. Wraz z planowang reforma szpitalnictwa powstanie nowa definicja sieci szpitali,
obowigzujaca od 2022 roku. Celem redefinicji bedzie koncentracja Swiadczen 1 poprawa wynikow leczenia,
racjonalizacja kosztéw dzialania placéwek, racjonalizacja wydatkéw NFZ, wymuszanie podnoszenia
standardu $wiadczeny, tworzac konkurencj¢ o pacjenta. Planowane jest utworzenie benchmarkingu —
standardu dla szpitali w sieci i1 kryteriéw dyskwalifikujacych podmioty z sieci.

Na dzienn sprawozdawczy nie powstaly projekty nowych regulacji w zakresie Sieci szpitali czy
implementujacych koncepcje Zespotu Ministerstwa Zdrowia ds. reformy szpitalnictwa, tj. powotanie Agencii
Rozwoju Szpitali (,,ARS”), ktéra ma calosciowo przejaé kluczowa rol¢ w procesie reformy i rozwoju
placéwek, wybiera¢ metody restrukturyzacji dla danej placéwki, tworzy¢ centrum kompetenciji, ktére ma by¢
dofinansowane z Europejskiego Funduszu Spolecznego. Zagadnieniem jest forma prawna Agencji: jedna
koncepcja zaklada, Zze bedzie to agencja wykonawcza, czyli podmiot regulowany ustawa o finansach
publicznych, gdzie odpowiedzialno$¢ funkcjonariuszy publicznych przechodzitaby na Skarb Panistwa, a druga
— rekomendowana przez Zesp6l Ministerstwa — ze bedzie to spotka akcyjna ze 100% udziatem Skarbu
Panistwa, jednakze z wylaczeniem spod rezimu ustawy o finansach publicznych co do planowania,
budzetowania, rozliczania (taka konstrukcja niesie jednak ryzyko niejasnosci co do zakresu realnie
wykonywanych przez siebie zadafl). Agencja ma prowadzi¢ dziatalnosé na wlasny rachunek i ryzyko (na
warunkach rynkowych), by¢ zwolniona z podatku CIT. Poczatkowo ma by¢ zasilona niekomercyjnym
finansowaniem, a nast¢pnie stworzy¢ wlasna zdolno$é kredytows tak, by méc komercyjnie si¢ finansowacé.
Zadaniem Agencji ma by¢ zbieranie szczegétowych danych na temat dziatalno$ci operacyjnej szpitali, a po
analizach dokonywanie oceny zaréwno pod katem wynikow finansowych, proceséw operacyjnych, jak i
realizacji potrzeb w ramach zdefiniowanych map potrzeb zdrowotnych w regionach. ARS bedzie réwniez
weryfikowaé jako$¢ udzielanych $wiadczen (przeprowadzal ankiety wérdd pacjentéw), decydowaé o
potrzebach kapitalowych jednostki w zakresie restrukturyzacji plynnoéci/inwestycji, definiowac ktéry szpital
bedzie nalezat do danej kategorii, monitorowac procesy restrukturyzacyjne, egzekwowaé wykonanie planéw
restrukturyzacyjnych danej jednostki, wiacznie z decydowaniem o wlaczeniu doradcy restrukturyzacyjnego
do danej jednostki lub o przejeciu kontroli nad placéwka poprzez wymiane kadry zarzadzajacej i
wprowadzeniu tzw. pelnomocnikéw.
Formy wsparcia finansowego przez Agencje maja polega¢ na: oddiuzaniu, udzielaniu linii kredytéw
preferencyjnych, doptacie do odsetek lub cze¢sciowej splacie kredytow bankowych badZ udzielaniu poreczen
1 gwarancji pozwalajacych uzyskanie kredytu bankowego przez jednostke.
Szpitale publiczne maja by¢ zaklasyfikowane do jednej z 4 grup, gdzie:
do grupy ,,A” naleze¢ bedg jednostki w dobrej sytuacii finansowej, dopasowane profilem do potrzeb
regionalnych, premiowane dodatkowymi §rodkami w ramach kontraktu z NFZ, posiadajace priorytet
w przyznawaniu funduszy na rozwoj;
do grupy ,B” wlaczone zostana szpitale wymagajace wdrozenia dzialan naprawczych i
optymalizacyjnych;
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do grupy ,,C” zaliczone zostana podmioty wymagajace wdrozenia programu restrukturyzacyjnego
opiniowanego przez NFZ i zatwierdzanego przez ARS, ktére beda musialy zatrudni¢ doradce
restrukturyzacyjnego delegowanego przez ARS;
do grupy ,,D” trafig placowki w najgorszej sytuacji finansowej, wymagajace wdrozenia programu
restrukturyzacyjnego i przejecia zarzadzania przez ARS (wraz z nadzorem). Te jednostki zostang
przeprofilowane adekwatnie do lokalnej mapy potrzeb zdrowotnych (moga by¢ rowniez polaczone
z innym podmiotem), zrestrukturyzowane réwniez na poziomie organizacyjnym.
Spodziewa¢ si¢ nalezy mozliwosci migracji podmiotéw leczniczych miedzy grupami. Placéwki znajdujace si¢
w grupie ,,D” moga podlega¢ zasadom zblizonym do tych, ktérym podlegaja podmioty funkcjonujace w
ramach postgpowan restrukturyzacyjnych, co moze przelozyé si¢ na mozliwosci splaty posiadanych
zobowigzan, generujac zatem ryzyko plynnosci czy kredytowe dla Spotki.

Przepisy prawne regulujace poziom wynagrodzen w sektorze stuzby zdrowia czy gospodarce narodowej,
réwniez wplywaja istotnie na sytuacje finansowa SPZOZ, bowiem koszty zatrudnienia, w tym koszty
wynagrodzed oraz medycznych ustug obcych (kontrakty) stanowia najwigkszy udzial w kosztach
operacyjnych szpitali, sicgajac nawet do 80-90% przychodéw z NFZ. Podniesienie placy minimalnej oraz
minimalnej stawki godzinowej oraz planowane ich wzrosty w kolejnych latach beda mialy dla szpitali powazne
konwekcje finansowe. Tak istotne obciazanie wynikéw szpitali kosztami osobowymi powoduje powstawanie
yjemnych wynikéw netto po amortyzacji oraz wzrost zobowiazan ogbtem. Przyszlo$¢ pokaze na ile straty te
beda pokrywane z $rodkéw centralnych zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK opisanym powyzej.

Analizujac ryzyko prawne nalezy pamigta¢ rowniez o mozliwosci pojawiania si¢ regulacji szczegdlnych co do
sposobu finansowania i funkcjonowania stuzby zdrowia w okresie fal pandemii koronawirusa Sars-Cov-2, co
bezposrednio przetozy¢ si¢ moze na ryzyko plynnosci i ryzyko kredytowe.

Ryzyko ptynnosci

Spéltka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia przez podmioty publiczne, z ktérymi
wspolpracuje. Przesuniecie lub brak dodatnich przeplywédw pienigznych moga spowodowaé, ze Spétka
okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowigzan. Skala tego ryzyka
ros$nie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowiazania Spoétki wynikaja z zaciggnietych kredytéw oraz zrealizowanych wykupdéw wierzytelno$ci.
Konieczno$¢ splaty ww. zobowiazanl oraz pokrycia kosztow biezacej dzialalnosci tworzy biezace i przyszte
uyjemne przeplywy pieni¢zne. Spétka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych wynikajacych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciagnietych zobowiazan. Ilosé i ztozonosé aktywow
1 zobowigzanl powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywéw pienieznych nie zawsze sa w
petni zsynchronizowane, co moze skutkowa¢ przejSciowymi lukami plynnosciowymi. Spotka ogranicza to
ryzyko poprzez utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywow poziomu dostepnych srodkéw pienigznych,
stanowiacego bufor bezpieczenstwa plynnosci Spotki. Istotny wplyw na przeplywy pieniezne bedzie mie¢
sytuacja plynnosciowa finansowanych podmiotéw. Niewykonywanie okreslonych procedur przez Placdwki
w dobie koronawirusa nie jest réwnoznaczne z brakiem ponoszenia sporych kosztéw statych funkcjonowania
jednostek, w tym wynagrodzen, ktére moga stanowi¢ nawet 80-90% przychodéw. Dziataniem MZ
stabilizujacym sytuacje jest wyznaczenie w umowach z NFZ dwoéch planéw rzeczowo-finansowych, ktére
maja umozliwi¢ placéwkom nadrobienie brakéw z 2020 roku w przeciagu aktualnie 12 miesi¢cy 2021 roku.
Ponadto Minister Zdrowia wprowadzil we wrzesniu 2020 roku réwniez nowa procedure w zakresie
tzw. ,nadwykonan”, ktére NFZ moze wyplaci¢ Szpitalowi w ramach $rodkéw posiadanych w planie
finansowym, na podstawie zlozonego przez Jednostke, w ciagu 6 m-cy od realizacji $wiadczeni, a nastegpnie
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zaakceptowanego przez Prezesa NFZ wniosku. Nowe regulacje definiuja ogélne okolicznosci, ktére Prezes
NFZ bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji, ale nie okresla ich warto§ciowania, co daje swobodeg przy
akceptacji/odrzuceniu wniosku i kalkulacji refundacji. Ponadto wniosek moze oznaczaé wszczecie kontroli
$wiadczeni objetych wnioskiem.

Kolejnym czynnikiem mogacym mie¢ istotny wplyw na ptynnosé placowek medycznych moze by¢ problem
z tym, kto ma pokry¢ ujemny wynik SPZOZ po amortyzacji (biorac pod uwage zakresowy wyrok TK).
Nieznane sg tez wszystkie zalozenia planowanej reformy szpitalnictwa publicznego w Polsce, szczegdlnie w
przypadku podmiotéw leczniczych zakwalifikowanych do tzw. grupy ,.D”, tj. wymagajacych programu
restrukturyzacyjnego i ktérych zarzadzaniem i nadzorem zajmie si¢ Agencja Rozwoju Szpitali badz
zakwalifikowanych do grupy ,,C” z ryzykiem niepowodzenia w restrukturyzacji, co skutkowaé bedzie
degradacja do grupy ,,D”. (szerszy opis zawarto w akapicie dotyczacym ryzyka prawnego).

Na moment publikacji Spétka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych na szpitalnych ekspozycjach
bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji pltynnosciowej Szpitali odbywa si¢ w trybie ciaglym.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoltke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spétki spowodowanego nadmierna koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SP ZOZ o tym samym organie
zalozycielskim czy w przyszlosci w grupie ,,C” czy ,,D” wedlug kwalifikacji planowanej reformy
szpitalnictwa). Wzrost badz spadek wielkosci portfela naleznosci oraz dostepnosé¢ finansowania moga
powodowa¢ nieadekwatny do posiadanych kapitaléw wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktorych dziatalnosé jest ze soba silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelnos$ci bedzie potggowat skutki ryzyka kredytowego 1 ryzyka
plynnosci. Jakickolwick negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec
ktérych wystepuje zwigkszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowaé opdznienia w splacie
istotnej czescl portfela naleznosci, zwigkszenie odpiséw z tytutu strat oczekiwanych czy rzeczywistych, jak i
istotne problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci. Ryzyko to mitygowane jest réwniez posiadanym przez
Spotke buforem plynnosci przy czym nie sa znane na moment publikacji szczegbly planowanej reformy

umozliwiajace oszacowanie potencjalnego ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos§¢ przychodéw,
jak 1 kosztow Spolki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Spoétka uzyskuje
przychdéd z portfela wierzytelnodci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ projektéw jest powiazana
z poziomem biezacych stép procentowych. Ponadto przychody Spotki sg skorelowane z poziomem odsetek
ustawowych, poniewaz wplywaja na warto§¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacja zajmuje si¢ Spéika.
Zdecydowana wigkszos§¢ instrumentéw dluznych, z ktérych korzysta Spélka, posiada zmienna formule
oprocentowania. Powoduje to, ze w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych wzrastaja koszty
Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu zachodzace na rynku
zmiany majg odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej jak i przychodowej Spotki. W przypadku
funkcjonowania stop procentowych na rynku finansowania sektora publicznego warto zwrdci¢ uwage na
dodatkowe regulacje wplywajace na poziom odsetek od wierzytelno§ci wobec publicznych podmiotéw
leczniczych. Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o zmianie ustawy o terminach zaplaty w transakcjach
handlowych, ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r., poz. 1830) stanowi

Do
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uzupelnienie wdrozenia dyrektywy PE i Rady 2011/7/UE z 16 lutego 2011 roku w sprawie zwalczania
opo6znien w platnosciach w transakcjach handlowych (Dz. Urz. UE L 48 2z 23.02.2011). Ustawa wprowadzono
nowg kategori¢ odsetek ustawowych — odsetki ustawowe za opdznienie w transakcjach handlowych, ktérych
wysoko$¢ oblicza si¢ jako sume stopy referencyjnej NBP i 8 p.p. Aktualnie stawka tychze odsetek, po
obnizkach stép procentowych, wynosi 8,1% p.a., a jej ewentualne aktualizacje zachodzi¢ beda co pél roku,
wedlug schematu:

- dla odsetek naleznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 stycznia;

- dla odsetek naleznych za okres od 1 lipca do 31 grudnia do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 lipca.

31 grudnia 2019/1 stycznia 2020 roku weszla w zycie Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o zmianie niektérych
ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych, ktéra powstala jako odpowiedZ na obecne realia rynkowe,
gdzie koszt pozyskiwanego kapitatu przewyzsza warto$¢ odsetek za opdznienie w transakcjach handlowych.
Podniesiono wéwczas poziom odsetek ustawowych za opéznienie w transakcjach handlowych z 9,5% p.a. do
11,5% p.a. (aktualny poziom wynosi 10,1% p.a.) wylaczajac jednak z tego wzrostu publiczne podmioty
lecznicze (stopa 8,1% p.a.) z uwagi na ich nietypowy, spoteczny charakter prowadzonej przez nie dziatalnosci.
Z drugiej strony skrécono terminy platnosci dla SP ZOZ z 60 dni na 30 dni, co zdecydowanie wplynie
negatywnie na przepltywy Placowek i warto$¢ naleznych wierzycielom odsetek karnych.

Ryzyko branzowe

Dziatalno$§é Spotki skoncentrowana jest na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W konsekwencji wszelkie
zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej dziatalnosé. Nalezy podkreslié, ze sektor stuzby
zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym stopniu ksztaltowany
przez zmieniajace si¢ przepisy prawa (w dobie pandemii zmieniajace si¢ niemal z dnia na dzien), o ktorych
bardziej szczegélowo w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, bledéw systemdw, celowych
dzialan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i
jakakolwiek dziatalnos¢ gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem sa ludzie, procesy, systemy
oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw
na wyniki Spoétki i jej dzialalnos¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane z
wystgpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duza czg¢stotliwoscia, jak 1 bardzo rzadkich zdarzen, o
znacznych dla Spétki skutkach. Ryzyko to, poprzez swéj niejednolity charakter i wystgpowanie rzadkich
zdarzeq, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spotka wyrdznia nastepujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewngtrzne i wewnetrzne,
bledy 1 zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe 1 zarzadzanie nimi, systemy informatyczne oraz
zdarzenia losowe.

Spotka §wiadczy ustugi finansowe podmiotom zewngtrznym, ktére w celu posiadania do dyspozycji srodkéw
finansowych moga probowaé¢ podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke w blad. Spotka
posiada jednak wdrozona wieloplaszczyznowa metodyke oceny kredytowej. Ponadto przeprowadzenie
analizy wymaga zdobycia danych dostgpnych publicznie, co rowniez ogranicza mozliwo§é podawania
nieprawdziwych 1 niekompletnych informacji. Stosowana wielostopniowos§¢ decyzyjna i zaangazowanie w
proces o0séb z middle- (ryzyko) 1 back- (finanse, ksiggowos¢) office, zdecydowanie zwigksza

prawdopodobiefistwo eliminacji nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie z
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tego procesu Sieci Sprzedazy, ktéry ma wyznaczone cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych
wewnetrznych wyludzen jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowigzujacy
w Spélce system motywacyjny zmniejszajg ryzyko niewlasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania.
Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowa¢ ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwos¢ ingerenciji nieupowaznionego uzytkownika. Istotna role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przetozonych w ramach pelnionych funkeji i regularne szkolenia pracownikéow. Spotka
inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzigki temu stabilno$¢ funkcjonowania. Ponadto Spétka dokonuje
okresowych przegladéw procedur, przeprowadza oceng zgodnosci 1 adekwatnosci wdrozonych rozwigzan.
Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajéw ryzyka, poniewaz
btedy ludzkie, bledy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe mogg potggowal negatywne
skutki pozostalych ryzyk.

W zwiazku z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2, Spélka przeszla catkowicie na tryb zdalny
pracy. Spoétka doktada staran, by zapewni¢ swoim pracownikom i klientom poczucie bezpieczefstwa.
Wdrozono zabezpieczone kanaly zdalne dla zapewnienia cigglosci proceséw operacyjnych oraz raportowania
biezacego.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spotki przez uczestnikéw rynku
(np. klientéw, inwestorow), ktére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spétka swiadczy ustugi
dla podmiotéw dziatajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktére oprécz roli gospodarczej petnia okreslona rolg
spoteczna. W zwiazku z czym dziatania Spolki, ktére stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami, moga
spotkac si¢ z negatywna reakcja spoleczna.

Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako catos¢ jest niedofinansowany, wigc $wiadczenie dla tego sektora uslug
finansowych, a w szczegdlnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej
sytuacji. Spétka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spolecznie” rynku jest bardziej niz inne
podmioty narazona na ryzyko utraty reputacji. Sytuacja jest spotggowana przez wezesniejsze dziatania innych
podmiotéw z branzy, ktére swoimi dzialaniami windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych
stereotypow. Utrata reputacjii w tym zakresie moze spowodowaé utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych
klientéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Prowadzenie dzialan windykacyjnych wobec
SP ZOZ szczegblnie w czasach pandemii koronawirusa i paralizu kontraktowej dziatalnosci podmiotéw
leczniczych byloby mocno utrudnione i spotkaloby si¢ ze sporymi konsekwencjami reputacyjnymi. Mozna
byto zauwazy¢ nawet aktywnosé komornikéw apelujacych o niewindykowanie Szpitali w tych wyjatkowych
czasach.

Spoélka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym uczestnikiem
rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan watpliwych w aspekcie
spolecznym, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze zobowiazan, uchybient w polityce
informacyjnej, moze spowodowac utrudnienia w dostgpie do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

11. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystgpuja. Mozna jednak zauwazyé
tendencjg, ktéra $wiadczy o tym, ze pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade SA, w zwiazku
z porzadkowaniem spraw bilansowych, wykazuje wicksze zainteresowanie oferta Spotki. Szpitale oraz ich
dostawcy staraja si¢ wowczas rozwigza¢ problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniaja produkty
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oferowane przez Spétke.
12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Na dzied 30.06.2021 roku oraz 31.12.2020 roku Spélka nie posiadata aktywnej serit obligacji.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 25 maja 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy M.W. Trade Spélki Akcyjnej we
Wroclawiu postanowito, aby strate Spétki za rok obrotowy 2020 w kwocie 3 843 983,36 zt pokry¢ w catosci
z kapitatu zapasowego Spolki.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2021 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu wystapily
nastepujace zdarzenia mogace w znaczacy sposoéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spoiki:

e W dniu 16.07.2021 r. Uniwersyteckie Centrum Kliniczne w Warszawie dokonato przedterminowe;
splaty wierzytelnosci na kwote 9 0606 tys. z1. Spélka uwzglednita przedmiotows splate w kalkulacji
podatku dochodowego, a otrzymane §rodki przeznaczyla na wezesniejsza splate zobowiazan
finansowych z tytutu wykupéw wierzytelnosci w lacznej kwocie 10 684 tys. z1.

15. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata nastgpujace umowy poreczenia:

kwota
Instytucja m-c zawarcia poreczenia d,a ta stan na stan na
zakonczenia 30.06.2021 r. 31.12.2020 r.
(w tys. zf)

Wierzyciel cze 10 3000 nieokreslone 0 0
Bank lis 15 7 000 30.04.2026 3383 3733
Bank wrz 16 8 000 30.11.2024 3234 3745
Bank wrz 16 22 000 30.11.2025 11 459 12 833
Bank gru 16 9 800 31.03.2026 4900 5444
Bank gru 16 10 000 30.06.2027 5611 6121
Bank paz 16 20 000 31.12.2026 12 230 13 377
Bank kwi 17 8 000 30.06.2027 5111 5556

Razem 87 800 45 928 50 809

M.W. Trade SA poza podstawowg dziatalno$cia nie udzielata poreczen i gwarancji, ktére nie bylyby umowami
typowymi dla dzialalno$ci Spolki, i ktorych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci operacyjne;.

16. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami difugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek

[N
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podlegajacych konsolidacji
Spotka nie tworzy grupy kapitalowej, a wymienione operacje nie wystapily w pierwszym pétroczu 2021 roku.

17. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie poélrocznym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2021.

18. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Na dzien publikacji Raportu (zgodnie z wiedzg Spotki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomiet) ponizsze

osoby nadzorujace posiadaja nastepujaca liczbe akcji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akciji (szt.)

Czlonek Rady
Nadzorczej

Beyondream Investments Ltd wraz z Rafal Wasilewski* 1680 000

* - stan posiadania akcji przez akcjonariusza Pana Rafala Wasilewskiego nie jest znany.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport za pierwszy kwartal 2021 roku), tj. od
21 maja 2021 roku, do dnia publikacji Raportu zgodnie z wiedza Spoétki nie wystapily zmiany w stanie

posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace:

Zgodnie z wiedzg Spotki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spéltki, jak
réwniez Czlonek Zarzadu Spétki na dzied zatwierdzenia Raportu nie posiadat akeji M.W. Trade SA.

19. Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spoétki

Na 30 czerwca 2021 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza sig istotne postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazad

Spotki.

13 maja 2021 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Szczecinie w toku postgpowania
sadowego wszczetego na skutek zarzutéw Spédlki do informacji Wojewody Zachodniopomorskiego w
przedmiocie zgloszenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od Gminy Ostrowice.

Nastepnie, 28 maja 2021 roku Sad Okregowy w Szczecinie oglosit wyrok, na mocy ktérego nakazat Skarbowi
Panstwa — Wojewodzie Zachodniopomorskiemu uznanie wierzytelnosci Spotki w kwocie 35 352 135,75 zt.
Wyrok nie jest prawomocny.

Zgodnie z przepisami Spec-ustawy, Wojewoda Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie po
uprawomocnieniu si¢ wyroku. Zarzad Spoétki podkresla, ze na chwile obecna niemozliwe jest precyzyjne
wskazanie, kiedy nastapi przedmiotowa platnos¢, przy czym Spotka szacuje, ze moze ona nastapi¢ w trzecim
kwartale tego roku.

Doktladniejszy opis dotyczacy tej sprawy znajduje si¢ w punkcie 11.5 niniejszego sprawozdania.
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20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Spoéltka nie zawierata istotnych transakeji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

21. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczkach lub gwarancjach

W pierwszym pélroczu 2021 roku Spétka nie udzielita (innych niz opisane w punkcie 15 niniejszego

sprawozdania) zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancji.

22. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spoétki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan oraz
wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, §cisle zwigzane z otoczeniem rynkowym, na jakim dziata
Spotka, aktywnoscia uczestnikow rynku (w tym konkurencii) oraz czynnikami zewngtrznymi wplywajacymi

na ten rynek. Niewatpliwymi najistotniejszymi czynnikami, opisanymi w punktach 5 1 10, sa;

a. termin odzyskania Srodkéw wynikajacych z ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice;

b. podejscie organéw zalozycielski i NFZ/MZ do poktywania ujemnego wyniku placéwkom
medycznym;

c. planowana reforma szpitalnictwa oraz

d. konsekwencje wywolane pandemia koronawirusa SARS-CoV-2.

Jednoznacznie mozna stwierdzié, ze pandemia koronawirusa wplywa na kazdy obszar dziatalno$ci Spoétki,
generujac czynniki ryzyka i zagrozenia dla jej dziatalnosci. Z uwagi na zmienno$¢ sytuaciji uzalezniong od fal
pandemii, brak jednoznacznych informacji czy projektéw ustaw w zakresie planowanej reformy sektora
szpitali publicznych w Polsce czy implementacji wyroku TK w zakresie pokrywania ujemnych wynikdw
podmiotéw leczniczych, trudne jest dokladne oszacowanie potencjalnych skutkéw w przysztosci. Spotka na
biezaco monitoruje i identyfikuje potencjalne czynniki ryzyka oraz definiuje sposoby ich mitygacji.

Z kolei tempo uplynnienia ckspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice ma istotne znaczenie
dla perspektyw Spoétki w dlugim terminie i mozliwosci jej rozwoju.

Istotna dla wynikéw Spélki bedzie réwniez skala wplywéw pozostatych czynnikéw zaobserwowanych na
rynku, takich jak:

uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

#® sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

mozliwosci rozszerzenia wspolpracy w ramach grupy kapitatowej,

bardzo silna presja ptacowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,
wzrost zobowiazan ogbélem podmiotéw medycznych,

realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez SPZOZ,

YPOOO®

skutki inspekcji sanitarnych w placéwkach medycznych w zakresie bezpieczenstwa i poziomu higieny

dla pacjentow,

@

rosnaca potrzeba finansowania obrotowego wérdd dostawcow, jak 1 podmiotéw leczniczych.

[\
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23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno§¢ Spotki koncentruje si¢ na budowaniu portfela o wysokiej jakosci na rzecz podmiotéw
wspolpracujacych oraz na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji zobowiazan
podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu Hospital Fund
badz finansowania bezposredniego w formie pozyczek. Spotka kontynuuje dotychczasows strategie poprzez
rozszerzenie wspotpracy z partnerami na zasadach posrednictwa w §wiadczeniu ustug dla sektora publicznej
ochrony zdrowia, a takze dla podmiotéw nieszpitalnych aktywnych na rynku medycznym oraz w innych

branzach.

Zarzad zwraca uwage, ze ocena perspektyw rozwoju Spétki wobec niemoznosci dokonania jednoznacznej
prognozy zakoficzenia i nastgpstw pandemii dla otoczenia makrockonomicznego i rynkowego, wplywu
projektowanej przez rzad reformy szpitalnictwa oraz apetytu partneréw Spotki do budowy portfela aktywow
w ramach wzajemnej wspolpracy jest ograniczona. Wszelkie przewidywania dotyczace przysztosci musza by¢
analizowane z uwzglednieniem powyzszego. Jednoczesnie Zarzad ocenia, ze Spétka jest w pelni zdolna do
kontynuowania dzialalnosci zaréwno w zakresie obslugi portfela bilansowego, jak 1 pozabilansowego oraz
posiada pelna gotowos$¢ operacyjna i kompetencje do kontynuowania dziatad z zakresu posrednictwa
finansowego. Mimo istotnych w I polowie tego roku ograniczen zwiazanych z pandemiag COVID-19, Spéika
w sposéb ciagly bada potrzeby potencjalnych klientéw, przekazuje oferty i kompletuje dokumentacje do
potencjalnych wnioskéw o pozyskanie finansowania. Spoétka zarzadza bezposrednimi kontaktami z
placéwkami stuzby zdrowia adekwatnie do mozliwosci uwarunkowanymi rozwojem pandemii. Jednak, jak

wskazano wezesniej, efekt tych dziatan jest w chwili obecnej trudny do zaprognozowania.
Czynniki zewngtrzne istotne dla rozwoju Spoétki stanowia;

sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazang z poziomem kontraktacji $wiadczen
medycznych przez NFZ oraz wysokoscia wplywéw ze sktadki zdrowotne;j,

zmiana sposobu rozliczett SP ZOZ z NFZ (lub innym funduszem celowym odpowiedzialnym za
finansowanie stuzby zdrowia pod nadzorem Ministra Zdrowia), w tym rozliczenia w falach pandemii
koronawirusa 1 po ustaniu zagrozenia,

powodzenie w nadrabianiu niewykonaf zabiegéw planowych, finansowanych pozaryczattowo, przez
Szpitale,

funkcjonowanie systemu sie¢ szpitali,

reforma stuzby zdrowia (w zakresie m.in. operacyjnym, zarzadczym, nadzorczym, wladcicielskim oraz
restrukturyzacji zobowigzan), potencjalne zmiany ustawowe, decyzje administracyjne ksztattujace na
nowo rozwiazania w sektorze,

nowe rozwiazanie ustawowe w zwigzku z wyrokiem TK znoszacym obowigzek pokrywania ujemnego
wyniku przez Organy Zalozycielskie,

wymogi sanitarne i infrastrukturalne Ministra Zdrowia wymuszajace poniesienie istotnych nakladéw
inwestycyjnych,

wzrost kosztow operacyjnych podmiotéw leczniczych, w tym gléwnie kosztéw osobowych na skutek
podnoszenia minimalnych wynagrodzen dla pracownikéw medycznych,

26
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rosnaca presja placowa personelu SP ZOZ kazdego szczebla, oczekiwanie istotnego wzrostu
wynagrodzen, wzrost napie¢ migdzy personelem a dyrekeja placowek, realne mozliwosci oblozenia
oddziatéw odpowiednig iloécig zasobdéw kadrowych,

sytuacja plynnosciowa kontrahentow szpitali,

mozliwosci wzrostu wolumendw kontraktacji oraz apetytu przy ksztaltowaniu polityki inwestycyjnej
przez partneréw Spotki,

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego oraz jego
dostepnosé,

@ dzialalnos¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnoéciami SP ZOZ, ktére wplyng na udzial w
strukturze sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

zmiany ustawowe regulujace dziatalno$¢ jednostek samorzadowych,

poziom zadluzenia ST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania
projektéw wspotfinansowanych przez UE,

poziom dochodéw JST zwiazany z wplywami z tytutu podatkéw oraz dochodéw z majatku wlasnego,
potaczony z poziomem wydatkéw na realizacje zadan wilasnych i zleconych JST,

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnieciu celéw strategicznych beda:

doswiadczenie 1 wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych
(baza wiedzy na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

& dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez partneréw Spolki,

@ dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

8 umicjetnosé konstrukcji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodang dla klienta,

dobre relacje z kontrahentami na terenie calego kraju (w tym z podmiotami §wiadczacymi ustugi oraz
dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym),

stabilizacja i odmrazanie dzialalnosci gospodarczej oraz rozwdj sytuacji zwiazanej z pandemia w

Polsce.

24. Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego Emitenta odnoszace si¢
do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w
raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu poétrocznego sprawozdania
finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdani finansowych nie wyrazil zastrzezen w raporcie z przegladu
sprawozdania finansowego za pierwsze pélrocze 2021 roku.

Wroctaw, 12 sierpnia 2021 roku

Marlena Panenka-Jakubiak Grzegorz Rojewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
M.W. Trade SA

Zarzad M.W. Trade SA o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za 1 pélrocze 2021 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa M.W. Trade SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze poélroczne sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci Spéiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji M.W. Trade SA, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wroctaw, 12 sierpnia 2021 roku

Matlena Panenka-Jakubiak Grzegorz Rojewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki MW TRADE S.A.
Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Spotki MW TRADE S.A. (dalej ,Spotka”) z siedziba we Wroctawiu, na
ktore skfadaja sie sroddroczne skrocone sprawozdanie z  sytuacji  finansowe;
sporzadzone na dzien 30.06.2021r., srédroczne skrécone sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych
oraz srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(dalej ,,srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Sporki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu  Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$¢ — finansowa”
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Oadpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu

zapytann przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i
ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na
skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $Srédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiegj.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Elektronicznie podpisany
/ przez PAWEL ADAM

MQ//% MROZ

Data: 2021.08.12 12:57:04
+02'00'

Pawet Mréz

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12600

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 12.08.2021 r.

Hel
Prosp

ECA

e\r/O(A



		2021-08-12T12:57:04+0200
	PAWEŁ ADAM MRÓZ




