RAPORT KWARTALNY
M.W. TRADE S.A.

trade

ZA OKRES
01.01.2010 — 31.03.2010



Wybrane dane finansowe

W tys. W tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE 2 EUR
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
narastajaco / | narastajaco / | narastajaco / | natastajaco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2010 do | 01.01.2009 do | 01.01.2010 do | 01.01.2009 do
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
matetialéw 3113 2237 785 486
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1990 909 502 198
Zysk (strata) brutto 1421 661 358 144
Zysk (strata) netto 1119 537 282 117
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 574 -255 -1153 -55
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej -20 -24 -5 -5
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 762 194 192 42
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -3 832 -85 -966 -18
Aktywa, razem 68 835 44 327 17 823 9 429
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 38 610 17 754 9997 3776
Zobowigzania dlugoterminowe 2982 1910 772 406
Z.obowigzania krétkoterminowe 35223 15727 9120 3 345
Kapital wlasny 30 225 26 573 7 826 5 652
Kapital zakladowy 819 819 212 174
Liczba akgji (w szt.) 8188600 8188600 8188600 8188600
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,14 0,07 0,03 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,14 0,07 0,03 0,01
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,69 3,25 0,96 0,69
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 3,69 3,25 0,96 0,69
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
z1/EUR) 0 0 0 0

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walutg Euro w nastepujacy sposob

- pozycje bilansowe :
wg §redniego kursu NBP

na dzied 31 marzec 2010 roku — 3,8622 zt
na dzien 31 marzec 2009 roku — 4,7013 z1.

- pozycje rachunku zyskow i strat

wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca

I kwartat 2010 roku — 3,9669 zt ;
I kwartat 2009 roku — 4,5994 z1.




Bilans

w tys. zt.

I kwartal narastajaco

I kwartal narastajaco

/ okres od stan na koniec roku / okres od

01.01.2010 do /okres od 01.01.2009 01.01.2009 do
M.W. TRADE S.A. 31.03.2010 do 31.12.2009 31.03.2009
AKTYWA 68 835 63 130 44 327
Aktywa trwale 6716 6859 8107
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4 6 14
warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwale 2339 2 416 3128
Naleznosci dlugoterminowe 3519 3519 4 465
Od jednostek powiazanych
Od pozostalych jednostek 3519 3519 4465
Inwestycje dlugoterminowe 446 449 230
Nieruchomosci 446 449 0
Warto$ci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 230
w jednostkach powiazanych, w tym:
udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci
w pozostatych jednostkach 0 0 230
Inne inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 408 469 270
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 408 469 270
Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 62119 56 271 36 220
Zapasy 0 0 15
Naleznosci krétkoterminowe 55170 47 035 33 036
Od jednostek powiazanych
Od pozostalych jednostek 55 170 47 035 33 036
Inwestycje krétkoterminowe 6 666 9 034 2760
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 666 9034 2760
w jednostkach powiazanych 87 87 174
w pozostatych jednostkach 5706 4241 2 550
srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 873 4705 36
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 283 202 409
Aktywa razem 68 835 63 130 44 327
PASYWA 68 835 63 130 44 327
Kapital wtasny 30 225 29 106 26 573
Kapital zakladowy 819 819 819
Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko§¢ ujemna)
Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital zapasowy 25218 25218 23 894
Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych 3069 0 1323
Zysk (strata) netto 1119 3069 537
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos§é
ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 610 34 014 17 754




Rezerwy na zobowiazania 115 273 117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3 3
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 1 6 0
dlugoterminowa

krétkoterminowa 1 6 0
Pozostale rezerwy 111 264 114
dlugoterminowe

krétkoterminowe 111 264 114
Zobowigzania dtugoterminowe 2982 3 846 1910
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek 2982 3 846 1910
Zobowigzania krétkoterminowe 35223 29 905 15727
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek 35223 29 905 15727
Fundusze specjalne

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe 290 0 0
dlugoterminowe

krétkoterminowe 290 0 0
Pasywarazem 68 835 63 130 44 327
Wartos¢ ksiegowa 30 225 29 106 26 573
Liczba akgji (w szt.) 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 3,69 3,55 3,25
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 8 188 600 8 188 600 8 188 600
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl) 3,69 3,55 3,25

Pozycje pozabilansowe
w tys. zl.

stan na koniec I
kwartatu 2010

stan na koniec
poprzedniego roku
2009

stan na koniec I
kwartatu 2009

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powiazanych (z tytulu)

otrzymanych gwarancji i poreczent

Od pozostalych jednostek (z tytulu)

otrzymanych gwarancji i poreczent

Z.obowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem




Rachunek zyskow i strat

w tys. zi.

M.W. TRADE S.A.

I kwartal narastajaco / okres
od 01.01.2010 do 31.03.2010

I kwartal narastajaco / okres
od 01.01.2009 do 31.03.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 3113 2237
od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3113 2237
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w

tym: 736 915
jednostkom powiazanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 736 915
Wartos§¢ sprzedanych towardw i materialéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2377 1322
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 347 404
Zysk (strata) ze sprzedazy 2030 918
Pozostale przychody operacyjne 16 25
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 2
Dotacje

Inne przychody operacyjne 16 23
Pozostale koszty operacyjne 56 34
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 14

Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne 42 34
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1990 909
Przychody finansowe 18 11
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

od jednostek powiazanych

Odsetki, w tym: 18 11
od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe 587 259
Odsetki w tym: 491 211
dla jednostek powiazanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 96 48
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 1421 661
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto 1421 661
Podatek dochodowy 302 124
cze$¢ biezaca 241 71
cz¢$¢ odroczona 61 53
Pozostale obowiagzkowe zmniejszenia zysku

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporz.

Zysk (strata) netto 1119 537




Zysk (strata) netto (zannualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 8 188 600 8 188 600
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,14 0,07
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w

szt.) 8 188 600 8 188 600
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,14 0,07

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

w tys. zl.

M.W. TRADE S.A.

I kwartal narastajaco
/ okres od
01.01.2010 do
31.03.2010

stan na koniec roku
/okres od 01.01.2009
do 31.12.2009

I kwartal narastajaco
/ okres od
01.01.2009 do
31.03.2009

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

29 106

26 036

26 036

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Kapital wtlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

29 106

26 036

26 036

Kapital zakladowy na poczatek okresu

819

819

819

Zmiany kapitatu zakladowego

zwigkszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udzialow)

wplaty z kapitatu zapasowego

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udzialdéw)

Kapital zakladowy na koniec okresu

819

819

819

Nalezne wplaty na kapital zakltadowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

Akcje (udzialy) whasne na poczatek okresu

Zmiany akgji (udzialéw) wlasnych

zwigkszenia (z tytultu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

25218

23 894

23 894

Zmiany kapitatu zapasowego

1324

zwigkszenia (z tytulu)

1324

emisji akcji serii C

z podziatu zysku zgodnie z uchwala ZWZA

1324

objecie przez wspolnika udzialéw

podziat zysku podatek

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

podatek oplacony przez Spétke w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego

Kapital zapasowy na koniec okresu

25 218

25 218

23 894

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

zwigkszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)




zbycia §rodkéw trwalych

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3069 1499 1499
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3069 1499 1499
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 3069 1499 1499
zwigkszenia (z tytultu)

podziatu zysku z lat ubieglych

zmniejszenia (z tytutu) 1499

podzial zysku zgodnie z uchwala ZWZA 1499

nabycie udzialéw

przeniesienie zysku na kapital zapasowy

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 3069 0 1499
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 176 176
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 0 176 176
zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 176 0
Rozliczenie straty kapitalem zapasowym 0 176 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 1119 3069 537
zysk netto 1119 3069 537
strata netto

odpisy z zysku

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 30 225 29 106 26 573

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)




Rachunek przeptywow pieni¢znych

w tys. zl.

M.W. TRADE S.A.

I kwartal narastajaco /
okres od 01.01.2010 do
31.03.2010

I kwartal narastajaco /
okres od 01.01.2009 do
31.03.2009

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wplywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dzialalnosci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne §wiadczenia

Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-II) -
metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto 1119 537
Korekty razem -5 0693 =792
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wilasnosci

Amortyzacja 88 85
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 587 200
(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 14 0
Zmiana stanu rezerw -158 -25
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci -8 135 -528
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 1642 -650
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych 269 85
Inne korekty 0 41
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)

- metoda posrednia -4 574 -255
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnodci inwestycyjnej

Wplywy 10 2
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych 10 2

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

w pozostalych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udzialty w zyskach




splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

-30

26

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

-30

26

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-IT)

Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy

15 339

2559

Wplywy netto z emisji akeji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

15 339

1896

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

600

Inne wplywy finansowe

63

Wydatki

-14 577

2 365

Nabycie akgji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Splaty kredytow i pozyczek

-13 662

2111

Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych

-100

Z tytulu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego

-228

54

Odsetki

-587

200

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-II)

762

194

Przeplywy pienigzne netto, razem (AIII+/-B.II+/-C.III)

-3 832

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym:

zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigine na poczatek okresu

4705

121

Srodki pienigine na koniec okresu (F+/- D), w tym:

873

36

o ograniczonej mozliwosci dysponowania




Informacje dodatkowe

1. INFORMACJE O SPOECE

M.W. Trade S.A. powstala z przeksztalcenia Biura Uslug Finansowych M.W. Trade Spoétka z o.o.
powstatej w 2004r. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapilo Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z dnia 31.08.2007t., ktéry to dokonal wpisu w dniu 16.10.2007r.
na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 06.08.2007r. o przeksztalceniu.

Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu. W styczniu 2009 zakonczyla si¢ inwestycja zwigzana ze zmiang
siedziby biura i od dnia 30 stycznia 2009 nowym adresem siedziby Spotki jest ul. Powstadcéw Slaskich
125/200.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonal Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31 sierpnia 2007r.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest dziatalno$é finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnosci na rachunek wiasny lub zlecenie.

Zgodnie z umowg, czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

Witadze Spotki sktadaja sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

1. Tomasz Maczka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Malgorzata Wasilewska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Szymon Karpifiski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wojciech Kordel - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Maczka zostal powolany Uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W.
Trade S.A. we Wroctawiu z dnia 15 czerwca 2009 roku. Pozostali czlonkowie Rady tj. Malgorzata
Wasilewska (od dnia 15.06.2009t.) oraz Szymon Karpifski (od dnia 18.06.20091.) zostali powotani do
Rady Nadzorczej zgodnie z par. 25 ust.l pkt. a. i b. oraz ust. 2 Statutu Spétki. Natomiast Wojciech
Kordel zostal powotany w dniu 27 stycznia 2010 na podstawie par. 25 ust. 3 Statutu Spoétki a Pan Marek
Wisniewski w dniu 31.03.2010.

W dniu 31 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dzialajac na podstawie
§25 ust.1 punkt ¢) Statutu Spolki, odwotato Pana Radostawa Solana z funkcji czlonka Rady Nadzorczej.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu wchodza:

1. Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu
2. Sebastian Kochaniec — Wiceprezes Zarzadu
3. Pawel Malik — Czlonek Zarzadu

W dniu utworzenia Spélki tj. dnia 12 marca 2004r. na Prezesa Zarzadu protokolem Zgromadzenia
Wspolnikow zostal powolany pan Rafal Wasilewski.

Dnia 22 grudnia 2008r. Rada Nadzorcza powotata na Wiceprezesa Zarzadu pana Sebastiana Kochanca.

W dniu 04 stycznia 2010r. Pan Pawel Malik zostal powotany uchwala Rady Nadzorczej Spotki z dnia
1 grudnia 2009r. na Czlonka Zarzadu Spotki M.W. Trade S.A.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poézniejszymi zmianami),
wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji 1 instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci oraz niewystgpowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalno$ci.

3. WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
a)  Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja nabyte przez Spoétke prawa majatkowe przeznaczone
na jej potrzeby o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok, takie jak: koncesje,
patenty, licencje, znaki towarowe, wzory uzytkowe, know-how, prawa autorskie 1 oprogramowania
komputerowe. Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne i
prawne amortyzowane sa metods liniowa. Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci ponizej
3.500 zt odpisywane sa jednorazowo w koszty w momencie przekazania ich do uzytkowania a
pozostale s3 amortyzowane w ciagu 2 lat.

Spdtka stosuje dla wartosci niematerialnych i prawnych nastgpujace rocne stawki amortyzacyjne:
e Licenge 50,0%

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujq skiadniki majatku Spélki o przewidywanym okresie
uzyteczno$ci ekonomicznej dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku oraz przeznaczone na
potrzeby podmiotu. Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowanie umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty trwalej wartosci. Srodki trwate Spétka
amortyzuje metoda liniowa. Srodki trwale o wartosci ponizej 3.500 zt moga byé odpisywane
jednorazowo w koszty w momencie ich przekazania do uzytkowania.

Warto$¢ $rodkéw trwalych zwigksza o warto§¢ ich ulepszed w przypadku, gdy koszty
modernizacji, przebudowy, rozbudowy 1 ulepszenia powoduja wzrost wartosci uzytkowej srodka
trwalego.

Spitka stosuje dla podstawowych grup aktywow trvatych nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne:

*  budynki i budowle 25 %

*  urqdzenia technicgne i masgyny 10,0%-60,0%
*  Srodki transportu 20,0%

*  pozostate Srodki trwate 10,0% - 25,0%

Spéltka stosuje podwyzszone stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwalych poddanych szybkiemu
postepowi technicznemu (dla gr.4-6 1 8 KST).

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztéw najpdzniej na dzien bilansowy. Wartosé
dokonanych odpiséw ulega odwrdceniu, gdy ustaja przyczyny ich utworzenia. Skutki odwrdcenia
odpiséw aktualizujacych warto§¢ odnoszone sa do rachunku zyskow i strat.
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b)

Inwestycje dlugoterminowe

Sktadniki zaliczane do inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
iprawne wycenia si¢ - wedlug zasad, stosowanych do §rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, okreslonych w art. 28 ust. punkt 1 oraz w art. 31, art. 32 ust. 1-5 i art.
33 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych i inwestycji dlugoterminowych
wyceniane sq w nastepujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z
Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w wartos$ci godziwej,

b) ,,pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne” — wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia si¢ w warto$ci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia warto§ci godziwej a aktywa te maja ustalony termin
wymagalnosci woéwcezas wyceny dokonuje sie w wysokodci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie maja ustalonego terminu
wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych 1 instrumentdéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito
przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i1 wycenianych w warto$ci godziwej, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych.

Warto§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢
stosujac  techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakeji, odwolanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w
zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny
(warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
wartosci zalicza si¢ do przychodéw finansowych w wysokosdci nie wyzszej niz kwota réznic
uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Spoétka traktuje naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnos$ci oraz naleznosct z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,,Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwiazku z powyzsza klasyfikacja naleznosci sa
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie ptatnosci dla ktorych nie zostata okreslona stopa procentowa, moga
by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaplaty, pod warunkiem iz obecna warto§¢ przysztych
oczekiwanych przeplywdw pienigznych nie rézni sig istotnie od kwoty wymaganej zaplaty. Wartos§¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
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d)

2)

Naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnosci 1 objete porozumieniami prezentowane sa
w bilansie jako ,,naleznosci od pozostatych jednostek” w aktywach obrotowych. W przypadku
ryzyka utraty wartosci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej warto$¢ do wartosci godziwej
(mozliwej do odzyskania warto$ci netto).

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesi¢ccy. Do aktywow pienigznych zaliczane sg réwniez naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rozliczane w czasie sa przede wszystkim koszty zwiazane z wynagrodzeniem prowizyjnym za
obstuge emisji obligacji, koszty zwigzane z emisja obligacji a takze koszty ubezpieczen, prenumerat i
abonamentéw.

Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wklady na poczet
kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢
postepowania sadowego;

* przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przyszlych
zobowiazan.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwigzku z
uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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h)

Zmiana stanu rezerw w okresach od 01.01.2010 do 31.03.2010, od 01.01.2009 do 31.12.2009 oraz
od 01.01.2009 do 31.03.2009 przedstawiala si¢ nastepujaco:

Zmiana stanu pozostalych rezerw Stan na Stan na Stan na
krétkoterminowych (wg tytutow) 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
tys. zt tys. zt tys. zt
a) stan na poczgatek okresu 264 139 139
b) zwiekszenia (3 tytutn): 9 264 53
- rezerwa na zobowigzania z tytulu podatku VAT wg 0 16 0
struktury sprzedazy
- rezerwa na zobowiazania 0 18 53
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 9 24
- rezerwa na podatek odroczony 0 0
- rezerwa na wynagrodzenia 0 206
¢) wykorgystanie (3 tytutn) 162 120 78
- korekta roczna VAT 16 78 78
- rezerwy na zobowigzania 16 0 0
- badanie sprawozdania finansowego 24 42 0
- rezerwa na wynagrodzenia 106 0 0
d) rozwiqzanie rezerw (3 tytutu ) 19 0
- rezerwy na zobowigzania 0 0
- rezerwy na podatek VAT 19 0
e) stan na koniec oktresu 111 264 114
Zmiana stanu pozostalych rezerw SE ISE SE
krotkoterminowych na swiadczenia emerytalne 1 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
podobne (wg tytutow) tys. zt tys. zt tys. zt
a) stan na poczatek okresu 6 0 0
b) zwiekszenia (3 tytuln): 0 6 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 6 0
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
¢) wykorgystanie (3 tytutn) 0 0 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0
d) rogwiqzanie rezerw (3 tytutn ) 0 0 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 0 0
€) stan na koniec okresu 1 6 0

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uymowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Wartos¢
godziwa w wycenie §rodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na
podstawie innych przepiséw. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpo$rednio w
cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
uzytkowania $rodka trwatego.
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1)

k)

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do umoéw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowiazania finansowe powstale w
wyniku cesji wierzytelnodci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiaza wycenia si¢ w
warto$ci godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw platnosci, uznanych w praktyce
na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto§¢ godziwa uznaje si¢ ich warto$¢
nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowiazania.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wartosci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem zasad opisanych powyze;.

Zobowigzania powstale w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane s3 w bilansie jako
,»Zobowiazania od pozostalych jednostek” w pasywach.
Zobowiazania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

* ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoScia, przysztych $wiadczen wobec

nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowad, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest

jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczenr migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

i obejmuja w szczegdlnosci:

* réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

* $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwalych, w tym
takze $rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwigkszaja one kapitatéw wlasnych. Zaliczone do rozliczent migdzyokresowych przychodéw
kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych lub kosztéw prac rozwojowych
stinansowanych z tych zrédet;

* warto$§¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwalych w
budowie, §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychoddéw kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
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réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwalych lub wartosci
niematerialnych 1 prawnych.

Uznawanie przychodu

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug
(VAT). Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte
wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku
do wartodci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw finansowych. Przychody odsetkowe
stanowig element przychodow z dziatalno$ci podstawowej.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sa ujmowane w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy warto$ciq nominalng przejetych  wierzytelno$ci a  kwotq zaplacong za
wierzytelnosé. Ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelno$ci.

Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug

Prowizje z tytulu §wiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za roztozenia dluznikom kwoty splaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych,
przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dlugu. W przypadku prowizji
zwiazanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywne;j
stopy procentowe;.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cia
aktywéw 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowsa oraz strata podatkows mozliwa do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresach od 01.01.2010 do

31.03.2010, od 01.01.2009 do 31.12.2009 oraz

nastepujaco:

od 01.01.2009 do 31.03.2010 przedstawiala si¢

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Stan na
31.03.2010 g zt

Stan na
31.12.2009 tys. z

Stan na
31.03.2009 tys. z

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na pocgek okresu 469 323 323
2. Zwigkszenia 57 220 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazhu z
ujemnymi ré&nicami przejciowymi 57 220 13
-skfadki na ubezpieczenia spoteczne i wynagrodzeioia 30 49 14
wyptaty w nasgpnym okresie obrotowym
- naliczone ale nie zaptacone odsetki od obligacji 47 60 0
- wycena podatkowa naleoici 22 102 5
- rezerwa na struktaVAT dla inwestyciji 0 3 4
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 5 0
- rezerwa na urlopy 0 1 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze
strat podatkovy 0 0 0
c) odniesione na kapitat wiasny w agku z ujemnymi
réznicami przejciowymi 0 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwku ze strat
0 0 0
podatkovy
e) odniesione na wakofirmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w
zwiazku z ujemnymi rénicami przejciowymi 0 0 0
3. Zmniejszenia 118 74 66
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazhu z
ujemnymi ré&nicami przejciowymi 118 74 66
-sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz wynagrodze
zaptacone w bieicym okresie za poprzedni okres 49 47 a7
obrotowym
- wartas¢ naliczonego podatku od towaréw stangeigo
koszty podatkowe zaptacone w hieym okresie za 3 19 19
poprzedni okres obrotowy
- naliczone ale nie zaptacone odsetki od obligacji 60 0 0
- inne koszty stanowte koszt podatkowy w hiecym
okresie ( zrealizowana rezerwa na badanie bilaegerwa 6 8 0
na urlopy )
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zxkiu ze
strat, podatkovy 0 0 0
¢) odniesione na kapitat wkasny w agku z ujemnymi
réznicami przejciowymi 0 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat
podatkovy 0 0 0
e) odniesione na wakofirmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi rénicami przejciowymi 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 408 469 270
dochodowego na koniec okresu, razem:
a) odniesionych na wynik finansowy 408 469 270
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
0 0 0

¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn, wartas¢ firmy
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W ciagu roku obrotowego kalkulowana jest rezerwa na podatek odroczony ze wzgledu na potrzeby
kwartalnego 1 potrocznego sprawozdania finansowego. Rezerwa na podatek odroczony wedlug
stanu na 31.03.2010 wynosi 3 tys. zl i wynika z zarachowania w przychody niezaptaconych
odsetek od pozyczek.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sa rowniez na kapital wlasny.

ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI ORAZ ZASADACH USTALANIA
WARTOSCI AKTYWOW I PASYWOW

Spotka w pierwszym kwartale 2010 roku nie zmieniala zasad w polityce rachunkowosci oraz nie
wprowadzita zmian w zasadach ustalania wartos$ci aktywow 1 pasywow.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Od poczatku 2010 roku Spoétka kontynuuje dziatalnosé poprzez sprzedaz swoich produktéw, ktére
pozwalaja, restrukturyzowa¢ zadluzenie Samodzielnym Publicznym Zaktadom Opieki Zdrowotne;j.
Produkty znane pod nazwa Hospital Fund, sa takze alternatywnym i szybszym zrédiem dla
kontrahentéw szpitali do odzyskiwania naleznej im zaplaty za zrealizowane uslugi i dostarczone
produkty bez dochodzenia swoich spraw na drodze sadowej. Ponadto w ramach produktu
,»,Hospital Fund” Spélka oferuje réwniez pozyczki dla jednostek stuzby zdrowia na finansowanie ich
biezacej badZ inwestycyjnej dzialalno$ci. Dodatkowo kontrahentom szpitali M.W. Trade oferuje
ustuge polegajaca na gwarantowaniu zaplaty za wystawione faktury do ustalonego w porozumieniu
dnia, niezaleznie od dokonania ich splaty przez SP ZOZ lub skutecznosci dziatan windykacyjnych.

W pierwszym kwartale 2010 roku kontraktacja nowych projektow w ramach produktu ,,Hospital
Fund” wyniosta 45,2 mln zl, a warto§¢ podpisanych porozumien na splat¢ gwarantowanych
wierzytelnosci wyniosta 1,5 mln zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku
kontraktacja zwigkszyla si¢ o 25,5 mln zt (z 19,7 mln zt w I kwartale 20091.) co stanowi wzrost o
129%, a w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 roku zwigkszyla si¢ o 8,2 mln zt (wzrost o 22,2%).

Portfel wierzytelnosci Spotki wynikajacy z porozumien z SP ZOZ, na ktory skladajg si¢ naleznosci
dlugo- i krotkoterminowe oraz udzielone pozyczki, wg stanu na dzien 31 marca 2010 roku wyniost
64,4 mln zt. W poréwnaniu do stanu z kofica ubiegtego roku (54,8 mln z1) nastapil wzrost o 9,6
mln zt (17,5%), natomiast w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku (40,3 mln z1) nastapil
wzrost portfela o 24,1 mln zt (59,8%).

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2010 roku osiagnely poziom 3,11 mln z! co
stanowito 139% przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (2,24 mln z1) i
bylo poréwnywalne z przychodami IV kwartatu ubieglego roku (w IV(QQ’09 wyniosty 3,03 mln zt).

Struktura przychodéw w poréwnaniu do poprzedniego kwartalu nie ulegla znaczacej zmianie i
wcigz glowna pozycja jest przychod osiagany ze sprzedazy produktéw Hospital Fund, ktore
stanowig 96,5% wszystkich osiagnietych w kwartale przychodéw (98% w IVQ’09 1 97% w 1QQ°09).
Dominujacq dziatalnoscia Spotki pozostajg dzialania majace na celu restrukturyzacje zadtuzenia SP
Z20Z, a przychody osiagane z innych tytuléw stanowia dziatalno$¢ wspierajaca.

Calkowite koszty poniesione przez Spotke w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty 1 726 tys. zt i

byly wyzsze od analogicznego okresu o 7% (w 1Q°09 wyniosly 1 612 tys. zt), a w poréwnaniu do IV
kwartatu 2009r. zmniejszyly si¢ o 6% (w IV’09 wyniosty 1 832 tys. z1).
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10.

W pierwszym kwartale 2010 roku najistotniejsze réznice w strukturze poniesionych kosztéw
odnotowano na kosztach dziatalnosci podstawowej oraz kosztach finansowych. Koszty dziatalnosci
podstawowej wyniosty 1 082 tys. zt i zmniejszyly si¢ w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 20091 o
18% (o kwote 2306 tys. z1), a w poréwnaniu do IV kwartatu 2009 zmniejszyly si¢ o 15% (o kwote
191 tys. zb).

Efektem zwickszenia poziomu finansowania dluznego (m.in.. wyzsza warto$¢ udzielonych
kredytow, emisja obligacji) jest wzrost poziomu kosztéw finansowych, ktérych warto$¢ osiagneta
587 tys. zl

Sredni poziom diugu z tytutu kredytow i obligacji w 10’10 wyniést 20,3 mln zt (w 1QQ°09 wynosit on
10,0 mln zl, a w IVQ’09 wynosit 18,9 mln zl). W poréwnaniu do 1Q°09 poziom kosztéw
finansowych zwigkszyl si¢c o 127% (z 258 tys. z1), a w poréwnaniu do IVQ’09 zwigkszyl si¢ o 16%
(z 507 tys. z1).

Zysk netto osiagniety w pierwszym kwartale 2010 wyniést 1119 tys. zt co w poréwnaniu do
analogicznego okresu z 2009 roku (537 tys. zI) stanowi wzrost o 108%, a w poréwnaniu z ubieglym
kwartatem zwigkszyl si¢ 0 5% (z 1 066 tys. zt w IVQ’09).

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W omawianym okresie Spétka nie odnotowala czynnikdéw i zdarzen o nietypowym charakterze
majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIAFALNOSCI

Typowe wahania sezonowe 1 cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazyé
tendencje, ktéra §wiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade w zwigzku z
porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wicksze zainteresowanie produktami Spétki. Szpitale
oraz ich dostawcy staraja si¢ wtedy rozwiaza¢ problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniaja
produkty oferowane przez Spoltke.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY DEUZNYCH I
KAPITAEOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 05 lutego 2010 Spétka dokonala wykupu krétkoterminowych obligacji imiennych serii H,
niezabezpieczonych o lacznej wartosci 100 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wg stalej stopy
procentowe;.

W omawianym kwartale Spétka nie dokonala Zadnej nowej emisji obligacji. L.acznie wg stanu na
dzien 31 marca 2010 roku poziom zadluzenia z tytulu dtuznych papieréw warto$ciowych wynosi
11,9 min z1.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB ZADEKILAROWANE]
DYWIDENDY

W omawianym okresie Sp6tka nie wyplacita dywidendy za 2009 rok.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPIEY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE
EMITENTA.
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11.

12.

13.

Dnia 15.04.2010r. Spétka zawarla umowe na kredyt nieodnawialny z Bankiem Raiffeisen Bank
Polska SA na kwote 2,0 mln zl. Zabezpieczeniem kredytu sa m.in. cesja wierzytelnosci
przystugujacych Spétce wzgledem Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej oraz
prawo do rozporzadzania rachunkiem. Oprocentowanie kredytu bazuje na stopie WIBORIM
powigkszonej o marz¢ banku, a dzient splaty ustalono na 30.06.2011 r. Warunki kredytu nie
odbiegaja od standardow tego typu umow.

Dnia 29.04.2010 Spétka przeprowadzita niepubliczng emisje obligacji serii N o tacznej wartosci
20 mln zI. Celem emisji jest finansowanie dzialalnos$ci Emitenta (ogloszone raportem biezacym nr
43 z dnia 29.04.2010r.). Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10 tys. zl. Obligacje oferowane
byly po cenie nominalnej. Odsetki za dany okres odsetkowy beda wyplacane uprawnionemu do ich
otrzymania Obligatariuszowi z dolu w dniu nastepujacym po ostatnim dniu danego Okresu
Odsetkowego. Oprocentowanie obligacji naliczane bedzie w nastepujacych po sobie potrocznych
okresach odsetkowych, z ktérych pierwszy rozpocznie si¢ w dniu zamknigcia i rozliczenia emisji
obligacji. Obligacje oprocentowane sa wedlug stalej stopy procentowej i zostang wykupione 731 dni
od daty przydziatu.

Obligacje s zabezpieczone poprzez ustanowienie przez Emitenta zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci pienigznych stanowiacych calo§é gospodarcza, cho¢ jego skfad moze by¢ zmienny,
przystugujacych Emitentowi od szpitali z tytulu uméw porozumien restrukturyzacyjnych oraz
umow pozyczek. Emitent ustanowil administratora zastawu rejestrowego. Najwyzszgq sumg
zabezpieczenia zastawu rejestrowego w pierwszym okresie odsetkowym jest 100% aktualnego
zobowigzania Emitenta wynikajacego z obligacji. W kolejnych okresach odsetkowych warto$é
zabezpieczenia bedzie utrzymywana na poziomie nie nizszym niz 125% aktualnego zobowiazania
Emitenta. O ustanowieniu zastawu rejestrowego Spotka poinformowala raportem biezacym nr 43 z
dnia 29.04.2010r.

Dnia 30.04.2010 Spoétka dokonata wykupu krétkoterminowych obligacji imiennych serii ],
niezabezpieczonych o tacznej wartosci 700 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wg stalej stopy
procentowe;.

Ponadto dnia 02.05.2010 Spétka dokonata wykupu krétkoterminowych obligacji imiennych serii K,
niezabezpieczonych o tacznej wartosci 300 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wg stalej stopy
procentowe;.

Poza powyzszymi po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystapily
zadne inne zdarzenia mogace w ocenie zarzadu Spolki znaczaco wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Emitenta.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoficzenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily zmiany zobowiazan warunkowych
lub aktywéw warunkowych.

SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] W TYM W
WYNIKU PORACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]J, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

Wymienione operacje nie wystapity w I kwartale 2010 roku.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

M.W. Trade S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.
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14. NAJWIEKSI AKCJONARIUSZE, STRUKTURA I ZMIANY AKCJONARIATU

Akcje M.W. Trade S.A. od dnia 19 grudnia 2008 roku notowane sa na rynku regulowanym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2010 roku zgodnie z wiedza Spétki ksztaltowata sig

nastgpujaco:

Liczba Wartos¢ . g .
].VEZW:Z Akl Liczba gloséw | nominalna Udziat w glosach | Udziat w kapitale
akcjonariusza .. na WzZ w % zaktadowym w %
szt. akcji

Rafal Wasilewski 2 566 000 2566 000] 256 600,00 31,33 31,33

Marcin Mandziak 2551 310 2551 310] 255131,00 31,16 31,16

Alicja Szule wraz z 50 659000 65 900,00 8,05 8,05
Bogumita Szulc

Pozostali 2 412 290 2412290 241 229,00 29,46 29,46

Razem 8 188 600 8 188 600 818 860 100 100

Dnia 03 lutego 2010 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Rafala Wasilewskiego, ze w
dniu 2 lutego 2010r. nabyl on podczas sesji gieldowej na rynku podstawowym GPW w Warszawie
tacznie 14 700 sztuk akcji Spotki M.W. Trade. Po dokonaniu ww. transakcji Rafal Wasilewski
posiada 2 566 000 sztuk akeji, co stanowi 31,33% w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do
wykonywania 2 566 000 glosow, co stanowi 31,33% ogdlu gloséw na Walnym Zgromadzeniu M.W.
Trade S.A.

Wedlug informacji posiadanych przez Spélke struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu tj.
11 maja 2010 roku nie ulegla zmianie.
15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport roczny z
dnia 31.03.2010r.) do dnia publikacji niniejszego raportu wedlug wiedzy Spotki nie nastapily zadne
zmiany w stanie posiadania oséb petniacych funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke na dzien publikacji raportu ponizsze osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaja nastepujaca ilos$¢ akcji Spotki:

Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu posiada 2 566 000 akeji Spotki, o Iacznej wartosci nominalnej
256 600,00 zt, ktérych udzial w kapitale zaktadowym wynosi 31,33 %, za$ udzial w ogdlnej liczbie
gloséw wynosi 31,33%.

Szymon Karpiniski — czlonek Rady Nadzorczej posiada 500 Akcji Spoétki, o lacznej wartosci
nominalnej 50 zl, ktérych udzial w kapitale zakladowym wynosi 0,0061 %, za$ udzial w ogdlnej
liczbie glosow wynosi 0,0061 %o.

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE WOBEC M.W. TRADE S.A.

Wg stanu na dzienn 31 marca 2010 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postgpowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spotki, ktérych taczna warto$é stanowilaby co najmniej
10% kapitaléw wlasnych Spolki.
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17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO

18.

19.

20.

ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAZONA W
ZEOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500 000 EURO.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywala transakeji z podmiotami powiazanymi, ktérych
warto$¢ przekraczataby 500 000 Euro.

INFORMACJE O UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU,
POZYCZKI LUB GWARANCJI

Spétka nie udzielita w I kwartale 2010 roku poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak aby taczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spotki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Dnia 19.01.2010r. Spoétka zawarla umowe na kredyt w rachunku biezacym 2z Bankiem
Zachodnim WBK na kwote 2,9 mln zl. Zabezpieczeniem kredytu sa m.in. poreczenie Banku
Gospodarstwa Krajowego, cesja wierzytelnosci przystugujacych Spélce wzgledem Samodzielnych
Publicznych Zakladéw Opicki Zdrowotnej oraz prawo do rozporzadzania rachunkiem.
Oprocentowanie kredytu bazuje na stopie WIBORIM powigkszonej o marz¢ banku, a dzied splaty
ustalono na 31.12.2010 r. Kredyt stanowi odnowienie kredytu w rachunku biezacym, jaki Spétka
uzyskata w dniu 12 grudnia 2008 roku.

Ponadto réwniez w dniu 19 stycznia br. Spétka pozyskata w Banku Zachodnim WBK nowy kredyt
rewolwingowy na kwote 3,9 mln z!t z okresem splaty do dnia 31.12.2010r. Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stope WIBORIM powigkszong o marz¢ banku, a zabezpieczenie finansowania
stanowia m.in. poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego, cesja wierzytelnosci przystugujacych
Spétce wzgledem Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej oraz weksel wiasny in
blanco. Gléwne zabezpieczenie ww. kredytow, ktérym jest poreczenie Banku Gospodarstwa
Krajowego, zostalo Spélce udzielone i obowiazuje od dnia 13.01.2010r.

O powyzej opisanych kredytach Spétka informowala w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia
19.01.2010r. Laczny limit kredytéw na finansowanie SP ZOZ uzyskany przez Spélke w Banku
Zachodnim WBK S.A. wg stanu na dzien 31 marca br. wynosi 11,8 mln z1.

W ocenie Spotki nie istnieja ponadto inne niz opublikowane istotne informacje dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki oraz jej wyniku finansowego i mozliwosci realizacji
zobowiazan M.W. Trade S.A.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU.

W ocenie Spétki w perspektywie kolejnego kwartalu i nastepnych miesigey istotny wplyw na
osiagane wyniki beda mialy nastepujace czynniki:

Ewentualna zmiana uwarunkowan prawnych, w jakich obecnie dzialaja Samodzielne Publiczne
Zaklady Opieki Zdrowotnej. Rzad Rzeczypospolitej Polskiej wceiaz poszukuje rozwigzan, ktore
mialyby usprawni¢ izreformowaé system opieki zdrowotnej. Jednym z efektéw tej pracy jest
uchwalony Program ,Ratujmy polskie szpitale” (tzw. Plan B) oraz trwajace prace nad
ograniczeniem obrotu wierzytelnosciami  szpitali. Wprowadzenie nowych regulacji do
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najwazniejszych ustaw dotyczacych reformy systemu opieki zdrowotnej to czynnik mogacy wplynaé
na rynek na ktérym dziala Spotka.

Zmiana sytuacji plynno$ciowej jednostek sektora medycznego zwiazana z biezacym rozliczeniem
przez NFZ kontraktow 1 zaplata nadwykonan za ustugi medyczne to kolejny czynnik mogacy
wplynaé na wyniki Spotki. Sytuacja finansowa NFZ zalezna od wplywu skladek zdrowotnych moze
wplyna¢ na wyzsze zapotrzebowanie SP ZOZ na korzystanie z zewnetrznych Zrédel finansowania
zapewniajacych utrzymanie pltynnosci.

Zmiana sytuacji plynnosciowej kontrahentéw szpitali iwzrost presji na poprawe przeplywow
pienieznych moze stanowi¢ przestanke do zaostrzenia polityki udzielania kredytow kupieckich
wobec SP ZOZ przez kontrahentow.

Duze znaczenie dla osiaganych wynikéw przez Spélke maja dziatania w zakresie pozyskania
kapitalu dtuznego umozliwiajacego zwickszenie wartosci portfela. Sytuacja na rynkach finansowych
oraz dostepno$¢ i koszt finansowania to istotny czynnik wplywajacy na poziom oprocentowania
dlugéw odsetkowych Spétki. Z uwagi na wole zwigckszania tacznego poziomu dlugu Spétki $redni
koszt obstugi zadluzenia stanowié bedzie element wplywajacy na wynik finansowy w stopniu
wigkszym niz w roku 2008 oraz 2009.

Spotka prowadzi takze negocjacje w zakresie rozpoczecia wspolpracy strategicznej z instytucjami
finansowymi zaréwno z Polski jak i z zagranicy. Ich pozytywne zakorniczenie moze istotnie wplynaé
na wyniki osiagnigte w przysztosci.

Wraz ze wzrostem wartosci portfela M.W. Trade i jej pozycji rynkowej czynnikiem mogacym

wplynaé¢ na uzyskiwane wyniki, w tym w szczegélnosci na rentownos$é operacyjng jest mozliwe
zintensyfikowanie dziatalnosci konkurencyjnych podmiotéw.

Wroctaw, 11.05.2010

Rafal Wasilewski Sebastian Kochaniec
Prezes Zasru Wiceprezes Zaidu
Pawel Malik Joanna Bartkowiak
Cztonek Zargdu Gtowna Kggowa
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