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1.1

CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCIAMI

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOPUSZCZENIEM LUB NIEWPROWADZENIEM AKCJI DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym takim jak rynek réownolegty GPW, wymaga
spetnienia warunkdw okreslonych w Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiedniej zgody
Zarzadu GPW. Uchwata Zarzadu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez
emitenta w ciggu 14 dni od jego ztozenia, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 i 4 Regulaminu GPW.

Rozpatrujgc wniosek o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na GPW Zarzad GPW bierze
pod uwage:

- sytuacje finansowg emitenta i jej prognoze, a zwilaszcza rentowno$¢, ptynnosé i zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majace wptyw na wyniki finansowe emitenta,

- perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
z uwzglednieniem zrodet ich finansowania,

- doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

- warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe, i ich zgodno$¢ z zasadami, o ktorych
mowa w § 35 Regulaminu GPW,

- bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikdw.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW, na
zadanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie.

Ponadto, zgodnie § 11 Regulaminu GPW, w celu wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na
GPW emitent powinien réwniez ztozy¢ odpowiedni wniosek do Zarzadu GPW w ciggu szesSciu miesiecy
od daty podjecia przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu papierow wartosciowych do obrotu na
GPW.

Niektdre z powyzszych przestanek majq charakter oceny i od uznania Zarzadu GPW bedzie zalezato
dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie Akcji Spotki do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Akcje zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW w najkrétszym mozliwym terminie. Nie ma
jednak pewnosci, ze wszystkie wymienione powyzej warunki zostang spetnione i ze akcje Emitenta
zostang dopuszczone do obrotu na GPW w planowanym terminie ani tez, ze w ogodle zostang do niego
dopuszczone.

1.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM AKCII SPOKI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF spotka
prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne
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instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powoduje
naruszenie interesdéw inwestoréw.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego, jezeli: (i) ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona, (ii) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, (iii) w przypadku zniesienia ich
dematerializacji lub (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy
organ nadzoru. Ponadto Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego
zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta
z obrotu gietdowego m. in.:

- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie GPW,

- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,

- na wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku S$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na papierze
wartosciowym emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci Akcji
Emitenta. Obecnie nie ma zadnych podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju wypadkdw.

1.1.3 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZAWIESZENIA OBROTU AKCIAMI SPOLKI NA GPW

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek Emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze Emitent
narusza przepisy obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw
obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy.
Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
Istnieje ryzyko, ze obrot Akcjami Emitenta moze w przysztosci zostac zawieszony.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Obecnie Emitent nie ma zadnych podstaw, by przypuszczaé, ze obrét jego papierami wartoSciowymi
na GPW mogtby zostaC¢ zawieszony. Decyzja o zawieszeniu obrotu Akcjami Spdtki moze miec
niekorzystny wptyw na kurs ich notowan.
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1.1.4 RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRZEPISOW O DOPUSZCZENIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Emitent jest zobowigzany przekazywaé KNF niezwiocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin,
w formie aneksu do zatwierdzonego Dokumentu Ofertowego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie,
do dnia rozpoczecia notowan Akcji na GPW, informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na ocene Akcji. KNF moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu
w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom okreSlonym w
przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, KNF nakazuje wstrzymanie dopuszczenia akcji
do obrotu na rynku regulowanym. Emitent dotozy wszelkich staran, by nalezycie wykonywac
obowigzek sktadania i zatwierdzania anekséw do Dokumentu Ofertowego.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym przez
Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

- nakazac wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,

- zakazac¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

- opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym.

KNF moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci Dokumentu
/Ofertowego wynika, ze:

- dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestoréw;

- utworzenie Emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy;

- dziatalnos¢ Emitenta byfa lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktorego
skutki pozostajg w mocy, lub

- status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania przez KNF decyzji o: (a) nakazaniu wstrzymania dopuszczenia
papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym; albo (b) zakazaniu dopuszczenia papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez decyzji, o ktérych mowa w akapicie
poprzedzajagcym, KNF moze, na wniosek Emitenta lub z urzedu, uchyli¢ dang decyzje.

1.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI KURSU NOTOWAN AKCJI EMITENTA

Kurs notowan Akcji Emitenta moze podlegac znacznym wahaniom, w zwigzku z wystapieniem zdarzen
i czynnikdw, na ktore Emitent moze nie mie¢ wptywu. Do takich zdarzen i czynnikdw nalezy zaliczy¢
m.in. zmiany wynikéw finansowych Emitenta, zmiany w szacunkach zyskownosci opracowanych przez
analitykdw, pordwnanie perspektyw roznych sektoréw gospodarki, zmiany przepisow prawnych
wptywajace na dziatalno$¢ Emitenta oraz ogdlna sytuacja gospodarki.

Rynki gietdowe doswiadczajg co pewien czas znacznych wahan cen i wolumenu obrotdw, co takze
moze negatywnie wptywac¢ na cene rynkowg Akcji Spotki. W celu zoptymalizowania stopy zwrotu,
inwestorzy mogq by¢ zmuszeni inwestowac w Akcje Spotki dtugoterminowo, poniewaz Akcje Spofki
mogaq by¢ nieodpowiednig inwestycjg krétkoterminowa.
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Dopuszczenie Akcji Spdtki do obrotu na GPW nie powinno by¢ interpretowane jako zapewnienie
ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotdw nie zostanie osiggniety lub
utrzymany, moze to negatywnie wptynac na ptynnosc i cene Akcji Emitenta.

1.1.6 RYZYKO NIEWYKONYWANIA LUB NIENALEZYTEGO WYKONANIA OBOWIAZKOW INFORMACYINYCH
PRZEZ EMITENTA I WYNIKAJACA Z TEGO MOZLIWOSC NALOZENIA NA EMITENTA KAR
ADMINISTRACYINYCH PRZEZ KNF

W sytuacji, gdy Emitent nie dopetni obowigzkdow wymaganych prawem, tzn. nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4,
art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust.
2,516, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47
ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktérym mowa w
art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktorych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33 Rozporzadzenia o
Prospekcie, lub tez w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, lub wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okre$lony lub bezterminowo, z
obrotu na rynku regulowanym, albo

- natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt, albo

- zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

1.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W AKCJE

Inwestor nabywajacy Akcje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian
kursow akgji, tak w krétkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko
to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest z wczedniejsza faza jego
rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

2.1 OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH DZIAKAJACYCH W IMIENIU
EMITENTA JAKO PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA INFORMACIE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Za informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym odpowiedzialni sq Cztonkowie Zarzadu Emitenta:
Pan Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu, Pan Marcin Mandziak — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan
Waldemar Okon — Cztonek Zarzadu.

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU EMITENTA ZA INFORMACJIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Niniejszym dziatajagc w imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Rafat Wasilewski Marcin Mandziak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Okon

Czlonek Zarzadu
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2.2 OSWIADCZENIE OFERUJACEGO

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. niniejszym os$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym
w czesciach, ktére sporzadzit Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze w ww. czeSciach Dokumentu Ofertowego nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. ograniczona jest do nastepujacych czesci
Dokumentu Ofertowego, pkt: 1, 5, 6.1.2

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Adam Jaroszewicz Konrad Zawisza

Wiceprezes Zarzadu Pethomocnik
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2.3 OSWIADCZENIE DORADCY FINANSOWEGO

BRE Corporate Finance S.A. niniejszym o$wiadcza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w
czesciach, ktdre sporzadzito BRE Corporate Finance S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze w ww. czeSciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ BRE Corporate Finance S.A. ograniczona jest do nastepujacych czesci Dokumentu
Ofertowego 2.1.3, 6.1.1:

BRE Corporate Finance S.A.

Piotr Galgzka Leszek Filipowicz
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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2.4 OSWIADCZENIE DORADCY PRAWNEGO

Niniejszym os$wiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czesci, za ktérg odpowiedzialny
byt Doradca Prawny, tj. w rozdziale 4 nienejszego dokumentu sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
jego znaczenie.

Kancelaria Radcy Prawnego Tomasz Maczka

Tomasz Maczka

Radca Prawny
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PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1

OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Spotki oSwiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Spétka dysponuje
kapitatem obrotowym, w wysokoéci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie
dwunastu kolejnych miesiecy, liczac od daty Dokumentu Ofertowego.

3.2

KAPITALIZACIA I ZADLUZENIE

Ponizsze tabele zawierajq dane jednostkowe Spolki na 30 wrzesnia 2008r.

Tabela 3-1 Zadtuzenie Spotki wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. w tys. zt

30.09.2008
Lp. Pozycja Spotka
I. | Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (I.A.+1.B+1.C) 12 406
A. | Gwarantowane 0
B. | Zabezpieczone 0
C. | Niegwarantowane/niezabezpieczone 12 406
L Zadtuzenie dhugoterminowe ogdtem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 4962
(IL.A.+I1.B+IL.C)
A. | Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
C. | Niegwarantowane/niezabezpieczone 4962
III. | Kapitat wtasny 25934
A. | Kapitat zakladowy 819
B. | Rezerwa ustawowa 0
C. | Inne rezerwy 23 894
Zrédfo: Emitent
Tabela 3-2 Kapitat wiasny Spotka wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. w tys. zt
Wyszczegolnienie 30.09.2008r.
Kapitat wiasny razem 25934
Kapitat zaktadowy 819
Kapitat zapasowy 23 894
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zysk z lat ubiegtych 0
Zysk netto roku biezacego 1221
Zrédio: Emitent
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Tabela 3-3 Zadtuzenie netto Spotka wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2008r. w tys. zt

30.09.2008
Lp. Pozycja
Spotka

A. | Srodki pieniezne 319
B. | Ekwiwalent $rodkéw pienieznych 0
C. | Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnos¢ (A+B+C) 319
E. | Biezace naleznosci finansowe 33014
F. | Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 905
G. | Wyemitowane obligacje krotkoterminowe 312
H. | Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 5
I. | Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 11 184
J. | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H+I) 12 406
K. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J-E-D) -20 927
L. | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 4 255
M. | Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 0
N. | Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 707
O. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (L+M+N) 4 962
P. | Zadluzenie finansowe netto (K+0) -15 965

Zrédfo: Emitent

Na Dzien Dokumentu Ofertowego Spdtka nie wykazuje zobowigzania warunkowego oraz posredniego.
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INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 OPIS TYPU I RODZAJU DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym bedzie: 5.100.000 (pie¢ milionéw sto) Akcji Serii A, 1.458.600 (jeden milion czterysta
pie¢dziesigt osiem szeScset) Akcji Serii B oraz 1.630.000 (jeden milion szeScset trzydziesci) Akcji Serii
C.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii A zostaly przyjete do depozytu papieréw wartoSciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00013. Uchwatg Nr 748/2007 z dnia 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Akcje Serii A zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii B zostaty przyjete do depozytu papierow wartosciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00013. Uchwatg Nr 748/2007 z dnia 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. Akcje Serii B zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii C zostaly przyjete do depozytu papieréw wartosciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00021. Uchwatg Nr 748/2007 z dnia 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Akcje Serii C zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Wszystkie akcje Emitenta dopuszczane do obrotu sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (10 groszy) kazda i nie sg z nimi zwigzane zadne dodatkowe prawa ani przywileje.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY
WARTOSCIOWE

4,2.1 AKCIE SERIT A

Akcje Serii A powstaty w wyniku podjecia 6.08.2007 r. przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Biura Ustug

Finansowych M.W. Trade Sp. z 0.0. uchwaty w sprawie przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M.W.

Trade Sp. z 0.0. w M.W Trade S.A.

4,2.2 AKCJIE SERII B

Akcje Serii B powstaty w wyniku podjecia 6.08.2007 r. przez Zgromadzenie WspdInikéw Biura Ustug

Finansowych M.W. Trade Spdtka Sp. z o0.0. uchwaly w sprawie przeksztatcenia Biura Ustug

Finansowych M.W. Trade Sp. z 0.0. w M.W Trade S.A.

4.2.3 AKCJE SERII C

Akcje Serii C zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade S.A., z 5.09.2007 r. w zwigzku z uchwatg Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy M.W. Trade S.A. z 11.10.2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

4.3 WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI CZY
TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA
ZDEMATERIALIZOWANE.

4.3.1 AKCJE SERIT A

Akcje Serii A sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii A nie majg formy dokumentu — Akcje Serii
A zostaty zdematerializowane.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii A zostaly przyjete do depozytu papieréw wartosciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00013. Uchwatg Nr 748/2007 z 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcje Serii A zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

4.3.2 AKCJIE SERII B

Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B nie majg formy dokumentu — Akcje Serii
B zostaty zdematerializowane.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii B zostaly przyjete do depozytu papieréw wartosciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00013. Uchwatg Nr 748/2007 z 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcje Serii B zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

4.3.3 AKCIE SERII C
Akcje Serii C sgq akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii C nie majg formy dokumentu — Akcje Serii

C zostaly zdematerializowane.

Uchwatg Nr 678/07 z 24.09.2007 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow WartoSsciowych S.A. w
Warszawie Akcje Serii C zostaty przyjete do depozytu papieréw wartosciowych i oznaczone kodem
PLMWTRDO00021. Uchwatg Nr 748/2007 z 25.09.2007 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcje Serii C zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

4.4 PODMIOT PROWADZACY REJESTR AKCJI EMITENTA

Podmiotem prowadzacym rejestr Akcji Serii A, B i C jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.5 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Warto$¢ nominalna akgcji Emitenta oznaczona jest w ztotych (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesiec groszy).
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4.6 OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW.

4.6.1 INFORMACJE OGOLNE
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreSlone w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej

szczegotowych informacji nalezy skorzystac¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do Swiadczenia
ustug doradztwa prawnego.

Kodeks Spoétek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszom dziela sie na uprawnienia majatkowe i
korporacyjne (organizacyjne).

Do uprawnien majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spdtek Handlowych),
prawo poboru — prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych)
i prawo do uczestniczenia w podziale majatku spotki w razie jej likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do
przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta (art. 395 Kodeksu Spdétek Handlowych), prawo zadania zwotania walnego zgromadzenia
akcjonariuszy lub umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu
zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego 0 upowaznienie do zwofania walnego zgromadzenia akcjonariuszy w przypadku
niezwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy przez zarzad w terminie dwdch tygodni od ztozenia
zadania, o ktorym mowa w art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spétek
Handlowych), prawo do udzialu w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego
zgromadzenia akcjonariuszy (art. 407 Kodeksu Spodtek Handlowych), prawo do sprawdzenia, na
wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zakladowego reprezentowanego na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikow walnego zgromadzenia akcjonariuszy przez
powotang w tym celu komisje, ztozong przynajmniej z trzech osdb, w tym jednej osoby wybranej
przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do przegladania ksiegi protokotéw
walnego zgromadzenia akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy sprzecznej ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzacej w interes spotki lub majacej
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie
uchwaty (art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy sprzecznej z ustawg (art. 425
Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania udzielenia przez zarzad, podczas obrad walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych) lub o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych
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(art. 429 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom
wiadz spdtki lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode spotce (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem Ilub
przeksztatceniem spotki (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zadania wyboru
rady nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Kodeksu Spodtek Handlowych akcjonariusz spotki kapitatowej moze zadac,
aby spdtka handlowa, ktéra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spétce, udzielita informagiji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo
spotdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spotce kapitatowej. Uprawniony
moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie spotka
handlowa posiada w spoice kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieni z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajgcym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
$wiadectwo depozytowe, ktore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W my$l art. 328 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spdtki  publicznej
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
akcje nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie
dokumentu akcji zachowujg wszakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktdére nie zostaty
zdematerializowane. Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegolnych). W przypadku, gdy walne zgromadzenie akcjonariuszy nie podejmie uchwaty
zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy
mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Uprawnieniem chronigcym
mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spétki publicznej moze zadac¢ na piSmie wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby glosow w tej spotce.

Statut Emitenta

Statut Emitenta nie przyznaje akcjonariuszom posiadajacym Akcje Serii A, B lub C innych uprawnien
niz przewidziane przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut nie zawiera takze postanowien ograniczajacych
opisane powyzej uprawnienia.

4.6.2 PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy jest uprawnieniem do udziatu w zysku spétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowym). Zysk rozdziela sie pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a w sytuacji, gdy akcje nie sg catkowicie optacone, w
stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
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Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w
dniu dywidendy wyznaczonym przez zwyczajne walne zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o
podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Jednoczes$nie, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papieréw warto$ciowych, juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym
przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw
na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega
przedawnieniu. Roszczenie z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu — zgodnie z art. 117,
118 i 120 ust. 1 Kodeksu Cywilnego — w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy. Po uptywie tego
terminu spdtka moze odmdéwic¢ dokonania wyptaty dywidendy.

Obowigzujace przepisy nie przewidujg szczegdlnych ograniczen i procedur zwigzanych z dywidendami
w przypadku  posiadaczy akcji bedacych nierezydentami, z wytaczeniem  koniecznosci
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji celem zastosowania stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobrania podatku zgodnie z takg umowa.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
4.6.3 PRAWO GLOSU

Zgodnie z art. 412 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym
zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie
mogg by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien
przed terminem walnego zgromadzenia, $wiadectwa depozytowego wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym walnym
zgromadzeniu. Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego, papiery wartosciowe w liczbie
wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu Swiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten
wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym rachunku (art. 11
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). Akcje Serii A, B i C nie sg uprzywilejowane w zakresie
prawa gtosu, w zwigzku z czym kazda akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Zgodnie z art. 413 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez
petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spotka. W okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych
akgcji przystuguije akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spdétek Handlowych).

4.6.4 PRAWO POBORU AKCJI NOWEJ EMIS]I
Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia

nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogow, o
ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
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prawa w czesci lub w catosci w interesie spdtki mocg uchwaly walnego zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosow. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub
wszystkich oferowanych im akgcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad
przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

4.6.5 PRAWO DO UDZIALU W ZYSKACH EMITENTA

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w sytuacji, gdy akcje nie sg catkowicie
opfacone, w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Akcje Serii A, B i C nie s uprzywilejowane co
do udziatu w zysku.

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutdw uczestnictwa w zysku spétki w postaci wydania
imiennych $wiadectw zatozycielskich w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu spofki
lub $wiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto w biezacym roku obrotowym w trybie art. 392 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych uchwaty przyznajacej cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta wynagrodzenie w
formie prawa udziatu w zysku spotki za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu miedzy
akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjeto réwniez w biezacym roku obrotowym w
trybie art. 378 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych uchwatly w przedmiocie upowaznienia Rady
Nadzorczej Emitenta do ustalenia, Zze wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu Emitenta obejmuje rowniez
prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym spéitki, ktdry jest przeznaczony do podziatu miedzy
akcjonariuszy.

4.6.6 PRAWO DO UDZIALU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACII

Zgodnie z art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w
majatku spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do udziatu w nadwyzce w
przypadku likwidacji Emitenta.

4.6.7 POSTANOWIENIA W SPRAWIE UMORZENIA

Zgodnie z § 14 Statutu Emitenta akcje Emitenta mogg by¢ umarzane w drodze nabycia akcji wtasnych
przez Spbtke w celu ich umorzenia za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb
dobrowolnego umorzenia akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4.6.8 8 POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

Akcje Serii A, B i C sq Akcjami zwyktymi na okaziciela.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne, zgodnie z § 11 Statutu Emitenta jest niedopuszczalna.
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4.7 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.7.1 OBOWIAZKI 1 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

a) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

b) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Stosownie do art. 11 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi od chwili wystawienia na zadanie
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych przez podmiot prowadzacy ten rachunek imiennego
$wiadectwa depozytowego, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogq
by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu
przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej
liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.

W mysl art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac¢ lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych
czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

a) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony
raport,

c) w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony
raport,

d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomoésci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace w sktad
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w
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strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sq obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.7.2 OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdéw w
spotce publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogdlnej liczby gtosoéw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw w spdice
publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdinej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosdow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw powinno
dodatkowo zawierac informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie,
nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spdtke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw w spdice publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktorym wigze sie
powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w okresie
krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gloséw w tej spdtce wynosi mniej
niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze
nastgpi¢ wytacznie w wynik ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych
akgji (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa
wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw odpowiednio 0 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw
nastapito w wyniku zajécia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest
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zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajScia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akgji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5%
ogolnej liczby gtosoéw (art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W mysl art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

a) 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej
liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej
(art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

b) 66% ogdinej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art.
74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej), przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progow
nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wkfadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo
do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub
wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w
liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogdinej liczby gtoséw,
chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogodlnej liczbie gtosdéw ulegnie zmniejszeniu
odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdinej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji (art. 73
ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtosow w spotce
publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym Zze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito
zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust.
5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez
podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania akgcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej
oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w
wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiagzki, o
ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajq w przypadku nabywania akgji:

a) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktore nie s przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

b) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

c) w trybie okreSlonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

d) zgodnie z umowag o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych,
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e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu,

f) w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust.
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Z kolei zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akgiji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o
Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

W mysl z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie:

b) zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depozytowe i listy zastawne oraz
c) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie,
po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktore majq by¢
przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany,
nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do rownoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spodtki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust.
3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz zarzad spofki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego
trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w
przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po
otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W okresie
pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktdrym sa notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania,
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki mogq nabywac akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie
nie mogq zbywac takich akcji ani zawiera¢ uméw, z ktérych mdgtby wynika¢ obowigzek zbycia przez
nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone powyzej, w zakresie wskazanym w
Ustawei o Ofercie Publicznej spoczywajq rowniez na:
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a) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreSlony w ustawie prég ogdinej liczby gtosow w
zZwigzku z:

— zajsciem innego niz czynnosS¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierow wartoSciowych, z
ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akdji,

— uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoétce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej
wobec niej podmiotem dominujacym,

— dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akdji
tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

— w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktdrych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec Emitentéw wykonuje, na
zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podijat
lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkdw,

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt (e), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w pkt €),
domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

— 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,
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— mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania

na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw wartosciowych,
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

— papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacii,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie,

— akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

— papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

— po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

— po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktoéry wykonuije czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

— wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery warto$ciowe, z
ktorymi wigze sie taki udziat w ogodlnej liczbie gtosow, jaka posiadacz tych papierdw wartosciowych
moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich
innych papierow wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki
publicznej.

W mysl art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji:

a) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

b) przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreSlonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

c) w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez
Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej z
wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

— w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreSlonych w
art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych.

MW Trade S.A. strona 25



Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje takze odpowiedzialno$¢ z tytutu
niedochowania obowigzkow, o ktorych mowa w pkt 2) i 3), w szczegdlnosci:

a) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
(cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta, jego pracownicy,
biegli rewidenci oraz inne osoby pozostajace z emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze), ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy (nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywanie, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenia takimi instrumentami finansowymi), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem
jej papieréw wartosciowych, w sposob, ktdry wylgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

b) na osobe (cztonkowie wiadz emitenta, prokurenci oraz osoby petnigce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych w rozumieniu
ustawy dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz posiadajg kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej tego emitenta), ktdéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek, o ktéorym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
(obowigzek przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz emitentowi informacji o zawartych
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku), Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych, chyba ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papierdw wartosciowych, w sposob ktory wylacza ingerencjg tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata
lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi),

4.7.3 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJACE z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCII I KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli:

a) faczny Swiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub

b) faczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$é
50.000.000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zardwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw).
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Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

a) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcdw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

b) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtosow
na walnym zgromadzeniu,

C) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie
z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

a) jezeli obrot przedsiebiorcy:

— nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli,

— ktdérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

— z ktorego akcji lub udziatbw ma nastapic wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujagca na rynku, na ktdrym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé
w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

c) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

d) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

e) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry
nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakornczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
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i Konsumentdw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji do spetnienia okreSlonych warunkdéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreSlonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurendji i
Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw przystuguja kompetencje organdw spdtek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

4.7.4 OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, tzn.
takie, ktore przekraczajq okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Transakcje podlegajace
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg (z pewnymi wyjatkami) spod obowigzku zgtoszenia
zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK. Rozporzadzenie swoim zakresem obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany w strukturze kontroli nad przedsiebiorcg w
wyniku: potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub
posredniej kontroli nad przedsiebiorcg lub jego czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akcji lub
innych papierow warto$ciowych) przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow lub przez jedng lub wiecej
0sob kontrolujgcych juz co najmniej jednego przedsiebiorce albo w wyniku utworzenia wspdlnego
przedsiebiorcy petnigcego w sposob trwaty wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy. W
rozumieniu Rozporzadzenia przejeciem kontroli sg wszelkie formy bezposredniego lub posredniego
uzyskania uprawnien, ktdre osobno albo facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych
lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsiebiorce.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

a) zawarciu odpowiedniej umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
¢) nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zgtoszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajq wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

a) taczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji w ostatnim roku
obrotowym wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz

b) faczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku obrotowym wiecej niz dwie trzecie
swoich obrotow przypadajacych na UE w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
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a) faczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w punkcie powyzej
taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min
EUR, z czego taczny obrét kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji przekroczyt 25 min EUR, oraz

d) ftaczny obrot przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min EUR, chyba ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku obrotowym wiecej niz
dwie trzecie swoich obrotow przypadajacych na UE w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:
a) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub

b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw,
majq uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartoSciowymi na wiasny rachunek
lub na rachunek innych oséb, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie
w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze:

— nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze

— wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa
lub jego aktywdw, badz zbycia tych papierdw wartoSciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie
zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia (wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez witadze publiczne zgodnie z prawem panstwa
czlonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreSlone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w
odrebnych przepisach prawa wspdlnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane s, zwlaszcza w kwestiach dotyczacych mianowania
cztonkdéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktdrych majg one udziaty,
wyfacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Komisje Europejska zgody na te koncentracje lub do uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Rowniez utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa,
petnigcego w sposdb trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego, stanowi
koncentracje podlegajaca zgtoszeniu. Do czasu zakonczenia — poprzez wydanie decyzji — badania
zgtoszonej koncentracji przez Komisje Europejska zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zostac
dokonane. Jednakze naruszenia tego przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji
Europejskiej publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej
inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozy¢ na przedsiebiorce kare
pieniezng w wysokosci do 10% tacznych przychoddéw przedsiebiorstwa w poprzednim roku
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obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej lub wbrew
decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia, w niektorych
wypadkach, a w szczegdlnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana, Komisja
Europejska moze nakaza¢ odwrdcenie skutkéw koncentracji, np. poprzez podziat przedsiebiorcy lub
zbycie catosci lub czesci majatku, udziatéw lub akgji.

W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

a) w celu przywrocenia stanu sprzed dokonania koncentracji — nakazaC przedsiebiorstwom
rozwigzanie koncentracji, w szczegdlnosci poprzez:

— podziat potaczonego przedsiebiorstwa, lub
— zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych aktywow;

b) w przypadku, gdy poprzez podziat potagczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe przywrdcenie
stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzig¢
wszelkie inne $rodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwyzszym stopniu;

c) nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkdéw majacych na celu zapewnienie, iz
przedsiebiorstwa dokonajg rozwigzania koncentracji lub podejmg inne Srodki dla przywrdcenia
wczesniejszego stanu — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze skutkowac
natozeniem przez Komisje Europejska na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci do 10% tacznego
obrotu przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym.

4.8 OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA
LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Obowigzkowe regulacje dotyczace ofert przejecia opisano w punkcie 4.8 Prospektu.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu.

4.8.1 PRZYMUSOWY WYKUP

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktory samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spétki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji,
ktére majg byC¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byc
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie pdzniej niz
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na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane
na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na
temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Pubilcznej, co
oznacza ze:

1. w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze byc¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtownym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2. w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe - nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

4.8.2 PRZYMUSOWY ODKUP

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej, moze zadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt
90% ogolinej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie to sklada sie na piémie i s mu zobowigzani, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtosdw w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdinie, wraz z
podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona

zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.

1. w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtdwnym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;
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2. w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe - nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

4.9 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2007 oraz w obecnym roku obrotowym 2008 nie miaty miejsca zadne publiczne

oferty przejecia (w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku do
Akcji Emitenta.

4.10  INFORMACIE O POTRACANIACH U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU
UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z

posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych informacji w tym zakresie

powinni skorzystac¢ z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

4.10.1 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z ODPLATNEGO ZBYCIA AKCII

Opodatkowanie dochodéw z odplatneqo zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Dochody osiagniete przez osoby fizyczne z tytutu odptatnego zbycia akcji s opodatkowane na
zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

Zgodnie z zasadami ogdlnymi okreslonymi w art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (przychoddow) bez wzgledu na
miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), natomiast osoby
fizyczne, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Na podstawie art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.
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Przepisy ten stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Przepisu art. 30b ust. 1 nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowaniu podlega dochdd stanowigcy roznice miedzy suma przychoddw uzyskanych z
powyzszych zrédet a kosztami uzyskania przychoddw, ustalanymi w sposob okreslony szczegdtowo w
art. 30b ust. 2 i winnych powotanych w nim przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych.

Dochoddéw, o ktérych mowa powyzej, nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Jezeli podatnik podlegajacy nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu osiaga powyzsze dochody
zarowno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te taczy sie i od
podatku obliczonego od tacznej sumy dochoddw odlicza sie kwote rowng podatkowi dochodowemu
zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego
przed dokonaniem odliczenia, ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica. Zasade
tq stosuje sie odpowiednio w przypadku takiego podatnika uzyskujgcego dochody wytacznie poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Po zakonczeniu roku podatkowego, w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym, podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych, dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych.

Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu odptatnego zbycia akcji opodatkowane sg na zasadach
ogolnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym
dochoddw osdb prawnych i spdtek kapitalowych w organizacji. Przepisy ustawy majgq réwniez
zastosowanie do jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek
niemajacych osobowosci prawnej, z tym zastrzezeniem Ze przepisy ustawy stosuje sie jednak do
spotek niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg
w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

Zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od QOséb Prawnych
podatnicy, jezeli majq siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiqgania,
natomiast podatnicy, ktorzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiagajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Na podstawie art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przedmiotem
opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychoddw, z
jakich dochdéd ten zostat osiggniety. Dochodem jest natomiast nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym; jezeli koszty uzyskania przychoddw
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przekraczajg sume przychodow, rdznica jest stratg. Dochdd z odpfatnego zbycia akcji przez osoby
prawne taczy sie zatem z dochodami osigganymi z innych zrodet.

W mysl art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodem z odptatnego
zbycia akcji jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdd ten okresla organ
podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jezeli akcje zostaty
objete w zamian za wkifad pieniezny lub nabyte w inny odptatny sposéb nie zwigzany z wniesieniem
wkfadu niepienieznego, kosztami uzyskania przychodéw z odpfatnego zbycia tych akcji sg wydatki
poniesione na ich objecie lub nabycie.

W przypadku odptatnego zbycia akcji objetych w zamian za wkiad niepieniezny szczegdtowe zasady
ustalania kosztéow uzyskania przychodow z tego tytutu okresSla art. 15 ust. 1k Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wysokoS¢ podatku
dochodowego od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaty akcje, zobowigzane sq zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczek miesiecznych
w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

4,10.2 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskanych przez osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych
dochoddw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych
pobiera sie 19 % zryczattowany podatek dochodowy.

Zryczattowany podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6).
Dochoddéw (przychoddw) z tego Zrddta nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych (art. 30a ust. 7).

Na podstawie art. 41 ust. 1 i ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienieznych z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem (przychodem)
z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym
takze:

1. dochéd z umorzenia akcji,

2. dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akgji,
3. warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
4

dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy
réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow (funduszy) osoby prawnej,

5. dywidendy z akcji ztozonych przez cztonkéw pracowniczych funduszy emerytalnych na rachunkach
ilosciowych,
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6. w przypadku potaczenia lub podziatu spoétek - doptaty w gotéwce otrzymane przez udziatowcéw
(akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych,

7. w przypadku podziatu spétek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale
przez wydzielenie takze majatek pozostajacy w spdice, nie stanowi zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa - ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci udziatéw (akcji)
przydzielonych w spotce przejmujacej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia
udziatow (akcji) w spoice dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt
38; jezeli podziat spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodow jest wartos¢
lub kwota wydatkéw poniesionych przez udziatowca (akcjonariusza) na objecie lub nabycie
udziatébw (akcji) w spoétce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego
udziatowca warto$¢ nominalna unicestwianych udziatow (akcji) w spotce dzielonej do wartosci
nominalnej udziatéw (akcji) przed podziatem.

Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne z dywidend opodatkowane sg na zasadach okreslonych w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Na podstawie art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatek dochodowy
od dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19 % uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby prawne i
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz bedace przedsiebiorcami osoby fizyczne,
ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 22 ust. 1, sg obowigzane, jako
ptatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takga umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochodem (przychodem)
z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b, jest dochdd (przychdd)
faktycznie uzyskany z akgcji, w tym takze:

1. dochdd z umorzenia akcji,

2. dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoétki, w celu umorzenia tych akgji,
3. warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
4

dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy
rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow (funduszy) osoby prawnej,

5. w przypadku pofaczenia lub podziatu spdtek - doptaty w gotdwce otrzymane przez udziatowcow
(akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych,

6. w przypadku podziatu spétek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale
przez wydzielenie majatek przejmowany na skutek podziatu lub majatek pozostajacy w spotce, nie
stanowig zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa - ustalona na dzien podziatu nadwyzka
nominalnej wartosci udziatow (akcji) przydzielonych w spétce przejmujacej lub nowo zawigzanej
nad kosztami nabycia lub objecia udziatéw (akcji) w spdtce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art.
15 ust. 1k albo art. 16 ust. 1 pkt 8; jezeli podziat spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem
uzyskania przychodow jest warto$¢ lub kwota wydatkéw poniesionych przez udziatowca
(akcjonariusza) na objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w spoétce dzielonej, ustalona w takiej
proporcji, w jakiej pozostaje u tego udziatowca wartoS¢ nominalna unicestwianych udziatow
(akcji) w spotce dzielonej do wartosci nominalnej udziatéw (akcji) przed podziatem,

7. zapfata, o ktdrej mowa w art. 12 ust. 4d.
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Stosownie do art. 12 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku
podatnikow dokonujacych zbycia akcji jednej spdtki kapitatowej innej spotce kapitatowej, jezeli spotka
nabywajaca oraz spdtka zbywajaca (obejmujaca), podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania oraz w zamian za
zbywane akcje spotka zbywajaca otrzyma udzialy (akcje) spotki nabywajacej albo otrzyma udziaty
(akcje) spdtki nabywajacej wraz z zaptatg w gotdowce w wysokosci nie wyzszej niz 10 % wartosci
nominalnej otrzymanych udziatéw (akcji) lub — w przypadku braku warto$ci nominalnej - wartosci
rynkowej tych udziatéw (akcji), a takze jezeli w wyniku nabycia udziatow (akcji):

1. spdtka nabywajaca uzyska bezwzgledng wiekszos¢ praw gtosu w spotce, ktdrej udziaty (akcje) sa
zbywane, albo

2. spotka posiadajaca bezwzgledng wiekszo$¢ praw gltosu w spotce, ktorej udziaty (akcje) sq
zbywane, zwieksza ilos¢ udziatéw (akcji) w tej spotce

- do przychodoéw nie zalicza sie wartosci otrzymanych udziatow (akcji) w spotce zbywajacej i w spotce
nabywajacej.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osdéb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1. wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych, o ktdrych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. odbiorcg dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt 2.

4. spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %, a w okresie od dnia
1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. nie mniej niz 15 % akcji w kapitale spotki, o ktorej
mowa w pkt 1, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej
w zdaniu poprzednim przez spdtke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akgcji), w wysokosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o
ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od
dochoddw (przychoddw) z tytutu udziatu w zyskach w wysokosci 19 % dochoddéw (przychoddw)
do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4
do ustawy, ztym zastrzezeniem, ze w przypadku spétek z siedzibg w Konfederacji Szwajcarskiej
warunkiem korzystania ze zwolnienia jest posiadanie bezposredniego udziatu procentowego w kapitale
spotki wyptacajacej przychody z tytutu udziatu w zyskach w wysokosci nie mniejszej niz 25 %.

4.11.3 OPODATKOWANIE DOCHODOW (PRZYCHODOW) PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Poszerzajac rozwazania z pkt 4.11.2, nalezy wskazac iz zasady opodatkowania dywidend i innych
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przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow
zagranicznych, ktorzy podlegajq w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) o0sob fizycznych, jezeli nie majq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art.
3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych) i

b) o0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i
innych udziatbw w zyskach Emitenta, osigganych przez inwestoréow zagranicznych mogq byc
Zmienione postanowieniami umow o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczypospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczajq one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, przepisy ust. 1 pkt I-5, stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji, wydane przez wiasciwy
organ administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takq umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, Emitent dokonujac
wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podmiotom
korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego
przepisu wytacznie pod warunkiem udokumentowania:

a) miejsca siedziby spotki dla celow podatkowych, wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej zaswiadczeniem (certyfikat rezydencii), lub

b) istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie siedziba spétki lub zarzad albo przez wiasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktdrym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

4.10.3 PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILOPRAWNYCH

W mys$l art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich
instrumentow finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentdéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona z tego podatku, z tym
zastrzezeniem, iz zwolnienie to nie obejmuje sprzedazy udziatdéw i akcji w spétkach handlowych.
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W pozostatych przypadkach sprzedaz papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierdw warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

4.10.4 ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ustawy Ordynacja podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika.
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DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

Akcje Spoétki beda przedmiotem wniosku Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu na GPW (rynek
rownolegty). Emitent dotozy wszelkich staran, aby Akcje dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na GPW.

Zarzad Spotki bedzie dziatat w porozumieniu z GPW i dotozy wszelkich staran aby zachowac ciggtosc¢
notowan akcji w procesie zakonczenia notowan Akgcji na rynku NewConnect i ich wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym GPW.

Wedtug oceny Emitenta dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW moze nastgpi¢ w
grudniu 2008 r. Zdaniem Emitenta spetnia on warunki dopuszczenia do notowan na GPW, jednak
dopuszczenie akcji do obrotu na GPW w znacznej mierze zalezy od spetnienia przez Emitenta
warunkéw, jakie wyznaczajq regulacje GPW.

Dotychczas Akcje Emitenta nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Obecnie Akcje Emitenta sq przedmiotem obrotu na rynku NewConnect nie stanowigcym rynku
regulowanego. Akcje Emitenta notowane s pod skrotem MWT (nazwa M.W. TRADE SA) i
zarejestrowane sg pod kodem ISIN PLMWTRDO00013. Emitent jest zwigzany umowg na $wiadczenie
ustug animatora emisji z Powszechng Kasg Oszczednosci Banku Polskiego w Warszawie.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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INFORMACIE DODATKOWE

6.1 OPIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW

6.1.1 DORADCA FINANSOWY

Doradca Finansowy — BRE Corporate Finance S.A. z siedzibq w Warszawie — jest powigzany ze Spotka
w zakresie wynikajacym z umowy na petnienie funkcji doradcy Spétki przy przeprowadzeniu procesu
wprowadzenia Akgcji Spotki do notowan na GPW.

6.1.2 OFERUJACY

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajgcym z umowy na petnienie funkcji doradcy
Emitenta przy przeprowadzeniu procesu wprowadzenia Akcji Spotki do notowan na GPW.

6.1.3 BIEGLY REWIDENT

Biegty Rewident jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy zlecenia dotyczacej
badania historycznych informacji finansowych Emitenta zamieszczonych w Prospekcie.

6.1.4 DORADCA PRAWNY

Doradca Prawny jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zlecenia dotyczacej
sporzadzenia czeSci prawnej prospektu emisyjnego. Nadto, Doradca Prawny petni w strukturach
Emitenta funkcje cztonka Rady Nadzorczej, incydentalnie $wiadczac na rzecz Emitenta pomoc prawna.

6.2 INNE INFORMACJE ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Poza historycznymi informacjami finansowymi nie ma zadnych innych informacji w Prospekcie, ktore
zostatyby zbadane przez uprawnionych biegtych rewidentdw oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadziliby oni jakikolwiek raport.

MW Trade S.A. strona 40



ZALACZNIKI

7.1 DEFINICIE

Kazda strona uzupetnia w swoim zakresie

Akcje
Akcjonariusz
akt not.
Aneks

Biegly Rewident
Data Dokumentu Ofertowego

Dokument Ofertowy

Dz. U.

Dzien Ustalenia Prawa Poboru

Emitent, MW Trade, Spétka
Gielda, GPW
KDPW, KDPW S.A.

Kodeks  Spotek
K.s.h., KSH

Handlowych,

Komisja, KNF
KRS
MSSF

Nierezydent

Not.

NWz, Nadzwyczajne
Zgromadzenie

Walne
Oferujacy, Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A..

Ordynacja podatkowa

PAP
PLN, zi, zloty

POK

Prawa Poboru

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo Upadtosciowe i Naprawcze

Akcje MW Trade S.A. Serii A, Bi C
Osoba posiadajgca Akcje Emitenta.
Akt notarialny

Aneks do Prospektu Emisyjnego, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej

Data zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego przez KNF

Dokument, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004,
zawierajacy informacje o Ofercie Publicznej i akcjach wprowadzanych do obrotu na
rynku regulowanym.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien, na koniec ktdrego, Akcjonariusze Emitenta otrzymajg Prawa Poboru. Na jedng
posiadang Akcje przyznane zostanie jedno Prawo Poboru.

MW Trade Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktdérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt.2
Ustawy Prawo Dewizowe

Notariusz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, firma
inwestycyjna w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926 z
pozn. zm.)

Polska Agencja Prasowa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ztoty, prawny $rodek piatniczy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej wprowadzony
do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 r., zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr. 84, poz. 386), majacy wartos¢ réowng
10.000 PLZ ,

Punkt Obstugi Klienta

Prawo do objecia Akcji Serii H przystugujace akcjonariuszom posiadajacym akcje
Spotki w Dniu Prawa Poboru.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pozn.
zm.)

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60,
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Prawo Upadtosciowe

Prawo Wlasnosci Przemystowej

Prezes
Rada Nadzorcza, RN
Raport Biezacy

Regulamin
Gieldy

GPW, Regulamin

Rejestr Handlowy
Rejestr Przedsiebiorcow KRS

Rejestr Zastawow

Rep.

Rezydent

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004

Rozporzadzenie o
biezacych i okresowych

raportach

Rozporzadzenie o
Oficjalnych Notowan

Rynku

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji

Sad Rejestrowy

Spotka

Szczegotowe Zasady Dzialania
KDPW

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurendji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Optacie Skarbowej

poz. 535 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. — Prawo
upadtosciowe (Dz.U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512 ze zm.)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wiasnosci przemystowej (Dz. U. 2003 Nr
119, poz. 1117 z pdzn. zm.)

Prezes Zarzadu Spotki
Rada Nadzorcza MW Trade S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace sporzadzane w formie i zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4
stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.).

Rejestr handlowy, o ktérym mowa w Kodeksie Handlowym
Rejestr przedsiebiorcow, o ktdrym mowa w Ustawie o KRS

Rejestr zastawow albo centralna informacja o zastawach rejestrowych, o ktdrych
mowa w ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawdw (Dz. U. Nr 149, poz. 703 z p6zn. zm.)

Repertorium

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1
Ustawy Prawo Dewizowe

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegbtowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.
Nr 206, poz. 1712)

Rozporzadzenie Rady Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (Dz.Urz. UE L 24 poz. 1 z 29 stycznia 2004 r.)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

MW Trade S.A.

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych -
Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW S.A. Nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. (z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r.
Nr 17 poz. 209 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2005 r. Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2003 r. Nr 86, poz. 804 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. Nr 225, poz. 1635 z
pozn. zm.)
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Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osaéb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

VAT
WZ, WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne

Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z
2000 r. Nr 14, poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr
86, poz. 959, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pdzn. zm.)
Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Zarzad MW Trade S.A.
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