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Wybrane dane finansowe za rok 2007

w tys. PLN w tys. EUR
2007 2006 2007 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 5564,3| 3547,3 1473,3 909,8
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3036,0| 2075,0 803,9 532,2
Zysk (strata) brutto 3209,3| 2022,3 849,7 518,7
Zysk (strata) netto 2754,3| 1617,2 729,3 414,8
Aktywa razem 458559| 6175,8| 12801,8| 1612,0
Aktywa trwale 7 835,2 537,6 2187,4 140,3
Aktywa obrotowe 38020,7| 5638,2| 10614,4| 14717
Kapitaly wiasne 247129 1871,6 6 899,2 488,5
Kapitat podstawowy 818,8 51,0 228,6 13,3
Zobowigzania razem 211429 4304,2 5902,5| 11235
*w tym zobowigzania krétkoterminowe 19514,7| 42849 5448,0| 1118,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 957,2 617,0] -61299 161,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -895,3| -526,4 -249,9| -137,4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 979,0 0,0 6 694,3 0,0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1126,6 90,6 314,5 23,6

Kursy wyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bitams wgsredniego kursu NBP na
dziea 31 grudnia 2007 roku — 3,5820 zt (na @z84 grudnia 2006 roku: 3,8312 zi); pozycje
rachunku zyskéw i strat wg kursu stangeggosredni arytmetyczgn kurséw NBP na koniec
kazdego miesica 2007 roku — 3,7768 zt (2006 roku: 3,8991 z}).



LIST PREZESA M.W. TRADE S.A.

Szanowni Pastwo!

Z prawdziwg przyjemndcia przedstawiam Rastwu raport podsumowagy rok 2007. Byt to
rok, ktéry M.W. Trade S.A zamkfa znakomitymi wynikami. Jednocage obfitowat on w
wiele istotnych wydarze ktore pozwolity na bardzo dynamiczny rozwdj i saybkie
budowanie silnej pozycji rynkowej Spotki.

W roku 2007 Spotka wypracowata rekordowe wynikiiagajac przychody ze sprzegy o
ponad 55% wysze w stosunku do roku ubiegtego - z 3.547 tysv 2006 roku do blisko
5.564 tys. zt w roku 2007. Dynamika wzrostu zyslattm byta jeszcze wgza — zysk netto
wzrést o ponad 70% w stosunku do roku 2006 i wyinih354 tys. zi. Spétka nie tylko
zrealizowatla, ale nawet znacznie przekroczyta poagrprzedstawiane inwestorom wagi
roku, takze przy okazji debiutu na rynku NewConnect.

Spotka konsekwentnie realizuje stratggipolegajca na rozwizywania problemow
finansowych w publicznym sektorze #hy zdrowia poprzez przywracanie ptysoD
finansowej poszczegdélnym placowkom. Sztandarowydyko finansowy Spotki ,,Hospital
Fund”, dotycacy restrukturyzacji zobowzan Samodzielnych Publicznych Zaktadow Opieki
Zdrowotnej, pozwolit uzyskawptywy, stanowice 64% wszystkich przychoddéw Spoétki (21%
w 2006 roku). Osgigniete wyniki s rowniez zastug budowanych od lat relacji ze szpitalami,
eksperckiej wiedzy oraz silnego, zaaimmmanego zespotu pracownikow sklagago s¢ z
wysokiej klasy profesjonalistow.

W kwietniu 2007 roku Spotka pozyskata nowego inwest- Absolute East West Master
Fund Limited, znacznie zekszapc swoj kapitat. Kolejny krok milowy dla Spéiki, tebiut
M.W. Trade S.A. w alternatywnym systemie obrotow28 wrzénia akcje Spotki byty
notowane po raz pierwszy na rynku NewConnect. lapipozyskane z tytutu emisji akcji
zostaly bardzo szybko zainwestowane w nowy postfiglrzytelngci, co przyczyni s do
wzrostu zyskéw w latach naginych i tym samym do wzrostu wastd Spotki.

Pozyskane kapitaty, konsekwencja w realizowaniatstii, a take doskonate relacje
z klientami, pozwolity Spotce znalé sic w scistej czotdwce firm naszej brayp Nie
pozostakmy firma niezauwaona, czego dowodemadiczne nagrody przyznane M.W. Trade.
Zostalsmy wyrdznieni m.in. jako firma ,Fair Play” oraz uzyskaty tytut ,Srebrnej”
Solidnej Firmy oraz Bizowy Certyfikat programu ,Biata Lista”.

Wedlug naszych zaten rok 2008 przyniesie co najmniej réwnie dynamiczwyrost

przychodow i wyniku finansowego. W tym roku plarmajetez emisg obligacji oraz debiut w
trzecim kwartale na rynku regulowanym GPW. Mamy ziejé | szczerze wierzymyze

wszystkie te plany i zamierzenia siask; faktem.



Chciatbym wyrazi ogromm wdziecznas¢ wszystkim pracownikom Spotki za ich entuzjazm i
ogromne zaangawanie. Pragnréwniez podzekowat Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej
oraz partnerom biznesowym za zaufanie, jakim nasuaaj.

Z powaaniem,
Rafat Wasilewski

Prezes Zamdu M.W. Trade S.A
Wroctaw, marzec 2008



OSWIADCZENIE ZARZ ADU
dotyczace sporzdzonego rocznego sprawozdania finansowego i spravdamia
z dziatalncsci M.W. Trade S.A.

Zarzad M.W. Trade S.A. @wiadcza,ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozlani
finansowe i dane poréwnywalne spgizone zostaly zgodnie z obewiujacymi zasadami
rachunkoweéci oraz, ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacj
majtkowa i finansows M.W. Trade SA oraz jej wynik finansowy oraze sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnie¢ oraz sytuacji M.W. Trade SA, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagren.

Rafal Wasilewski, Prezes Zadu

Marcin Mandziak, Wiceprezes Zagdu

Wroctaw, marzec 2008 r.



OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zarzad M.W. Trade S.A. @wiadcza, & podmiot uprawniony do badania sprawazda
finansowych, dokonafy badania sprawozdania finansowego, zostat wybraggdnie
Z przepisami prawa oraze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokoqmy tego przegidu
spetniali warunki do wyrgenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badani, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa

Rafat Wasilewski, Prezes Zad

Marcin Maxdziak, Wiceprezes Zagdu

Wroctaw, marzec 2008 r.



OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy M.W. Trade S.A.

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego M. W. Trade S.A
z siedzila we Wroctawiu, ul. Legnicka 64A, obejnagego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 45 855 888,19 zlotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 754 255,69 ztotych,

-  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
22 841 387,36 ztotych,

- rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
1126 618,19 zlotych,

- dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie i rzetelp prezentagj sprawozdania finansowego, zgodnego z ptzy;j
polityka rachunkowéci, odpowiada Zargd Spotki. Obowazki z tym zwhzane obejmuj
zaprojektowanie, wdeenie i zapewnienie dziatania kontroli westznej zwizanej ze
sporadzaniem i rzetelpprezentag sprawozda finansowych, dobo6r i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowégi oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznagciach, szacunkow kgjowych.

Naszym zadaniem byto zbadanieazabnego sprawozdania finansowego i wgrae opinii,

na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstaetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji mgkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Sp@kaz czy
zostato spormlzone na podstawie prawidtowo prowadzonyclhdksachunkowych.

Badanie zaiczonego sprawozdania finansowego przeprowddglistosownie do
postanowie:

- przepisow rozdziatlu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.



Badanie to zaplanowalny i przeprowadzimy w taki sposob, aby uzyskaystarczajca
pewndac¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera ystotmeprawidtowsci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — wyan stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow i
zapisow ksigowych potwierdzagcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowatooieerg zastosowanych przez Zadz
Spotki zasad (polityki) rachunkowei, znacacych szacunkow przeprowadzonych przez
Zarzad Spokki, jak réwnie ocerg ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego. taweyy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyt@rgysiicych podstaw do wyenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowenajeg dane liczbowe i objaienia
stowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spo6tki na dzieri 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Zapoznamy sk ze sporzdzonym przez Zagg sprawozdaniem z dziataléw Spoitki za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 20@d.rblaszym zdaniem, sprawozdanie to
spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o tatowasci. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalndgci kwoty i informacje pochodie ze zbadanego przez nas sprawozdania
filnansowego $z nim zgodne.

Ryszard Maciejewski Cecylia Pol

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 7392/ 866 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782



RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 ROK

MW. TRADE S.A.

Poznan, dnia 18 marca 2008 roku.

POZNAN, 18 MARCA 2008 ROKU



A) INFORMACJE O SPOLCE

M.W.Trade S.A. (Spotka) powstata w 2004 roku podndi Biuro Ustug Finansowych
M.W. Trade Sp. z 0.0. 31 sierpnia 2007 rokad Rejonowy we Wroctawiu zarejestrowat
przeksztatcenie Spoitki ze spotki z ograniczoapowiedzialnécia w spotlke akcyjrma. Spotka
zostata powotana na czas niecgkvay. Siedziba Spotki znajduje siwe Wroctawiu, ul.
Legnicka 46.

Zasadniczym przedmiotem dziataf#eoSpotki si:

- posrednictwo finansowe pozostate,

- posrednictwo finansowanie,

- windykacja wierzytelnoéci na wiasny rachunek,
- windykacja wierzytelnosci na zlecenie.

Spoétka zostata wpisana w dniu 31 sierpnia 2007 dikrejestru przedsdiorcéw Krajowego
Rejestru gdowego prowadzonego przezdRejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS 0000286915.

Spétka posiada numer NIP 897-16-95-167 oraz symRBEGEON 933004286.

Kapitat zakladowy Spéiki na dziekonczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wynosit 819 tysicy zitotych. Kapitat wkasny Spotki na ten daievynosit 24 713 tysicy
ztotych.

Zgodnie z nat 7 dodatkowych informacji i objaien do sprawozdania finansowego na dzie
31 grudnia 2007 roku struktura wtagnokapitatu zaktadowego Spotki byta ngstijaca:

Wartoé Udziat
. . Liczba nominalna akciji w kapitale
Akcjonariusz - ;
akcji (w tysiacach podstawowym

zlotych) (w %)
Rafat Wasilewski 2551 300 255,1 31,1
Marcin Maidziak 2551 310 255,1 31,1
Absolute Est West Master Fund 1608 600 1609 197
Limited
Pozostali 1477 390 147,7 18,1
Razem 8 188 600 818,9 10Q

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia72@®&u oraz po dniu bilansowym, do

dnia wydania niniejszego raportu, wysity nastpujace zmiany wiacicieli Spotki:

- 18 stycznia 2007 roku nastgpilo umorzenie 20 udzialéw nalezacych do Pani Magdaleny
Krupskiej,

- 20 kwietnia 2007 roku Wspolnikiem Spotki stat sie Absolute East West Master Fund .

W sktad Zarzdu Spétki na dzie 18 marca 2008 roku wchodzili:
- Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu,
- Marcin Mandziak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 18 marca 20R8 sktad Zarzdu Spotki nie zmienit
Sie.



B) SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy aakony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez AgerKonsultingu i Audytingu
Gospodarczego ,, Accord’ab” Sp. z 0.0., w imienidrkf dziatat biegly rewident Andrzej
Btazejewski, numer ewidencyjny 415/1217. O zbadanynmawprdaniu finansowym audytor
wydat oping bez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy Aakony 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie WspoOlnikawdniu 6 sierpnia 2007 roku.
Wspodlnicy Spotki podjli uchwak, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 1 617 ¢ggiztotych
zostanie przeznaczony na:

- kapital zapasowy 408 tysiecy ztotych,
- umorzenie udzialéw z czystego zysku 750 tysiecy zlotych,
- podwyzszenie kapitalu podstawowego 459 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy Aakony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinbiegtego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Wspélnikow o zatwierdzeniu sprawozalfinensowego i o podziale zysku
oraz sprawozdaniem z dziatakeoSpotki zostaty ztéone w dniu 23 sierpnia 2007 roku w
Krajowym Rejestrze &lowym.

Zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkawdSpotka nie miata obowzku ogtoszenia w
Monitorze Polskim B swojego sprawozdania finansaweg rok obrotowy zakmzony

31 grudnia 2006 roku. Zaad z tego prawa skorzystat i nie opublikowat w Monze Polskim
B sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotoakoaczony 31 grudnia 2006 roku .

C) INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzity Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawa@ziiteansowych, wpisanym pod numerem 238
na list Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozadinansowego
Spotki kierowat biegty rewident Ryszard Maciejewskimer ewidencyjny 7392/866.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostata wybrana wudtO grudnia 2007 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowe@iiiSga rok obrotowy zaktczony
31 grudnia 2007 roku przez RaNadzorcz. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziimy na podstawie umowy zawartej w dniu 7 styczni@d8(ku z Zargdem
Spoiki.



D) ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania byto wigaie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawoisa
finansowe za rok obrotowy zakerzony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuagpatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spofki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania fioamego i ksig rachunkowych
postwzylismy sk testami i probami wikiwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowainy o poprawnéci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastososmayi rowniez w odniesieniu do rozrachunkow
i obciazen z tytutu podatkdw, w zwazku z czym mog wystapi¢ roznice pomégdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli upréamych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalemjgasnienie zdarzg, ktére mogtyby —
gdyby wystpity - stanowé podstaw do wszczcia posgpowania karnego przez powotane do
tego organy. Przedmiotem badania nie byly rowimee kwestie, ktore mogty wygii¢ poza
systemem rachunkowoi Spoétki, lecz niemage wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za roktolry zakaiczony 31 grudnia
2007 roku przeprowadziliny od 4 lutego 2008 roku do 18 marca 2008 rokuyrw v
siedzibie Spotki od 4 do 7 lutego 2008 roku.

E) DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspalnicy Sp. z 0.0. oraz biegty rewid&mrujacy badaniem spenigj
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkéaiavarunki do wyraenia bezstronnej i
niezalenej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Sipo6tk

F) DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udosipnit nam w czasie badania wszystkiecksirachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty gnaekazat nam wyjaienia
niezkezdne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu Soarym.

Zarzad Spoiki przekazat nam datowane 18 marca 2008 pidemne éwiadczenie o
kompletndci, rzetelndci i prawidiowaci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, i
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zalkzenia badania nie wygltity zdarzenia, ktore
mogtyby wpltywa istotnie na sytuagjfinansow i majatkowa Spotki i wymagatyby wjcia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. $Wi@dczeniu tym Zard Spotki potwierdzit swaj
odpowiedzialné¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.



G) SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzong grzy wyciu systemu komputerowego CDN XL w
siedzibie Spoiki. Spétka posiada aktuattokumentagj, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o

rachunkowéci, w tym rownie: polityke (zasady) rachunkowoi. Naszym zdaniem,
ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finangovwmlityka (zasady) rachunkowep
Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatdbio

Zatwierdzony bilans zamkggia na 31 grudnia 2006 roku zostat prawidtowo w@adrony
do kshg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycz@i@72roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych skaddpktore mogtyby wptyaé na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finaiysova dotycacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksiegowych

sprawozdaniem finansowym,

dowodami

ksiegowymi

oraz

zbadanym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

H) BILANS
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2007 31.12.2006* 31.12.2005*
A. AKTYWA TRWALE 7 835 538 44
1. Wartdci niematerialne i prawne 20 17 8
2. Rzeczowe aktywa trwate 2164 510 37
3. Naleznosci diugoterminowe 5 264 - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 115 - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 272 10 -
B. AKTYWA OBROTOWE 38021 5638 352
1. Zapasy - - -
2. Naleznoscei krotkoterminowe 32594 5398 204
3. Inwestycje krotkoterminowe 5126 230 140
4. Krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 301 10 8
AKTYWA RAZEM: 45 856 6 176 397
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2007 31.12.2006* 31.12.2005*
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24713 1872 254
B. ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA
ZOBOWI AZANIA 21143 4304 142
1. Rezerwy na zobowzania 143 19 -
2. Zobowizania dtugoterminowe 1485 - -
3. Zobowizania krétkoterminowe 19515 4 285 142
4. Rozliczenia midzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM: 45 856 6176 397




* Sprawozdania finansowe Spéiki za lata obrotoweezone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 rakuogty badane

przez HLB Fackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.

I) RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY 1 KOSZTY (w tys. z1)

2007

2006*

2005*

1. Przychody netto ze sprzegla 5 564 3 547 717
2. Koszty dzialalnéri operacyjnej (2 528) (1472) (719)
3. Zysk (strata) ze sprzeday 3 036 2075 (2)
4. Pozostate przychody operacyjne 148 21 367
5. Pozostate koszty operacyjne (119) (82) (210)
6. Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 3 065 2014 155
7. Przychody finansowe 231 16 0
8. Koszty finansowe (87) (8)
9. Zysk (strata) z dziatalndci gospodarczej 3209 2022 155
10. Wynik zdarzen nhadzwyczajnych
11. Zysk (strata) brutto 3209 2022 155
12. Podatek dochodowy (455) (405) (30)
13. Pozostate obovaizkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
14. Zysk (strata) netto 2754 1617 125

* Sprawozdania finansowe Spéiki za lata obrotoweezone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 rakuogty badane

przez HLB Fackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.

J) INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spofki jestguigtawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zatkaony 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzagj srodkow trwatych Spétka przeprowadzita w dniu 2 gtyi@ 2008 roku.
Réznice pom¢dzy stanemdrodkow trwatych wynikagcym z ksag rachunkowych a ich

stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostatjicoone w ksigach rachunkowych roku

2007.

Przeprowadzifimy procedug niezalenego potwierdzenia naleosci z tytutu zawartych
porozumi&é z dtuznikami wedtug ich stanu na d4i&1 grudnia 2007 roku. Do dnia
zakaiczenia naszego badania otrzyrraly potwierdzenia stanowge 67% wybranej przez
nas proby nalaosci z tytutu dostaw i ustug na dzienwentaryzacji. Rgnice pom¢dzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanynksi¢cgach rachunkowych zostaty
przez Spotk odpowiednio wyjanione i zaksjgowane.

Przeprowadziimy procedug niezalenego potwierdzenia zoboyzan z tytutu zawartych
umow nabytych (cesjivierzytelngci wedtug ich stanu na dzie81 grudnia 2007 roku. Do
dnia zak@czenia naszego badania otrzyréraly potwierdzenia stanowde 100% wybranej
przez nas proby zobowzan z tytutu dostaw i ustug na dfiénwentaryzacji. Ranice




pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazainwnksiegach rachunkowych
zostaty przez Spotkodpowiednio wyjanione i zaksjgowane.

Przychody i zwizane z nimi koszty zostatyatg w ksegach rachunkowych
z uwzgkdnieniem zasady memoriatu i wspotmiegcio

K) PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wahiki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujce sytuagj finansows Spotki w tym okresie. Wszystkie wskaki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniaam$owych Spotki za lata
zakaczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.

Formuta Wartos¢é wskaznika
Wskaznik . .
obliczeniowa 2007 2006*** 2005%**
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 5 564 3 547 717
wynik finansowy netto (tys. z1) 2754 1617 125
kapitaly wlasne (tys. z1) 24713 1872 254
suma aktywow (tys. zt) 45 856 6176 397
rentowno$é majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywow na
koniec okresu 6% 26% 32%
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wiasne pa
(ROE) (%) pocatek okresu 147 % 636% 49%
ik 2y | hod
rentownos¢ sprzedazy (%) wynik ze sprzedey / przychody ze
sprzeday produktow 55% 58% -0%
wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe og6tem* / zobogziania
krétkoterminowe* 1,9 1,3 2,5
wskaznik plynnoéci m srodki pienizne / zobowjzania
krétkoterminowe* 0,1 0,1 1,0
(kapitaly wlasne + rezerwy
» . . dhugoterminowe + zobowzania
trwatosé struktury finansowania
diugoterminowe + bierne RMK
diugoterminowe) / suma pasywow 57,1% 30,6% 64,1%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 46,1% 69,7 % 35,9%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,5 1,0 2,1
od grudnia do grudnia (%) 4,0 1,4 0,7

* bez nalenoici/zobowhzan z tytutu dostaw i ustug powvirgj 12 miesicy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizcg

*** \wskazniki dotyczce lat 2006 i 2005 wyliczono na podstawie danyohrfsowych zaczerpstych ze sprawozda
finansowych zbadanych przez innego audytora.




L) KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 2b Wprowadzenia do sprawozdania finangov@&potki za rok zakiazony

31 grudnia 2007 roku Zaqd poinformowatze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone przy zatgeniu kontynuowania dziatal§o przez Spotk przez okres nie krotszy
niz 12 miesgcy od dnia 31 grudnia 2007 rokuze nie wys¢puja okolicznagci wskazugce na
zagraenie kontynuowania dziataldc przez Spotk.

W czasie naszego badania nie odnotainatiistnienia istotnych okoliczioi, ktére mogtyby
powodow& nasze przekonanige Spotka nie jest w stanie kontynuandziatalngci przez co
najmniej 12 miesicy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2@Kn w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechand Iistotnego ograniczenia przezni
dotychczasowej dziatalgoi.

M) INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skiad@ajp s¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i
objasnien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia 2007 roku
zostata spordzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnizepgisami Ustawy

0 rachunkowséci.

N) SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznamy sk ze sprawozdaniem Zaigu z dziatalnéci Spoétki za rok obrotowy
zakaczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte m gprawozdaniu z dziatalba
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finans@aeg obrotowy zakazony
31 grudnia 2007 rokwas nim zgodne. Sprawozdanie z dziatdbi®potki w istotnych
aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustamglounkowsci.

O) PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnysweadczeniu Zarzd potwierdzit,ze zgodnie z jego
najlepsa wiedz Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawi@ykh naruszenie
mogtoby w sposob istotny wptgth na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Ryszard Maciejewski Cecylia Pol

Biegly Rewident Prezes Zajdu



Nr Nr 7392/866 HLB Fackowiak i Wspdélnicy Sp. z 0.0.,
Pozna, pl. Wiosny Ludow 2,
podmiot uprawniony do badania sprawazdfiaansowych,
wpisany na list podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782



M.W.TRADE SPOLKA AKCYJNA
dawniej Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade Sp. z o.o0.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Dla Wspolnikéw M.W. Trade S.A.

Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego

Niniejszym zarzad przedklada roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007 do
31.12.2007.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposéb ciagly.

Przy wycenie aktywow i1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalnosé w nie zmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe skladajace si¢ z bilansu, rachunku zyskéw 1 strat, zestawienia zmian w
kapitale wtasnym oraz informacji dodatkowej, zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Rafal Wasilewski Marcin Mandziak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Wprowadzenie

1. INFORMACJE O SPOECE

p)

9

2)

b)

d)

M.W.Trade S.A. powstala z przeksztalcenia Biura Ustug Finansowych M.W. Trade Sp. z o.0.
powstatej w 2004r w M.W.Trade Spoélke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31.08.2007t., ktéry to dokonal wpisu
w dniu 16.10.2007t. na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 06.08.2007r.
o przeksztatceniu. Siedziba Spo6tki miesci si¢ we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 46A.

Spoélka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000286915. Wpisu
dokonal Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 31 sierpnia 2007r.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie dzialalnosci uslugowej w dziedzinie
doradztwa z zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania oraz m.in.
dziatalno$¢ finansowa pomocnicza i pozostale posrednictwo finansowe (ustugi Sciggania
dtugéw).

Zgodnie z umowg, czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.
W okresie sprawozdawczym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

J Rafal Wasilewski - Prezes Zarzadu
. Marcin Mandziak - Wiceprezes Zarzadu

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pbzniejszymi zmianami),
wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem inwestycji 1 instrumentéw finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz niewystgpowania okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalno$ci.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Spoétka sporzadza rachunek przeplywow pieni¢znych wedtug metody posredniej.



ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI.

Od 2007 roku srodki trwate uzytkowane w ramach umoéw leasingu zostaly ujawnione w ksi¢gach
rachunkowych spétki zgodnie z art 3 ust 4 ustawy o rachunkowosci. Umowy leasingu zakonczone
w 2007 roku nie zostaly przeksztalcone ze wzgledu na ich nieistotny wplyw na wynik finansowy

1 prezentacj¢ majatkows jednostki. Korekta wyceny §rodkéw trwatych uzytkowanych w ramach
umowy leasingu nie wplyneta by na wynik finansowy za lata 2006 — 2007. W wyniku korekty aktywa
i zobowiazania uleglyby zwickszeniu o kwote ok. 32,6 tysiecy ztotych. Ujawnienie w 2007r. §rodkow
trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu zaprezentowano w aktywach w pozycji 1.A.11.1.d
oraz pasywach w pozycji 2.B.11.2.c i 2.B.II1.2.c.

Krétkoterminowe lokaty bankowe istnige w 2006 roku zostaty przeniesione z pozyciji

1.B.111.2. Inne inwestycje krotkoterminowe i zapeetowane jak&rodki pienkzne w
kasie i na rachunkach — poz. 1.B.lll.1.c.

WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sic wedlug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
Ceng nabycia $rodka trwalego powickszajg koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
Rachunkowosci.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem (wydatki poniesione do momentu oddania, odsetki od kredytu).

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji 1 rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow
warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwale i wartosci niematerialne o jednostkowej wartosci
poczatkowej nizszej niz 3 500 zI sa jednorazowo odpisywane w ci¢zar kosztéw (w miesiacu ich
oddania lub nastepnym).

Spoétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10-60 %
. srodki transportu 20 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:
* licencje 50%

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.



b)

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych i inwestycji dlugoterminowych
wyceniane sq w nastepujacy sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaly zaliczone zgodnie z
Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,.aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia si¢ w wartosci godziwej,

b) ,,pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne” — wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” do ktorych zalicza si¢ — wycenia si¢ w wartosci
godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te maja
ustalony termin wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie maja ustalonego
terminu wymagalnosci wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych 1 instrumentdéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktoérym nastapito
przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy 1 wycenianych w warto$ci godziwej, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych.

Warto§¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢
stosujac  techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakeji, odwotanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w
zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych i inne.

Inwestycje krotkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny
(warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia wartosci w/w
inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych w pelnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich
wartosci zalicza si¢ do przychodéw finansowych w wysokosdci nie wyzszej niz kwota réznic
uprzednio odpisanych w koszty finansowe.



d)

2)

Naleznosci

Spélka traktuje naleznos$ci powstate w wyniku cesji wierzytelnosci oraz naleznosci z tytutu dostaw
ustug jako aktywa finansowe sklasyfikowane jako ,,Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. W zwiazku z powyzsza klasyfikacja naleznosci sa
wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie ptatnosci dla ktorych nie zostata okreslona stopa procentowa, moga
by¢ wycenione w kwocie wymaganej zaplaty, pod warunkiem iz obecna warto§¢ przysziych
oczekiwanych przeplywdw pienigznych nie rézni sig istotnie od kwoty wymaganej zaplaty. Wartos§¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefistwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Naleznosci powstale w wyniku cesji wierzytelnosci 1 objgte porozumieniami prezentowane sa
w bilansie jako ,,Inne naleznos$ci od pozostatych jednostek — objete porozumieniami” w aktywach
obrotowych jako wyodrebniona pozycja bilansowa z pozycji 1.B.I1.2.c.

W przypadku ryzyka utraty warto$ci naleznosci tworzony jest odpis aktualizujacy jej warto$¢ do
warto$ci godziwej (mozliwej do odzyskania wartosci netto).

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nie przekraczajacym
trzech miesigcy. Do aktywoéw pienigznych zaliczane sa réwniez naliczone odsetki od aktywéw
finansowych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wlasny

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wklady na poczet
kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowiazania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sig
postepowania sadowego;

* przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przyszlych
zobowiazan.



h)

)

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cale ryzyko i1 wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uymowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosdci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Wartos§é
godziwa w wycenie §rodkéw transportu uwzglednia podatek VAT nie podlegajacy odliczeniu na
podstawie innych przepiséw. Opflaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpos$rednio w
cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane podatkowo do uméw
leasingu operacyjnego na potrzeby bilansowe ujmowany jest jako leasing finansowy.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (w tym zobowiazania finansowe powstale w
wyniku cesji wierzytelnodci) oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiaza wycenia si¢ w
wartosci godziwe;.

Zobowiazania powstale w wyniku cesji wierzytelnosci prezentowane sa w bilansie jako ,Inne
zobowigzania od pozostalych jednostek — w tym z tytulu cesji” w pasywach jako wyodrebniona
pozycja bilansowa z pozycji 2.B.111.2.1.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

* ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

* z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalno$cia, przyszlych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie



1)

D)

jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

i obejmuja w szczegdlnosci:

* réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

* $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwalych, w tym
takze $rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwigkszaja one kapitaléw wlasnych. Zaliczone do rozliczent migdzyokresowych przychodéw
kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
stinansowanych z tych zrédet;

* warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w
budowie, §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychoddéw kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od §rodkéw trwalych lub warto$ci
niematerialnych i prawnych.

Uznawanie przychodu

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT). Przy yymowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody liniowej lub efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte
wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku
do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw finansowych. Przychody odsetkowe
stanowig element przychodow z dziatalno$ci podstawowej.

W przypadku przejetych wierzytelnosci odsetki (dyskontowe) sa ujmowane w kwocie stanowigcej
réznice pomiedzy warto$cia nominalng przejetych  wierzytelno$ci a  kwotq zaplacong za
wierzytelnosé. Ujmowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelno$ci.

Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug

Prowizje z tytulu $wiadczenia ustug stanowiq prowizje za windykowane kwoty oraz prowizje
uzyskane za rozlozenie dtuznikom kwoty splaty na raty. W przypadku prowizji windykacyjnych,
przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty dltugu. W przypadku prowizji
zwigzanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.



Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone s3 réwniez na kapital wlasny.

W ciagu roku obrotowego nie jest kalkulowany podatek odroczony ze wzgledu na uproszczony
sposob rozliczen z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, tworzona jest rezerwa w
wysokosci aktualnej wartosci podatku.

CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka finansuje swoja dzialalno§¢ z biezacych wplywéw gotéwkowych z tytulu splaty
wierzytelnosci przez dtuznikéw. Spétka nie korzysta z zadnego typu finansowania zewngtrznego.

Przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji platnosci zobowigzan do rotacji splywu
naleznosci generowanych przez porozumienia zawierane przez Spotke z diuznikami. Dodatkowo
obowigzuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywow 1 finansujacych
ich pasywow.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie stosuje instrumentdéw zabezpieczajacych od takiego ryzyka. Ryzyko to wynika przede
wszystkim z tzw. luki stopy procentowej bedacej efektem réznicy w terminach przeszacowania
oprocentowania dla aktywow (produkty finansowe dla kontrahentéw) i pasywow (kredyty bankowy i
ewentualnie przyszle emisje dluznych papieréw wartosciowych finansujacych w czesci portfel
produktéw). Oprocentowanie aktywow Spotki ma charakter staly lub indeksowane jest do stopy
odsetek ustawowych, ktére sa ustalane w oparciu o decyzje organu administracyjnego.
Oprocentowanie czesci pasywow uzaleznione jest z kolei od biezacych stép rynkowych (WIBOR).
Sytuacja taka powoduje, ze w przypadku wzrostu stop procentowych Spétka moze nie by¢ w stanie
przenies$¢ w calodci wzrostu kosztow finansowania na klientéw w postaci wyzszego oprocentowania
aktywow, co moze negatywnie wplynaé na jej wyniki finansowe.

Spéltka dotychezas jednak w niewielkim stopniu korzystala z finansowania zewngtrznego, dlatego
tez stosunkowo w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych.
Dodatkowo, drobne zmiany stopy procentowej wplywaja tylko nieznacznie na rentowno$é
projektow i tym samym na wyniki finansowe Spétki. Jedynie drastyczny wzrost stép procentowych



przy znacznie wigkszym korzystaniu z finansowania zewngtrznego moze mieé duzy, negatywny
wplyw na wyniki finansowe Spotki. Z drugiej strony, spadek stop procentowych bedzie miat wplyw
pozytywny.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na to, iz dzialalno$¢ Spétki koncentruje si¢ na rynku krajowym, transakcje prowadzone
sq wylacznie w zlotych, Spélka nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe
Naleznosci Spétki na dzien 31 grudnia 2007r. skoncentrowane sa na stuzbie zdrowia. 99%
skupionych wierzytelnosci stanowia naleznosci od zakladow opieki zdrowotnej i szpitali. Spotka
skupuje wierzytelnosci oraz zawiera porozumienia jedynie z zakladami opieki zdrowotnej, ktérych
zobowigzania sa gwarantowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia.

Dokonujac zakupu wierzytelnosci na wtasny rachunek MW Trade dokonuje ich oceny na podstawie
kryteridéw przedmiotowych (ocena samej wierzytelnos$ci) oraz podmiotowych (ocena dtuznika).

Analizujac wierzytelno$¢ M.W. Trade ocenia nast¢pujace cechy:
* termin wymagalnosci — im wigkszy jest okres opdznienia w splacie tym wigksze sa nalezne
naliczone odsetki, ktore sq czesto znaczacym skladnikiem zysku Spotki,
*  bezspornos¢,
*  mozliwos$¢ rozlozenia splat na raty.

Analizujac diuznika (ZOZ) M.W. Trade ocenia m.in. nastepujace cechy (ktére skladaja si¢ na
swoistego rodzaju rating ZOZ):

*  wysokos¢ biezacych i przyszlych kontraktéow z NFZ — wielko$¢ ta pozwala oceni¢ skalg
dzialalnosci ZOZ —u.

* biezace postgpowanie u komornika — ilos¢ i1 wielko§é spraw dotyczacych danego ZOZ
znajdujacych si¢ w postegpowaniu u komornika. Jest to cecha istotna jezeli proces
odzyskiwania wierzytelnosci moze zakonczy¢ si¢ $ciezka windykacyjna,

*  obsluga zobowigzan — ocena w jakim stopniu ZOZ splaca swoje zobowigzania,

* proces restrukturyzacji — czy zostala wydana decyzja o warunkach restrukturyzaciji i czy
restrukturyzacji ta przebiega sprawnie,

*  osoby zarzadzajace ZOZ — em.

*  zbieranie informacji o planach organu zalozycielskiego ZOZ co do ewentualnej likwidacji,
taczenia podzialu placowki

Zyski pochodzace z ustug finansowych §wiadczonych na rzecz SP ZOZ charakteryzuja sig
stosunkowo wysokim poziomem bezpieczedstwa, ze wzgledu na publiczny charakter $rodkéw
stanowiacych podstawe gospodarki finansowej SP ZOZ. Spélka wykorzystuje dos$wiadczenie
zdobyte na rynku wierzytelnosci SP ZOZ, aby oceni¢ kondycje finansowa potencjalnego dtuznika.
Spotka wspolpracuje z zakladami, ktére posiadaja kontrakt z NFZ w wysokosci gwarantujacej
obstuge zobowiazan. Dodatkowo, zabezpieczenie w postaci cesji zobowiazania NFZ powoduje, iz
§rodki plyng bezposrednio z NFZ na rzecz M.W. Trade. W przypadku, gdy SP ZOZ zaprzestaje
obstugi zobowiazania wobec M.W. Trade, Spélka moze réwniez egzekwowaé swoje prawa na
drodze sadowej 1 odzyska¢ srodki poprzez egzekucje.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring naleznosci/zobowiazad. Nadzor
nad nalezno$ciami odbywa si¢ w oparciu o informacje dostarczane od dzialu rozliczen
kontrolujacego terminowos¢ sptywu srodkéw do Spoétki. Harmonogramy splat zobowigzan z tytutu
zakupu wierzytelnoéci dostosowywane sa do harmonograméw splat uzgodnionych z diuznikiem
tak, aby zapewni¢ plynno$¢ finansows. Jednoczesnie ze wzgledu na wezesniejsze dos§wiadczenia w
windykacji naleznosci Spélka posiada odpowiednie know-how w celu sprawnego dochodzenia
wymagalnych naleznosci.



BILANS

o OKRES BIEZACY. | OKRES POPRZED.
Poz. Wyszczegblnienie
stan na 31.12.2007 stan na 31.12.2006
AKTYWA 45 855 888,1 6 175 804,5
LA AKTYWA TRWALE 7 835 222,88 537 620,99
1.A. Wartoéci niematerialne i prawne 19 514,04 17 499,00
1.A.lLl.  |Koszty zak@czonych prac rozwojowych 0,00 0,00
1.AL2. |Wartcs¢ firmy 0,00 0,00
1.A.1.3. |Inne wartdci niematerialne i prawne 19 514,04 0,0(
1.A.l.4. |Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0,00 17 499,00
1.Al. Rzeczowe aktywa trwate 2 163 785,65 509 919,99
1AL |Srodki trwale 890 009,54 14 811,99
1.All.1.a | grunty 0,00 0,00
1.A.1l.1.b |budynki, lokale i obiekty in.lad.i wodnej 0,00 0,00
1.All.1.c |urzdzenia techniczne i maszyny 27 069,56 14 811,99
1.A.11.1.d |$rodki transportu 862 939,98 0,0(b
1.A.ll.1.e | innesrodki trwate 0,00 0,00
1.A.1.2. |Srodki trwate w budowie 900,00 0,00
1.A.11.3. |Zaliczki nasrodki trwate w budowie 1272 876,11 495 108,00
1.A1. Naleznosci dtugoterminowe 5263 984,67 0,00
1.Alll.1. |Od jednostek powzanych 0,00 0,00
1.A.lll.2. |Od pozostatych jednostek 5263 984,67 0,00
1.AIV. |Inwestycje dtugoterminowe 115 496,52 0,0
1.A.IV.1. |Nieruchomdci 0,00 0,00
1.A.IV.2. |Wartcici niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.A.IV.3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 115 496,52 0,0
1.A.IV.3.a| w jednostkach poazanych 14 692,89 0,0(
---|udzielone payczki 14 692,89 0,0(
1.A.IV.3.b|w pozostatych jednostkach 100 803,63 0,00
——-|udzielone payczki 100 803,63 0,00
1.A.IV.4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1.AV. Dtugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe 272 442,00 10 202,00
1.AV.1. |Aktywa z tyt.odrocz.podatku dochodowego 272 442,00 10 202,00
1.AV.2. |Inne rozliczenia midzyokresowe 0,00 0,00
1.B. AKTYWA OBROTOWE 38 020 665,31 5638 183,51
1.B.I. Zapasy 0,00 0,00
1.B.I.1. |Materialy 0,00 0,00
1.B.1.2. |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
1.B.1.3.  |Produkty gotowe 0,00 0,00
1.B.1.4. |Towary 0,00 0,00
1.B.1.5. |Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1.B.Il. Naleznosci krétkoterminowe 32593541,14 5 398 169,65
1.B.Il.1. |Naleznoici od jednostek powzanych 0,00 122 124,74
1.B.Il.2. |Naleznoici od pozostatych jednostek 32593541,14 5276 044,91
1.B.1l.2.a. |z tyt.dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 mc 258 651,96 783 013,45
1.B.11.2.b. |z tyt.podatkéw, dotaciji, cet, ubezp.spot.i zdrow 0,00 0,00
1.B.ll.2.c. |inne 32 334 889,18 4 493 031,46
--lw tym naleinosci objete porozumieniami 32 324 250,63 4 491 831,46
1.B.11.2.d. |dochodzone na drodzedowej 0,00 0,00
1.B.1Il. Inwestycje krétkoterminowe 5126 181,84 230 423,89
1.B.lIl.1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 5126 181,84 230 423,89
1.B.Ill.1.ajw jednostkach powkzanych 136 817,63 0,00
--|udzielone payczki 136 817,63 0,00
1.B.11l.1.bJw pozostatych jednostkach 3632 322,13 0,00
--|udzielone payczki 3632 322,13 0,00
1.B.II1.1.c/srodki pienizne w kasie i na rachunkach 1 357 042,08 230 423,89
1.B.II.2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1.B.IV.  |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 300 942,33 9 589,9|7




P OKRES BIEZACY. | OKRES POPRZED.
Poz. Wyszczegdlnienie
stan na 31.12.2007 stan na 31.12.2006

2. PASYWA 45 855 888,1 6175 804,5
2.A. KAPITAL WEASNY 24 712 963,52 1871576,16
2.A.. Kapitat podstawowy 818 860,00 51 000,00
2.A. Nalezne wptaty na kapitat podstaw.(-) 0,00 0,00
2.A0. Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
2.A.IV. Kapitat zapasowy 21 139 847,83 203 403,13
2.AV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.AVI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
2.A VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
2.AVIIl.  |Zysk (strata) netto 2 754 255,69 1617 173,03
2.AX. Odpisy z zysku netto w cigu roku obrot.(-) 0,00 0,00
2.B. ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOW. 21 142 924,67 4 304 228,34
2.B.1 Rezerwy na zobowizania 143 549,93 19 310,00
2.B.1.1. Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodoweg 7 135,00 19 310,00
2.B.1.2. Rezerwa ndwiadczenie emerytalne i podobne 0,00 0,00
2.B.1.3. Pozostate rezerwy 136 414,93 0,0
2.B.II. Zobowigzania dtugoterminowe 1484 620,38 0,00
2.B.L1. Wobec jednostek poazanych 0,00 0,00
2.B.1l.2. Wobec pozostatych jednostek 1484 620,38 0,00
2.B.lIl.2.a. |kredyty i payczki 876 087,00 0,0
2.B.11.2.b. |z tyt.emisji dhinych pap.wartéciowych 0,00 0,00
2.B.ll.2.c. |inne zobowiz.finansowe 608 533,38 0,0
2.B.1II. Zobowigzania krétkoterminowe 19 514 754,36 4284 918,34
2.B.II.L1.  |Wobec jednostek poazanych 0,00 0,00
2.B.II.2.  |Wobec pozostatych jednostek 19 514 754,36 4284 918,34
2.B.Il.2.a. |kredyty i payczki 3117 039,58 0,00
2.B.lIIL.2.b. |z tyt.emisji dienych pap.wartéciowych 0,00 0,00
2.B.llIl.2.c. [|inne zobowiz.finansowe 235 294,28 0,0
2.B.lIl.2.d. |z tyt.dostaw i ustug,o okresie wymagadoiodo 12 m( 610 718,23 52 691,51
2.B.1Il.2.e. |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
2.B.lIl.2.f. |zobowhzania wekslowe 0,00 0,00
2.B.lIl.2.g. |z tyt.podatkow, cet, ubezp. i innyélviadczer 652 027,85 232 515,65
2.B.lIIL.2.h. |z tyt. wynagrodze 1751,46 0,00
2.B.I.2.i. |inne 14 897 922,96 3999 711,18

--|w tym zobowgzania przejte w ramach cesji 14 503 698,15 3999 711,18
2.B.II.3.  |Fundusze specjalne 0,00 0,00
2.B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.1. |Ujemna wartéc firmy 0,00 0,00
2.B.IV.2. |Inne rozliczenia midzyokresowe 0,00 0,00
2.B.IV.2.a. |dtugoterminowe 0,00 0,00
2.B.IV.2.b. |krétkoterminowe 0,00 0,00




B RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Poz. Wyszezegélnienie OKRES BIEZACY OKRES POPRZEDNI
01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.20p6
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWN. 5564 264,39 3547 329,78
Al Przychody netto ze sprzeggproduktéw i ustug 5564 264,39 3547 329
Al Zmiana stanu produktéw (zgkiszenie +, zmniejsz.-) 0,90 0,00
Alll.  |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
A.IV. |Przychody netto ze sprzegeaowaréw i materiatow 0,00 0,00
B. KOSZTY DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 2 528 255,94 1472 272,71
B.I. Amortyzacja 62 749,71 41 376,86
B.Il. Zuzycie materiatéw i energii 131 776,21 80 847,611
B.III. Ustugi obce 584 308,31 686 702,84
B.IV. |Podatki i optaty, w tym: 272 395,87 68 089,06
B.IV.1. |podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.V. Wynagrodzenia 1 100 813,80 452 042,15
B.VI. |Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczen 233 426,26 82 119,60
B.VIl. |Pozostate koszty rodzajowe 142 785,78 61 094,59
B.VIIl. |Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 3036 008,45 2 075 057,07
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 148 166,12 20 864,07
D.l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 85056 0,00
D.IlI. Dotacje 0,00 0,00
D.I.  |Inne przychody operacyjne 66 090,07 20 864,0[7
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 118 792,86 81 898,772
E.l Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 2 033,39
E.Il. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
E.lll.  |Inne koszty operacyjne 118 792,84 79 865,39
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 3065 381,71 2014 022,42
G. PRZYCHODY FINANSOWE 230 691,47 16 218,85
G.l. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
G.Il. Odsetki 228 686,83 16 218,85
G.Ill. |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
G.IV. |Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,00
G.V. |lnne 2 004,64 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 86 838,49 7 986,24
H.I. Odsetki 67 838,49 7 928,29
H.Il.  |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
H.Il.  |Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,00
H.IV. |Inne 19 000,00 57,95
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO $CI GOSPODARCZE 3209 234,69 2 022 255,03
J. WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11. 0,00 0,00
J.l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
J.Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-J) 3209 234,69 2 022 255,03
L. PODATEK DOCHODOWY 454 979,00 405 082,04
M. POZOSTALE OBOWI AZK.ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
N ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 2 754 255,64 1617 173,03




RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH M.W.Trade Spotka Akcyjna STAN NA DZIEN | STAN NA DZIEN
Numer Nazwa ] _ _ 31.12.2007. 31.12.2006.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z DZ.OPERACYJNEJ
Al Zysk (strata) netto 2 754 255,69 1617 173,03
Al Korekty razem -24 711 477,04 -1 000 063,90
AllL. Amortyzacja 62 749,71 41 376,86
All.2. Zyski (straty) z tyt.rénic kursowych 0,00 0,00
AllL3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 181,49 0,0(¢
All4. Zysk (strata'+') z dziat.inwestycyjnej -82 076,05 2 033,38
A.ll.5. Zmiana stanu rezerw 124 239,93 9 108,00
A.ll.6. Zmiana stanu zapaséw 0,00
AllL7. Zmiana stanu nakaosci -36 192 481,92 -5194 083,43
A.lL8. Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyj.piyczek i kredytow 11 877 502,16 4142 707,13
A.l.9. Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych -553 592,34 -1 205,79
A.1.10. Inne korekty 0,00 0,00
Allll. Przeptywy pierfiine netto z dziat.operacyjnej (I+/-11) -21 957 221,34 617 109,13
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z DZ.INWESTYCYJNEJ
B.I. Wplywy 82 076,05 2 900,00
B.I.1. Zbycie wartgci niemat.i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trveaty 82 076,05 2 900,00
B.l.2. Zbycie inwestycji w nieruchonseoi oraz wartéci niemat.i prawne 0,00 0,00
B.I.3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
B.l.3.a. |wjednostkach powzanych 0,00 0,00
B.1.3.b. |w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
B.1.3.b.i. |zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
B.1.3.b.ii. |dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
B.1.3.b.iii. |sptata udzielonych pyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
B.1.3.b.iv. |odsetki 0,00 0,00
B.1.3.b.v. |inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
B.l.4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
B.II. Wydatki -977 358,13 -529 315,11
B.Il.1. Nabycie wartéci niemat.i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trvehly -835 233,39 -529 315,11
B.Il.2. Inwestycje w nieruchondgi oraz wartéci niemat.i prawne 0,00
B.11.3. Na aktywa finansowe, w tym: -142 124,74 0,00
B.ll.3.a. |w jednostkach powzanych 0,00
B.I.3.b. |w pozostalych jednostkach 0,00
B.I1.3.b.i. |nabycie aktywéw finansowych 0,00
B.11.3.b.ii. |udzielone payczki dlugoterminowe -142 124,74 0,00
B.1l.4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
B.1II. Przeptywy pierfiine netto z dziat.inwestycyjnej (I-11) -895 282,08 -526 415,11
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z DZ.FINANSOWEJ
C.l. Wplywy 25 886 023,67 0,00
C.1.1. Wplywy netto z wydania udziatéw i in.instrum.kapitaaz dopt.do kapit. 20947 143,67 0,00
C.1.2. Kredyty i pazyczki 4 938 880,00 0,00
C.1.3. Emisja dhinych papieréw wartaiowych 0,00
C.l4. Inne wptywy finansowe 0,00
C.Il. Wydatki -1 906 902,05 0,00
C..1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 860 012,09 0,0
C.l.2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli 0,00
C.I.3. Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tyt.podz.zysku 0,00
C.11.4. Sptaty kredytéw i payczek 1 000 000,00 0,00
C.IL.5. Wykup dtwnych papieréw warteiowych 0,00
C.11.6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0,00
C.I.7. Platndici zobowazan z tyt.uméw leasingu finansowego 46 890,05 0,00
C.IL.8. Odsetki 0,00
C.1.9. Inne wydatki finansowe 0,00
C.IIl. Przeplywy pienizne netto z dziat.finansowej (I-11) 23979 121,64 0,00
D. PRZEPLYWY PIENEZNE NETTO RAZEM (A.lII+B.1l1+C.1I1) 1126 618,19 90 694,02
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODK.PIEN[EZ.W TYM: 1126 618,19 90 694,02
E.l zmiana stangrodkéw piengznych z tyt.rénic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 230 423,89 139 729,87
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) W TYM: 1 357 042,08 230 423,89
G.I 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0,00 0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2007 2006
zt zt
Kapitat wtasny na pocatek okresu 1871576,16 254 403,13

- korekty bjdéw podstawowyc - -

- zmiana zasad rachunkgei - -
Kapitat wkasny na pocatek okresu, po korektact 1871 576,16 254 403,13
Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 51 000,00 51 000,00
Zmiany kapitatu zaktadoweg 767 860,00 -

zwickszenie z tytut 767 860,00 -

- wplaty z kapitatu zapasowe 459 000,00

- obgcia przez wspdlnika udziak 145 860,00

- _emisji akcji serii ! 163 000,00
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 818 860,00 51 000,00
Kapitat zapasowy na pocatek okresL 203 403,13 78 332,24
Zmiany kapitatu zapasowe 20 936 444,70 125 070,89

zwiekszenie <z tytutu 20936 444,70 125 070,89

- obgcia przez wsp6lnika udziatéw ponad kap.z 5 854 140,00

- podziatu zysk 408 173,03 125 070,89

- podziatu zysku podat: (110 012,00

- _emisji akcji serii ' 14784 143,6

zZmniejszenie <z tytuh - -

- wplaty na kapitat zapaso
Kapitat zapasowy na koniec okrest 21139 847,83 203 403,13
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu -

Zmiany kapitatu z aktualizacji wycer - -
zwiekszenie <z tytulu - -

- [

zmniejszenie <z tytuh - -

- zbycigrodkow trwatycl
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na poatek okresu -

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowy - -
zwigkszenie <z tytutu - -

- [

zmniejszenie <z tytuh - -

- [

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okres - -
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 1617 173,03 125 070,89
Zysk z lat ubiegtych na pogtek okres! 1617 173,03 125 070,89

- korekty b¢déw podstawowyc

- zmiana zasad rachunkaimi
Zysk z lat ubieglych na postek okresu, po korektac 1617 173,03 125 070,89

zwiekszenie <z tytutu - -

- podziatu zysku z lat ubiegty

zmniejszenie <z tytuh 1617 173,03 125 070,89

- nabycie udziatd 750 000,00
- podwyzszenie kapitatu z kap.zap 459 000,00 125 070,89
- podziat wyniku 200t 408 173,03
Zysk z lat ubiegtych na koniec okrest - -
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu -

- korekty btdéw podstawowyc

- zmiana zasad rachunkaiei
Strata z lat ubieglych na pagek okresu, po korekta - -

zwigkszenie <z tytutu - -

- [

zmniejszenie <z tytuh - -

- [

Strata z lat ubiegtych na koniec okrest - -

Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okrest - -

Wynik netto 2 754 255,69 1617 173,03
- zysk netts 2 754 255,69 1617 173,03

Kapitat wtasny na koniec okresu 24 712 963,52 1871576,16

Kapitat wtasny, po uwzgkdnieniu proponowanego

podziatu zyskt 24 712 963,52 1871576,16




Dodatkowe informacje i objasnienia (,,Informacja dodatkowa”)

1

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE — ZMIANY W CIAGU ROKU

OBROTOWEGO

Warto$¢ brutto na 1.1.2007
Zwickszenia:

- przeniesienie

- zakup

Zmniejszenia

- Pprzeniesienie

Wartos¢ brutto na 31.12.2007

Umorzenie na 1.1.2007
Zwickszenia

- amortyzacja
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- Pprzeniesienie
Umorzenie na 31.12.2007
Warto$¢ netto

Stan na 1.1.2007

Stan na 31.12.2007

OBROTOWEGO

Warto$¢ brutto na 1.1.2007
Zwickszenia:

- nabycie
Zmniejszenia:

- sprzedaz / likwidacja
Warto$¢ brutto na
31.12.2007

Umorzenie na 1.1.2007
Zwickszenia:
- amortyzacja

Jednostka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych na warto$ci niematerialne i prawne.

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE — ZMIANY W CIAGU ROKU

Inne warto$ci Zaliczki na Razem
niematerialne i warto$ci
prawne niematerialne i
prawne
zt zt zt
40 070,21 40 070,21
17 499,00 17 499,00 17 499,00
17 499,00 17 499,00 17 499,00
12 850,00 12 850,00
70 419,21 17 499,00 70 419,21
40 070,21 - 40 070,21
10 834,96 - 10 834,96
10 834,96 - 10 834,96
50 905,17 - 50 905,17
- 17 499,00
19 514,04 19 514,04
Urzadzenia Stodki  Zaliczki na Razem
techniczne transportu srodki
i maszyny trwate w
budowie
zt zt zt V4§
65 474,54 1 960,83 495 108,00 562 543,37
42 735,19 884 377,11 777 768,11 1704 880,41
-11 160,11 -2 940,92 - -14 101,03
-11 160,11 -2 940,92 -14 101,03
1272
97 049,62 883 397,02 876,11 2 253 322,75
50 662,55 1 960,83 52 623,38
30 477,62 980,09 31457,71
30 477,62 980,09 31 457,71



Zmniejszenia:

- sprzedaz / likwidacja -11 160,11 -2 940,92 -14 101,03

Umortzenie na 31.12.2007 69 980,06 0 - 69 980,06
Warto$¢ netto

Stan na 1.1.2007 14 811,99 495 108 509 919,99

Stan na 31.12.2007 27 069,56 862 939,98 1272876,11 2162 885,65

31.12.2007 31.12.2006

zt zX

Strodki trwate wlasne 27 069,56 14 811,99

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu
finansowego 862 939,98

Razem $rodki trwalte w ewidencji bilansowej 890 009,54 14 811,99

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez
jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu 203 639,35

890 009,54 218 451,34

Bilansowa warto§¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym wynosi 0 zi.

W ciagu roku obrotowego nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych.
Jednostka nie ma zobowiazan wobec budzetu panstwa i JST z tytulu uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw 1 budowli.

3. NAKFIADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w okresie sprawozdawczym wyniosly 835 233,39 zi, w tym
na ochron¢ §rodowiska O zl. Planowane na nastgpne polrocze naklady wynosza 100 000,00zt,
w tym na ochrong §rodowiska 0 zt.

Poniesione przez jednostke naktady na nowobudowany lokal ustugowy wyniosty 777 768,11 z1I z
czego 37 135,99 stanowily odsetki i prowizje od kredytu inwestycyjnego, pozostate naklady
stanowia wplacone przez Spoélke zaliczki do dewelopera.

4. POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zostaly zakwalifikowane pozyczki udzielone
cztonkom Zarzadu. Ich warto§¢ na dzien bilansowy wyniosta 158 294,10 zl, termin platnosci
pozyczek przypada na dzien 31.12.2009, pozyczki sa oprocentowane 6-8%. Pozyczki nie sa
zabezpieczone. W terminie splaty do 12 mcy od dnia bilansowego ich warto$¢ wynosi 136 817,63zL.

Pozyczki udzielone osobom trzecim wykazaly w aktywach kwote 3 928 547,16 w tym pozyczka do
116 Szpitala Wojskowego z przychodnia w Opolu — 1 277 684,55. W zdecydowanej wigkszosci sa
to pozyczki krétkoterminowe z data splaty do grudnia 2008s.

Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartosci udzielonych pozyczek.

5. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE — CHARAKTERYSTYKA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Strukturasrodkow pien¢znych dla potrzeb rachunku przeptywdw pigmiych



31.12.2007 31.12.2006
zX z¥

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 217 042,08 70 423,89
Krétkoterminowe depozyty ($rodki w drodze) 1140 000,00 160 000,00
Razem $rodki pieni¢zne dla potrzeb rachunku 1357 042,08 230 423,89
przeplywow pienigznych
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowiqg oplacone 2z goéry koszty polis

ubezpieczeniowych dotyczacych srodkéw trwalych, wydatkéw zwigzanych z pozyskaniem kapitatu
w ramach upublicznienia spétki oraz koszty nabycia wierzytelnosci rozliczne proporcjonalnie do
przychodow z projektéw restrukturyzacyjnych, ktérych te wierzytelnosci dotycza.

klientami

Czynne rozliczenia miedzyokresowe Stan na Swickszenia | zmniciszeni Stan na
kosztow 01,01.2007 | “V€een 52 1 31.12.2007
Razem: 958997 | 514 357,32 | 223 004,96 |300 942,33
- ubezpieczenia komunikacyjne 1 inne 953097 207 8672431 1129 997 67
przyszle koszty ’ 132,01 ’ ’
- koszt nabycia wierzytelnosci rozliczany i 262.846.49 | 136 280.65 |126 565.84
proporcjonalnie do przychodéw. ’ ’ ’
- wydatki zaliczkowo rozliczane z i 44 378.82 i 44 378.82

KAPITAL. ZAKEADOWY

Kapital zakladowy Spétki na 31 grudnia 2007 r. skladal sie¢ z 8188600 niepodzielnych udzialéw

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazdy.

Na 31 grudnia 2007 r. udziatowcami Spotki byli:

Imig¢ i nazwisko udzialowca

Liczba
posiadanych

udziatow / akcji

Rafal Wasilewski 2551 300
Marcin Mandziak 2551 310
AEW 1608 600
Pozostali inwestorzy 1477 390

8188 600

Wartos¢ Typ %
nominalna posiadanych posiadanych
posiadanych udziatow gloséw
udziatow
255130 Zwykle 31,16
255131 Zwykle 31,16
160860 Zwykle 19,64
147739 Zwykle 18,04
818860 100,0




8. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Jednostka utworzyta rezegwa badanie sprawozdania finansowego w kwocie 38,8
zt oraz na przewidywanwartas¢ podatku VAT podlegarego rozliczeniu w styczniu w
wyniku zmiany udziatu sprzeda zwolnionej w sprzeds ogétem w kwocie 107,6

tys.zt.

Jednostka nie tworzyta rezerwy §wiadczenia urlopowe z uwagi na nieistatéie]

wartasci.

PODATEK ODROCZONY

Ujemne roznice przejciowe

Sktadki ZUS zaplacone w nastepnym okresie

VAT naliczony nie podlegajacy odliczeniu wg struktuty
Odsetki niezaplacone

Wycena podatkowa naleznosci

Rezerwa na badanie sprawozdania i inne

Razem ujemne réznice przejsciowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Dodatnie réznice przejciowe

Wycena bilansowa nalezno$ci i zobowiazan

Odsetki niezaptacone

Wycena leasingu operac. podatkowo vs. bilansowe ujecie
Razem dodatnie réznice przejsciowe

Rezerwa na podatek odroczony

Razem zwigkszenie (zmniejszenie) wymiaru podatku

12 miesigcy 2007 r. zt

12 miesigcy 2006 r. zt

7 154,35 6 399,03
60 316,93 47 298,00
54 246,58
1281 635,26
30 551,46
1433 904,58 53 697,03
(272 442,00) (10 202,00)
100 191,08
18 441,62
19112,32
37 553,94 100 191,08
7 135,00 19 310,00
(265 307,00) 9108,00

9. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

powyzej 1 roku

Zobowigzania do 1 roku
& do 3 lat

z tyt. cesji 14 503 698,15
handlowe 610 718,23
z gt keedytow i 83 724,00 167 448,00
pozyczek
inne zobowiazania 216 263,28 426 336,96
finansowe

powyzej 3 do 5
lat

167 448,00

201 227,42

powyzej 5 lat

541 191,00

W dniu 10.08.2007r. zostata podpisana umowa ,Bizhigsoteka” z Bankiem
Zachodnim WBK S.A.. Przedmiotem umowy jest sfinamaoie inwestycji — nabycie
lokali biurowych przy ul. Powst&6éw Slaskich we Wroctawiu.



Inne zobowizania finansowe wynikajz aktywnych umow leasingu finansowego
srodkéw transportu.

10. PODATEK DOCHODOWY

12 miesiecy 2007 r. 12 miesigecy 2006 r
Zysk brutto 3209 234,69 2084 072,66
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw 80 999,73 151 611,86
Darowizny 91 744,15
Koszty emisji akcji serii C-debiut na New Connegtyrok WSA (901 916,77)
sygn. lll SA/Wa 1982/07
Przychody podatkowe ponad bilansowe 1358 855,24 -101 634,60
Dochéd do opodatkowania 3838917,04 2072.232,29
Podstawa opodatkowania 3 838 917,04 207223229
Podatek dochodowy (19%) 729 394 393 724
274 415 9108

Podatek odroczony wykazany w RZiS

Wtadze podatkowe moga w przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczer podatkowych
w ciagu 5 lat od zakoniczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzyé Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

11. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE
SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIAEOW

Wyszczegodlnienie Przychody ze

sprzedazy krajowej
z¥

- Przychody z tytutu prowizji windykacyjnych
: : . : 2000 986,02
- Przychody z tytulu dyskonta skupionych wierzytelnosci (Hospital Fund) i udzielonych
pozyczek
3563 278,37

Przychody ze sprzedazy ogétem 5 564 264,39

Jednostka nie agja przychoddw poza terytorium kraju.

12. WYNIK FINANSOWY NETTO

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wyniost 2 754 255,69 zt. Zarzad postuluje
aby zysk ten przeznaczy¢ na kapitaly zapasowe.

13. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystepuja.



14. ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w ciagu roku obrotowego

wyniosto:
2007 2006
Liczba os6b Liczba os6b
Pracownicy umystowi 12 10
Przecigtne zatrudnienie 12 10

15. WYNAGRODZENIE ZARZADU

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne Zarzadowi wyniosto brutto 389 151,03 zI w ciggu 12 miesigcy
2007r. (kwota netto 266 286,14 z1).

16. TRANSAKCJE Z WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

Pozyczki 1 §wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajacych w roku obrotowym wyniosly 158 294,10 zt; (2006 r.. zl). Pozyczki te sa
oprocentowane w wysokosci 6%-8% i podlegaja sptacie do 31.12.2009.

Obroty z p. Rafalem Wasilewski i Marcinem Mandziakiem za $wiadczone przez nich ustugi w
ramach prowadzonych przez nich dziatalnodci gospodarczych na rzecz Spétki wyniosty w okresie
od 01.01.2007- do 30.06.2007 38 400 ztotych.

17. ZMIANY W KAPITALE ZAKEADOWYM I SKEADZIE WSPOLNIKOW SPOZKI.

18 stycznia 2007 roku zostala podjeta uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw w
sprawie dobrowolnego umorzenia 20 udzialéw o wartodci nominalnej 500 kazdy nalezacych do p.
Magdaleny Krupskiej bez obnizenia kapitalu zakladowego. 23 stycznia 2007 roku pomiedzy p.
Magdalena Krupska a Spétka zawarta zostata umowa nabycia udziatéw (20) w celu ich umorzenia.
23.02.2007 NZW podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do kwoty 510 000
zlotych. P. Marcin Mandziak i p. Rafal Wasilewski objeli po 459 nowoutworzonych udzialéw o
warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy. Jednoczesnie z w celu usunigcia réznicy miedzy wartoscia
kapitatu zaktadowego a suma wartosci udzialéw NZW postanowito zmieni¢ umowe Spotki poprzez
zwigkszenie warto$ci nominalnej udzialu z kwoty 500 zlotych do kwoty 510 zlotych.
Postanowieniem sadu gospodarczego z 06.04.2007 wykreslone zostaly udzialy (20) p. Magdaleny
Krupskiej, zarejestrowane nowe udziatu (po 459) p. Marcina Mandziaka i Rafata Wasilewskiego oraz
podniesiona warto$¢ nominalna jednego udzialu do 510; w efekcie obaj panowie posiedli po 500
udzialéw w o wartosci 510 ztotych kazdy (razem 1000 udzialéw o tacznej wartosci 510 000 ztotych)
Uchwala NZW 2z 20.04.2007 kapital zakladowy Spotki zostal podwyzszony do kwoty 655 860
zlotych poprzez utworzenie 286 nowych udzialéw o warto§ci nominalnej 510 zlotych =z
przeznaczeniem do objecia przez Spétke Absolute East West Master Fund za kwote 6 000 000
zlotych. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane 12.06.2007.

W wyniku objecia udzialéw przez AEW, struktura udzialowcodw wygladata

nastgpujaco:



Rafatl Wasilewski = 39 %, Marcin Mandziak = 39 %, AEW Fund = 22 %, co daje w catosci 100%
kapitatu.

W dniu 31 sierpnia 2007 r. spotka przeksztalcila sie¢ w spotke akeyjna.

Struktura akcjonariuszy pozostata be zmian.

W dniu 5 wrzesnia 2007 1. (jest to data pierwszej uchwaly — emisja akeji

jest pewnym procesem) ; MW Trade S.A. przeprowadzila emisje akcje serii C na rynku New
Connect. W wyniku emisji, struktura akcjonariatu wygladata nastepujaco:

Rafal Wasilewski — 2.550.000 akcji (31,14%), Marcin Mandziak — 2.550.000

akcji (31,14%), AEW — 1.608.600 (19,64%), pozostali inwestorzy — 1.480.000

(18,08%). Razem — 8.188.600 (100%0)

W dniu 6 listopada 2007 r. Rafal Wasilewski dokonat zakupu 1300 akgji z rynku NewConnect.

W dniu 8 listopada 2007 r. Marcin Mandziak dokonal zakupu 1310 akcji z rynku NewConnect.

W wyniku emisji i dokonanych naby¢ akcji, struktura akcjonariatu wygladala nastepujaco:
Rafal Wasilewski 31,16%, Marcin Mandziak 31,16%, AEW = 19,64%, pozostali inwestorzy
18,04%. Razem = 100%

Spotka nie nalezy do grupy kapitalowej.

Wroctaw 18.03.2008¢.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
M.W.TRADE S.A.
z siedziba we Wroctawiu, ul.Legnicka 46A
KRS 0000208510
z dnia 18-03-2008r.

za rok obrotowy:01-01-2007 do 31-12-2007

Zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci, przedklada si¢ niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki M.W.Trade S.A.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Rok obrotowy 2007 zakoniczyl si¢ bardzo dobrym wynikiem netto w kwocie 2 754 255,69
zlotych, ktéry jest wyzszy o 70 % od wyniku z 2006 roku. Zwigkszenie wyniku spowodowane
jest przede wszystkim wzrostem przychodéw ze sprzedazy do kwoty 5 564 264,39 zlotych (4. o
57% w poréwnaniu do przychodéw w 2006 roku). Wzrost obrotéw Spotka zawdzigcza
efektywnemu wykorzystaniu kapitalu pozyskanego od inwestora finansowego Absolut East West
Master Fund oraz uzyskanych z tytulu emisji akeji na rynku NewConnect. W 2007 roku Spotka
skupila si¢ gtéwnie na oferowaniu produktu dotyczacego restrukturyzacji zadluzenia SP ZOZ
wobec wierzycieli, nazwanego ,,Hospital Fund”.

Suma bilansowa wzrosta do kwoty 45 855 888,19 zlotych z kwoty 6 175 804,50 co zwiazane jest
w gléwnej mierze ze zbudowaniem portfela naleznosci. Nalezno$ci w ramach projektu ,,Hospital
Fund” wynosily na koniec 2007 roku 32 324,3 kPLN. W sklad portfela naleznosci wchodzity
réwniez udzielone pozyczki, ktérych warto$é na dzien 31 grudnia 2007r. wynosita 3 632,3 kPLN.
Na dzien bilansowy Spélka znajduje si¢ w bardzo dobrej sytuaciji finansowej a sprzedaz nowego
produktu ,,Hospital Fund” rozwija si¢ bardzo dobrze.

Zdaniem Zarzadu, nie istnieja wicksze ryzyka, ktére moglyby zagrozi¢ sytuacji finansowej Spolki.

Na dzien 01.01.2007 struktura MW Trade Sp. z o.0. przedstawiala si¢ nastepujaco: Rafal
Wasilewski = 40 %, Marcin Mandziak = 40 %, Magdalena Krupska = 20 %, co daje w calosci
100% kapitatu. 18 stycznia 2007 roku zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw w sprawie dobrowolnego umorzenia 20 udzialéw o wartosci nominalnej 500 kazdy
nalezacych do p. Magdaleny Krupskiej bez obnizenia kapitalu zakladowego. 23 stycznia 2007
roku pomiedzy p. Magdalena Krupska a Spotka zawarta zostala umowa nabycia udziatow (20) w
celu ich umorzenia.

23.02.2007 NZW podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego do kwoty 510 000
ztotych. P. Marcin Mandziak 1 p. Rafal Wasilewski objeli po 459 nowoutworzonych udzialéw o
warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy. Jednoczesnie z w celu usunigcia réznicy miedzy wartoscig
kapitalu zakladowego a sumg wartosci udzialéw NZW postanowilo zmieni¢ umowe Spolki
poprzez zwigkszenie warto$ci nominalnej udzialu z kwoty 500 zlotych do kwoty 510 ztotych.
Postanowieniem sadu gospodarczego z 06.04.2007 wykreslone zostaly udzialy (20) p. Magdaleny
Krupskiej, zarejestrowane nowe udziatu (po 459) p. Marcina Mandziaka i Rafata Wasilewskiego
oraz podniesiona warto§¢ nominalna jednego udziatu do 510; w efekcie obaj panowie posiedli po



500 udziatéw w o wartosci 510 ztotych kazdy (razem 1000 udzialéw o acznej wartosci 510 000
zlotych). W nastepstwie struktura udzialéw wygladata nastepujaco: Rafal Wasilewski = 50%,
Marcin Mandziak = 50%.

Uchwala NZW z 20.04.2007 kapital zakladowy Spéiki zostal podwyzszony do kwoty 655 860
zlotych poprzez utworzenie 286 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 510 zlotych z
przeznaczeniem do objecia przez Spélke Absolute East West Master Fund z kwote 6 000 000
zlotych.

W wyniku objecia udziatéw przez AEW, struktura udzialowcéw wygladata nastepujaco: Rafal
Wasilewski = 39%, Marcin Mandziak = 39%, AEW Fund = 22%, co daje w catosci 100%
kapitatu.

W dniu 31 sierpnia 2007 r. spotka przeksztalcila si¢ w spotke akcyjna. Struktura akcjonariuszy
pozostata be zmian.

W dniu 5 wrzesnia 2007 r., MW Trade S.A. przeprowadzita emisje¢ akcje. W dniu 6 listopada 2007
r. Rafal Wasilewski dokonatl zakupu 1300 akeji z rynku NewConnect.

W dniu 8 listopada 2007r. Marcin Mandziak dokonal zakupu 1310 akeji z rynku NewConnect.

W wyniku emisji 1 dokonanych naby¢ akcji, struktura akcjonariatu wygladala nastepujaco:

Imi¢ i nazwisko Liczba Warto$§¢ Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akcji
Marcin Mandziak 2551 310 255131 Zwykle 31,16
Rafal Wasilewski 2551 300 255130 Zwykle 31,16
AEW 1 608 600 160 860 Zwykle 19,64
Pozostali inwestorzy 1477 390 147 739 Zwykle 18,04
8 188 600 818 860 100,0

2. Przewidywany rozwdj jednostki

Spotka planuje dynamiczny rozwdj w nadchodzacy latach. Spotka planuje w 2008 (tj, po dniu
bilansowym) uplasowaé¢ na rynku obligacje, a §rodki pozyskany z tego tytulu wykorzysta¢ na
rozbudowe portfela Hospital Fund. Planowana wartos§¢ uzyskanych §rodkow z tego tytutu wynosi
do 50 milionéw zlotych.

W IIT kwartale 2008 roku Spotka planuje przejscie z rynku NewConnect na rynek podstawowy
Gieldy Papieréw Wartosciowych.

3. Wazniejsze osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Spotka rozwija wdrozenie produktu finansowego oferujacy restrukturyzacje zadluzenia
Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej (,,Hospital Fund”) . Produkt ten
bedzie gléwnym Zrédlem przychodéw w nadchodzacych latach.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Spotka znajduje si¢ w bardzo dobrej kondycji finansowej naleznosci Spo6tki sa niezagrozone.
Najbardziej znaczaca pozycja aktywoéw stanowia aktywa finansowe, ktore sa wyceniane w
zaleznodci od kategorii, do ktorej zostaly zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach
finansowych - aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy — wycenia si¢ w wartosci godziwej; pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz aktywa



finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci — wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zr6édtem finansowania dla Spotki byly dotychczas glownie kapitaty wlasne oraz zobowiazania
krotkoterminowe wobec kontrahentéw. Bardzo dynamiczny wzrost kapitaléw wiasnych w 2007
roku wynikal z pozyskania inwestora finansowego i z tytulu debiutu na rynku NewConnect i
zwigzanej z tym emisjq akcji.

Spotka w 2008 roku planuje positkowac si¢ finansowaniem zewnetrznym, tj. kredytami
bankowymi oraz ewentualnie emisja obligacji.

5.Nabycie udziat6w wtasnych

W dniu 23-01-2007, Spoétka dzialajac jeszcze w formie sp6tki z o.0. nabyla 20 udzialéw wlasnych
(19,2% udziatu w kapitale zakladowym) o wartosci nominalnej 500 zlotych kazdy udzialéw w
kapitale zakladowym od pani Magdaleny Krupskiej za kwote 750 000 zlotych (platnych w ratach)
celem ich umorzenia bez obnizenia kapitatu zakladowego.

6. Oddziaty (zaktady) posiadane przez jednostke
Spotka nie posiada oddzialéw ani zakladow.

7. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywéw Srodkow
pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spotka finansuje swoja dzialalno$§¢ z biezacych wplywoéw gotéwkowych z tytulu splaty
wierzytelnosci przez dtuznikéw. Spotka nie korzysta z zadnego typu finansowania zewnetrznego.

Przestrzegana jest naczelna zasada dopasowania rotacji platnosci zobowigzan do rotacji spltywu
nalezno$ci generowanych przez porozumienia zawierane przez Spotke z dluznikami. Dodatkowo
obowigzuje zasada maksymalnego mozliwego dopasowania zapadalnosci aktywow 1 finansujacych
ich pasywow.

Spélka ogranicza ryzyko plynnosci poprzez biezacy monitoring naleznosci/zobowiazan. Nadzor
nad naleznosciami odbywa si¢ w oparciu o informacje dostarczane od dzialu rozliczen
kontrolujacego terminowos$¢ spltywu §rodkéw do Spotki. Harmonogramy splat zobowiazan z
tytulu zakupu wierzytelnosci dostosowywane sa do harmonograméw splat uzgodnionych z
dluznikiem tak, aby zapewni¢ plynnos¢ finansowa. Jednoczesnie ze wzgledu na wczesniejsze
doswiadczenia w windykacji naleznosci Spotka posiada odpowiednie know-how w  celu
sprawnego dochodzenia wymagalnych naleznosci.

b) przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spotka  nie stosuje instrumentéw finansowych, ktére maja forme zabezpieczen. Spotka
dotychczas jednak w niewielkim stopniu korzystala z finansowania zewnetrznego, dlatego tez
stosunkowo w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych.



Wroclaw 31.03.2007

Zarzad:

Rafal Wasilewski Marcin Mandziak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



